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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LABORATORIOS H.G., C.A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de LABORATORIOS H.G., C.A,, al 31 de diciembre
del 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros, basada en nuestras auditorias. Los estados financieros de la subsidiaria
Imprenta Quil S.A., cuya inversion en acciones se valia en LABORATORIOS H.G., C.A. a través del
método de participacion esta determinada en base a estados financieros no auditados a esas fechas y
representa el 80% del saldo total de la inversidn en acciones al 2005 y 2004.

2. Excepto por lo mencionado en el pérrafo 3, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas
ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compafiia, asf como una evaluacion de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, la Compafifa no posee un estudio actuarial, el mismo que es
necesario para determinar los importes de reservas para jubilacion patronal. En razon de lo comentado,
no ha sido posible probar la razonabilidad de los saldos registrados al 31 de diciembre del 2005 y 2004
(nota 10).

4, En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto que se explica en el parrafo 3, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de LABORATORIOS H.G., C.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los
resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esa fechas, de acuerdo con la Normas Ecuatoriaras de Contabilidad.

S. Los estados financieros que se acompafian fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a
que esta sujeta la Compailia como una entidad juridica independiente. Adicionalmente, en cumplimiento
a dlsposmlones establecidas por la Superintendencia de Compaﬁias del Ecuador, LABORATOR[OS

SCARNAE -2 No. 373

Abril 7 del 2006
Guayaquil - Ecuador

A member of

Moores Rowiand International
an association of independent
accounting firms throughout
the world




LABORATORIOS H.G., C.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, netas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto

Inversion en acciones

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS

L N

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo
Obligacion bancaria

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones a largo plazo
Provision para jubilacion patronal

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reserva legal y facultativa

Reserva de capital

Déficit acumulado

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros
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2005 2004
(Délares)

67,013 42,600
657,620 723,219
658,042 727,418

27,670 9.988

1,410,345 1,503,225

264,386 248,033
82,371 72,126

1,757,102 1,823,384

85,000 63,489
6,189 9,898
376,324 351,494
68.061 60,298
535574 485,179
0 74,540
214,656 240,388
750,230 800,107
600,000 600,000
159,714 159,714
535,400 535,400

( 288.242) (___271.837)

1,006,872 1,023.277

1,757,102 1,823,384




LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

VENTAS, NETAS
(-) COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

PERDIDA OPERACIONAL

NOTAS

13
13

OTROS INGRESOS (EGRESOS) NO OPERACIONALES:

Otros ingresos no operacionales
Gastos financieros

Otros gastos

Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros
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2005 2004

(Ddlares)

3,456,033 3,292,627
1.819.116 1.815.644

1,636,917 1.476.983

830,828 947,219
878,223 844,233
1,709,051 1,791.452

( 72.134) (_ 314.469)

69,358 172,977

( 9,934) ( 7,840)

( 3.695) ( 5,668)
55,729 159,469

(—16,405) (155,000




LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Reserva
Capital legal y Reserva Déficit
social facultativa de capital acumulado Total

Saldos al 31 de diciembre del 2003 600,000 159,714 535,400 ( 116,837) 1,178,277

Pérdida del ejercicio (_155,000) (_155.000)

Saldos al 31 de diciembre del 2004 600,000 159,714 535,400 ( 271,837) 1,023,277

Pérdida del ejercicio (16405 (16,405

Saldos al 31 de diciembre del 2005 _600,000 _ 159,714 _535,400 ( 288.242) 1,006,872

Ver notas a los estados financieros




LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Intereses pagados

Otros (gastos) ingresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION

Compras de propiedad, maquinaria y equipos
Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Cancelacion de préstamos bancario, neto
Préstamo a largo plazo de acreedor del exterior
Pago de vencimiento corriente deuda a largo plazo
Efectivo neto utilizado (provisto) por actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2005 2004
(Délares)
3,574,413 3,387,940
( 3,430,224) ( 3,488,183)
( 9,934) ( 7,840)
( 3,695) 703

130,560 (___ 107,380)

( 49.409) ( 25.312)
( 49.409) ( 25.312)
( 56,738) ( 2,568)
0 50,000

0 ( 6,974)

( 56,738) 40,458
24,413 ( 92,234)
42,600 134,834
67,013 42,600




LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

2005 2004
(Ddlares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 16,405) (  155,000)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones 32,506 28,310
Amortizacion activo intangible 0 1,353
Pérdida en bajas de propiedad, maquinas y equipos 550
Provision para cuentas incobrables 5,959 6,451
Ajuste al valor patrimonial proporcional ( 10,245) 0
Transferencias a cuenta de activos fijos 0 ( 55,417)
Condonacion de pasivos de accionistas 0 ( 60,665)
Baja y ajustes de inventarios 2,349 1,960
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 59,640 39,121
Inventarios 67,027 87,368
Gastos pagados por anticipados ( 17,682) 8,596
Aumento (disminucién) en: .
Cuentas por pagar 24,830 ( 4,409)
Provision jubilacion patronal ( 25,732) 0
Gastos acumulados por pagar 7,763 ( 5,048)
Total ajuste 146,965 47,620
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR
ACTIVIDADES DE OPERACION 130,560 (___107,380)

Ver notas a los estados financieros




LABORATORIOS H.G., C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LABORATORIOS H.G., C.A. Fue constituida el 16 de diciembre de 1943 en Guayaquil -
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de febrero de 1944, Su domicilio y actividad
principal es realizada en la ciudad de Guayaquil y consiste en la fabricacién y venta local de
productos farmacéuticos para uso humano y productos cosmeéticos para el cuidado personal,
también cuenta con un punto de venta en la ciudad de Quito. Adicionalmente, la Compaiiia
presta servicios de mano de obra a otros laboratorios de la localidad. Las ventas de productos
farmacéuticos en el afio 2005 representan el 81% del total de las ventas (83% en el 2004).

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000,
y sus registros contables son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y, aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias.

Hasta el 31 de diciembre del 2005 la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, ha
emitido veintisiete NEC, las cuales son similares a sus correspondientes  Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) emitidas en afios anteriores de las cuales se derivan, sin
embargo, no han sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas recientes efectuadas
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En el futuro se planea adoptar
todas las NIIF; sin embargo, para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas por
las NEC se recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Provisiéon para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una
provision para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

Inventarios.- Estan registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El costo se
determina bajo el método de costo promedio. Los inventarios en mal estado y con problemas de
obsolescencia se registran en resultados en el periodo en que ocurre la baja o pérdida del
inventario.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estin registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando
como base la vida util estimada de estos activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

Activos ' Tasas
Edificios 5%
Instalaciones, maquinarias, muebles y enseres,

equipos de laboratorios y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Inversiones en acciones.- Estan registradas en base a las disposiciones establecidas en la NEC
No. 20, por la cual las inversiones donde la Compafiia mantiene una participacion del 80% son
registrados bajo el método de participacion.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Provision para jubilacion patronal.- El Cédigo de Trabajo establece la obligacion por parte de
los empleadores de cancelar jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiifa. El referido estudio al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, no ha sido actualizado por parte de la Administracion de la
Compaiiia, (nota 10).

Reserva de capital.- De acuerdo con resolucion No. 01.Q-ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el
saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluido, si las hubiera, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion de la Compaiifa.

Reconocimiento_de ingresos.- La Compaiiia reconoce ingresos por venta de productos
farmacéuticos para uso humano cuando se efectia la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos.

Intereses.- Los intereses ganados provenientes de cuentas bancarias y los intereses pagados
originados por el pasivo corriente con banco local son registrados mediante el método del
efectivo. Sin embargo, los intereses originados por obligaciones a largo plazo son registrados
mediante el método de acumulacion.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren que la Administracion efectie ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que
inciden en la presentacion de activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente, asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR, NETAS

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
(Délares)

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables

de USS$. 37,900 en el 2005 y USS$. 32,760 en el 2004. 580,895 644,734
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 15) 21,288 20,876
Impuesto en reclamo 20,876 21,856
Empleados 14,980 16,078
Deudores varios 17,099 10,376
Anticipos a proveedores 1,162 4,335
Otras 1.320 4,964

Total 657,620 723,219




CUENTAS POR COBRAR, NETAS (Continuacion)
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AL 31 de diciembre del 2005 y 2004, cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen
en promedio en 30, 45 a 60 dias plazo; e incluyen USS$. 91,485 y US$. 109,296 respectivamente

de cartera con antigiledad de mas de 90 dias a esas fechas.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 los saldos por cobrar a empleados representan

principalmente préstamos que no generan intereses.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2005.y 2004, es el siguiente:

2005 2004
(Délares)
Saldo al inicio del afio ' , 32,760 26,547
Provision cargada a gastos 5,959 6,451
Castigos ( 819) ( 238)
Saldo al final del afio 37,900 32,760
INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:
2005 2004
- (Délares)
Materias primas y materiales 299,825 333,728
Productos terminados 319,880 326,763
Productos en proceso : 37,112 65,463
Combustible _ 1,225 1,464
Total ' 658,042 727,418

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos, neto y su depreciacion acumulada por los

afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

. MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
01/01/05 Adiciones Bajas 31/12/05
. (Délares) . . . .

Terrenos 12,031 0 0 12,031
Edificios 1,223 0 ( 1,223) 0
Instalaciones 195,354 38,850 0 234,204
Maquinarias 45,675 2,761 (  15,978) 32,458
Muebles y enseres 18.619 1,669 0 20,288
Pasan... 272,902 43,280 ( 17,201) 298,981
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PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO (Continuacion)
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. MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
01/01/05 Adiciones Bajas 31/12/05
.. .. (Dolares) . . ..
Vienen... 272,902 43,280 ( 17,201) 298,981
Equipos de laboratorios 42,544 1,008 ( 4,238) 39,314
Equipos de oficina 3,178 0 0 3,178
Equipos de computacion 11,245 5121 ( 2,551) 13,815
Vehiculos 28,616 . 0 0 28.616
Subtotal 358,485 49,409 ( 23,990) 383,904
Depreciacion acumulada ( 110452) (_ 32.506) 23,440 119.518)
Total 248,033 16903 ( 350) 264,386
. MOVIMIENTO . . .
Transfe-
Saldos al rencias de Reclasi- Saldos al
01/01/04 Adiciones gastos Bajas ficaciones 31/12/04
. ... (Délares) . . ..
Terrenos 12,031 0 0 0 0 12,031
Edificios 12,115 ( 10,892) 1,223
Instalaciones 50,666 2,352 142,336 195,354
Magquinarias 102,692 { 57,017) 45,675
Muebles y enseres 17,496 1,123 18,619
Equipos de laboratorios 44,649 546 _ ( 2,651 42,544
Equipos de oficina 3,178 3,178
Equipos de computacion 16,406 3,338 ( 8,499 11,245
Vehiculos 28,616 28,616
Obras en curso y
adecuaciones 68, 966 17,953 55.417 (142.336) 0
Subtotal 356,815 25,312 55,417  ( 79,059) 0 358,485
Depreciacion acumulada™ ( 161.201) (_28.310) 0 79.059 0 (110452
Total 195,614 2998 55417 0 9 248,033

Al 31 de diciembre del 2004, la cuenta transferencia de gastos corresponde a ciertos pagos por
mantenimientos y ciertas construcciones que fueron capitalizadas por considerarlas como

mejoras de importancia.
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INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, inversion en acciones corresponde a 16.000 acciones a un
costo de USS$. 0.04 cada una que representa una participacion del 80% en la Compaifiia Imprenta
Quil S.A.. EIl saldo de inversiones en acciones en las fechas mencionadas refleja la
participacion de Laboratorios H.G., C.A. en el patrimonio de la Compaiiia en que se invierte de

acuerdo a estados financieros no auditados de la mencionada Compaiiia al 31 de diciembre del
2005 y 2004.

Un resumen de los estados financieros no auditados de Imprenta Quil S.A. al 31 de diciembre
del 2005 y 2004, es el siguiente:

2005 2004
(Dédlares)

Activos corrientes 152,773 129,134
Pasivos corrientes 22,297 13.815

Capital de trabajo 130,476 115,319
Activos fijos 3,919 4,061
Otros activos 0 1,123
Pasivo a largo plazo ‘ 31.431 30,509
Patrimonio 102,964 89,993
Ventas 379,441 316,593
Utilidad (Pérdida) neta 18,723 2.99

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la inversion en acciones que mantiene la Compaiiia es el
siguiente:

Participacion 2005 2004
(Délares)
Imprenta Quil S.A. Imquilsa 80% 82,371 72,126
Total , | 82,371 72126

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, corresponde al saldo de un crédito bancario sin colateral,
contratado con el Banco del Pacifico Panama S.A. para capital de operaciones, con una tasa de
interés promedio anual del 9.75% y con vencimiento en enero del 2006 (9.75% y con
vencimiento en febrero 15 del 2005, en el afio 2004).

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es el siguiente:

2005 2004
(Délares)
Proveedores 265,014 245,697
Compaiiia relacionada (nota 16) 63.335 46,257

Pasan... ‘ 328,349 291,954
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2005 2004
(Dolares)
Vienen... 328,349 291,954
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 16,717 15,820
Acreedores varios 13,836 14,970
Impuestos fiscales retenidos 12,566 14,372
Accionistas (nota 16) 0 13,568
Otras retenciones 4,856 810
Total , 376,324 351,494

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, proveedores incluyen USS$. 152,512 y USS$. 144,521
respectivamente originados por facturas por pagar a entidades en el exterior.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los saldos con Compaiiia relacionada y Accionistas, no
devengan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es el
siguiente:

2005 2004
(Dolares)
Fondo de reserva : 28,410 27,016
Décimo tercer sueldo 5,639 5,593
Décimo cuarto sueldo 25,350 22,692
Intereses por pagar 8.662 4,997
Total ' 68,061 60,298

El movimiento de los beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y
2004, es el siguiente:

. MOVIMIENTO . . .

Saldos al ' Saldos al
01/01/05 Provisiones Pagos 31/12/05

. . .(Dbdlares). . .
Fondo de reserva 27,016 58,135 ( 56,741) 28,410
Décimo tercer sueldo 5,593 69,663 ( 69,617) 5,639
Décimo cuarto sueldo 22,692 38,270 (. 35,612) 25,350
Intereses por pagar 4,997 13,599 ( 9.934) 8,662

Total __ 60,298 179,667 (_171,904) 68,061
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion)

. MOVIMIENTO . . .

Saldos al Saldos al
01/01/04 Provisiones Pagos 31/12/04

. . .(Ddlares). . .
Fondo de reserva 33,865 55300 ( 62,149) 27,016
Décimo tercer sueldo 4,896 68,599 ( 67,902) 5,593
Décimo cuarto sueldo 20,891 33,923  ( 32,122) 22,692
Intereses por pagar 697 12,140 ¢ 7,840) 4.997
Total 60,349 169,962 (_170,013) 60,298

VENCIMIENTO CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, representan créditos contraidos con un acreedor del
exterior, Elser Capital Corp. (de nacionalidad estadounidense), con una tasa de interés fija anual
del 8.50% y pago trimestrales y cuyo vencimiento es a diciembre 31 del 2006.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para jubilacion patronal por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004
(Ddlares)
Saldo al inicio del afio | 240,388 264,733
Pagos ( 25,732) ( 24.345)
Saldo al final del afio 214,656 240,388

- De acuerdo con las leyes laborales vigentes, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios

de servicio en una misma Institucion tienen derecho a jubilacion patronal. La Compaiiia ha
acumulado este beneficio en base a estudios anuales hasta el afio 2003 elaborados por una firma
de actuarios consultores. El aitimo efecto registrado a esa fecha como provision para jubilacion
patronal ascendié a USS$. 42,304. Durante el afio 2005 y 2004 la Compaiiia no ha realizado
provisiones por este concepto.

Segiin lo establecido en el Cédigo de Trabajo, en aquellos casos en que la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con una indemnizacion equivalente
al 25% de su altima remuneracion mensual por. cada uno de los afios de servicios prestados.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, esta representado por 60,000 acciones de US$. 10 cada
una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas transfieran a reserva
legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la
Compaiifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA

Un detalle de las ventas netas y costo de venta al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es el
siguiente:

COSTO
VENTAS DE VENTA
2005 2004 2005 2004
. . . (Dolares) . . .

Lineas

Farmacéutica 2,807,174 2,719,929 1,490,156 1,531,221
Cosmética 440,335 418,976 192,309 182,979
Otros . 208,524 153,722 136,651 101,444
Total " 3,456,033 3,292,627 1,819,116 1,815,644

Las ventas de otros y su costo de venta asociado, corresponden a la venta de materia prima y
materiales, asi como por la prestacion de servicio de mano de obra para la fabricacion de
productos a otros laboratorios locales.

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2005, incluyen ajuste de US$. 11,160 pasivo del proveedor del exterior
de afios anteriores y aproximadamente US$. 7,596 por diferencias generadas en los costos de los
inventarios. Adicionalmente se registra el cobro por arriendos a Compaiiia relacionada.

En el 2004 incluyen US$. 55,417 cargados originalmente al costo y posteriormente reclasificado

al activo fijo y USS$. 60,665 originados por la renuncia libre y voluntaria de dos accionistas a sus
derechos de cobros.

IMPUESTO A LA RENTA

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2005 y 2004
respectivamente, es como sigue: '

005 2004
(Ddlares)
Saldo por cobrar al inicio del afio 20,876 21,856
Transferencia de saldo a impuesto en reclamo ( 20,876) ( 21,856)
Pago de impuesto a la renta 0 0
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 21,288 20.876
Saldo crédito tributario al final del afio (nota 2) 21,288 20,876

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las pérdidas reportadas para propésitos fiscales difieren de
la pérdida contable por gastos no deducibies en el pais que resultaron en US$. 15,423 y USS.
25,197, respectivamente.

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentada por la
Compaiiia por los ejercicios de 2001 al 2005 estan abiertas a la revision de las autoridades
fiscales. Para propositos tributarios, las pérdidas declaradas que se hubieran generado en los
Gltimos cinco afios pueden ser compensadas contra utilidades de ejercicios futuros, sin que
excedan en cada ejercicio del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta.

TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA Y ACCIONISTAS

Durante los afios 2005 y 2004, las principales transacciones con compaiiia relacionada y
accionistas domiciliadas en la Republica del Ecuador, fueron las siguientes:

2005 2004
(Ddlares)
Imprenta Quil S.A.
Gastos por servicios de imprenta 100,212 108,617
Ingreso por arriendo 17,472 15,600
Accionistas
Sueldos, beneficios y otros ingresos . 0 368,328

Durante el afio 2005 y 2004 la Compaiiia utilizé los servicios de imprenta de la Compaiiia
subsidiaria Imprenta Quil S.A., y a su vez le arrienda parte de sus instalaciones a esta Compaiifa
para el desarrollo de su actividad de operacion. La Compaiiia durante el 2004 realizé
préstamos con Accionistas, los cuales fueron liquidados en los meses siguientes. Los saldos
presentados en la nota 7, se originan de las transacciones antes mencionadas.

FIJACION DE PRECIOS

El 4 de mayo de 1992 mediante Ley No. 152 se creé el Consejo Nacional de Fijacion de Precios
de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Publica de Comercio
Exterior, Industrializacién y Pesca y un representante del Honorable Congreso Nacional. El 3
de febrero de 1998 mediante Decreto No. 1076 publicado en el Registro Oficinal 253 de febrero
9 de 1998, el gobierno nacional emiti® Normas Administrativas para la Fijacion, Revision,
Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Organismo
antes mencionado, fijar, revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacion de los
productos farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones los precios de los medicamentos de
consumo humano se encuentran regulados. En el R.O. 494-S del 10-15 de enero del 2002 se
deja sin efecto el alza que tuvieron los medicamentos aprobados por el Consejo Nacional de
Fijacion y Revision de Precios de Medicamentos de enero 9 del 2002, indicando que los precios
vuelven a los niveles que tenian en diciembre 31 del 2001.

En marzo 5 del 2003, el Gobierno Nacional, mediante Decreto Ejecutivo No. 191-A de esa
fecha autorizd el incremento en los precios de los medicamentos para uso humano, fijados
exclusivamente al 31 de diciembre del 2001 por el Consejo Nacional de Fijacion y Revision de

Precios de Medicamentos de Uso Humano para el fabricante o importador, (inicamente en un
9.36%.
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AJUSTES Y RECLASIFICACIONES
Los estados financieros por al afio terminado el 31 de diciembre del 2005 y 2004, han sido
ajustados y reclasificados para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas

por la Superintendencia de Compaiiias.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y hasta la fecha de emision de este informe (abril 7 del 2006)
no se produjeron eventos, que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




