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-INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
LABORATORIOS H.G. C.A.:

e

1. Hemos auditado el balance general adjunto de LABORATORIOS H.G. C.A,, al 31 de
diciembre del 2000 (que incluye activos por USS$. 2,059,647, pasivos por USS.
1,455,022 y patrimonio de los accionistas por USS$. 604,625), y los correspondientes
estados de resultados (que incluye ingresos por US$. 3,171,020, costo y gastos por USS$.
3,096,233 y utilidad neta de USS. 74,787), evolucién del patrimonio de los accionistas y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion d¢e LABORATORIOS H.G. C.A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en
nuestra,auditoria.

P

2.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a -base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacién de la presentacién de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una

opinioén.

3. En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
LABORATORIOS H.G. C.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas contables, aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

4. La crisis econémica en Ecuador generada por factores naturales, politicos, sociales e
= iliquidez en sus mercados financieros, fue acentuada en el afio 1999, sin embargo en el
afio 2000 la economia ecuatoriana presenté cierta estabilidad por la mejora en los
precios del petréleo, reduccién de porcentajes en tasas de interés y la dolarizacion de la
economia. En razén de la crisis econdmica, el 9 de enero del 2000 el gobierno
ecuatoriano decretd la dolarizacién de su economia adoptando el Délar de los Estados
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se
mantiene la incertidumbre econémica del Pais la cual depende de las medidas que
adopte el gobierno para su recuperacién y reactivacion, por lo tanto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.
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5. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compaiiia a
partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados
financieros en Délares de los Estados Unidos de América, de conformidad con la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17.
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Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS H.G. C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
NOTAS
(Délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 369,828
Cuentas por cobrar 3 724,984
Inventarios 4 756,388
Gastos pagados por anticipado 4,654
Otros activos 300
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.856.154
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 5 145,997
Inversién en acciones 6 57.496
TOTAL ACTIVOS 2,059.647
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacion bancaria 7 125,000
Cuentas por pagar 8 1,159,181
Gastos acumulados por pagar 9 25,575
Otros pasivos cotrientes 12,658
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,322,414
PASIVO NO CORRIENTE:
Provision para jubilacion patronal e

indemnizacién por desahucio 10 132,608
TOTAL PASIVOS 1,455,022

" PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS ,

Capital social - : 11 1,200
Reserva legal y facultativa 87,517
Reserva de capital 535,400
Déficit acumulado ( 19.492)
TOTAL PATRIMONIO 604,625
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS 2,059.647
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LABORATORIOS H.G. C.A.
ESTADO DE RESULTADOS :
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
NOTAS
(Délares)

INGRESOS: ' ’
Ventas . 13 3,079,935
Resultado por exposicién a la inflacién-REI 54,427
Otros ingresos 36,658
TOTAL 3,171,020
COSTO Y GASTOS:
Costo de venta 13 1,483,128
Gastos de administraciéon 932,541
Gastos de ventas 496,642
Diferencia en cambio, neta 97,046
Gastos financieros 43,406
Impuesto a la Circulacién de Capitales - ICC 21,927
Otros gastos 2,618
TOTAL 3,068.308
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 102,712
15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 9

EN LAS UTILIDADES ( 11,555)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 91,157
25% IMPUESTO A LA RENTA 14 ( 16,370)
UTILIDAD NETA 74,78

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS H.G. C.A. |
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
Reserva Reserva por
Capital legal revalorizacion Reserva Reexpresién Déficit
social y facultativa del patrimonio de capital monetaria acumulado Total
....... (Dolares) . . - . . .
Saldo inicial ajustado al 1 de enero l
del 2000 1,200 87,517 309,177 0 0 ( 94,279) 303,615
Utilidad neta del ejercicio : 74,787 74,787
Efecto neto, NEC No. 17, (nota 12) ( 31,677) " 257,900 226,223
Transferencia a reservas de capital (_277.500) 535,400 (_257.900) 0
Saldos al 31 de diciembre del 2000 1,200 87,517 0 —535.400 j— 0 (_19492) _604,625

Ver notas a los estados financieros
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LABORATORIOS H.G. C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

: (Délares) -
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 2,733,221
Efectivo pagado a empleados y proveedores ( 2,421,423)
Intereses pagados ( 43,406)
Impuesto sobre la renta y circulacién de capitales pagados ( 28.553)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 239,839
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION
Compras de propiedad, maquinaria y equipos ( 5.732)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion ( | 5.732)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Préstamos a accionistas ( 11,877)
Cancelacion de préstamo bancario ( 72.381)
Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento ( 84.258)
Efecto sobre el efectivo por la variacion de las tasas de cambio 39.904
Aumento neto del efectivo 189,753
Efectivo al inicio del periodo % 180,075
Efectivo al final del periodo | 369,828

Ver notas a los estados financieros




LABORATORIOS H.G. C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Délares)
UTILIDAD NETA ' 74,787

l AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
' ACTIVIDADES DE OPERACION: 4
' Depreciaciones ': 44,157
: Resultado por exposicion a la inflacién — REI ( 54,427)
. Provision para cuentas incobrables 6,577
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar ' ( 415,008)
I Inventarios : ( 74,690)
Gastos pagados por anticipados 18,472
, Otros activos 154
' Aumento (disminuci6n) en: : '
Cuentas por pagar 597,163
Gastos acumulados por pagar 18,485
l Provision para jubilacién patronal e
indemnizacidén para desahucio 11,511
l Otros pasivos corrientes

12,658

Total ajuste 165,052

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION 239,839

Ver notas a los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LABORATORIOS H.G. C.A. Fue constituida el 16 de diciembre de 1943 en
Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de febrero de 1944. "Su
domicilio y actividad principal es realizada en la ciudad de Guayaquil y consiste en la
fabricacién y venta local de productos farmacéuticos para uso humano y productos
cosméticos para el cuidado personal. En adicién la Compaiiia presta servicios de mano
de obra a otros laboratorios de la localidad. Las ventas de productos farmacéuticos
representan, el 88% del total de las ventas.

Base de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares de los
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con la aprobaciéon de la Superintendencia de Compaiiias,
emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de Sucres a Délares
de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la Republica del Ecuador a partir del
10 de enero del 2000, €én consecuencia los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2000 son reportados en Délares de los E.U.A.. '

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) requieren informacion
financiera comparativa, los estados financieros adjuntos no incluyen este tipo de
presentacion debido al cambio en la moneda de reporte ocurrida en marzo del afio
2000, y en razén de que las normas vigentes y principalmente la NEC No. 17 no obliga
a realizar ajuste alguno sobre periodos anteriores.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados una -
provision para cubrir pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar en base a una evaluacién de las mismas.

Inventarios.- Estdn registrados al costo el que no excede al valor de mercado. El costo
se determina bajo el método de costo promedio. Las mercaderias en transito se
registran al costo especifico segun factura mas los gastos de nacionalizacion incurridos.

Propiedad, maquinaria y equipos.- Estan registrados al costo de adquisicién corregido
monetariamente y por indice especial de correccién de brecha hasta el 31 de marzo del
2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a Délares de los E.U.A. a
la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril del
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2000, son registradas al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta, considerando como base la
vida (til estimada de estos activos, segin los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas
Edificios 5%
Maquinaria 10%.
Muebles y enseres - 10%
Equipos de oficina y de laboratorio 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacioén 20%

Inversién en acciones.- Las inversiones en acciones, inclusive aquellas con una
participacién del 20% o més en el capital accionario con derecho a voto estin
registradas al costo de adquisicién corregido y por indice especial de correccion de
brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos en sucres a esa fecha, fueron
convertidos a Délares de los E.U.A. a la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00.

Provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- Para aquellos
trabajadores que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicios
ininterrumpidamente en una misma empresa, el Codigo de Trabajo establece la
obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién patronal. La Compaiiia
efectlia provisién por este concepto-basada en estudio actuarial realizado por una firma
de actuarios consultores. '

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, los trabajadores que se separen mediante
desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién al tiempo de servicio prestado.

Reserva de capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del indice
especial de correccién de brecha por la aplicacién de la NEC No. 17 en marzo del 2000.
La Superintendencia de Compaiiias no ha emitido normas especificas relacionadas con
el uso de esta cuenta, para propositos de capitalizacién, compensacidn o las previstas en
caso de devolucién a los socios o accionistas.

Intereses.- Los intereses ganados provenientes de cuentas bancarias y los intereses
pagados originados por el pasivo corriente con banco local, son registrados mediante el
método del efectivo.

Participacién de trabajadores.- En cumplimiento con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, la compaififa provisiona y paga a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional

Impuesto a la renta.- De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacién, la Compafiia establece sobre la utilidad después del 15% de
participacion de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Transacciones en moneda extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda
extranjera fueron expresados en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente
en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada
por el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue
llevada a los resultados del periodo, en el cual variaron las tasas de cambio.

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE
LOS E.U.A. '

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compafiia, fueron preparados
en Délares, aplicando los procedimientos establecidos en la NEC No. 17, y consistié en
ajustar los saldos de las cuentas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para posteriormente aplicar a los estados financieros de esa fecha, una tasa de
cambio de S/. 25.000 por USS$. 1,00. Los procedimientos de ajuste y conversién fueron
los siguientes: :

- Correccion monetaria: Aplicada para reconocer la inflacién, entre el 1 de enero del
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflacion de
32.81%. Los efectos de la correccion monetaria de las cuentas de activos y pasivos
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposicion a
la Inflacion — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la
cuenta de patrimonio “Reserva de Capital”.

~ Indice especial de correccién de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y
pasivos no monetarios y patrimonio basindose en la variaciéon porcentual, del
indice de devaluacién acumulada y el indice de inflacién acumulada, desde el 31 de
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el indice de brecha entre las
tasas de inflacién y devaluacién desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado
por Exposicion a la Inflacién — REI”. :

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estén sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Délares de los E.U.A. al
31 de diciembre de 1999, la Compaifiia para propdsito de preparar los estados de
evolucién del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas
revelatorias, asignd equivalentes en Dolares de los E.U.A. a los referldos saldos
iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por USS$. 1.00.

CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Clientes, neto de provisién para cuentas incobrables

de US$. 6,579
Accionistas (nota 17)
Anticipo a proveedores
Empleados
Otras

Total

13

(Délares)

687,758
11,877
294
18,031

7,024

724,984

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables en el afio terminado el 31 de

diciembre del 2000, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision cargada a gastos
Recuperacién

Saldo al final del afio

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Materias primas y materiales
Productos terminados
Productos en proceso
Importaciones en transito
Otros

Total

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

(Délares)

739
6,577
( 737)

6579

(Dolares)

435,505
219,075
81,834
18,771

1203

— 156,388

El detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria ‘y equipos y su depreciacién
acumulada al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

. .. . .MOVIMIENTO .. ... .
Saldos Trans- Aplicacién .
ajustados ferencias y NEC No. 17 Saldos
01/01/00 adiciones 31/12/00
. ... (Délares) . . ..
Terrenos 7.406 0 4.625 12,031
Pasan................ 7,406 0 4,625 12,031
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5. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS (Continuaci6n)
0 .MOVIMIENTO ... .. .
Saldos Adiciones Aplicacién '
ajustados y NEC No. 17 Saldos
01/01/00 transferencias Bajas (nota 12) 31/12/00
.. .. (Délares) . . ..
Vienen..........c..... 7,406 0 , 0 4,625 12,031
Edificios ) 34,457 0 0 22,854 57,311
Maquinarias 77,884 1,368 ( 5,765) 68,382 142,369
Muebles y enseres 3,434 0 ( 1,055) 3,485 5,864
Equipos de laboratorios 37,049 1,454 ( 2,760) 37,711 73,454
Equipos de oficina 2,529 ( 90) ( 1,809) 2,718 3,348
Equipos de computacién 8,391 3,000 ( 893) 10,013 20,511
Veh(culqs 50,331 0 { 5932). 63.039 107,438
Subtotal 221,481 5,732 ( 18,214) 213,327 422,326
Depreciaciéon acumulada (_131.058) (__44.157) 18214 ( 119.328) ( 276.329)
Total ‘ 90,423 {  38425) 0 93,999 145,997
INVERSION EN ACCIONES

La inversion en acciones corresponde a 4.000 acciones de Imprenta Quil S.A. a un costo
de USS. 0.04 cada una y una participacién del 80%. Al 31 de diciembre del 2000, el
valor patrimonial proporcional de esta inversién asciende a USS$. 52,195, de acuerdo a
estados financieros no auditados a dicha Compaiiia.

El movimiento de la inversién en acciones por el afio terminado el 31 de diciembre del
2000, es como sigue:

(Ddlares)
Saldo al inicio del afio 35,391
Aplicacion de la NEC No. 17 (nota 12) 22,105
Saldo al final del afio | 57.496

OBLIGACION BANCARIA

El saldo de obligacion bancaria al 31 de diciembre del 2000, corresponde al saldo de un
crédito bancario sin colateral, contratado con el Banco del Pacifico para capital de
operaciones, con tasa de interés promedio anual del 12% y vencimiento en enero 15 del
2001.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:

(Délares)
H
Proveedores 1,004,238
PASAI ovvovveeeesvessvesseesssessssesessssesssesssssesesssssessesessassssesssssasssasssns 1,004,238
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CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)
(Délares)

VICNEI .coveniirerirteseestereneriereeeessesaesnesnessessesaesssssesnenssssensesenensen 1,004,238
Compaiifa relacionada (nota 17) 20,625
Impuestos Fiscales retenidos ' 117,720
Impuesto a la Renta (nota 14) 9,744
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 6,421
Otras retenciones : ' 433
Total 1,159,181

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

‘Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el
siguiente:

(Délares)
Fondo de reserva 11,014
Décimo tercer sueldo ' 2,455
Décimo cuarto sueldo - 551

15% de participacion de trabajadores en las utilidades

— 11,555

Total 25,575

El gasto de participacion de trabajadores en las utilidades resulta en una tasa efectiva del
11%, que difiere de la que resultaria de aplicar la tasa legal del 15% a la utilidad antes
de participacidon e impuesto a la renta como resultado de la amortizacién de pérdidas de
afios anteriores por USS$. 25,678.

El movimiento -de los beneficios sociales en el afio terminado el 31 de diciembre del
2000, es el siguiente:

Saldos Saldos
al 01/01/00 Provisiones Pagos al 31/12/00
. . .(Ddlares). . .

Décimo tercer sueldo 860 21,068 ( 19,473) 2,455
Décimo cuarto sueldo ' 547 1,673 ( 1,669) 551
Décimo quinto sueldo 376 138 ( 514) : 0.
Fondo de reserva ' 4,187 - 17,660 ( 10,833) 11,014
15% participacion de trabajadores 0 11,555 0 11.555
Total : 5970 52,094 ( 32.489) 25,575
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR
DESAHUCIO

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal e indemnizaciones por
desahucio por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, es como sigue: ‘

Saldos Provision Saldos
al cargada al
01/01/00 a gastos Pagos 31/12/00

. . .(Délares). . .
Jubilacién patronal 94,323 37,024 ( 2,246) 129,101
Indemnizacion por desahucio 7,651 - 0 ( 4.149) 3.507
Total o 101974 _37.024 ( 6390) _1326

De acuerdo al Cddigo del Trabajo ecuatoriano, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 afios de servicio en una misma Institucion tienen derecho a jubilacion
patronal. La Compaiiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados
por una firma de actuarios consultores. Segun se indica en el referido estudio, el
método actuarial utilizado es el de. “Reserva Contingentes de Decremento Miiltiple”;
las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo, con el 100% 6 200% del salario minimo vital
seglin sea doble jubilacién o jubilacion unica , 25 afios minimo de servicio en la
empresa, siempre que se tenga la jubilacion del IESS o el tiempo necesario para acceder
a la jubilacion del IESS, como fecha normal del. retiro y las tablas de actividad y
mortalidad de acuerdo a la tabla colombiana de rentistas adaptada a la experiencia
ecuatoriana y diferenciada para empleados y obreros.

De acuerdo al referido estudio el saldo contable tedrico de la provisioén para jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2000 asciende a USS. 129,101 y el valor actual de la
reserva matematica actuarial es como sigue:

(Délares)

Empleados activos con tiempo de servicio
mayor o igual a 25 afios _ 89,863

Empleados activos con tiempo se servicio
menor a 25 afios

85,934

Subtotal 175,797
Empleados jubilados 20,398
Total 196,195
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PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACIONES POR
DESAHUCIO (Continuacién)

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial del 2000 fueron:

Tasa de interés actuarial 15%
Tasa de crecimiento de los salarios 3%
Salario minimo vital vigente en el afio 2000 USS§. 4

Segiin lo establecido en el Cddigo del Trabajo, en aquellos casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con una
indemnizacién equivalente al 25% de su Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social estd representado por 3000 acciones de
USS$. 0.04 cada una y 2.700 acciones de US$. 0.4 cada una. El cambio de la
denominacién del capital social de sucres a délares mediante escritura publica, de
acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias, esta pendiente de realizar.

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACION DE LA NEC No. 17

Al 31 de marzo del 2000, los efectos contables de la NEC No. 17, fueron los siguie_ntes:

Resultado por Reserva por -
Exposicion  Reexpresiéon revalorizacion
alainflacién monetaria del patrimonio  Total

. . .(Délares) . . .
Inventarios (  46,759) ( 115,909) 0 ( 162,668)
Propiedad, maquinarias y _
equipos (nota 5) ( 21,013) ( 72,986) 0 ( 93,999
Gastos anticipados ( 920) ( 958) 0 ( 1,878
Inversiones en acciones (nota 6) ( 9,468) ( 12,637) 0 ( 22,105)
Patrimonio _ _ 23,733 (__55.410) 31,677 0

Total cargo (crédito) en cuenta (_ 54,427) ( 257,900) 31,677 (_280.650)

De acuerdo con los requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria son transferidos a la cuenta
de patrimonio Reserva de Capital

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA

Un detalle de las ventas y costos de ventas al 31 de diciembre del 2000,es el siguiente:
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTA (Continuacién)
COSTO

VENTAS DE VENTA
LINEAS : - . . (Délares) . .
Farmacéutica - 2,716,009 1,237,591
Cosmética 231910 143,239
Otros 132,016 102.298
Total 3079935 1,483.12

Las ventas de otros y su costo de venta, corresponde a la venta de productos
farmacéuticos adquiridos a laboratorios locales, venta de materia prima y materiales, asi
como por la prestacion de servicio de mano de obra para la fabricacion de productos a
otros laboratorios locales. '

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta del periodo resulta en una tasa efectiva del 18% que
difiere del impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva del 25% a la utilidad
antes del impuesto a la renta debido a la amortizacién de pérdidas de afios anteriores por
USS. 25,678.

El movimiento de impuesto a la renta por pagar en el afio terminado el 31 de diciembre
del 2000, es el siguiente:

(Délares)
Impuesto a la renta del afio 2000 16,370
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente ( 6,626)
Saldo al final del afio ' 9,744

Las declaraciones de impuesto a la renta presentados por la Compaiiia por los ejercicios
de 1997 al 2000 estan abiertas a la revision de las autoridades fiscales. Las pérdidas
reexpresadas y declaradas que se hubieran generado en los iltimos cinco afios pueden
ser compensadas contra utilidades de ejercicios futuros.

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promocion de la Inversién y de la Participacién
Ciudadana (TROLE II) derogé el 0.80% del ICC — Impuesto a la Circulacién de
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI dispuso se continiie.con la
retencién del impuesto exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 31 de

- marzo del 2001, la referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal

Distrital de Quito y apelado por el SRI ante el Tribunal Constitucional, quien'no ha
emitido resolucion al respecto. De existir tal resolucion, el impuesto retenido en exceso

podria ser objeto de devolucion al contribuyente mediante tramite administrativo de
pago indebido.
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RESTRICCION DE UTILIDADES

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las compaiiias an6nimas transfieran a
reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del
capital social de la Compaifiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

FIJACION DE PRECIOS

El 4 de mayo de 1992 mediante Ley No. 152 se cre6 el Consejo Nacional de Fijacién de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Publica
de Comercio Exterior, Industrializacién y Pesca y un representante del Honorable
Congreso Nacional. El 3 de febrero de 1998 mediante Decreto No. 1076 publicado en
el Registro Oficinal 253 de febrero 9 de 1998, el gobierno nacional emitié6 Normas
Administrativas para la Fijacion, Revision, Reajuste y Control de los Medicamentos de
Uso Humano, correspondiéndole al Organismo antes mencionado, fijar, revisar,
reajustar y controlar los precios de comercializacién de los productos farmacéuticos.
De acuerdo a estas disposiciones los precios de los medicamentos de consumo humano
se encuentran regulados.

- TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el afio 2000, las principales transacciones con compaiiias relacionadas, fueron
las siguientes:

(Délares)
Gastos por servicios de imprenta 78,848
Ingreso por arriendo 13,440
Préstamo a accionistas 11,877

Durante el afio 2000 la Compaiiia utilizé los servicios de imprenta de la Compaiiia
subsidiaria Imprenta Quil S.A., y a su vez la Compafiia le arrienda parte de sus
instalaciones a Imprenta Quil S.A. para el desarrollo de su actividad de operacién, asi
también realiza préstamos a sus accionistas los cuales se liquidan durante el mes
siguiente.

Los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a accionistas y compafiias relacionadas que
se muestran en las notas 3 y 8 respectivamente, se originan de las transacciones antes
mencionadas y no generan intereses, ni tienen fecha especifica de vencimiento.

EVENTO SUBSECUENTE

Al 31 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas suspendié la
Resolucién 921 del Servicio de Rentas Internas (SRI) que obligaba a tributar sobre el
efecto de aplicacion de la NEC No. 17 que se registrd en el estado de resultados en la
cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacién — REI], sin embargo esta decisién puede
ser apelable ante el Tribunal Constitucional.




