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A la Junta General de Accionistas de
LABORATORIOS H.G,, C.A.:

Introduccién:

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera adjunios de LABORATORIOS H.G., C.A. al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio nelo de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios ferminados en esas fechas, asi
como el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a os estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de LABORATORIOS H.G., C.A, es responsable de |la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieraos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implemantar y mantener el control intemo pertinente en
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seieccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias del entorno econdmica en donde opera la Campariia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria
y Aseguramiento. Estas normas requigren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquermnos

y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan emores importantes ya sea como resultado de fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente da la Campa#ia en la preparacién y
presentacion razonable de los estadoes financieros con el propbsito de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre ia efectividad
del control interno de la Compafia. Una auditoria incluye también 'a evaluacidn de si los principios de
contabllidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de
la Compafiia son razenables, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en

su conjunte. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para propeorcionarnos una base razonabie para expresar una opinidn.

Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financleros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, ia situacldn financiera de LABORATORIOS H.G., C.A. al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, los resullados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos de

Finapciera.

I
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LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en Délares)

Notas
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ACTIVOS 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 2,066,219 902,523
Activos financieros 1,108,485 1,180,559
Existencia 1,437,351 1,367,846
Servicios y otros pagos anticipados 380,047 278,553
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4,992 102 3,729,481
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipos, neto 1,902,602 1,722,636
Propiedades de inversidn 134,254 141,712
Inversion en acciones ) 157,605 110,408
Otros activos no corrientes 9,405 17,609
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2,203,866 1,992,365
TOTAL ACTIVOS — 1195968 __ 5721846
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Qbligacidn bancaria 0 172,527
Pasivos financieros 979,053 385,858
Otras obligaciones corrientes 508,940 464 B60
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,487,993 1.023,045
PASIVOS NO CORRIENTES:

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones 2,292,318 1,583,230
Pasiva por impuasto diferido 329,637 348,092
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2,621,855 1,931,322
TOTAL PASIVOS 4,109,848 2,954 367
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 750,000 600,000
Reserva de capital 310,122 310,122
Reserva legal y facuitativa ) 468,885 443,277
Utilidad retenidas 1.5567.113 1,414,080
TOTAL PATRIMONIONETO DE LOS ACCIONISTAS 3,086,120 2.787.479
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETQ DE LOS

ACCIONISTAS —7,1956968 __ 5721846

Ver notas a los estados financieros




LABORATORIOS H.G., C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Dolares)

Notas

14 VENTAS NETAS
14 {-} COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

{-) Gastos de administracion
{-) Gastos de ventas

Total
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (EGRESQS):

16 (+) Otros ingresos no operacionales
(+) Dividendos
{-) Gastos financieros
(-) Otros egrescs

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Menos:
16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES
16 22% y 23% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
17 UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
8,757,436 7,967,093
(__4,016,518) ( 3,764,272)
4740918 __ 4.202.820
( 1.401,912) ( 1,736,312)
{_2.932.385) (_ 2.150.788)
(4334,297) (_3.896.100)
406,621 308,721
128,644 110,019
47,197 18,997
( 7,908) ( 11.472)
( 5010) (  25728)
162,925 91,816
569,546 398,537
( 85432) (  59,781)
(___103562) { _ 828681)
0507 _ 0426




LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICVEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en Délares)

Capital eeeeveecasse....RESOIVAS___ Utilidades
social legal facultativa capjtal retenidas Total
Saldos al 31 de diclembre del 2011 600,000 33,527 285,368 310,122 1,384,157 2,613,174
Utilidad neta del ejercicio 0 1] 1] 0 258,075 256,075
Apropiaciones 0 22615 101,767 0 { 124,382 0
Pago de dividendos 1] 4] 1] 0 (. __101.768) { 101,768)
Saldos al 31 de diclembre del 2012 600,000 56,142 387,135 30122 1,414,082 2,767,481
Ulllidad neta dei ejercicio ] 1] o 0 380,552 380,552
Aumento de capital 160,000 0 0 0 ( 150,000) 0
Apropiaciones 0 25,608 0 0 25,608) 0
Pago de dividendos 0 0 0 0 ( 80,468} ( 80,468)
Impuesto diferido g 0 8 ] 18,558 18 655
Saldos al 31 de diciembre del 2013 —750000 ___ 81750 __ 387135 __ 310122 _ 1657113 __3,086 120

Ver notas a los estados financieros




LABORATORIOS H.G., C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a empleados y proveedores
Otros ingresos (gastos)

Intereses pagados

Efectivo {utilizado) provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Inversion an acciones

Efectivo utilizado por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Préstamos bancariocs netos recibidos
Pago de dividendos
Aumento de capital

Efectivo (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2013 2012
8,785,279 7,561,963
( 7,560,482) ( 7,027,540)
( 27,052) 129,016
218014 ( 11,472}
{  1,415,759) 651,967
{ 229,536) ( 35,741)
0 ( 18,998)
{ 229.536) ( 54,738)
( 172,526) 172,526
0 ( 101,768)
150,000 Q
( 22 528) 70,758
1,163,696 667,987
902,523 234,536
_ 2066219 902523




LABORATORIOS H.G.,C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en Doblares)

2013 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 380,552 256,075
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION.
Provision para cuentas incobrables 25,366 11,469
Depreciaciones de propiedad, planta y equipos
e inversiones 63,096 92,057
Provision de gastos acumulados por pagar 504,472 346,674
Provision jubilacion patronal, neto 407,739 970,511
Provisién 15% participacion de trabajadores 85,432 59,781
Provisién 23% y 24% impuesto a la renta 103,562 82,681
(Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros _ ( 178,211 ( 422,060)
Existencias ( £69,505) ( 43,333)
Servicios y otros pagados anticipados 47197 ( 135,616)
Aumento (Disminucién) en:
Pasive financieros ( 62,238) ( 93,893)
Otras obligaciones corrientes 251,502 ( 417,817}
Reserva de jubilacion patronal e indemnizacién 29,321 451,447
Otros pasivos no corrientes ( 172.526) | 20,754)
Total 1,035,207 395,892
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION : 1,415,759 _ 651,967

Ver notas a los estados financieros




LABORATORIOS H.G., C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

LABORATORIOS H.G., C.A.- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre 16 de
1943 e inscrita en el Registro Marcantil en febrero 2 de 1944, Su actividad principal es la
fabricacién y venta local de productos farmacéuticos para uso humano y cosméticos para el
cuidado personal. Su domicilio principal esta ubicado en Guayaquil y dispone de dos puntos de
ventas ubicados en Quito y Cuenca. Adicionalmente, la Compaliia presta servicios de mano de
obra a ofros laboratorios de la localidad. En los afios 2013 y 2012, las ventas de productos
farmacéuticos representaron el 73% del total de ingresos operacionales.

Para |a elaberacién de sus lineas de productos, dispone de las secclones; (1) Inyectables de
pelvos orales y cépsulas, (2) Liguidos orales y supositorios, (3) Cosméticas; cremas v talcos,
(4) Tabletas y grageas, {5) Envase, empaque y timbrado, (6} Direccitn técnica, (7) Laboratorio
de calidad, (8) Fabrica de tubos, (9) Empacado de jabones y (10) Servicio de maquila,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compadia presenta Certificaciéon 1SO 9001 para el
desarrollo, produccién, comercializacién de productos farmacéuticos y cosmeticos, vigente
hasta diciembre 21 dei 2014,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB por sus siglas en
Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabiidad (NIC) y los
pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Inglés}.

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS" o las “NIIF para PYMES", la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador establecid mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos
por las compafilas sujetas a su control y vigilancia. Con base a la observancia de la norma
reglamentaria, LABORATORIOS H.G., C.A. utiliza las NIIF COMPLETAS en los registros
contables y preparacién de estados financieros,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila para la
elaboracién de los estados financieros, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compaiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adopiada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Activos y pasivos flnancieros - Comprende Instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cabrar, cuentas por pagar y obligacién financiera (esta
Gitima hasta el aflo 2013). Los actives financieros estan registrados inicialmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromise de adquirir tales activos. La baja de
un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compafila sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafila transfiere el activo
financierc a ofra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuandc la obligacion
especlfica expira 0 s cancslada.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacién)

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

« Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la venta de los productos

cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de
la propiedad de los mismos.

- Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la compra de los inventarios,
otros bienes y recepcion de servicios, ulilizados para el proceso operative de la Compafiia.

+ Obligacién bancaria.- Esta presentada a su valor razonable en funcién al tiempo de
vigencia de la obligacién, reconociendo en resu'tados los intereses devengados en el
transcurso del afio.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
refacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compainiia, tales como: Mercado, Crédito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

« Mercado.- La Administracion de la Compafiia tiene productos farmacéuticos y cosméticos
gue son reconocidos por su larga trayectoria en el mercado. Adicionalmente, la Compafiia
presenta variedad de medicinas de excelente calidad y costo que compiten con otras
elaboradas por laboratorios nacionales e internacionales. Consecuentemente, el riesgo de

mercado esta mitigado y avizora crecimiento por la constante inversidn del Gobierno
Nacional en el sector salud,

« Liquidez.- La Compafila prudente al riesgo de liquidez mantiene un nivel aceptable de
efectivo que permiten atender sus necesidades a corto plazo y solventa su capital de
trabajo con los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de operacion,
manteniendo sus actives corrientes en niveles superiores a sus pasivos corrientes,
Alternativamente, tiene adecuadas relaciones con instituciones bancarias con apertura
permanente a lineas de crédito requeridas para dinamizar el negocio.

+  Crédito- La Administracién de |la Compafila considera que el riesgo de crédito esta
parcialmente mitigado. En los afios 2013 y 2012 presenta cartera vencida con mas de 60
dias plazo que representa el 15% sobre el saldo de cobrar a clientes. No obstante, esta
segura recuperara estas importes por tratarse de clientes recurrentes.

Provisién para_cuentas incobrables.- La Ley Organica de Ré&gimen Tributario Interno y su
Reglamento de Apticacion permiten constituir una provisidn para cuentas incobrables, con base
al 1% anual sobre créditos comerciales concedidos en el ejercicio y que se encuentran
pendientes de recaudacidn al cierre del mismo, sin que la provisidn acumulada pueda exceder

del 10% de la cartera total. Esta provision disminuye por castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Existencias.- Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable {0 de
liquidacion). El costo de los productos terminados es determinado de acuerdo con el método
promedio, tomando como base el costc de la factura mas los costos asociados con las
importaciones y el procesa de produccion. El valor neto de realizacion de los productos
terminados es determinado con base al precio de venta estimado en el curso normal de las
operaciones, menos los costos de distribucién y ventas. Las importaciones en transito son
registradas al costo segun factura mas los gastos de nacionalizacian incurridos.,

Servicios y otros pagos anticipadoes.- Corresponden principalmente a polizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes de la Compafila;, anticipos a proveedores, a

trabajadores y otros anticipos menores, por desembolsos utilizados basicamente para adquirir
bienes y servicios.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Propiedad, planta y equipos, neto.- Estan registrados al costo de adquisicion, excepto por
terreno, edificio y maquinarias que estdn registrados al costo segiin catastro municipal. Los
pagos por reparaciones y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia son capitalizadas. Los activos fijos son depreciados aplicande el método de lnea
recta, considerando como base la vida il estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de a propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de laboratorio 10%
Vehliculos ' 20%
Equipos de computacion 33.33%

Inversién en acclones.- Estd registrada al costo de adquisicion ajustado conforme a la Norma
Internacional de Contabilidad - NIC No. 28 para inversiones con participacion mayor al 20% y
mencr del 50%. Los aumenios y disminuciones de la cuenta de inversiones en acciones san

cargados y acreditados a resultados en funcién a la determinacion de los ajustes a Valor
Patrimonial Proporcional (VPP).

Pasivo por impuesto diferido.-Es originado por la aplicacién de la NIC No. 12, calculado en
funcion de la valeracion realizada a la propiedad, planta y equipos. El pasivo por impuesto
diferido disminuye por la venta o la baja del activo fijo 0 y por el incremento anual de las
depreciaciones de los bienes valorados sujetos a uso o depreciacion.

Reserva para_jubilacion patronal e indemnizaciones.- El Cddigo del Trabajo establece la
obligacidn por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafila. En adicién, el Coédigo del Trabajo establece la
obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su (ltimo
sueldo multiplicado por los afies de servicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio,
La Compafila registra estas reservas con base a estudio actuarial efectuado por una compaifila
especializada.

Reserva legal.- La Ley de Compadias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
aproplada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
- absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- La Compaiifa reconoce con cargo a los
resultados del ejercicic en que se devenga, ¢l 15% de participacion de los trabajadores en las
utilidades, de conformidad con lo estabiecido en el Cédige de Trabajo.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagarén sobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 22% afio 2013 y 23% afic 2012 de impuesto
a la renta, o una tarifa del 12% afno 2013 y 13% ailo 2012 de impuesto a la renta en el caso de
reinversién de utilidades. La provisién del impuesto a la renta es calculada mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y es cargada en los resultados del afio en que es
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

devengada,'con base al méitodo del impuesto a pagar. Con la puesta en marcha de! Caodigo
Organico de fa Produccion Comertio € Inversiones publicado en el Registre Oficial No. 351 de
diciembre 29 del 2010, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la
reduccion de la tarifa del impuesto a la renta que aplicard en forma progresiva a partir de los
ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -La Compaiila reconoce ingresos cuando es
efeciuada la transfarencia al cliente de ia totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad

de los productos. Los descuentos y devoluciones disminuyen fas ventas. Los costos y gastos
son reconocidos en funcidn al método del devengado.

Uso de estimaciones - La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIF requiere que la Administracion de la Compaiifa utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el
objeto de definir la valuacidén y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las polificas contables de la Compailla. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuroes.

AGCTIVOS FINANGIEROS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
{Dolares)
Clientes 1,107,912 1,178,457
Otras cuentas por cobrar 25,939 18,737
Subtotal 1,133,851 1,195,194
Menos: Provisién para cuentas incobrables { 25.368) ( 14 635}
Totat .- 1,108,485 1,180,559

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar & clientes no generan
intereses y vencen en 30, 60 y 90 dias plazo.

EXISTENCIA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detaile es el siguiente:

2013 2042
(Délares)
Materia prima y materiales 594,520 £20,289
Productos terminados 675,613 627,126
Praductos en proceso 167.218 120,431
Total 1,437,351 __ 1,367,846

Los jnventarios no estan entregados en garantia a instituciones financieras por Ipréstamos
concedidos a la Compafia. Los préstamos tienen garantlas personales de los accionistas.
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

013 2012
(Dolares)
Edificio 850,151 850,151
Instalaciones 493,826 334,343
Terrenos: 426,103 426,103
Maquinarias 215,409 173,835
Muebles y Enseres 127,278 111,024
Equipos de laboratorio 63,647 33,889
Vehiculos 53,980 53,080
Equipos de computacion 30,944 36,389
Repuestos 20,723 32,809
Subtotal 2,282,081 2,052,523
Menos: Depreciacién acumulada ( 379.459) | 329,887)
Total 1902602 __ 1722636
En los afios 2013 y 2012, el movimiento de propiedad, planta y equipo fue el siguiente:
2013 2012
(Dolares)

Saldo Inicial, neto 1,722,636 1,771,494
Mas: Adquisiciones 229,536 35,741
Mengs: Cargo anual de depreciacién ( 49.570) ( 84,599)
Saldo Final, neto — 1902602 __ 1,722,636

Garantias.- La propiedad, planta y equipo no esta entregada en garantia a instituciones
financieras por préstamos concedidos a la Compailia. Los préstamos tienen garantias
personales de los accionistas.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, representan bienes inmuebles de propiedad de la
Compaiila entregados en arrendamiento, mismo que fueron valuados en enero 11 del 2011 por
un perito valuador calificado ante la Superintendencia de Compafifas Un detalle de los bienes
es ¢l siguiente:

2013 2012
(Délares)
Edificios en alquiler
Local - |beria 73,701 73,701
Laocal - Inquilsa 59,281 59 281
Local - Sur 16,188 16,189

Subtotal - Pasan: 149,171 149,171
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PROPIEDADES DE INVERSION {Continuacién)

2013 2012
(Délares)

Subtotal ~ Vienen: ' 149,171 149,171

Menos; Depreciacion Acumulada ( 14.917) ( 7.459)

Total 134254 _ _ 141,172

Garantfas.- Las propiedades de inversion no estdn entregadas en garantia a instituciones
financieras por préstamos concedidos a la Compafiia. Los préstamos tienen garantias
personales de los accionistas.

INVERSION EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compadia es propietaria del 80% del capital de
Imprenta Quil S.A. (una sociedad ecuatoriana). A esas fechas la cuenta inversién en acciones
fue ajustada a Valor Patrimonial Proporcional (VPP) considerando el importe de patrimonio
neto reportado en los estados financieros finales de Imprenta Quil S.A. al 31 de diciembre del
2013 y 2012 ascienden a US$. 195,271 respectivamente.

OBLIGACION BANCARIA

A 31 de diciembre del 2012, representan saldo de préstamo concedido en octubre det 2012 por
el Banco del Pichincha C.A. por US$. 195,000, con tasa de interés del 11.20% anual y
vencimiento en septiembre del 2013. Este préstamo fue concedido para capital de trabajo y
esta garantizado por los accionistas.

PASIVOS FINANCIERQOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

201 2012
(Délares)
Acreedores varios 639,227 100,570
Proveedores 249,799 248,790
Imprenta Quil S.A. {compafiia relacionada) 90,027 36,498
Total 979,053 ___ 385858

Acreedores varigs.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan principalmente importes
pendientes de ser aplicados a los saldos de cuentas por cobrar a clientes.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar a proveedores no
generan intereses y vence entre 30 y 60 dias plazo.

Compaiiia relacionada.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan importes pendientes
de pago por adquisicién de bienes. Este pasivo no genera intereses y vence entre 30 y 60 dias
plazo. .
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

15

2013 2012
{Dolares)
Beneficios sociales:

Vacaciones 147,923 120,497

Décimo cuarto sueldo (bona escolar) 60,826 64,113

15% Participacién de trabajadores en las utilidades 85,432 59,781

Décimo tercer sueldo (bono navidefio) 11,755 14,623

Salario Digno 7736 1,456
Subtotal 313672 260,470
Impuestos por pagar:

Impuestos a la renta (nota 16) 103,562 82,681

Obligaciones fiscales 28,202 29,815
Subtotal 131,764 112,496
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social: 63,504 64,643
Otras:

Dividendos por pagar 0 27,051
Total 508,940 _ 464 660
En los afios 2013 y 2012, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

. . MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
01101713 Proyigiones Pagos 311213
. . .{Ddlares). . .
Vacaciones 120,497 122,901 { 95,474) 147,924
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 64,113 91,338 ( 94,626) 80,825
Décimo tercer sueldo {Bono navidefio) 14,623 161,492 164,359) 11,756
Salario Digho 1,456 7610 1,331) 7.735
15% Participacion de trabajadores 59,781 85431 ( _ 59780) 85,432
Total 260470 — 468772 [ A15570) . 313672
. MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
otiotii2 Provisiones Pagos 311212
.. . (Doblares). . .
Vacaciones 104,546 93455 77,504) 120,497
Décimo cuarto sueldo {Bono escotar) 58,949 91,803 { 86,739) 64,113
Décimo tercer sueldo (Bono navidefo) 11,127 159,859 (  156,364) 14,623
Salario Digno 10,718 1457 10,718) 1,456
15% Participacién de trabgjadores 54 260 50781 (_ 54260) ___ B9TM1
Total 239,600 —406455 ( _ 385583) __ 260470
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguienté:

2013 2012
{Ddlares)
Jubilacion patronal 1,572,045 1,097,975
Indemnizacian 720,273 486,255
Total -—2.292.318 __1.883.230
En los aflos 2013 y 2012, el movimiento de la provisidn para jubilacién patronaf fue el siguiente:
2013 2012
(Délares)
Saldo inicial, neto 1,097,975 646,527
Mas: Provisiones 507,739 485,255
Menos: Pagos L 33.689) | 33,807)
Saldo final, neto 1572045 ___1.097,975

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2013 y 2012, fue determinado con base a
beneficios proyectados utilizando el método de “costeo de crédito unitario proyectado”. Para e
calculo de la astimacién matematica de 1a reserva para jubilacidén patronal, fueron considerados
los trabajadores que hayan prestado servicios continuos por un tiempo igual o mayor a 10
ahos. Los principales supuestos utiiizados en la valuacidn de la reserva matematica para la
jubilacién patronal fueron los siguientes:

2013 2012
Salario minimo vital (US$.) 318 292
Numero de empleados 233
Ntmero de jubilados 0
Tasa de interés actuarial real (anual) 12% 12%

PASIVO POR IMPUESTQ DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan calculo de impuesto a la renia sobre el
incremento registrado en la propiedad, planta y equipos. La tasa de impuesto a la renta
corpeorativa aplicada, correspende al gjercicio econdmico an que es registrado el impuesto y
debe ser ajustada en funcidén a los cambias que pueden ilegar a producirse en la tasa de

impuesto a la renta. Este pasive debe liguidarse en caso de venta de! activo, por la baja o por
el uso del mismo.

CAPITAL SOCIAL, AUMENTO DE CAPITAL Y PAGO DE DIVIDENDOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta représentade por 750.000 y 600.000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una. Los accionistas son: Myra Elien
Holst Diaz {28%), Gilda Holst de Romero (15%), Hanne Holst de Troya (15%), Peter Holst
Molestina (15%), otros accionistas (27%).
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CAPITAL SQCIAL, AUMENTO DE CAPITAL Y PAGO DE DIVIDENDOS (Continuacidn)

Aumento de capital.- En el afio 2013 se instrumenté aumento de capital por USS$. 150,000
mediante apropiacion de utilidades retenidas. Con dicha incremento et capital social de la
Empresa es de US$. 750,000.

Pago de dividendos.- Mediante Junta General de Accionistas de junie 22 del 2013 fue
aprobado pago de dividendos por US$. 80,468.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de dicismbre def 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

COSTO
VENTAS DE VENTAS
201 2012 013 2012

Lineas . . {Dblares) . . .

Farmacéutica 6,613,492 5,962,874 3,038,475 2.811,503
Cosmética 745,261 661,773 . 340,445 277,878
Otros 1,398,683 1,342 446 637.598 674,830
Total 8757436 _ __7.967.003 4,016,518 3,764,272

Otros.- En los aftios 2013 y 2012, estan conformados principaimente por la prastacion de
servicios de mano de obra (manufacturingfee), que representan el 00% y 17%,
respectivamente de los ingrasos operacionales,

OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:

2013 2012
{Dolares)
Rendimientos financieros 42,623 18,997
ingresos por alquiler 85,481 41,216
Otros ingresas 530 49,808
Total 128,644 110,019

Ingresos_por_alquiler.- En los afios 2013 y 2012, corresponde principalmente a cobros
provenientes de arriendo de bodega en el edificio Iberia, oficinas y badegas a Imprenta Quil

S.A. (una compafia relacionada) y locales comerciales ubicados en las calles Chimborazo y El
Qro.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l gasto por impuesto a la renfa causado fue determinado
comao sigue:

2013 2012

{Dolares}

Utilidad antes de impuesto a la renta y padicipacion
de trabajadores en las utilidades. 669,547 398 537

Pasan: 568,547 398,537
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

2013 2012
(Délares)

Vienen; 569,547 398,537
Mas:

Gastos no deducibles 26,738 102,080

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 7.078 2,850
Menos:

100% Dividendos percibidos exentos 47,197 18,997

Pago a trabajadores con discapacidad 0

15% Participacion de trabajadores en las utilidades 85,432 59,781
BASE IMPONIBLE 424 699
Reinversion de utilidades {13%) 150,000
IMPUESTO A LA RENTA (22% aflo 2013 y 23% ario 2012) 103,562 82,581

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue liquidade como sigue:

2013 2012
{D6lares}
Impuesto a la renta causado 103,562 82,681
Retencionss de impuesto a la renta en la fuente ( 88.620) { 83,330)
Saldo por pagar al final del afio 13.842 .649)

A la fecha de emisidn de este informe (abril 1 del 2014), 'as declaraciones de impuestio a la
renia correspondientes a los afios 2011, 2012 y 2013 no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). La Administracidn considera que de existir revisiones posteriores, las
posibles observaciones que surjan no seran significativas.

TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

En los afos 2013 y 2012, las principales transacciones con una compafiia relacionada
domiciliada en la Republica de! Ecuador, fueron las siguientes:

013 2012
{Dolares)
Costos
Imprenta Quil S.A, (Compra de cajas y etiqustes) 203,316
Gastos
imprenta Quil S.A. (Arriendo) 25,727
FIJACION BE PRECIOS

Mediante Ley No. 152 de maye 4 de 1992, fue creado el Concejo Nacional de Fijacion de
Precios de Medicamentos de Uso Humano integrado por los Ministros de Salud Pdblica, de
Comercio Exterior, Industrializacion y Pesca y un representante del Honorable Congreso
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FIJACION DE PRECIOS (Continuacién)

Nacional. Conforme Decreto No. 1076 publicado en el Registro Oficial No. 253 de febrero 9 de
1998, el Gobierno Nacional emitié las Normas Administrativas para la Fijacion, Revision,
Reajuste y Control de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al mencionado
Concejo, fijar revisar, reajustar y controlar los precios de comercializacion de los productos
farmacéuticos, de acuerdo con estas disposiciones los precios de los medicamentos de
consumo humano se encuentran regulados.

En el aflo 2012, la Administracion de la Compafila no ha requerido ningin trémite ante el
organo regulador de fijacién y revision de medicamentos de consumo humano.
Consecuentemente, los productos comercializados por la Comparifa mantuvieron los niveles de
precios vigentes hasta el afio 2012.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

La Compaiifa en cumplimiento a disposiciones expresas de la Superintendencia de Compariias
del Ecuador, implementd legalmente las NIIF en el ejercicio econdmico 2012 teniendo como
periodo de transicion el ejercmo econdmico 2011. Las normas contables que son materiales
para el desarrollo de las operaciones de negocios de la Compairila, han sido publicadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Un detalle de las normas contables que son aplicadas por la Compariia en la preparacion de
los estados financieros es el siguiente:

NIIF No. 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

NIC No. 1: Presentacién de estados financieros

NIC No. 7: Estado de flujos de efectivo

NIC No. 8: Politicas contables, cambios en las estlmacmnes contables y errores

NIC No. 10: Hechos posteriores a la fecha del balance

NIC No. 11: Contratos de construccién

NIC No. 12: Impuesto sobre las ganancias

NIC No. 16: Propiedad, planta y equipo

NIC No. 18: Ingresos ordinarios

NIC No. 19: Beneficios a los empleados

NIC No. 24: Informacién a revelar sobre partes relacionadas

NIC No. 28: Inversiones en empresas asociadas

NIC No. 33: Deterioro en el valor de los activos

NIC No. 36: Deterioro del valor de los activos

NIC No. 37: Provisiones, activos y pasivos contingentes

NIC No. 40: Propiedad de inversion

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre del
2013 y 2012, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 1 del
2014), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compafifa
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




