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AVISAN CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLITICAS
CONTABLES Mﬂs SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA,

3] DEDICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

INFORMACION GENERAL

Lo Companic fue constiluida en Agosto 25, 1978 en lo ciudad de Guoyaquil £on el nambre
de AVISAN Cia. Lida. H 18 de enero del 2001 fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil,

El 1B de Enero del 200] se suscribié escriluio pitlica pora aumento de capilal de la
Compania AVISAN Cia. Lida.en USS.‘.’&,‘?_?Q y sa cerlificd en el Registro Mercantil por lo cugl su
Capital Social sa increments o US$4.000. Durante el afic 2015 se copitalizéd la suma de
L5$46.000 por medio de lransferencia ge ulilidades de sjercicios de afos anteriores.

Aumenian el copital social de 34.000 o 350,000 divido en 1'250.000 participociones de 30.04,
Se reforma lo ciqusula sexia sobre & nuevo capital, El 25 de noviembre del 2015 fecha de
inscripcion an el Registro Mercantll

Sus operaciones s manejan desde la oficing mofriz en el cenire de la ciudad y sucursal al
norcests en la citded de Guoyaquil. Desge ahi se glenifica y aaministran la: distibucion y
vaniode repuesies ¥y accescros imporfados pora vehiculos o fravés de sus otras oficings en
los civdades de Quito, Cuenco y Manta,

RUC: 5790353794001 ante el Servicic de Rentas Inlernas. ante |a Superniendencia de
Comoaiias su expediante as el N° 23801.

1.1. Situocién econémica del pais

Durante el afo 20146 se montuvo bajc el precicdel petrdiec con elocicn ol Presupuesio
Geperal del Estade; cuyo efecto en la economia del pals disminuyd el circulante, las
enfidades lincncierns nan tenido mayor cuidado en lo gestion dge la carlera de
cregitos.

Adicionalmente, la devaluocion de ofras monedas con respecto al Dolar de los Estados
Unidos de Ameérca, moneda de uso legaol en el Ecuader, ha teride un impocto
negdativo en las exportaciones no petroleras del pois.

Los autoridages econdmicas han disehodo diferentes olternativas para hacer frente o
estos situaciones, lales como: priodzacion de las inversiones, incrementar la inversion
exfranjera a trovés de dianzos publico-privadas con beneficios  fibutarios, ha
mantenido el esquema de reshiccion de importaciones a fravés scivaguardas y
cerechos crancelarnios con &l fin de mejorer la balanza comercial, aspecto que se debe
T desmontando en el 2017

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes eslados financieros de la Cempadia al 31 de diciembre del 2016, han sido
preparedos de geverde con le Normma Intemaciongt de Infermacién Financlerg, emitidas por
al Consejo de Nermas Intermacionales de Contabilidad [IASB), las gue han sido adopiadas
en Ecuador, v representan la adopcion integral, expliciia y sin reservas de la referida norma
internacional aplicacdas de manera uniforme en los ejercicios gue se presentan. Eslan en
oroceso de reportar la implementacion de las NIF por pimera vez a la Superntendencia de
Comparnias.
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2.1 Bases de preparacién de los estados financieros v moneda funcional de
presentacién

Les presentes estados financiercs de la Compafia han sido preporados de ocuerdo
con Normas Intermmacionales de Informacion Financiera [NIF) emifidas por el 1ASB
{intemationol Accouniing Stondords Boord] que non sido adopicdos en Ecuador y
representan la adeopcion integral. explicita y sin reservas de las referidas nomos
internacionales y apicodas de manero uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
histarico, exceplo el valor rozonable de los feréncs e instolaciones Incluides en la
propiedad plania y equipo, llevados por el métode de revolorizacion.

La preparacion de los estodos finaoncieros conforme o las NilF reguiere el uso ge
estimaciones confables. También exige a la Administraciéon que ejerza su juiclo en el
procesc de aplicacion de las politices contables de la Compadia, En |a Noig 3 se
revelan las dreas gue implican un moyor grado desjuicio o compiglidad o las dreos
donce 165 supuesios y estimacionesson significalives oara la elaboracion de los estados
inoncieras, Debide ¢ lo subjetividad inherenle en eslte proceso coniable, los saldos de
los mencicnadas esiimaciones en los resultodos finales pueden diferr de los monfos
estimados por la Adrminisfracian,

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia se exprasan en la monedo del
amoiente econdmico . primarno donde opera lg entidod [moneda funcionail. Los
estedos financiercs se expresan en dolares estacounidenses, que es la monsda
funcional ¥ la moneda de preseriacion de la Compafic, Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dalares estadounidenses.

2.1.1  Nuevos pronunciomientos contables
A la fecha de emisitn de esios estodos financieros, se han publicodo enmiendas,
mejoras e inlerpretociones a las normos exisienfes que no hon enfrado en

vigencia y gue la Compania no ha adoplado ceon anticipacion.

Estas son de ﬂpﬁantidn obligatoria en lo preparacién de los estados financieros de
lo Coempafila o pattit de las fechos indicadas a cortinuacion:
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2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién para saldes y transacciones

La moreda de presenfacion v las panidas en los estados linoncierss de o
Compafia se expresan en la moneda del amblente econdmico primario donde
opera la enfidad (meneda funcional], Las cifras inciuidas en los estades financieros
adjuntos estan expresadas en la moneda oficial de Estodos Unidos de América.

2.1.3 Costo historico y Valor razonaoble

El costc hisidico generalmente se basa en el valor rozonable de o
conhrapresiacion enfregada o combio de blenes y servicios.

El valor razonable sa define como el precio que se recibirfa por vender un active o
que s& pagaia por fransferds un pasivo en una frarscccidn ordenada entre
participantes en el mercado g la fecho de voluacion independieniemente de si
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2.2

ese precio es observable o estimado uliizaondo direclomente oifra técnica de
valuacion.

Al estimar ef valer rozonable de un active o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las carccterisiicas del dctive o pasivo, §i los participantes del mercado
tomarian esas caroctensticas al momento de filar el precio del active o pasiva en
I fecha de medicidn.

El valor razoncble paro propdsitos de medicion y /o revelacion de estos eslados
finoncierns s& delerming de formo fal v los modificaciones gue fiernen algunos
similifudas con vaoler rozonable; pero no es un valor razonable, tol como el valor an
uso de o NI 36,

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

Lo preparaocion -de estados finoncieros requiers gue g Adminislrocion realice
ciertas esfimociones. juicios y supuesios necescros € inherenfes a la acfivided
econdmica de la Compaiia gue afectan los montas incluidos en estos estados
financierss ¥ sus hotas relocionaads. En opinion de |6 Administracién, dichas
gstimacionss v supuestos se han bosado en la mejor utilizacion de la informacian
disponibis al momento de la preporacion de los estados linancieros. los cuales
podrian llegar a diterr de sus efectos finales.

Las estimacicres y juicios son continuomente evaluados y eslan basados en la
experencia histerica y olros factores, incluyendo la expectative de eventos futurgs
Gue se cree son razonabies bajo las acluales circunsiancias,

Eri opinion de la Gerencia, estas esfimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los heches relevanies y circunstancias o lo fecho de
oreparacion de los estados financieres.

Las estimaciones mas significafivas- electuadas por ia Gerencia se refieren a la
provision por deteriore [cuentas por cobrar Clientes incobrables), la probobilidad
de ocurmencia y €l imporle de lo provision para procescs legales y procedimientos
administratives, y el cdlculo de lo porticipacion ge los frabajadores e impuesto a la
renta diferida. '

Efectivo v equivalentes de efective

Conslituyen el efeciive disponible en la empresa y saldes de efectivo en bancos del pals
depositodos en cuentas comenfes: ollamente liguicas: las cuales son de libre

cisponiblidad,

2.3 Activos y Pasivos Financieros

EHETART

2.3.1 Claosificacion

Lo Companic clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”. “préstamos v
cuentas por cobrar, “octives financieres mantenidos hasta su vencimienio!” y
“nectives inoncieros disponibles paro o venta!, Los posives financieres se clasifican
gn las sigulentes categorias; Ypasives financieras o volor raronable & fravés de
ganancias y pérgidas" y “ofros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adguiieron los aciivos o confraloron los pasivos
finoncieros, Lo Administracion detemming la clasificacion de sus aclives y posivos
inancieros alo fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2016, lo Compafic mantuve activos financiercs en la
categoria de “préstomos y cuertas por cobrar’. De igudl forma, la Compariia
marduvs Unicamente posives financleros en la calegotio de "ojrps pasivos
fincncieros”, Las caracleristicas de los referdos instrumentos financleres se explican
o continuacion:

. Préslamos y cuentas por cobrar

Represeniados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, Son actives financieras no derivados que dan dereche a pagos
fijos o determinablas y gue no cotizan en un mercads aclivo. Se incluyen en
el activo corlente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Ii. Otros pasivos financierncs

Representados en el estade de situocion financiera porlas cuentas por pagar

-a proveedores, v olras cusntas por pagar, se induyen en el pasivo corisnte,
excepio por los de vencimiento mayor o 12 meses cortados a parfir de
fecha del estado de situacion financiera,

2.3.2 Préstamos

Represenian pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransoccidn incumidos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente asu costo amoriizado: cualguier diferencia entre los
londes recibidos (neto de los costos de fransaccion) v el valor de regencion se
reconoces en el estodo de resultados durante &l perodo del préstamo usando &l
mélodo de interés efectivo.

Las obligaciones bancerias se clasifican como pasivo comenle o menocs gue g

Compahia lenga el derecho incondicional de diferir el page de lka obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del eslodo de givacion finonciera.

2.3.3 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

Lo Compafia reconoce 'un active o pasive financiero en el estodo de sifuocian
financiera < la fecho de la negociacion v s& reconocen cuando se comprometen
o comprar o vender el aclivo o pagor el pasivo.

Medicion inicial

Los aclives y pasivos financierss son medidos iniciaimente o su valer razonakle mds
cualguier costo atibuible a la fransaccion, gue de ser significative, es reconocias
como porte del gctivo o posive; siempre aue el activo o pasivo financiefo no sea
oesignado como ae “valor rozonable a fraves de pérdidas y ganancias” y esie s
significativo. Con posterioridad al reconocinmiento inicial la Compaodia voloriza los
mismos como se describe o continuacion:

Medicion posterior

. Préstamos y cuenias por cobrar
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Fostenor o su reconocimiento inicial se miden ol costo amortizado aplicando
el mélodo del interés electivo. menos una provision por deterioro. La
Componia presenta lo siguiente cuenta dentro de esta categoria;

mrl

a. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar:

Comesponden @ los monies adevdados por clientes por la prestacion de
sarvicios @n el cursg normal ge los negocios. 5i se esperaon cobrar en un
anc o menos se closifican como aclivos comentes, de o conlrano se
presentan como aciivos no comentes, S& reconocen a su. valor nominal
gue &3 eauivalente o su costo amorlizado pues no genaran intereses y son
exigibles hasta 60 dias.

Lgs- cuenias por cobror comerciales ¥ olras cuentos por cobrar son
regisiradas @ suU valor razonable e incluyen una provision para reducin su
valoral de probable realizocion. Esta provision se constifuye en funcion de
un analisis de lo probatilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Los cuentas comercicies por cobrar vy olras cuentos por cobror se
ciasifican en activas carientes, excepto ios vencimientos superiores a 12
meses desae la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
comao gctivos No comentes.

Ofras pasivos financieros

Posterior o su reconocimiento inicial se migen al coste amortizade oolicando
el metodo de interés efectivo, La Compafia prasenta las siguientes cuentas
denfro de esta calegoria:

a. Obligaciones linancieras y bancarias:

Se regiiron o su valor neminal gue no difiere de su volor razonable; pues
estan contratadas a tasas:vigentes de mercado. Posteriormente se miden
al coste amoertizade uliizando |os lasas de interés poctadas, Los inlereses
devengodos gue comespenden o préstamos  ulllizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en ef estade de
resuitados integrales en el rubro "Gastos financieros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pogor:

Son oblgaciones de pago por bienes o servicios adguindes de
proveegores en &l curso normaol ge los negocios. Se reconocen a su valor
neminal gue es eguivalente a su costo omorlizado ya gque no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores o 30 dias,

Comesponden @ obligaciones por servicios recibidos de ferceros. Se
reconccen a su valor nominal que es equivalente o su costo amertizado
yao que scn pagaderas en plazos menores a 30 dias,

§i se esperon pagor en un ano o menos se clasifican como posivos
carfientes, de lo condrara se presemian como pasivas no comrientes. e
recenecen a sy valarnamingl que es eguivalente a su costo amortizado
pues no genaran intereses y son liguidables en plozos menores o 90 dias,

Er coso de que 105 plozos de pago paclados sean mayores a 12 meses, se
presenfdn como pasivos no camentes ¥ generan inléreses, gue se

u;:i;.$md:5p@ Paglina 11]35

T

& D) e

mvaram

o B3



Q74 154N

reconocen gn el estado de resultados integrales baojo el rubro “Gastos
financieros”.

i, Saldosy ransdcclones con parfes relacionodo
a. Cuentas por cobrar g empresas relacionadas:

Estas cuentas comssponden a los mentos adeudaodos por parfes
relacionadas por concepto de préstamos recibidos v olorgadaos, el plazo
de estas cuentas por cobrar se espera cobrar €n un @fic © Menos se
clasifican como actives corentes, de lo confrars se presenta como
gactivos no comentes. Las cuentas por cobrar o portes relacionadas no
comentes coresponden @ SERVICIOS SERWIAVI SA. mismos gue no
asvengan ntereses,

b, Cuentas porpoagara empresas relacionadas:

Comresponde o obligaciones de page per fransaccicnes comerciales v de
financiamiento. Las operaciones comerciales se regisfran a su valor
noming aue s equivalente o su costo amortizado, pués son exigibles por
oarte: del coreedor -en &l corto olazo ¥y ho devengan infereses. Las
operaciones de financiamienic se registran inicialmente a su valor
nominal queno difisre desu volor razonable y posterdormente; se miden o
s costo amortizado, pues generan intersses a las tasos vigerntes en sl
mercade. Los gostos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros”.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

La existencio de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabiidod de que el deudor entre en guiebra- o recrganizacion financiera v la
faita oomora en los pagos se consideran indicadores de gue lo cuenta a cobrar se
hia deteriorado:

El deteriore parg cubiir pérdidas se esioblece por elimporte de la perdida que se
valora cama la diferencia entre el imparte enlibros del cetivo v el valor octual de
los flujos de efectivo fuiures estimodos descontado o la fosa de interes efectiva
crigingl del active finoncierg,

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probodos por
deterions al final de coda periodo sobre el que s informarn,

Elimpore de la péraoida por deferore del valor para un préstamo medido al costo
amortizade s la diferencia enfre & importe en libros v los fujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financierg,

=l valor en libros del aclive financiero se reduce por la pérdida por deterore
ditectamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
imparte en libros se reduces a traves de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en likres de la cuenia de provisicn se recornocen en el estodo de
resuitados,

L pérdidas por deferorns pueden ser reverfidas Unicamente si lo revension estd
obietivamente relagicnada con un evento courido después de gue la perdido
par deferore luereconscida.
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2.3.5 Bajo de octivos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cucndo expiran los derechos a recibir los flujos de
eteclivo del aclive o s la Compania hronsfisre ! aclive ¢ un lercero sin relener
susiancialmente los riesgos y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminade cuando
las obligaciones de la Companic especificadas en el contrato se han liguidado.

Lo Compafio da de baojo un active financiero Onicamenie cuando expiren o
derschos confraciucles sobre los fluios de efectivo del aclive financiero, y
fransfiere de manera suslancial los riesgos y benelicios inhierentes a la propiedad
del active financiero. i lo Compafia no fransfiere ni retiens sustanciolmente todos
los riesgos y benaficios inherentes a la propiedad v continda reteniends el confrol
ael active fransferido, la Compania reconoce su participacién en el activo v o
obligocion asoctada por los valores gue lendda que pagar.

2.4 Propiedad, planta y equipo
bas partidos de propledad. glanta v eguipss se mideninicialmients por su costo,

E costo de propiedad. plania y equipo comprende su precio de adquisicion mas fodos los
costos direciomente relocionodos cen o ubicocion y la puesta en condiciones de
funcichaomiento segun 1o previsto por la Administracion.

Adicienalmente, se considera come parte-del costo de los aclivas: los costos por préstarmos
gireciomente giriouibles a lo adguisicion o construccion de aclivos calificados.

a) Reconocimiento y medicion

Los Actives fios son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidos cor detericra: en case de producine.

Loz activos fijos se feccnocen como actives si es probable gue se denven de ellos
senelicios economicos futuros vy su costo puede ser determinado de ung manera
canfiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles o la adguisicion
ael active, '

Los desembolsos posiencres o la compra © adquisicion solo sen capitalizodos cuando
es probable gue beneficios econdmicos fuluros ascciados a la inversién fluyan hacia lo
Compania v ios costos pueden ser medidos razonablemenle,

Las mejoras y renovaciones mayores cue incrementen la vida Ol del aclivo o s
cepocidad produciiva, son capitalizadas solo si es probabls gue se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros pora lo compafio y sl su costo puede ser
confioblemente estimado. Por otra parte 15 costos por reparacionss y mantenimientos
de rutine en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Adiclanaimente, & considera come porfe del costo de los oclives, lIos coslos por
préstamos  directomente alipuibles o la adguisicion o comstruccion de aclivos
cdlificades.

i Medicltn posterior ol reconacimientc: [medelo del costo)] - Después del
reconocimienio mRicial. lo propiedod. plonta vy equipo [exceplo terencs e
infraestuciura) son registrodas al cosle menos ia deprediacion acumulada y el
importe acumulado de los pérdidas de delerioro de valor. Los gosios de
reparaciones ¥ mantenimientos ssimoutan a resultades en el perodo en aue se
procucen.
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il Medicion posierior al reconocimienlo: [modelo de revoluocion] - Después del
reconocimiento inicial, 1os terencs e infroestruciura son presentados a sus vaiores
revaluados. Las revaluacioneas se election perddicamente debido o mejcras en
carreteras o infraestructuras,

Cualquier gumenic en la revaluacion de los terenos e infrgestructura se reconoce en
ofros resullcdos integrales, y se acumuila en e palimonio bgio “Superdvit de
revaluocion”, Una disminucion dei valor en libros de ia revaluacién de los terenos e
infraestructura &s registrada en résultados,

b) Depreciacién

Lo cepreciacion de aclivos fijos. es calculada fnealmente basada en la vida O
esfimada de los bienes ¢ de componentes significativos dentificables que posean
vidas uUtiles diferenciodas, ¥y no ceonsidera valores residuales, debido a gue g
Administracion de la Compafia eslima que e valor de realizacién de sus Activos fijos o
lerming de su vida Gfil serd irelevante. Los estimociones de vidas Ufiles y valores
residuales de los ochivos fijos son revisadas, y ojustedos s es necesornio, a cada fecha
de ciene de los esfados financiercs

Los wigas Otiles estimadas de propiedades y equipos para les periodos actuales v
comparatives: de acuerdo al avolbs efectuads o o politica corporativa de o
Compania, son las siguientes:

Vido Ufil Porceniaje

Edhificios 20 anos %
Instalociones 10 afics 10%
Maguinarias y Equipgs |0 ofios 1 0%
Veniculos 5 ahos 20%

c) Revaluacion de propiedad, planta y equipos

Cuclaouier aumento en la revaluacion de los lerrenos e infraestruchera se reconoce en
ofros resultados infegrales, y se aocumula en el polimonio bajo “Superavit de
revoivacion’’. Uno disminucion del vaior en libros de lo revaluacion de' los femrenos €
infraestruciurg es registroda en resultados.

El coste o valer revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linga fecta, Lo vida Ol eslimadda vy metodo de deoreciocidon son
revisados d final de cada afio. siendo el efeclo de cuclquier cambio en el eslimado
regisirado sobre una base prospectiva.

d) Reliro o venta de Activos fijos

Lo utiidag o pérdida gue surja del retiro o venta de un activo lijie es calculada cema la
diferenicia enire el precio de venia y =l valor nelo en ibros del acliva y reconocida en
resuifados,

2.5 Deterioro de activos no financieros (Propiedodes de inversion)

Al final de cada perodo |lu Compabia evallia los valores en libros de sus activos
tongioles paro defermingr s existe un indicotivo de gue estos aciivos han sufrido
alguna pérdida por déteroro. En tol caso, se colcula el imperie recuperable del aclive
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o unigad generadora de efeclive & fin de deteminar e alcance de ka pérdida por
detetioro (de haber alguna).

Los pérdidas por detenoro se reconocen inmediatamente en los resultados, salve si el
active se regisira a un importe revaluado, en cuyo coso se debe considerar lo pérdida
por deterioro como una disminucion de la revaluacion.

Cuando una pérdica por deteroro astevertida, &l valor en libres del active aumenta al
volor eslimade revisado de su impore retupesrdbie, de 1ol mansr que el voilor en
loras incrementada no excede =) valor en lioros gue s habria colcuiodo 8 no se
hulzisrg reconocida o péerdicda gor deterioro parc dicho acltivo en afics antericres. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en resultcdos, salvo sl el aclivo
comespondiente se regislra al imporle revoluade. en cuyo caso el reverso de la
peérdida por détericns se manejo como un aumenio en la revaluacién,

L Administracien ho redlizodoe los andlisis perfinentes v considera gue no e Hon
producicdo evenlos: significativos gue indiquen gue sus propiedades de inversion
significatives no podrian recuperarse o su valor en oros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

Fl gasto por impuesto a ld renta del ano comprende el impuesto a la renta coriente v
el diferido. Bl impuesto se reconoce en el eslade de resuiados integrales, exceplo
cuando se trala de partidas gue se reconccen directamente en el patimonio. En este
caso el impuesto tembien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente
en el polimonic neic, respeclivamente.

2.6.1 Impuesto o larenta corriente

El cargo por impuesto o la renla comente se colcule medionte la fasa de imbuesto
apicable o las ulilidades gravables y se cargo a ks resulfodos del ano en que se
devenga con base en el impuesic por pegar exigible:,

Las nermas tributarics vigentes establecen una fasa de impuesto mixio, de geuerds o
lo composicion societoria de codo Compariio v su domiciliacion especificaments,
pora los regmenss ficoles preferentes se corsidera el 25% v para regmenses
domiciliados en Ecuagor se aplicara el 22%. v en el caso de que la porlicipocién
societoria seo igual o menor al 50% se oplicaré lo tarifo del 25% porcentualmente de
los uiiidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el afio 2015, las normas tributarios
vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% ae las ulilidodes gravables,

A pariir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor lo normo que exige el page de un
"anficipo minimo de impuesio g ia renia’, cuyo valor &5 calculado en funcion de las
cifres repariadas el cniic anterior sobre el 0.2% del palimonio, D.2% de los cosios y
gaosios deducibles. 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referide norma estoolecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sec
menor aue & monto del anticioo minimo, este Gllime se converlirg en impuesto o lo
renia definiivo, @ menas gue el coninbuyenle soliclie al Servicio de Rentas Internas su
devolucion. lo cual podha ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la
devolucicn de este anficipo.

Curante el 2014 la Companio registrd como Impueste a la renta coriente causado el
valor determinado sobre lg base del 22% sobre las utiidades gravables, mienfras que
para sl afo 2015, la Compoiia registrd como Impuesto a la renta comente causado &
valer determinado sobre el anticipo minimo pogods puesto gue & valor determinado
sobre io base del 22% sobre los ullidades gravables fue menor,
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2.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta dilerido se provisiona en su lotalidad, oor el método del pasiva,
soore las diferencias temporcles gue surgen entre los bases tribularios de actives y
posivos vy sus respectivos valores maosirados en los esiados financieros.,

El impuesic o la renta diferido se determina usando tosas tibutordas que han sido
promulgadas a la fecha gl estade de siluacion financieta v gue se espera seran
aplicables cuango el impuesto a lo renta diferido active se redlice o el Impuesto g la
ranta posivo sepague, '

Los impuestos a lo renta diferidos octivos sélo se reconccen en lo medida que seg
probable gue se produzcan beneficios iributarios fufuros conlra los que se puedan usar
las dilerencias temporales.

Los soldos de impuestos a'la renta- difenidos aclives v pasivos s@ compensan cuands
exista el derecho legal exigible o compensar impuesios activos comientes con
impuestes pasivos corentes v cuando los imouestos a la renta diferides activos vy
Bsivas se reidjci_amen con la misma autoridad tributaria,

Benelicios a los empleados
2.7.1 Beneficios a corto plaze
Corresponden principalmente a:

{i} i G trabiojadores en lidades: Calculada en funcion de! 15%
de Ic:~ utt hdem contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legisiacidn ecuatoriana vigente. Se registra con carge o resulfades v se
presenfa como parte del cosio de venlos, gosfos de venla y gastos de
cdministtacion en luncién de la labor de la persona beneliciaria de este
beneficio.

fil Vococicrnes: 5e regisira el costo conmespondents g las vacacionss del personal
sobre base devengado,

i) DReécime tercer y décimo cudrto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a lo

legislacién vigente en el Ecuador.

fiv] Oiras provisiones: comesponde a aportes personales y patronales ol IESS (insfifuto
Ecuaioriane de Segundad Social). fondos de reserva, descuentos por présicmos
aemoleados.

2.7.2 Obligaciones para beneficios definidos (provisiones de jubilacién patronal vy
desahucio)

La Companic fiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado
por kas leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes,
an los casos de temminacion de o relacion laboral por desahwcio solicilado por el
emplecdor ¢ por el frabajador. e empleador bonilicara ol rabgjader con el 25% del
eqguivaiente g lo dltima remuneracion mersual por cada uno de los afios de servicios
prestades a ko misma empresa ¢ empleador, este beneficio sedenomina desahucio.

La Compafio detenming anuaimerite la provision porg jubilacion patronal v desohucio
con bose en estudios actuanales practicadas por un profesional independients y e
provisiona con cargo ¢ los gastos (resultados) del afo aplicendo e método de Costeo
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2.9

de Crédito Unitario Proyectade y reprasenton el valor presente de los obligaciones o la
techo cel estado de siluacion financiera, e cual es oblenido descontando los flujos de
safida de efective o lo tasa del 8.68% anual para los afos 2014 y 2015 la cual fue
geterminada aplicondo lo tasa de bonos corporativos de alla calidad denominados
en lo misma moneda en le que los benelicios serGn pagados y que fienen términos
que se aproximan a los témincs de las cbigaciones mantenidas con los empleados
nasta su vencimienlo.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidon a la tasa de
cescuento, foso de morldlidad; Sdod, Sexo. ofios de servicio, remuneraciones,
incremento fuluro de remuneraciones,; tasa de rofacion, entre ofras.

Los costos de (05 sevicios pasados se reconocen inmediatamente en resultadaos del
anca.

Al cierre ael oo 20146 v 2015 los provisiones cubren g todos los empleados gque se
enconiraban frabgjando pora la Compafia.

Provisiones

3e recgnocen cuondo la Compariic fiene una obligocidn presente (ya sea legal o
impiicila) como resullado de un sucese pasado, es probable gue la Compafiic tenga
que cesprenderse de recursos aue incorporen beneficios econémicos, pora cancelar
la ebligacion, y puede hacerse una eslimocion figble del importe de lo obligacion.

E imperte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necssario para cancelar la obligacion presente, ol final de cada pericdo, teniendo an
cuenta los flesgas v [as incerfidgumibres comespondientes. Cuando se mide una provisian
usonao el fujo de efective estimade para cancelar lo obligocién presente, su importe
an libros representa el valor actuat de dicho flujo de efectivo (cuande & efecto del
valor del dinera en el llempoes material)

Crando se espera lo recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
regueridos para cancelar ung provision, se reconoce una cuenta por cobror como un
acfivo sies virtlualmenle segurc que se recibird el desemboiso ¥ el manlo de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidod.

Reconocimiento de ingrescs

Secolculan al valor rozonabie de la contraprestacion cobrada o por coorar, teniends
en cuenta el importe estimade de cudlquier descuerito, berificacion ¢ rebajo
comercial que lo Compoartia pueda oforgar,

a} Venia de bienes

Yrna entivad reconocerd ingrescs- de aclividades ordinarias cuando los bienes se
vendan y se inlercambien por bienes o servicios de naturaleza dilerente en una
trarsaccion de cardcier comercial. La entidad medira la fransaccién: (a) al valor
razonable de los bienes recibicos. djusiode por el importe de cualguier efectivo o
=quivalente ol electivo ransferido; (b s el importe segiun [a) no se pueds medir con
fiabdlided, entonces por el valor razonable de los bienes entregados. gjusicdo por el
impere de cualquier efeclive o eguivalente al efective transferido: o ¢ si no se
puede medir con llabiidad el valor razonable ni de los actives recibidos ni de los
acfivos entregados, entonces por el importe en ibros de los aclives enfregados,

ojustado por el importe de cualauier efective 0 squivalente al efective rransferido.
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b) Ganancia por medicién del valor razonable

Les ingresos procedentes de valoracion de las importaciones al valor FOB - C&F y sus
respeciivas lguidaciones de importacion y el costo de adouisiciaon mas &l porcentaje
da beneficios econdmicos luluros para sstirnar el valor razonaoole.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVO3S

La preparacion de estadaos financieros requiere gue la Administracion redlice estimaciones y
utiice supuestos gue ofectan los montos incluidos en estos estades financieros y sus notas
expficalivas. Las estimociones realzodas y supuestos ulilizados por la CompaRila se
encueniran bosadas en la experiencia hsldrica, combios en la indusfia e informacion
suministroda por fuentes exiernas callficadas, Sin embargo, 108 resuliados findles padrion
cilerr de 'as estimaciores bajo cierlas condiciones,

Las eslimaciones y polificas confables significalivas =on definidas como aquelias. gue son
mporlantes para reflejor coreclamente la siluacion financiera y los resultados de o
Comparia vio las que requieren un olie grodo ge juicio por parte de' la Administracion,

Lots: principoles  eslimaciones vy aplicociones del criterlo. profesional  se  encuariian
relaclonadas con l0s siguientes concepios:

a) Delerioro de actlivos

A la fecha de cierre de cada periedo, o en aavella fecha que se considere necesario,
s¢ analiza e valor de los actives piara determinar si existe algin indicio de que dichos
actvos hubieran sufrice una pérdida por deleriore. En caso de gue exista olgin indicio
se recize ung eslimacion del importe recuperable de dicho aclive. 3§l se tralo de
actives idendificables gue no generan: flujos de efeclivo de forma independiente, se
estima la recuperabiidad de la unidad generadora de efective d ia aue pertenece el
active,

Los perdidas por deferoro reconocidas en un activo en periodos anfericres son
reveriidas cuando se produce un cambio en los estimaciones scbre su importe
recuperable incremeniancgo el valor del aclivo corn gbono g resultados con 2l limife
del valor en libros que e aclivo hubiera tenide de ne-haberse reconocice o perdida
por deterioro,

b) Obligaciones para beneficios definidos

El volor presenle de las provisiones para obfigaciones por beneficios definidos
depende de varnos foctores gue son determinados en funcion a un calcule actuarial
basodos en varios supuestos. Estos supuestos uliizados en determinar el valor nefo del
costo pora los beneficies incluyen una tosa de descuento. Cualguier combio en los
supuestos impocta en el valor en libras de s provisiones de estos beneficios.

B ociugno confratade por la Compaiia parc realizarel cdiculo actuanal, uliizo o tasa
de descuento, o lasa de morlalidad y de rotacion al final de ceda ano reportado por
la adminitracién de lo Compafiia, Lo fosa de descuento es g fasa de interés gue
debe ser ulilizada paro defermingr el valer presente de los fijos fuluros de caoja
estimacios gue se espera van g ser requeridos para cumplir con fa obligacion de estos
bereficios.

Las opligaciones per prestaciones definicas de la Compania se descuenian a una tasa
gstablecida por referencia ol rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el
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Gobiemo cel Ecuador [of final del periodo sobre el que se informa). Para el efecio. la
Companic utilizé las tasos presenies de mercodo, con las referencios lemporgies
coropicdas, pora desconior ios pogos a corto plazo, y esfimd la tasa de descuento
parg los vencimientos a mas largo piczo, extrapolande las tosas de mercado presentes
medianie la curva de rendimisnto. [Noia 2,1 1.2

c) Estimacién de vidas Utiles de propledad, planta y equipo

La esfimacion de las vidas Ofiles v el valor residual se efeciGan de acuerdo a lo
mencionada en el respective informe del perito voluador calificado por los organismos
de reguiacion ¥ confrol.

d) Medicion del valor razonable de las propiedades de inversion

La medicién del valor razonable de los activos biclégicos se realizd de acuerdo a o
menciorado en la Nota 2.8, el valor razenable de las plantaciones de palma africana
se deferming empleonae un enfogue de mercado. La valoracion de las plantaciones
considera infarmacion técnica del grupo empresarial, de la cotizacion de aclivos de
similares catacteriticds ubicados en & mismo sector, ajustadas por coelicienles de
depreciacion. productividod vy sanidod. Los coeficientes empleados en (g
determinacion de! valor rczonable de las planfociones, estan  direclamente
reloccionados a los costos de produccién, niveles ce rentabliidad y edad de las
plantaciones.

e) Impuesto o la renla diferido

Lo Compafia ha realizade la esfimacion de sus impuestos diferidos considerando gue
todas las diferencias enire & valor en lbros v la base hibutara de les activos v posives
serevertirgnen el future,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compofia esid
expuesa a distintos riesgos de noturaleza financiera que puedan afectar de manera mas o
menas significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia; sus
resultodos.

Lo Compofia dispone de una organizacion y de sistermas de informacicn, adminisirados por
lo Gerencia Fnanciera, que permiten idendificor dichos riesgos. determinar su magnitud,
proponer ¢l Direclodo medidos de mitigocién, ejecutar dichas medidas ¥y confrolar su
efeclivicao.

A confinuacion se presenta ung definicion de los resgos gue enfrenta la Compatiia, ung
coracienzacion ¥ una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por
parte de la Compania si &5 el caso.

(o) Riesgos de mercadao

{1 Riesco &y | Iriters

Lo Compafio se encuentra sxpuesia o riesgos en la fasa de inferés debido a
gue mantiene préstames a fosos de infereas lijas, varables y lineas de linanciacion
{emision de deuda). B riesge es manejodo por la Compania medionte la
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restructurocion de crégitos ¢ largo piazo con periodos de gracia con tasa
vanabie y medianie una fitvlorizocion de flujos o tasa fiig.

(b Riesgo de créditg

El riesgo de crédilo se refiere al rfiesgo de que una de las parles incumpla con sus
chligacionss confractucles resultando en una pérdida financiera para la Companio.
Mo haoy riesgos de credito que supere el 5%, &l plaze de estos cuentas por cobrar s
maximo a 30 y 40 dias y las recuperaciones se gestionan mediante el area de créditos
y cobranzos y o ftrovés de agenles recoudadores. Los olras ventas no son
representativas; por lo gue el riesge de ci&dito no es representativo pora lo Companic.

ic] Rigsge de iquidez

La liguidez de lo Componio ha mejorado u posicion financiera en 1&rminos de alla
rclacion de aclivos financieros gue son proguctivos. La Adminisiracion confrata lineas
dge lineas de crédito a ecrio plaze para suplir la necesidad de iquidez.

El cuadro @ eontinuacion analiza los pasivas financieras de la Compafia agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estade de situacion financiera
hasta la fecha de su vencimienlo. Los montos revelodos en el cuodro sen los liujos de
efeclivo ng dascontados que incluyen el page de intereses e Impuesio a lo Saiida de

Divisas (15D):
Diciembre 31,
20146 2015
{U.5. ddlares)
No No
Conlente  Coriente Corriente  Corrlente
Ciollgoclones firanclergs v oancr o 243,348 - 45854 -
e Of Por Doty cormercialesy otros
cuenio por pogor 1,291,895 - 1.134.5%4 743858
Coenlas por pogor portesrelocionados &7 4,037 = S04.20) 7546000
FA0T 298 . 1,704,693 1.5 %888

4.2 Riesgo de capitalizacién

Lo Cemponia gesfiona su capital para asegurar que la Compania estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha,

Los rotios de apciancaomiento al 31 de diciembre fueron [os siguientes:
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Diciembre 31,

2014 2015
{U.5. délares)

Chligaciones financieras v bancarias 7,358 65,894
Cuentos pof pagor comerciales y

otras cuentas por pagaor 1,291,855 1,134,596
Cuenlas por pagdr con parfes

relacionadas 674,037 1,240,201

Total pasives financiercs 2,042,290 2,440,693
enos: Efective y equivalentes de efectivo [1,314.524) 220,464
Ceuda neta F2T. R EG 1.540.229
Total palrimanio 2392174 2,841,338
Capital telal 3. 1719940 4 381,567
Ratio de apalancamienio 23% 35%%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorios de instrumentos financieros

A cenlinuccién se presenton los volores en lioros de cada cetegoria de instrumenios
finoncieros al ciere de coda gjercicio:

Diciembre 31,

2078 2015
{U.5. dolares)
NG No
Corrlente  Corrlente Corrlente  Corriente

Activosiinancieros medidos al costo

Efgctiva y aoulvaoentes anr efectivo I3 4524 920464
Activas financieros medidos al costo amortizado

Coeron por cobror comerciales y

atrosceental Dor coaror 1. 759.572 . 1. 270850 -
Cusnios par cobras o park@s rSiacionaado FhATZ - 150,007 -
Total actives linancieras '_"_u.l 70568 - 2541 29

Fasivos financieros medidos al costo amarlizade

Obiig=cionas linoncieros ¥y Bonconas 76358 65,8795

Cuantcs por pogor comercialos v

oiros cuentos Ror Cocar 1,291.895 AL9.232 1,124 594 Fa3 AL
Cuentds par pagorcon par 88 relocionadas 6/ 4,037 - ad4 200 256,000
Totol pasivosfinancieros 2,042,290 459,232 1704493 1.519.868

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En io aplicacion de los paliticas contables de lno Compafia, la adminisiracién debe hocer
juicios, estimados ¥ presunciores sobre los impories en libros de los actives y pasivos que
apareniemente no provienen de olras fuentes, Los estimaciones y juicios nsociados se basan
en la experencia histérica v otios laclores que se consideran come relevantes, Los
resultadas reales podrion diferir de dichos estimados.
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Las sstimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a los
estimaciones coniables se reconocen en &l perfodo de lo revisicn vy pericdos fuluros si la
revisicn afecta tanio al periodo actual come a periodos subsecuentes.

Respeclo o las fusntes clove de incertficumbre en las estmaciones, se discuien los supuestas
clave respecto of futuro y ofras fuentes clave de inceridumbre en las estimociones ol fingl
del pedodo, gus flenen un riesgo significative de resultar en gjustes imporlanies en los valores
an libros de'los ochivos v pasivos durante &l proximo afo.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Detalle del grupo de cuentas:
Diciembre 31,

2014 2015

Entidad locai: N® de cusnta {U.5. dblares)

Banco ALSTIO 204384-5 08,502 62,232

Banco Pacifico 1325922 5‘2,?_88 &1,749

Sonco Bolivarlano 000-507219-8 22,884 19,144

Banco Guayaquil 00-30814789 739.337 624,080

Banco Gucyaquil O0-30821971 117,473 103,335
Enlidad del exteror:

BAC Floriao Bank 7034144 126,478 24,185
Cajo y depositos
Depositos en Irénsito 5,374 -
Efactivo 31,288 14,548
Tatal 1,314,524 920, 4464

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Derals del grupo de cuentas:

Diciembre 31,
2014 2015
{U.5. délares)
Cusnlas por cobrar comerciales ¥ otfras cuenias

por cobrar:
Clientes (1) 747,582 773,708
{-) Provision cuentas incobrarbles (1) [7.,445] (18,800)
Subtotaol F40, 137 754,908
Documentos por cobror 603,122 439 548
Suptolal clientes 1.343.259 1,194,454
Empleados 5,380 12410
Fidsicamisos 274,971 -
Anticipos a proveedores 117.843 54029
Pagos anticipados 8,254 -
Deposilos en garantia G925 F.925
Total 1.759.572 1.270.820

{1} Movimiento Provision de créditos incobrables:
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Provisiones yoostigos:
Salde inicial

+ Cargos o resulicdos

i-} Costigons conlra saldos
taldo final

() Antigledad de la cartera de crédilo:

G lisntes;
Poevancer:
Venido;

- 30 dios
Ji = A elles
Tatol

INVENTARIOS

Diciembre 31,
2014 2015
(U.5. dolares)

(18.800) (11,174

: (7,626)
11,355 ;

[7.445) [18,800]

Diclembre 31,

2016 201s
{U.5. délares)
650,394 &34, 421
54,678 135,108
472, 508 A, | 55
747.582 773,708

Al 21 de diciembre un detalle de inventarics s como sigue:

Articulos comerciales

Diclembre 31,
2014 2015
(U.5. dolares)

imwantarios en almacanas 710387 B55.577
Imvenlorlosen oodegos | -AQ5, 74 |, 224,032
Irmpoilociones e~ fransto 25,454 -
Su-iotal invervorios {1} 2.151:555 2.179.£0%
[} Fravislén por gosis oor deterfors [l (262,427 [ 401 652
Kausstros de inventarios 483 508
Tetol 1.78%2.815 1,778,455

(1) Movimiento Provisién de inventerios deterorado:

Diciembre 31,
20146 2015

(U.5. déblares)
Deteviors de lfems en cimacan:

St inicic] (A0 &5
1+) Eleclgs nelo decotos - Reversion a9, 240 -
{-} Fisetos neio ae costos - Reveisian - (207, 434)
i+ Cargos ¢ resultocss - Ofrcs agresos - [124,612)
-l Carges o gastos paf tdeteriare - (&%, 414)
Sado final (362, 422 CADT 62

(i) Movimiento del inventario y determingcion del Costo de Vento:

F ’:I!_::_I na 23}35



QW4 154N

Costo de venta inventarios:
Solgo iniciol

Impartaciones

Comipras locales

Ern transita
Saido fimal

Costo de venta

10.  IMPUESTOS CORRIENTES

Cemposicion:

Achiva oor mpuasio comients
Crécii s Hributaris
Impuesta Salida de Divisas - 18D
Compersacion VA solidondod
VA -pogaac
VA retenido

Total

Actlve por impuesta difgrnda;
I pruesto olifericia
Total

Fasivo porimpuesioe comante,
WA corFado
CUBnTas cor pagar of SR
Raelenciones oo pogar
Tatal

11. PROFPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIFOS

Detalle del grupo de cusntar

Prapiedad,. planta ¥y equipos:
Coasto histanco [
Depreciocion acumulada (i)

Suktatal valoran lbros (V)
Yaluaoion inmueble (1)

Total

(1) Al 3] de ciciambre, 2018 la ciffo de
cuenta de! Palimonio de valuacian.

& @« = E3

Diclémbre 31,
2015 2014
(U.5. délares)

279,607 1.B79,05]
5074, 345 40030, 1864
T A62 1.087. 773
19,731 :
[2.132,504] (2,179, &607)
5,220,645 4, 757400
Diclembre 31,
2014 2015
{U.5 daolares)
- 1&7,032
181,029
Fda
140,169
}, 335 .
a23.277 167,032

Diciembre 31,
2014 2015
{U.5. dolares)

8,340 15315

8,340 15.315

Diciembre 31,
2014 2015
(U.5. délares)

136,900 2.902
71 53,604
= P 41,85%
15%,.847 78,345
Diclembre 31,
2016 2015
(U.5. délares)
221,328 STA. Sie
[253.364) [227.029)
db7 959 445,517
- D47 643
447,757 1,393.140

LSE947 643 52 reversd esia provisidn canira o
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(I .Composicion de! Costo histérica:

Diciembre 31,

2014 2015

Clasificacion; (U.5. dolares)
ImmoeDies 282,453 282,653
Insiglaciones y eguipos 34,505 36,895
Muebles y enseras 35.895 34.604
vehiculo 303.185 256757
Equipos de'computacidn £3.988 61,635
Total 721,326 672544
Feavallo inmuable - P47 H43
Total F2]526 1,620,187

() Composicion de la Depreciacion acurmuladao;

Diclembre 31,

_ 2016 2015

Clasifcacian: (U.5. délares)
Inmuable (25.910) [11.777)
Instalccior-es vy equipos [23.928) {7.0035)
nuebles ¥y ansores |Z%.975) (42, 421)
Vehiculo {116.252} {109, 168}
Eguipos de coampulacan {57,301 j2d. 658}

Total {253,348} {237 . 029]

{IV) Composicion de Propledades, instalaciones y equipos:

Diciembre 31,

2014 2015
Clanheaciah: {U.5. délares)
Inrroetsles 256,743 2P0.B7E
Imstatocionss y equigos 4,918 8.040
“WAEDies v ensern 10,4678 T2.C14
Verirao 184,932 147,589
Equipos e comoutacion &, 687 E.576
Exa 447,555 445,517
e A ) Pagina 25)35
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Deiale del grupo de cuenia;
Diclembre 31,

3 2014 & 2015
Tasa Flozo Taza Plozo
Naominal Vaior meses Noeminal valos meses

(U5, dolares)
Cradilos sobre fimics:

Bonco Guavagull Spar, WY 1915883 Cipeir, N 183543
Copitol g95s 50000 s 1723 200,000 3&
tntereses 1.305 3T 225

-} Pogos capital = intereses (7.%3%) (171.929)
Subteial 243,388 4E BV
[} Porcldn corrient s (74,358) [&£5.874)
Largo plazo 147.008 =

14, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PCR PAGAR

Delalle del geoo de cuenta:

Diciembre 31,
2014 2015

Cusnt ol BOT pagar cometcialas: (U.5. ddlares)
Lecalms 254,187 344,050
Exleior TB5.72% &85, 58]
Anlicipo de cianias | 40, 6&7 %5075
CHIos | 12512 17,850
Totdl 1,271,895 1,134,596

15. PARTES RELACIONADAS

Eisiguiente es Al 3| de diciembre, de las principales ronsacciones redlizadaes durante el
2016y 2015 con compafias ¥ parles relacionadas. Se incluye bajo lo dencgminacidn de
pories relocionodos a oz Companias: con 5ocios comunes, con  parlicipacion
accionanos significalive en ia empresa ¥ Socios de la misma:

Dicliembre 31,
2014 2015
{U.5. dolares)
Por cobrar pories relacionadas:

~chustria Sonta Elena Avilés y Compania &, 658 -

Serviclos SERVIAYI] Cia, Lidn, | 4,275 .

Acoionisias 75,53 153,007
Total 96,472 150.007

Caorespondsn g préstomos. anginodos de afios anterares v po lienen fecha v plozo
estipulade de vencimiento, rg devengad in oreses.

S e L9 Pagina 28|35
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Diciembre 31,
2078 2015
{U.5, délares)
P{}" ﬁﬂgf‘,l ooiles relacIioncos:

Indusinia Santfa Slend Aviies y Companio 206549 .
Servicios SERVIEY! Cla. Lo, 454,904 458,883
AcTionistas 10,582 #5318
Total &74,037 504,201
Diciembre 31,
2016 2015
(U.5, dolares)

Par pogarn parl eés relaciondas, lorgo plaza)

Ingusiric Santo-Eleng Aviles v .Com paftia - AS4,.000
Tatal - 454,000
Viéase Mota 17 - Préstamos o largo plozo,
16. OBUGACIONES ACUMULADAS

Detale del grupo de cuenta:

Saldo al Pagoz y/o
201k fAlsta Incrementes ajustes: Saldo al final
IESS po: pogor 2.175 32,540 {32.808) 1,707
i v XV susicos 2,790 IR 44.0%0) 11,552
Ranalleios soclales Fa5, T 44,238 Va0 A |48, 347

129,125 181,411

Saldo al . Pagos y/o Saldo al
2015 iniclp  MCTeMeRtos L e final
ESS por pogar 4559 51,483 (55887 2178
Ay XV sueleos T 572 34,403 [2F185) 21790
Beneficios Sociales 77,334 53.835 145,909 105, 180

T 14445 139725
17. PRESTAMOCS A LARGO PLAIO
Cefalle del griupo de cuanta,
Diciembre 31,
201& 2015

{U.s. délores)
Presiamoas por oo
Wincuicdoy laooiss AET. 233 FE3, 868

Total 459,232 743,848

Al 31 de diciembre del 2014 v 2108 coresponden o préstomos a lorge plazo como parie
de reestruciuracion de capifal de frabajo genercdos por pérdidas orginagas de gestion
indebide cnates del afg 2010 y regularzadas hasta el afio 2013 en los recoudaciones
sobre lgs cuentas por cobrar clientes; venlas a créditos y movimiento en efecrivo. Esta
pendiente de regulanzar la corlero 'de crédito de aofios dnleriores, por erores no

e § = .J::p "kg_g Pagina 29|35
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considerados =n o contablicad de la empresa sobre clientes y bases de clientes
depuracdas,

18. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Detalle del grupo de cuenio:
Diciembre 31,
2014 2015
(U5 ddlares)
Siras abllgacianes linancieras;
Mo relaociohadas del exterion - 300,000

Total - 300,000

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Petalle del grupo de cuenta:

Saldo al
2014 Inicio Pagos Devengade Saido ol final
Borificecisn por deschucio 2,489 17,905) 48 455 23,249
AR RO i (260 116745 126995
14,199 140,264

Segun estudio actluoral de jublacion patronal & indemnizaciones laborales, con base
c lg NIC 19, los resultados al 31 de diclembre del 2014 fue de US$I26.994 [2015:
Ls$08.974) fueron emitidos por el actucrio consultfor Rodrigo Ibarra Jamin - Actuario
Consultor de la empresa Acluaria Asesoramiento Estratégico el dia 27 de marzo, 2017.

Salda al Saldo al

2015 Iniclo Prget Gt Bl final
Bonlficacion por detabucio y [ 104) - Z.687
Juoidacion potrona 11530 - . 11Al%
14,303 T4, 9%

Provision: Jubilacién Patronal ¥ Deschucio - A! 31 de Diciembre, 2016 v 2015 &l valor
cciual de la reserva matemélica apicada actuarnaimente fue caleculade en base a o
NIC 1% - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS per un profesional independiente, coresponde ol
100% del valor gctual de la reserva matemndtico colculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabojadores a la fechan antes indicada,

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacién fiscal,

A @ fecha de emision de estos estados financieres, la Compania no ha sido fiscalizada,
Los cfios 20010 o 2015 inclusive, s& encuantran abiertos a revisicn liscal por parie de las
cutoridodes corespondienies,

Concilacion contable-tibutana -

5%
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A conlinuacion se detala la determinacion de la provision pare impueste sobre la
renta del afo ferminado el 31 de diciembre:

Diciembre 31,

2016 2015
Composicion: {U.5. dblares)
Wilidad antes del Impuesto o loxRenta 285,280 &95, 747
(-} Participacién trabajadaores {148,347) | 104,342)
840,433 591,385
(-} + Valor neto realizable de invenlarios {31.707) 69.674
[+) Gastos no deducibles 70,468 &7.353
Saldo Ullidad gravoble 872,594 728,352
Tasa impositiva 22% 22%
Totol Impuesio causado 193,467 160,237
Decloracion del petiodo anlericr
{-} Anficipo de impuesto a la renta {63,913 {58.283)
Impuesto @ lo Renta cousado (IR Causado> Anticipo) 129,554 101,954
(+) Saolde del anticipe pendiente de pago 51.478 44,50
(-] Retenciones en la Fuenle del ejercicio fiscal (51,530 {51,478
i<} Crediltos ributarics generodo salida de divisas [154.441) (135 740)
-} Creditos tributorios de onos anfedores [154.089) [125798)
Soido a favor del Cantribuyente [181,028) (147832

mpuesio minimo incluigs en 8l rubre Impues!c a ia Renta en el Blado de Siluacicn
Finenciera para el ejercicio 2016 y 2015,

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién- Con fecha diciembre 29 de
2015 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial Me. 351 e Cadige Orgdnico de lg
Procuccion, Comercio g inversiones. el mismo que incluye enfre ofros aspecios fribularics
0s siguienies;

- Lo reqguecion progresiva en fres pun’rpi; porcentuales en la tarifa de impueste a la
renta para sociedodes, asl tlenemos: 24% pora el ano 2011, 23% pora el gfo 2012 ¥
3% o partir del afo 2013,

. Exoneracidn de relencion en lo fuente de impuesio a la renta en pago de intereses
de crédilos externos ctorgados por instituciones financieras,

» Lo reduccion progresiva del porcentdie de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme lo tarifa de impuesto o la rento para sociedades.

- Exoneracion del impuesto a la saliga de divisas en los pagos de capilal e intereses
oor creditos olorgados por Insfiluciones Fnancieras destinodos al inanciomiento de
inversones previstos en este Codigo.

Preclos de transferencia- De conformidod con disposiciones legales vigentes, los
confribuyentes sujetos al impuesto a la rente que hoyan efectuade operaciones con
partes relacionadas domiciiodos en el exterior, deniro de un mismo perodo fiscal por un
importe gocumulado superior o US$15 milicnes. estdn obigados a preseniar un estudic de
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Precios de Tronslerencio gue determine si fales operaciones ha sido efectuadas a valores
de pleno competencia. No se registran operaciones de lg Compaonia con parles
relacionadas en el exiencr durante sl anc 2016 v 2015,

21. PATRIMONIO

21,1 Copital Social — Al 3lde diciembre del 2014, estd representado por 50.000
acciones (2015: 50.000 occiones; de US$H1.00; todas ordinarias y nominativos

J1-dic-14 31-dic-15
identificacien Socios Nocionalidad Acciones % Acciones %
DEGA4EI9RE AVILES VILLACRES CARLOS LUIS Eciratanann 42000 9R.48% 47900 FRER
DPF0TE0ST9001 HNDLISTRIAS SANTA ELENA AVILES ¥ TIA Ecuatofona 160 D2% ) 0.2%

0000 100% 50000 100%

21.2 Reserva legal - Lo Codilicacion de la Ley de Compafiics reculere porlo menes el
10% del a ulilidad nete [después de participacion frabajadares e impuesto a la renla) se
apropicdo como reserva iegal hasta gue &sla como minimo clcance el 50% de! capital
social. Esla reserva no &516 disponibie pore el pogo de dividendos en efeclive aunque
ouede ser capifalizode en su tolalidod.

21.3 Reserva facullativa - Corresponden o valores originados de otras aportaciones
reglizagas por los Socios.

214 Reserva por Valuacion - Corresponden o lo aclualizacion de las inversiones
permanentes en acciones, entre el valor del costo de adquisicién y el valor patimonial
proporcional en el ane 2016 y 2015, También incluye efectos de deterioro de inventarios
en.elaho 2013,

Otros resultades integrales acumulodes - Coresponden o valores originodos de otros
aportaciones realizadas por los Socios.

Saldos al Saidos al
inicic Valuocién Ajustes final
Ano 2014 _ (U.5. délares)
Inversicn permmanania () 168,857 {1468.887) -
Fropiedodes (inmuekles) (1 Y0845 [PO8, 445) -
1,077.352 =
Afo 2015
InversiGn Sermanante 2182405 | &8 887 (218, 2600 | 68,887
Fropledagss linmueties) - SOR, 465 POB, 465
218,280 1,077,352
Afio 2074
IF@rsidim oermanante 00885 - PESES 218280
Deterioro inventario { I18.494] - 18, 454
182,321 218,260
Ano 2013
n¥arsion permaonante = 200885 = 200,855

(1} Al 3] de diciembre, 2014 seregularnizd lo cuenta de reavallo del inmueble ubicado en
o Av, Juan Tanca Moarengo [Colle 18G NO) vy Av. 38E NO, de lo Parrogquio Tarqui del
Canion Guayoquil, Provincia del Guavas, cuyo avalio comercial es en lerreno US$288
mil y construccidén US31,.398 mil, de propledad de Indusiia Sanito Elena, Aviés y
Cempanic - Compaiic en nombre colectivo. La cifre de US$708,445 se regularizo en |a
sontabiidad fanto de AVISAN como. en Indusiria Santa Elera,
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(A 31 de octubre, 2016 lo empresa vendio su parficipacion de las acciones generando
LA ingrese par prermio,

22, GASTOS DE ADMINISTRACION

Detalle del grupo de cuenta;
01 enero - 31 diciembre

2014 2015
Gosios de administracion: (U.5. délares)
suslaos vy salonos 207,415 230,592
Beneficlas soclales 2,686 53,835
Aot es ol |ESE 50,718 51,483
Hororarios orocTasionaies |1) | B0 F8.639
Tolal 457,321 434,549

Al 31 de Diciembre dei 2014, os gosios por honorarios profesionales. lo cuento confable
se reciasificd confra Olros egresos — Ofros: Los honerarios profesionales al 31 de
Diciembre del 2015 si formaron porte del rwbro de Gosios de Administracion v
coresnonden a:

(1) Delalle del Honorarios proiesiongles:
01 enero - 31 diciembre

2014 2015
Harnarsios profesanales: (U.5. délares)
Business & Accounting Services S.A. 20,950 7,230
Gemonles 59.542 L0937
Oiros sarvicios profas enales 22,000 28,878
Teatal P12.502 S5 609

23. GASTOS DE COMISIONES EN VENTAS

Detalledel grupo de cuenta:
01 enero - 31 diciembre

2014 2015
Gigsios de arendamients yoomisienes: (U5 ddlares)
SErvia ol SERVIAN] SiA 5&0:09C &1 4601
Comisanes g ¥yendedorss 105,302 S50 7
Totai 665,379 672,618

24. GASTOS DE ARRIENDOS

Deiclie de la cuenla:

01 enerc - 31 diclembre

2016 2015
Cosios de amendamiaento: {U.5. dolares)
induslrio Santa Elena Avilés y Compaoafiic 312,741 210000
Tolal J12. 761 210,000
25. OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETO
Detalle del grupa de cuenia;
i $ o I W Pagina 3335
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CArag (ingresos) egresos, neto:

01 enero - 31 diclembre
2014 20158
(.5, délares)

Consumo de combustioies v lubricantes B.725
Gosto: ca viaje - 1.24%
Gostos de gosiion - 25
Suministras, materiales ¥ repusstos - | &,.534
servicias pablicos - 41102
Oiros fingrescs) (i [233.087) [122,158)
Otros egresos {1 ZA0 723 252117
Total G 297480

(1) Detalle del Chros egresos:

01 enero - 31 diciembre
2014 2015

Otras Ingreses) egresos - Oiros: _ {U.5, dolores)

ImpJesio Salida de Divisos 37083 4 e
C ontribdcidn soidardod Jtilldacess ZZ.438 -
Ajustes de 'nvenicrios - 124,612
Castipgo - de corfesa - FP.645
Castas Mo Deodsibles A5.031 5r154
Oire fingresoslfgostos- olros 13315 {1.467)
Total 240.7 23 a52.117

(I Al 31 de giciembre. 201 6. Coresponden ¢ 'a ganancia por venta de acciones. Al 3]
ce diciembre. 2015: Otros ingresos por concepto de Royalfies originadas por cumpir
objetivos comercicles o favar de los proveedores de inventarios.

26. DIFERENCIAS ENTRE BALANCES REPORTADCS Y EL INFORME DE AUDITORIA

Al 31 de diciembre los gastos comresponaen a;

Al 31 de diciembre
Libros 2015 Infarme 2015
Pasivo cortantes: (U.5. délares)
Chligociones linondciaras
Corrieniss - &£5.896
Fasivea no comian e
Ooligacicnes fnanciaras

MO comienles 62 &07 -
CGosios de Adminishracion 335,918 450,931
Diros pgresos - Olros 404,339 389,318

Al 31 de diciembre
Libros 2014  Informe 2074

Actveal (U.5. ddlares)
Equivalente de efective AFF 260 563,414
Bonco Bolivariono [656.154) -
Posivio:
Gbligacionas lincncieras 122,222 188,376
Sebregiros bancarics - b, 154

Al 31 de diciembre del 2016, lo empresa presentd los rubros de pasives (Obligaciones
Finoncieras) la percién comenie a lorgo plazo. Al 31 de diciembre, 2015: Gastos de
cdministracion reclasificados les honorarios profesionales en olros egresos,
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27,

29,

Al 31 de diciembre del 2015, la empreso presento el saldo de sobregiro contable como
parte de! aclivo coriente en lo cuenta efeclivo y equivalente de efectivo, en la emision
ael presente informe se precedid o requlorzor por medic de una reclasilicacion o la
respectiva cuenta de pasivo, por lo suma de USESs. 154,

CONTRATROS Y CONVENIOS

El 15 de sepfiembre de! 2005 con Industriia Sanla Elena Avilés y Cempaiiia, un confrato
de servicios profesionales ingependientes de aaministracion y cobranzas de cartera de
cilentas a favor de'la conlratanie. Mediante addendum la ampliccitn del mismo hasta
oclubre del 2014,

Confrato de gniendo de inmueble

Fl 01 de marzo del 2009 con industia Sania Flena Avilés v Compafic, un confralo de
orriendo de inmueble a faver de lo contratante.

FIDEICOMISO

Al 31 de diciemive del 2014 esian vendidos las occiones del Fideicomiso Hofel
Aeropuerto y estan pendientes por cobrar USE274,911, Véase Nota 8,

Al 31 de diciembre, 2015: Escritura sobre convenio marco de adhesidn por cportes de
dinero por el Fideicomiso Holel Aeropuerio presenfado por FDUNEGOCIOS S.A.
Administradara ge Fondaes vy Adeicomise,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entrs el 31 de diciembre del 20146 ¥ la fecha de emisicn de estos estades finoncieros (21

e abril. 2017} ne se produjeron evenlas que. indicados en la, en apinion de lo

Administrecién de la Compaflo, pudieran tener un efecto significativo sobre dichaos
estados financieros.

APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los sstados financiercs por el afo terminodo el 31 de diciembre del 20146, gue
comssoonden a los estados financieros najo NIF de la Compania, han sido emiticlos con

la oulorzacién v oprobacion de fecha O marzn dgel 2014 por la Junta General
Extroordinaria de Acclonistas, 5
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Ing. Carlos Aviiés ¥, e Ing. Neéstor Stlderdn A. 3
Presidente Contador
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