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AVISAN CiA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLITICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL

La Comparia fue constituida en Agosto 25, 1978 en la ciudad de Guayaquil con el nombre
de AVISAN Cia. Ltda, Bl 18 de enero del 2001 fue inscrifo en el Registro Mercantil del Cantdn
Guayadguil.

El 18 de Enero del 2001 se suscribid escrifura plblica parg aumente de capital de g
Compania AVISAN Cig, Ltda. en US$3,920 v se certificéd en el Registro Mercanti por lo cual su
Capital Social se incrementd a US§4.000. Durante el afo 2014 se capitalizd la suma de
U5344.000 por medio de transferencia de ulilidades de ejercicios de afics antericres.

Aurnentan el capital social de $4,000 o $50,000 divido en 1'250.000 parficipaciones de $0.04.
se reforma la clausula sexia soore el nuevo capital, Bl 25 de noviembre del 2014 fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil

Sus operaciones se manejan desde la oficing matriz en el centro de la ciudad v sucursal al
noroeste en lg ciudad de Guayaguil. Desde ahi se planifica v administran lo distibucion v
venta de repuestos vy accesorios importados para vehiculos a fraves de sus ofras oficings en
las ciudades de Quito, Cuenca ¥ Manta,

RUC: 0990353794001 ante el Servicio de Rentas infernas, ante la Superinfendencia de
Compafias su expediente es el N 23801,

1.1. Situacion economica del pais

Durante el afio 2014 g disminucion sustancial en el precio del petfrdles ha afectado g
economia del pais, los impactos mas relevantes han sido la disminucion de depdsitos en
el sector financiero, afectacion en los indices macre economicos respecto a la inversién
social, las entidades financieras han tenido mavor cuidado en la gestion de la carterg
de creditos.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado
lo que ha generado importantes reqjustes a dicho presupussto en el afio 2015, ¥ o una
disminucion del mismo para el afic 2014, Adicionamente, lo devaluacion de ofras
monedos con respecio al Délor de los Estados Unidos de América, monedg de uso
legal en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en las exporfaciones no petroleras
de| pais.

Las autoridades economicas han disefcdo diferentes alfemativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: pricrizacion de las inversiones, incrementar la inversion
exfranjera a traves de alionzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion
de| gasto comente, financiamiento del déficit fiscal medionte lo emision de bonos de|
Estado, obiencidn de finonciamiento o fravés de organismos internocionales vy
gobiernos exfranjercs [Ching), entre oftras medidas. Asi fambién, ha mantenido el
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esguema de reshiccion de imporiaciones o fravés salvaguardas y derechos
arancelarios con el fin de mejorar lo baolonza comercial, aspeclo que se debe ir
desmontando en el 2014. No se cuenia aun con todos los elementos que permitan
prever razonablemente la evolucidn fulura de la situacidon anles comentada, v. porio
fantao, su incidencia sobre la posicion economica y financiera de la Comparnia.

La Administracidn de la Compafia considera que la situocidon antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Componia fales como: falta de liquidez
para realizar huevas inversiones v disminucion en créditos de la banca privada &
incramentar las operaciones en aguellos actives gue pueden ser considerados como
improductivos,

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estados financieros de lo Compania al 31 de diclembre del 2015, han sido
preparados de acuerdo con la Norma intermacional de Informacion Financiera, emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabiidad (IASB), las que han sido adoptadas
en Ecuador, vy representan lo adopcion integral, explicita y sin reservas de lo referida normao
internacional aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Estan en
proceso de reportar la implementacion de las NIIF por primera vez a la Superintendencia de
Companios.

2. Bases de preparacién de los estados financieros y moneda funcional de
presentacién

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo
con Normas Internocionales de Informacion Financiera [NIF) emitidas por el 1ASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador v
representan 1o adopcion integral, explicita y sin reservas de las referdas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios aue se presentan.

Los estados financieros de la Compedia han sido preparados scbre la base del costo
histérico, excepto el valor razcnable de los ferrenos e instalaciones incluidos en la
propiedad planta y equipo. llevados por gl método de revalorizacion.

La preporacion de los estados financieros conforme a las NIF requiere e uso de
eslimaciones contables. También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en ef
proceso de aplicocion de los politicas contobles de la Compafia. En la Nota 3 se
revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde los supueastos v estimaciones son significalives para la elaboracidon de los estados
financieros. Debido a lo subjefividad inherente en este proceso contable, los saldos de
las mencionadas estimaciones en los resultaodos finales pueden diferir de los monlos
estimados por la Administracion.

Las partidas en los estados financieros de o Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad [moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es5 la moneda
funcional ¥ la moneda de preseniacion de la Compafia. Las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.1.1 Nvevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e inlerprefaciones o los normos existentes gue no han enfradc en
vigencic y que lo Companio no ho adoptado con anlicipacion.
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Estas san de aplicacion obligotoria enla preparacion de los estados financieros de
la Compofia o partir de |las fechas indicadas a confinuacion:

Aplicocian
ocbligotoric para
elercicios miciodos o
Momme Tema partt de:

i Enmienca relaliva a la adguisicion de una parficipacian en una

MIF 11 - , : ] ) | de enero del 2014

pperacian conjunta ‘Acuerdos conjunios’,
. Enmienaas a estas Normas relocionadas con los métodos de

MIC 16y MIZ 38 S Fe A | de enarg del 2014
depreciocian y amartzacian,
Enmiercas o esigs Normas relacionadas con las planias [(activo

MIC 14y NIZ 41 biologice| porfadorgs de futos y su inclusion coma parte aelrubro | deenero del 2014
"Propiedades, planta y equipa’,
Enmiendas con relacionadas con @ v ento o lo aporacion de bienes

MIF 10y NIC 28 . ) . . | de enero del 2014
enfre un iny esor y sU asocioda o negocio canjunio,

Enrmierda gque trata de o inclusion del métoda de v alor patrimonic

MNIC 27 = o3 : : | de ensro del 2014
proparcional (VPR para la v aloracion de inv ersones.

MIF % Publicacien dela nerma nstrumentos financiencs’, v ension completa, 1 de enero del 2018
Pubklicocian de lg norma "Cuentas de Diferimiantos de Activ idades

FIIF 14 | de enero del 2014
Regulodas’
Publicocion de lg norma Reconacimiento de los ingresos precedentas

MIF 15 de los contraios con los clientes, esta noma reemplazarz a laNC [y | deengrodel 2018
15

MIF 5 rejoras que clarficon cieros temas de clasiicacion entre activ os. | de enerc del 2014
rejoras que modifican lo elocionado a las rey elaciones: o |os

MIF 7 contratos de prestacion de serv icios v los rev elaciones regueridas para . | de eneroc del 2014

los estodos financiercs interinos.
rejoro: que clanfican el modo de determinar ia taso de descuenta
MIC 19 ! . | deenero del 2014
pam las oblgociona: por beneficios post-emplec.
rejoras que clanfican o relacioncdo con lainfermacion reyv elada en el
MIC 34 ; ; S : : 1 de ensro del 2014
reporte nterno v las referencias inciuidas en el mismo.
Enmiendas alo MIC 1, rev elaciores relacionados conmatenialdad,
WIC | ) N i | deengrodel 2014
disgragacion y subtotales, nolas y Otos resulladas infegralas,
Enmiendas o este grupo de Nomas, que claffican clertos aspectos
sobine o prepomcion v laboracion de estadas financienss consalicados
5 2 : ; ! ! | de enero del 2014
RIIF 10, NIF 12y y acerca de o opcion del metodo dsl v alor patrimonial proporcional

mIC 28 en entidades que no son enfidades de iny ersion,

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacién para saldos y transacciones

Lo moneda de presenfacion y las parfidas en los estados financierocs de la
Componia se expresan en la moneda del ambiente economico primarc donde
cpera la enfidad (moneda funcional], Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estén expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos de América.

2.1.3 Costo histérico y Valer razonable

El costo histdrico generalmente se basa en el valor razenable de o
contraprestacicon entregada o cambic de bienes v servicios,
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2.2

2.3

E valor razonable se define como el precio gue se recibiria por vender un activo o
que se pogaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de s
ese precic es observable o estimado ulilizande directaments ofra téonica de
valuocion.

Al estimar el valor razonable de un aclive o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del active o pasivo, si los participantes del mercado
tormarian esas caractersticas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en
la fecha de medicicén,

El valor razonable para propdsitos de medicién v / o revelacién de estos estados
financiercs se defermina de forma fal v las modificaciones que tiensn algunas
similitudes con valor razonable, pere no es un valor razonable, tal come el valor en
Jso de la NIC 38,

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

Lo preparocion de estados financieros requiere gue |la Administracion redglice
clertas estimaciones, juicios v supuestos necesarios e inherentes a lg actividad
economica de la Componia gue afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionados. En opinidn de lo Administraciéon, dichas
estimaciones y supuestos se han basade en la mejor ufilizacion de la informacion
dispenible al momente de la preparacion de los estades financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios son confinuamente evaluados v estan basados en Ig
experiencia histarica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros
gue se cree son razenables bojo las actuales circunstancias.

En opinion de lo Gerencia, estas estimaciones se efectuaron scbre la base de su
mejor conocimienfe de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacian de los estados financieros,

Las estimacionss mds significativas efectuadas por la Gerencia se refieren a la
provision par deterioro [cuenias par coorar Clientes incobrablas). la probabilidad
de ocurrencia v el importe de la provision para procesos legales v procedimientos
administrativos, v el calculo de la participacion de los trabgjadores e impuesto a la
renta diferida.

Efectivo y eguivalentes de efectivo

Constituven el efectivo disponible en la empresa y saldos de efective en bancos del pais
depositados en cuentas comientes dlfomente liquidas, los cudgles son de libre
disponibilidad, VYéase Nota 5.

Activos y Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificacién

Lo Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas!, "préstamos vy
cuentas por cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiente! v
“octivos financieros disponibles para la venta". Los pasives financieros se clasifican
en las siguienfes categorias: "pasivos financieres a valor razonable a fravés de
ganancias v perdidas” v "ofros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adguireron los actives o contrataron los pasivos
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financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus actives v pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiic mantuvo actives financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania
mantuve Onicamente pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos
financieros', Las caractersticas de los referidos instrumentos financieros se explican
a canfinuacién;

i. Préstamos y cuentas por cobrar

Representadaes en el estadc de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan dereche a pagos
fijos o determinables y gue no cotizan en un mercade activo. 5e incluyen en
el active comente, exceptoe por los de vencimiento mayor a 12 meses
corfados desde lo fecho del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los cuentas por pagar
a proveedores. y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a
fecha del estado de sifuacion financiera.

2.3.2 Préstamos

Representan pasivas financieros que se reconocen inicicdlmente a su valor
razonable. neio de los costos de la transaccidn incurridos. Estos prestamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diterencia entre los
fondos recibidos [nefo de los costos de transaccion] v el valor de redencion se
reconoce en e estado de resultados durante el periodo del prestame usando el
metodo de inferés efectivo,

Los obligaciones bancarias se clasifican como pasivo carriente a menos que la
Compania tenga el derecho incondicional de diferir el page de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un aclivo o pasive financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se recanocen cuando se comprometen
a comprar o vender &l activa o pagar &l pasivo.

Medicion inicial

Las activos v pasivos financieros son medidos iniciclmente a su valor razonable mas
cuaglquier costo africuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido
como parte del activo o pasive; siempre que el active ¢ pasivo financiero noe sea
designado como de “valor razonable a fraves de perdidas y ganancias™ v este es
significative. Con posterioridad ol reconocimiento inicial la Compafia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posterior
i. Préstamos v cuentas por cobrar
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicando
el mélodo del interés efectivo, menos una provision peor deteriore, Lo
Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

a. Cuenfas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacion de
servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afc o menos se closificon come activos comientes, de lo contrario se
presentan como activos no comientes. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalenie o su costo amoriizado pues no generan infereses y son
exigibles hasta 40 dios.

Las cuenfos por cobrar comerciales y olros cuentos por cobrar son
regisfradas o su valor razonable e incluyen una provisién pora reducir su
valor al de probable realizocion. Esta provisién se constiluye en funcion de
un analisis de la probabilidod de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Los cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar se
clasifican en activos comientes, exceplo los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican
como activos no comientes,

Ciiros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando
& meélodo de interés efectivo. La Compafia presenta |as sigulentes cuentas
dentro de esta categoria:

o, Obligaciones financieras y bancarias;

Se registran o su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
estan contratadaos a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden
al cosic amortizade wiilizondo los tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que comesponden a préstamos uliizodos en el
financiomiento de sus operaciones se presenlan en el estado de
resultados integrales en el rubro "Gastos financieros”.

b. Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pogaor.:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nomingl gue es equivalente a su costo amorlizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Comresponden o obligaciones por servicios reclbidos de terceros, 5e
reconocen a su valer nominal que es equivalenie a su costo amertizodo
ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Si se esperan pagar en un afc o menos se clasifican como pasives
corientes, de lo contrario se presentan como pasives no corlentes. Se

reconocen a su valor nominal gue es equivalente g su costo amaortizado
pues no generan intereses v son liguidables en plazes menores a %0 dias,

En casc de que los plazos de pogo pactados sean mayores a 12 meses. se
presentan como pasives no corlentes vy generan intereses, que se
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reconocen en el estado de resultados integroles bajo el rubre "Gastaos
financieros”.

iii. Soldos y transacciones con partes relacionada
a. Cuentas por cobrar o empresas relacionadas;

Estas cuentos comesponden o los montos odeudados peor partes
relacionadas por conceptfo de préstamos recibidos v otorgados, el plazo
de estos cuentfas por cobrar se esperg cobrar en un afc 0 Menocs se
clasifican comeo aclivos comientes, de lo confrario se presenta como
activos no comentes. Las cuentas por cobrar a partes relacionadas no
comentes coresponden o SERVICIOS SERVIAYI 5.A., mismos gue no
devengan intereses.

b. Cuentaos por pagar a empresas relacicnadas:

Corresponde o obligacicnes de page per transacciones comerciales y de
finonciomiento. Las operaciones comerciales se registran o su wvalor
rominal gue es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
parte del acresdor en el corfo ploze vy no devengan intereses. Las
operaciones de finonciamiente se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonakle y posteriormente, se miden a
su costo amortizado, pues generan infereses a las tasas vigentes en el
mercado. Los gasios por intersses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue el deudor entre en quisbra o recrganizacion financiera y la
falta o mora en los pagoes se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

El deterioro para culbrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida gque se
valora como la diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontade a la tasa de inferés efectiva
original del active financiero.

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por
deteriore al final de cada periode sobre el gue se informan.

E importe de la pérdida por detericro del valor para un préstamo medide al costo
amartizado es la diferencia entre el imperte en libres v los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de intergs efectiva orginal del activo
fincnciero.

El valor en libros del aciive financiero se reduce por lo pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a fraves de una cuenta de provision. Los cambics en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados,

Las pérdidas por detferioro pueden ser revertidas dnicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despues de que la perdida
por detericre fue reconocida.
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2.3.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierg se elimina cuando expiron los derechos a recibir los flujos de
electivo del octivo o si la Compaonia transfiere el aclivo a un tercero sin refener
sustancialmente los riesgos y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminado cuando
los obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

La Compafia da de bajo un activo financiere dnicamente cuandao expiren los
dereches contractuales sebre los fivios de efective del active finoncierc. ¥
transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad
del active financiero. & ia Compafia ne tfransfiere ni retiena sustancialmente todos
los riesgos vy beneficios inherentes a la propledad y continia reteniendo el control
del active transferido, la Comparia reconoce su partficipacion en el activo y la
obligacién asocioda por los valores que tendria gue pagar.

24 Propiedad, planta y equipo
Las partidas de propiedad. planla y equipos se miden inicialmente por su costo.

B costo de propiedad. planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionades con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se& considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribulbles a la adqguisicién o corisfruccidn de activos calificados.

a) Reconocimiento y medicidn

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los activos fijos se reconccen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros ¥y su costo puede ser determinade de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles o la adquisicion
del activo.

Los desembolsos posteriores @ la compra ¢ adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios econdmicos futurcs asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Ol del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futurcs para la compadia y si su costo puede ser
confiablemente estimadac. Por ofra parte los costos por reparaciones y mantenimientos
de ruting en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los aclives, los costos por
préstamos directamente afribuibles o lo odguisicidn o construccion de activos
calificados.

il Medicion posterior ol reconocimiento; (modelo del costo] - Después del
reconocimiento iniciol. la propiedad. plonta vy eguipo [excepto lemrencs e
infraestructura) son registrodas al costo menos lo depreciacion acumulada v e
importe acumulado de los pérdidos de deterioro de valor, Los gastos ce
reparaciones ¥y mantenimientos se impuian a resultados en el perodo en gue se
producen.
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i) Medicidon posterior al reconocimiento: (modele de revaluacién] - Después del
reconocimignto inicial, los terenos e infraestructura son presentados a sus valores
revaluodos, Las revoluaciones se efection periddicamente debido o mejoras en
camreteros o infraestructuras.

Cualguier aumento en la revaluacion de los ferrenos e infrosstructura se reconoce en
ofros resultados integrales, ¥y se acumula en el pafrimanic bajo "Superdvit de
revaluaciaon”. Una disminucicn del valor en lilbros de la revaluacion de los terrenos e
infraestructura es registrada en resuliados,

b) Depreciacién

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Uil
estimadao de los bienes o de componentes significativos identificables gue posean
vidas Utiles diferencicdas, ¥ no considera valores residuales, debido a gue la
Administracién de la Companio estima que el valor de realizacién de sus Activos fijos al
término de su vida 0fil serg irelevante. Los estimaciones de vidas Utlles v valores
residuales de los aclivos fijos son revisadas, y gjustadas & es necesano, a cada fecha
de ciere de los estados financieros

Las vidas Otiles estimadas de propiedades y equipos para los periedos actuales vy
comparativos, de acuerdo ol avallo efectuade o lg polfica corporativa de la
Compania, son las siguientes:

Vida Uil Porcentaje

Edificios 20 afos 2%
Instalacionss 10 afics 10%
Maguinarias y Equipos 10 anfos 1%
Veniculos 5 afios 20%

c) Revaluacidn de propiedad, planta y equipos

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos e infraestructura se reconoce en
ofros. resulfadeos integrales, vy se acumula en el patimonio baojo "Superdvit de
revalugacion”. Una disminucicn del valor en libros de la revaluacion de los terrenos &
infraestructura es registrada en resultados,

El coste ¢ valor revoluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de dcusardo con
el método de linea recta. La vida Jtil estimada y metodo de depreciacidon son
revisados al final de coda ano, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

d) Retiroc o venta de Activos fijos

Lo utilidad o perdida gque surja del refiro o venta de un activo fijo es calculada como la
diferencia entfre el precic de venta vy el valor neto en libres del activo v reconccida en
resultados.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades de inversién)

Al final de caoda pericde la Compafia evalia los valores en libros de sus activos

tangibles para determinar si existe un indicative de que estos acfivos han sufride
alguna pérdida por detericre. En tal caso; se calcula el importe recuperable del activo
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o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el
activa se registra a un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deferioro como ung disminucion de la revaluacion,

Cuando ung pérdida por detericro es revertida, el valor en lioros del activo cumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocida g pérdida por deterioro parg dicho active en afios anteriores, El
reverso de ung perdida por deterioro es reconocido en resultados, salvo s el active
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la
perdida por defericore se mangja come un aumento en la revaluacion,

La Administracion ha readlizado los andlisis perfinentes v considera gue no s& han
producido eventos significativos que indiguen que sus propiedades de inversion
significativos no podran recuperdarse o su valer en libras.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente v
el diferido. El impuesto se recchoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de parfidas gue se reconocen directamente en el patimonio. En este
caso el Impuesto también se reconoce en ofros resulfadaos integrales o directamente
en el patrimonic neto, respectivamente.

2.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a lo renta coriente se calcula medionte la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables y se carga a los resuifados del afic en gque se
devenga con base en el impuesio por pagar exigible.

Las normas tributarios vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a
la composicion socletaria de cada Compafia y su domicliacion especificaments,
para los regimenes fiscales preferentes se considera el 25% y pora regimenes
domiciliades en Ecuador se aplicard el 22%, ¥ en el caso de que la participacion
sacietaria sea igual o menor al 50% se aplicard la farifa del 25% porcentualmente de
las utiidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el afo 2014, las normas fributarias
vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utiidades gravables,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anficipo minimo de impueste a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del pafrimonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto o la renfa causado sea
menor gue el monto del anficipe minimo, este Ufimo se convertird en impusasto a la
renta definifivo, o menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cugal podria ser aplicakle, de acuerde con ld noma gue rige lo
devolucion de este anficipo.

Curante el 2015 lo Compafia registrd como Impuesto a la renfa coriente causado =l
valer determinado sobre la base del 22% scbre las ufilidades gravables, mientras que
para et afc 2014, la Compaiia regisiré como impuestc a la renta coriente causada el
valor determinado sobre el anficipo minimo pagado puesto gue el valor determinado
sobre la bose del 22% sobre lgs ulilidades grovaobles fue menor,
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2.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasiva,
sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tibutarios de actives v
posivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

Bl impuesto a la renta diferide se determina usando tasas tibutardas gue han sido
promulgadas a lo fecha del estade de situacion financiera vy que se esperg serdn
aplicakbles cuande el impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferides activos sdlo se reconocen en la medida que seaq
propable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar
los diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renia diferidos activos y pasives se compensan cuando
exista =l derecho legal exigible o compensar impusstos actfivos corientes con
impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
paosivos se relacionen con la misma autoridad fributaria,

Beneficios a los empleados
2.7.1 Beneficios a corto plazo
Corresponden principalmente a;

il  Pordicipacian de |os trobajadores en las utiidades: Calculada en funcién del 15%
de la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legislacicn ecuateriana vigente. 5e registra con cargo g resultados v se
presenta como parte del costo de ventas, gastos de venta y gastos de
administracion en funcion de la labor de la persong beneficiario de este
beneficic,

(i} Vocaciones: Se regisira el costo corespondiente a |las vacaciones del personal
sobre base devengada,

[ii} Decimo tercery decimo cugrto sueldes: Se provisionan v pagaon de acuerdo a lo
legislocian vigente en el Ecuador.

{iv] Diras provisiones: comesponde a aportes perscnales v patronales al IESS [Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos
a empleados,

2.7.2 Obligaciones para beneficios definidos (provisiones de jubilacién patronal y
desahucio)

La Compania tiens un plan de beneficio definido para jubilocion patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes,
en los cases de terminacion de la relacion laboral por desohucio solicitado por el
empleador o por el frabajader, el empleador bonificard ol frabajader con el 25% del
equivalente a la dfima remuneracién mensual por cada uno de los afios de warvicios
prestados a lo mismo empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Companio determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
provisiono con carge a los gastos [resulindos) del afio aplicando el métado de Costeo
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de Crédito Unitaric Proyectado y representan el valor presente de las oligaciones a la
fecha del estade de situacion financiera, el cual es obtenido descontande los flujos de
salida de efective o la tasa del 8.48% anual para los anos 2015 y 2014 la cual fue
determinada aplicando |la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados
en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pogados y que fienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuarales incluyen wariables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tosa de mortalidad, edod. sexo. ofos de servicio, remuneracicnes,
incremento futuro de remuneraciones, fasa de rotacion, entre ofras,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afc.

Al cierre del afc 2015 v 2014 las provisiones cubren a fodos los empleados gue se
snconfrabaon frabajonde para la Companio.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafla fiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que lo Compafia tenga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios economices, para cancelar
la cbligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de |la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necasano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendao en
cuenta los riesgos v las incertidumbres corespondientes. Cuando se mide und provisidn
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la cbligocion presente, su importe
en libros representa el valor actual de dicho fluje de efective [cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se esperd |la recuperccion de olgunos o todos los beneficios econdmicos
regueridas para cancelar una provisidn, se recohoce uUna cuenta por cobrar como un
activo si es viftualmente seguro gue se recibird el desembelso ¥ el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabiiidad,

Reconocimiento de ingresos

Se calculan gl valor razonable de lo contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimade de cudlguier descuento, bonificacion o rebajo
comercial que la Compafia pueda otorgar.

a) Venta de blenes

Una entidad reconocerd ingresos de actividades ordingrias cuando los bisnes se
vendan y se infercombien por bienes o servicios de nofuraleza diferente en una
fransaccion de cardacter comercial. La entidad medird lo transoccién: [a) al valor
razonable de los bienes recibidos, gjustade por el importe de cualquier efective o
aquivalente al efective transterido; (b} si el importe sequn (a) no se puede medir con
fiakilidad, entonces por el valer razonable de |os bienes entregados, gjustade por &l
impore de cuglguier efective o eqguivalente al efectivo fransferido; o [c] si nho se
puede medir con fiobiidad &l valor razonable ni de los actives recibidos ni de los
activos enfregados, entonces por el imporfe en libros de los activos entregados,
ojustado por el importe de cualguier efectivo o eguivalente al efective transferido.
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b) Ganancia por medicion del valor razonable

Los ingresos procedenies de valoracion de las imporfaciones al valor FOB — CA&F y sus
respectivas liguidaciones de importacion y el costo de adquisicién mas el porcentaje
de benelficios econdmicos tutures para estimar el valor razonable.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparacion de estades financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones v
utiice supuestos gue ofectan los montos incluidos en estos eslados financiercs v sus notas
explicativas, Las estimociones realizaodas y supuestos ulilizados peor la Compania se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la indusfria e informacion
suministrada por fuentes externos calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones baojo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejor coreclomente la sitvacion financiera y los resuliados de lo
Compania yfo las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Adminisiracion.

Llas principales estimaciones y oplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionodas con los siguientes concentos:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada pericdo. o en aguella fecha que se considére necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algdn indicio
se realiza una estimacion del imporie recuperable de dicho activo. §i se frala de
aclivos identificables que rnio generan fivjos de efeclive de forma independiente, se
esfima la recuperabiidod de la unidad generadora de electivo a la que perfenece el
aclivo.

Los perdidas por deferioro reconocidas en un activo en pericdes anteriores son
revertidos cuando se produce un cambio en los estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valer del activo con abone a resultodos con el limite
del valor en libres que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

b} Obligaciones para beneficios definidos

Bl vaoior presente de los provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcién a un calkcule actuarial
baosados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del
coslo para los beneficios incluyen uno tasa de descuento. Cualguier combio en los
supuesios impactia en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuano contralado por la Compafia para realizar el cdloulo acluarial, uliiza la tasa
de descuento, lo tasa de mortalidod v de rotacion al final de coda ano reportado por
la adminisiracion de la Compaiia. Lo fasa de descuenlo es la tasa de interés que
debe ser ulilizoda para determinar el valor presente de los flujos futros de cojo
estimados que se espera van o ser reqgueridos pora cumplir con lo obligacicn de estos
beneficios,
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Las obligaciones por prestocicnes definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de |los bonos emitidos por el
Gobierno del Ecuador [al final del pericdo sokre el que se informa). Para el efecto, la
Compafia utilizé las tasas presentes de mercado, con |as referencias temporales
gpropiadas, para desconfar los pagos a corto plaze, y estimé o fasa de descuenta
para los vencimientos a mas large plozo, extrapolando las tasas de mercado presentes
mediante la curva de rendimiento. [Nota 2.11.2)

c) Estimacién de vidas Ofiles de propiedad, planta y equipo

La estimocion de las vidas Otiles vy el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en el respectivo informe del perito valuador cdlificado por los organismos
de regulacién v contral,

d) Medicion del valor razonable de las propiedades de inversién

La medicion del vaolor razonable de los activos biolégicos se realizé de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.8, el valor razonable de las plantaciones de palma africana
se deferming empleande un enfogue de mercade. La valoracién de las plontaciones
considera informacion fecnica del grupo empresarial, de lo cotizacion de activos de
similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, gjustados por coeficientes de
depreciacidn, productividad y sanidad. Los coeficientes empleados en g
determinacion del valor rozonable de las plantaciones. estan  directamerite
relacionados o los costos de produccidn, niveles de rentabiidad v edad de las
plantaciones.

e) Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros vy la bose tibutaria de los activos y pasivos
se reverfiran en el future,

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Facteres de riesgo financiero

En el cursc normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta o gistintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, en consecuencia, sus
resullados.

La Compania dispone de una crganizacion y de sisternas de informacion, administrados por
lo Gerencia Financiera, gue permiten idenfificar dichos riesgos. determinar su magnitud,
proponer al Directoric medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v confrolar su
efectividad.

& confinuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compofila, una
caracterzacién y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compania, s es el caso.

id)  Riesgos de mercado

i) Riesgo en las tosas de interes

@ D es o EX



Q4 154N

ite)

ic)

La Compafia se encuentra expuesia a riesgos en la tasa de interés debido a
que manliene préstamos o tasas de interés fijos. variables y lineas de financiocién
{emisibn de deuda). El riesgo es manejado por lo Compania mediante ia
restruclurocion de créditos a largo plozo con periodos de gracio con taso
variable y mediante una fitularizaciéon de flujos o tasa fija.

Ries 2t

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones cenlractuales resuitando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compania reagliza el 99% de sus ventas a su relacionada La Fabril § A, el plazo de
estas cuentas por cobrar s semanal y las recuperaciones se gestionan mediante un
Fideicomiso Titularizacion de Fiujos, o fraves de un banco local, Las ofras ventas no son
representativas, por lo que el riesgo de creédito no es representativo para la Compania,

Ries li

La liguidez de la Companfia se ha visto detericrada significativamente en los difimos
anes, principaimente por los alios costos de produccion y los costos financieros de la
deuda. La Adminislraocion contrata lineas de lineas de crédito a corto plazo para suplie
la necesidad de liguidez.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financiercs de la Compania agrupados
sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financierg
hasta lo fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efective no descontfados que incluyen el page de intereses e Impuesto a la Sdlida de
Divisas (IS0):

Diclembre 31,

2015 2014
(V.5 dblares)
Mo No
Corriente Corrlente Corriente Corriente

Obligaciones financieras y bancarios 45.894 - 77.075 45.894
Cuentcs por pogar comerciales y otras

cuentas por cagar 1,170,354 TAABLE 1.519,629 1332527

Cuentcs por pogor port es relocionodas 504201 818,807 175927 350,000
1.740,451 1,582,475 1.777.631 I.748.423

4.2 Riesgo de capitalizacion

La Compania gestiona su capital para asegurar gue la Compafia estard en capacidad de
confinuor como empresa en marcha,

Losra

® it

tios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:
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Diciembre 31,

2015 2014
{U.5. ddblares)

Obligaciones linancieras y bancarios 65.8%6 79,075
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 1,170,354 1.519 429
Cuentas por pagor con partes

relaciconadas - 66,154

Total pasives financieros 1.236.250 1,464 858
Menos: Efectivo vy equivalentes de efective [720,464) [607,709)
Ceuda neta 315,784 1,056,949
Total patrimonio 2,841,338 1,535.784
Capital total 3,157,124 2,592,733
Ratio de apalancamiento 10% 41%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

£.1 Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan los valores en libros de cada categoric de instrumentos
financiercs al ciere de cada ejercicio;

Diclembre 31,

2015 2014
(U.5 délares)
No No
Corriente  Corrlente Comniente  Comiente

Acfivos financieros medidos al costo

Electivo y equivolentes de eleclivo F20.4564 407 .90%
Activos finoncieros medidos al costo amorfizado
Cuentas oor cobrar comearcioles y

ctros cusntos por CoDro” 1.27C.820 . 750,654 -
Cuenlas por cobror o partes relacionodos 150.007 - 833,201 -
Total activos financieros 2.341.291 . 2,191,762

Pasivos inancieros medidos al coslo amorfizado

Coligeciones financiaras y bancoricons 65,8794 - FRO7S5 £3.876
Cuentcs por pagor comearciales y

otras cuentas por pogar 1,170,354 Fa3 A48 | 519.62% 1332527
Cuertos por pagar con partes relociconadas 504,20 815407 178,927 350,000
Total pasives financlercs 1,740,451 1,582,475 | 777631 1,748 £33

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, la adminisiracion debe hacer
juicios, estimados y presuncicnes sobre los imporles en libros de los aclivos y pasivos que
gparentemente no provienen de ofras fuentes. Las eslimaciones y juicios asociados se basan
en o experiencia hisldrica y olros foclores que se consideran como relevantes. Los
resultaodos reales podrian diferir de dichos esfimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentas se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimociones contables se reconocen en el periodo de lo revision v periodos futuros si lg
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Respecto a los fuentes clave de incerfidumbre en las eslimaciones, se discuten los supuesios
clave respecto al fuluro y olros fuentes clave de incerlidumbre en las estimaciones al final
del periodo, que fienen un riesgo significativo de resultar en ajustes importantes en los valores
en libros de los activos v pasivos durante el proximo ano,

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Compaosicion:

Diciembre 31,
2015 2014
Entidad local: N® de cuenia (U.5. délares)
Banco Austro Cas5-0097 62,222 26,816
Banco Pacifico 1325922 41,949 22,590
Banceo Bolivariano 000-507219-8 19. 164 -
Banco Bolivariano 7590-9 170 -
Bonce Guayaguil D0-3081478% 626,080 485,014
Banco Guayaguil O0-30821971 100,334 -
Entidad extranjera:
BAC Florida Bank 37034144 34,185 28,994
Efectivo 16,378 44 495
Total 220,464 &7 .909

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldes significativos comresponden a:

Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar;

Clientes 773,708 729,338
{-} Provision cuentas incobrarbles [ 18,800) {11.174)
subtotal 754,908 718,144
Documentos por cobrar 439,548 -
Empleados 12,410 10,773
Anticipos a proveedores 54,028 11.792
Depositos en garantio 9.925 2,925
Total 1,270.820 750,654
EZSe LW Pagina 22|35
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Brovisiones ¥y castigos:
Saldo inicial

+ Cargos ¢ resulfados
salge final

Diciembre 31,
2015 2014
{U.5. délares)

(11.174) (11,174)
(7.626) =
(18,800 {11,174)

Anfigledaod de las cuentas por cobrar vencidas pere no incobrables

Clientes:
For vencer:
Vencida:
| - 30 dics
3l - &0 dias
&l - 120 dias
Tatal

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, de inventarics es como sigue,

articulos comerciales;
Inventarios en almacenas
Inventarios en bodegas

Sub-total inventarnos
(-] Frovisién por gasto por delerioro
(-] Cargo a resultadaos - Ofros egresos
(-] Castigo inventario obsoleto
Muestras de inventorias

Ceterioro de items en almacen:

Saldo inicial
-] Etecios neto de costos - Reversion
-] Cargos a resultados - Ofros egresos
-] Cargos a gasios por deterora

saldo final

—_— — ' _-I
iess § @ gogp W
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Diciembre 31,
2015 2014
{U.5. dalares)

&34, 441 &00, 523
135,108 F7.585
4,159 30,026

- 1,204

I3, 708 729.338

Diciembre 31,
2015 2014

{U.5. délares)

B55,577 493,283
1,324,032 1,185,748
2,179,409 1,879,051

(45,614} -
1124,412)
|207.434) -

508 -
1,778,455 1.872.051

Diciembre 31,
2015 2014
(U.5. délares)

- (18.494)
(207.438) 18,494
(124,412) =

(69,614) -
(401,662 -
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Costo de ventd inventarios:
Saldo inicial

Importaciones

Compras locales
Saldo final

Costo de vanta

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:

Activa por impuesto coriente,

Creadito tributario
REetenciones
Tatal

Activo por impuesto diferido;
Impuesto diferido
Total

Fasivo por impueasto corriente.

VA por pagar

Cuentas por pagar al SE|

Retencicnes por pagar
Tatal

11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Diciembre 31,
2015 2014
(U.5. délares)

;872051 1.764.231

4,030,184 4,050,456
LaE FE3 246,807
[2.179.609)  (1.879.051)
4,797,401 4,452, 445

Diciembre 31,
2015 2014
(U.5. dolares)

147,032 | 25,095
195
167,032 125,230

Diciembre 31,
2015 2014
(U.5. dolares)

F5a05 -

Fa3S -

Diciembre 321,
2015 2014
{U.5. ddlares)

2,902 2.0
53,604 109, 140
41,85% 85,243
FE. 365 200313

Al 31 de diciembre, el saldo de las partidas comesponden a:

Fropiedad, planta v equipos:
Costo histarico
Depreciacion acumulada

Subtotal valor en libros
Vaoluacidn inmuekhle

Teataal

Diciembre 31,

20158 2014
(U.5. délares)
&2, 544 G719, 983
[227.02%) (261,235)
445,517 A18, 748
P47, 643 =
1,373,160 418,748

Al 31 de diciembre, del costo de adqguisicidn neto de depreciacion acumulada

comesponde a los siguientes rubros;
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Clasificacian:
Inmuables
Imstaiacionas v eauipos
Mushias v anseras
Yehiculo
Equipos de computacian
Total

Clasificacicon:
nmuekble
nstalaciones v equipos
Muables v enseras
Weaniculo
Equipcs de-computaci&n
Total

Diciembre 31,

2015 2014
(U.5. dblares)
1.218.51% 282 652
£, 251 2,848
13,825 1&.451
147,589 10%,634
&,9745 &,5963
1,393,160 418,748

Diciembre 31, 2015

Coslo Taotal
Histarica Depreciaodo
(U.S. délares)

282653 -
14,426 4,700

55057 =
266,757 58,397
58,873 23,349
&7 9565 88, 446
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13. SOBREGIRO CONTABLE

Al 31 de diciembre del 2014, sobregiro contable coresponde a la cuenta comiente del
Banco Bolivariana por la suma de USH&6,154.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Diclembre 31,
%= 2015 2014
Tasa Flazo Plazo
MNominal vealor meses Vaior meses

(U.5 délares)
Crédit os sobrea lirmas:

Banco Guayagul! N* Operacion 183543

Copital 1123 200,000 34 200,000 36
intereses 37 225 37225
-} Pogos copital + intereses {171,329} [92.254)
Subtelal 65894 144977
{-] Forcién corrient e {65.874) 179075}
Lorgo ploro - &5.B9&

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compaosicion:
Diclembre 31,
2015 20714

Cuentas par pagar comerclales: {U.5, délares)
Locales 346,070 1.018,487
Exterior 655,581 263,337
Anlicipo de clientas 25,075 3,469
Ciros 17.850 23,829
Tatal 1,134,595 1.379.316

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es Al 31 de diciembre, de las principales fransacciones realizadas durante el
2015 v 2014 con compafias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacién de
partes relacionadas a las Compafiaos con Socios comunes, con poarlicipacion
accionarias significativa en la empresa vy Socios de la misma:

Diclembre 31,
2015 2014

(U.5. délares)
Cuentas por cobrar;

industria Sanlo Eleno 5.A. - 809.883
Servicios SERVIAVI Cio. Lida. - 9,789
Accionislas 150,007 13,529
Total 150.007 833,201

Comesponden a préstomos orginados de afios anteriores v no fienen fecha y plazo
esfipulado de vencimiento, no devenga intereses.
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Cuenias por pagar:
Industria Santa Elena 5.A,
Servicios SERVIAVI Cla, Lida.
Accionistas

Tatcl

Cuentas por pagar largo plazo:
Industria Santa Bena 5.A.
Total

17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 3| de diciembre:

2015
ESS por pagar

XNy X1V sueldos
Beneficios Sociales

2014
IESS por pogar

Xy XV sueidos
Berneficios Sociales

18. PRESTAMOS A LARGO PLAIOC
Compaosicion:

Prestamaos poar pagar:
Mo relacionadas del extarior

Tatai

Al 31 de diciembre del 2015 y 2104 coresponden a préstamos a largo plazo como parte
de reestructuracien de capital de trabgjo generados por pérdidas originadas de gestion
indebida antes del afio 2010 en las recaudaciones sobre las cuentas por cobrar clientes
y dinero en efeclivo. A la presente fecha de emision del informe. se ha considerado

Diciembre 31,
2005 2014
{U.5. dolares)

Diciembre 31,

- 200
458 B8B83 178,727
45318
504,201 178,927
Diciembre 31,
2015 2014
{U.5. délares)
456,000
456,000
Saldo al Pagos y/o Saldo al
iniclg Inerementos. L et final
4,559 51,483 - 33,867 2175
12,572 34,403 - 27185 21,790
97,334 53.B35 - 44,009 105, 140
. 129,125
Saildo al Fagos y/o Salde al
Inicio Incrementos ajustes final
.03z 4,557 1.032 4559
7.858 12,572 7.858 12,572
62,277 Fra34 - 42,277 97,334
71,147 114,445

2015 2014
(U.5. dolares)
763,848 1.332, 527
F&3.868 1,332,927

reestruciuror este pasivo o favor de lo empresa.
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19. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Compaosicion:

Otras obligaciones financieras;

Mo relacionodas del exteriorn

Total

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31,

20158 2014
(U.5 ddlares)

300.000 350,000

200.000 350.000

Al 31 de diciembre, de obligaciones por beneficics definidos es como sigue:

Saldo al
2015 Inicio
Borificocion por deschucio 2793
Jubiacion patronal 11,510
14,303
Saldo al
2014 Inicio
Banificacion porn desahucic 2.802
Jubllacion patranal 1160 -
4,472

Pagos Devengado
104
Pagos Cevengado
g ;
100 -

Saldo al
final

2,689
11,510
14,179

Saldo al
final

2,793
11510
14,303

Provision: Jubilacion Patronal y Desachucio - Al 31 de Diciembre, 2015 y 2014 el valor
actual de la reserva matemalica aplicada acluarialmente fue calculade en base a lg
NIC 19 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS por un profesional independiente, corresponde ol
100% del valor actual de la reserva maltematica calculada acluariaimente por un
profesional ndependiente para todos ios frabajadores a la fechan antes indicoda.

21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE y DIFERIDO

® it

Sitvacion fiscal.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania ne ha sido fiscalizado,
Los afios 2010 al 2014 inclusive, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las

autoridades cormespondientes,

Conciliccicon contable-kibutarna -

A confinuocion se detalla la determinacidn de la provision para Impuesto sobre g

renta ael afio terminado el 31 de diciembre;

| =

%

<= i
e B

=

0
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Diciembre 31,
2015 2014
Composicion: {u.s. délares)
Utilidad antes del Impuesto a la Rentao &£95,747 447,217
(-] Participacién trabgjadores [ 104.362) [97.083)
591,385 550,134
{+] Valor neto realizable de inventarios 69,614
{+) Gastos no deducibles 467,353 44,788
Saldo Utilidod gravable 728,352 594,922
Tasa impositiva 22% 22%
Totol Impuesto causado 160,237 130,883
Declaracién del periodo anterior
[-) Anficipo de Impueste a |la renta {58,283) [53,228)
Impuesto a la Renla causado [Anficipo < IR Caousado) 101,954 77,455
{+] Saido del anticipo pendienie de pago 44,050 36,826
-] Retenciones en la Fuente del ejercicio fiscal [51.478) {44,050)
[-) Créditos tribularios generado sclida de divisos (135,760) (118.081)
{-)] Créditos tributarios de ofos anteriores [125.798) (77.445)
Saido a faveor del Contribuyente [1467.032) {125,095]

Impuesto minimo incluide en el rubro Impuesto a la Renta en el Estado de Situacidn
Fincnciera para el gjercicic 2015 y 2014,

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién- Con fecha diciembre 29 de
2014 se promulgo en el Suplemento det Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la
Preduccion. Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enfre ofros aspectos Iributarios
los siguienites:

L

La reduccién progresiva en fres punios porcentuales en lo farifa de impuesto o la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 v 22% a
partir del afo 2013,

« Exonergcion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« La reduccion progresivo del porceniaje de retencion en la fuenie de impuesto a lo
renta en pagos al exterior conforme la tanfa de impuesto a la renta pora sociedades.

« Exonerccion de! impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
crédilos ctergados por instiluciones financieras destinados ! financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

Precios de tansferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
conlribuyentes sujetos al impuesto a la renta que havan efectuade operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo pericdo fiscal por un
importe gcumulado superior a USE15 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operociones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. No :e registran gperaciones de lo Compania con partes
relacionadas en el exterior durante el ang 2015 y 2014,

-‘Ziﬁ'\;;pﬂ@“ Pagina 31|35
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22. PATRIMONIO

221 Capital Social - Al 3lde diciembre del 2015 estd representade por 50.000
acciones (2014: 4,000 occiones) de US31.00; todas ordinarias y nominalivas

31-dic-15 31-dic-14
identificacion Accionistas Nacionolidod Acciones % Acciones =%
CFDAABIPRS Aviles Vilacres Carlos Luis Ecuatonana A9 900 99.8% 3992 99.8%
O¥907B0579001 ndustdas Santa Elenc sAviles v Cia. Ecuatonana 100 0.2% 8 02%

50,000 100% 4000 100%

22.2 Aportes para futura capitalizacion - Corresponden a valores recibidos de los
Socios nominales y en efective,

22.3 Reserva legal - La Codificacién de la Ley de Compafias requiere por lo menos el
10% del a ufilidad neto [después de participacion frabajadores e impuesto o la renta) se
gpropicdo como reserva legal hasta que ésta come minime alcance e 50% del capital
social. Esta reserva no estd dispeonible para el pago de dividendos en efeclivo aunque
puede ser capitalzada en su fofalidad.

224 Reserva facullativa — Comesponden a valores originados de ofras aporiacicnes
realizodas por los Socios.

22.5 Reserva por Valuacién - Comesponden a la actualizacién de los inversiones
permanantes en decloneas, entre el valor del costo de adaguisicidn v el valor patimonial
proporcional en el afo 2015 v 2014, También incluye efectos de detericro de inventarios
en el anc 2013,

Otros resultados integrales ocumulados — Comresponden a valores originados de otras
aportaciones reglizadas por 105 Socios.

Saldos al Saldos al
inicio Valuacion Revaluacion final
Afo 2015 (U.5. ddlares)

Inversion permanente 218,280 1&8,687 {218,250] i68.887
Propiedages [inmuebies) - F08, 465 YO8, 445
Detefioro inventano - . - -
218,260 .07 F.352

Afio 2014
Inversion permanant g 200,885 - s 218260
Detatiare invenlario { 18,4%4] - 18,494 -
182, 3% 1 218,240

Afio 2013
Inwersian parmaonente - 200,885 - 200,885
Deterioro inveniario - 118, 494) o 18,494}
z 182391

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Comresponden a:

1 o Pagina 32|35



Q4 154N

01 #nero - 31 diciembre

20015 2014
Gastos de administracidan: {U.5. dblares)
Sueidos v salarlos 230,592 238.281
Beneficios socialaes 53,835 32.618
Aportes al IESS 51,483 30.200
Honorarios profesionales 315021 579,404
Tatal 650,931 887.505

Al 31 de Diciembre del 2015, los gastos por honorarios profesionales, la cuenta contable
se reclasificd contra Ofros egresos — Ofros. Los honorarios profesionales al 31 de
Diciembre del 2014 si formaron parte del rubro de Gostos de Administracidn y
coresponden a;

01 enero - 31 diciembre

2015 2014
Honorarios profesionales; {U.5. délares)
Servicios SERVIAVIE S A, 216,382 380,000
Buziness & Accounting Services 5.A. 31,230 29,297
Gerentas 40,937 126,048
Otros servicios prolesionales 26,472 44,061
Total 315,021 579. 406

24, GASTOS DE COMISIONES EN VENTAS

Coresponden a;
01 enero - 31 diciembre

2015 2014
Goastos de comisiones en ventas; (U.5. délares)
Servicios SERVIAVI] S.A, 398,219 00,005
Comisionas a 'avor de vendedores 58,017 54.458
Tatal A56, 234 354,473

25. GASTOS DE ARRIENDOQS

Coresponden a;
01 enero - 31 diciembre

2015 2014
CGastos de arendamiento; {U.5 ddlares)
Imdustria Sanla Elena Avilés v Compania 210,000 176,000
Total 210,000 176,000
24, OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETO
Comesponden o:
Pagina 33|35
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01 enero - 31 diclembre

2015 2014

Ctros [ingresos) egresos, nelo: (U.5. ddlares)

Transporte 52,432 -

Consumo de combustibles vy lubricantes 8,795 -

Gaslos de vigje 1,249 -

Gostos de gestion ) .

Suministros, maoteriales v repuestos 16,534

Seguros ¥ reaseguros 39,204

Servicios publicos 41,102

Clros (ingresas) (122,156} {78.543)

Otros egresos 252,117 -
Total 389,318 (78,543}

Enire el 01 de enero ol 31 de diciembre los ofros egresos — ofros coresponden o:

01 enero - 31 diciembre

2015 2014

Oiros (ingresos) egresos - Otros: {U.5. délares)

Impuesta Salida de Divisas 92,173

Ajustes de inventarios 124,612

Costigo de carlera 79,645 -

Gastos Mo Deducibies 57.154 -

Otros ingresas - otros [1.467) -
Tatal 352,117 -

27. DIFERENCIAS ENTRE BALANCES REPORTADOS Y EL INFORME DE AUDITORIA

Al 31 de diciembre los gastas comesponden a:

Al 31 de diclembre
Libros 2015 Informe 2015
Pasive coriente: {U.5. délares)
Obligaciones linancieras
Corrientes - 65,874
Pasivo no comiente:
Obligacicones inancieras

Mo corrientas &2, 607 -
Gdslos de Administracion 335.210 &50. 931
Otros egresos - Olros 704,339 387.318

Al 31 de diclembre
Libros 2014 Informe 2014

Active: (U.5, dblares)
Equivalente de efectivo 497,240 563,414
Banco Bolivariano (&6, 154)
Pasivo:
Chligaciones linancieras 122,223 188,376
Sobregiros bancarios - &d,1 54

Al 31 de diciembre del 2015. lao empresa presento los rubros de pasivos (Obligaciones
Finaoncieras) la porcion comiente a large plazo, v gatos de administracion reclosificados
los henorarios profesionales en otros egresos.
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28.

31.

Al 31 de diciembre del 2014, la empresa presento el saldo de sobregiro contable como
parte del activo comiente en la cuenta efectivo y equivalente de electivo. en la emisién
del presente informe se procedid a regularizar por medio de uno reclasificacion o lo
respectiva cuenta de pasivo, por la suma de US$66,154.

CONTRATROS Y CONVENIOS
ntrato de prestacion servicios de administraci cobranzas

El 15 de sepliembre del 2005 con Industia Sonta Elena Avilés y Compania, un contrato
de servicios profesionales independientes de administracion y cobranzas de cartera de
clientes a favor de la contratante. Mediante addendum la ompliacion del mismo hasta
octubre del 2015,

ntrat rriend [ laait]

El 0] de marzo del 2009 con Industria. Sanfo Elena Avilés vy Compa#ia, un confrata de
armiendo de inmueble o favor de la contratante.

FIDEICOMISO

Escritura sobre convenio marco de adhesion por apaortes de dinero por el Fideicomiso
Hotel Aeropuerto presentade por FIDUNEGOCIOS S.A. Administradora de Fondos y
Fideicemiso,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (02
de Junic del 2014) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compoafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ofio terminade el 31 de diciembre del 2015 que
coresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compania, han sido emifides con
la autorizacidén vy aprobacion de ha/ 03 de Mayo del 2014 por lo Junta General
Extracrdincria de Accionistas.

Ing. Carlos Aviles V.
Presidente

e e ok ok ok
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