Guayaquil, Noviembre 24 de 2008.

Sefiores

Superintendencia de Compafifas
MI-

De mis consideraciones

Adjunto a la presente sirvase encontrar e informe financiero de mi
representada, la compafia Avisan Cia. Ltda. RUC 0990353794001. Que

corresponde a la auditoria externa realizada a los estados financlieros del
ejercicio fiscal 2007.

Numero de expediente: 23801 - 1978

Atentamente,




Auditing &I Business

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores accionistas de
AVISAN CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general adjunto de AVISAN CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2007 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compaiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estados financieros basada
en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. Nuestra empresa fue contratada para realizar la presente Auditoria Externa, con
fecha posterior al cierre del ejercicio economico 2007, por lo tanto no constatamos
la toma fisica de los inventarios de mercaderias existentes en almacén al 31 de
Diciembre del 2007, cuyas cifras f..."; nificativas en la determinacion del costo de
ventas y en los resultados del gig€rcitho &eon ~ xnico 2007.

N R

4. En nuestra opinion, exce;{tgger‘i‘ﬂglﬁmtado"fje el numeral anterior, los Estados
Financieros referidos presentan bigWheritgila situacion financiera de AVISAN
CIA. LTDA. al 31 de D|c1erhb1’e je 07, y los r' ultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivos por el aﬁd\termmadweﬁ‘ esgfecha de conformidad con normas y
practicas contables estable\:‘@\%ﬂm adas por la Superintendencia de
Compahias del Ecuador y con prindiptes:de contabllldad generalmente aceptados.
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5. La opinion respecto al cumplimiento de [as obligaciones tributarias por parte de
AVISAN CIA. LTDA. por el ano terminado al 31 de diciembre del 2007 de acuerdo a
las disposiciones legales vigentes contenidas errla Resolucion NAC-DGER2006-
0214, publicada en el suplemento del Registrd Qficinal N:~251 del 17 de abril del
2006, se emitira por separado.

Noviembre 12, 2008

REGISTROS DE
SOCIapa neceg

Auditing & Business DINESA S,K
SC-RNAE-2 No. 394




1. OPERACIONES Y ESCENARIO ECONOMICO

La compania AVISAN CIA. LTDA. fue constituida mediante escritura publica inscrita en el
registro mercantil el 25 de agosto de 1978, su objeto social consiste principalmente en la
venta al por mayor de accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores.

Con fecha 18 de enero de 2001 fue inscrito en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil,
la escritura publica de aumento de capital de la compafiia Avisan Cia. Ltda. por US
$3,920.00, con lo que el capital social de la empresa a partir de esta fecha alcanza los US
$4,000.00.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania opera en la ciudad de
Guayaquil con su almacen matriz y con las siguientes sucursales:

Ciudad de Cuenca, Provincia del Azuay: Calle Gran Colombia #1-95 y Manuel Vega desde
el 21 de febrero del 2000 |

Ciudad de Manta, Provincia de Manabi: Calle 4 de Noviembre S/N y calle J-10, desde 11 de
Abril del 2002.

Ciudad de Quito, Provincia de Pichincha: Avenida Las Palmeras #N-47-65 y Modronos vy
Nogales, desde el 20 de Julio del 2007.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) estan basadas en algunas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y se espera que en un futuro todas las
NIIF sean adoptadas; hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las
NIIF proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en
la preparacion de sus estados financieros:
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Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S.
dolares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad — NEC 17. “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el
Esquema de Dolarizacion”, emitida por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador.
Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de
marzo del 2000 a délares de los Estados Unidos de América.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion anual
en los indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas

y Censos.

Afio terminado |  Variacion |
Diciembre 31 Porcentual __ |
2002 i 9
2003 | 7 |
2004 2
s [ a4
- 2006 | 3
2007 | 3 |

Los inventarios estan valuados a su costo promedio de adquisicion, el cual no excede el
valor de mercado.

Los activos fijos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de

acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. *

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula en base al
meétodo de linea recta, de acuerdo con la vida Util estimada de los activos relacionados.

Los afios de vida Util y sus porcentajes de depreciacion de los activos fijos son los
siguientes:

Activos Anos %
Vehiculos 5 20
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 5 20
Otros Activos 5 20
Equipos de Computacion 3 33.33

Los intereses ganados y pagados son registrados de acuerdo con el método del
devengado durante el periodo en que se originar.
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AVISAN CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVOS Afio 2007 Afio 2006
ACTIVO CIRCULANTE

Caja y Bancos 87,576 126,459 38,883

Cuentas por cobrar 286,469 199,701 86,768
Inventario 1,011,039 1,036,634 25,695

Credito Tributario 56,436 719,142 22,706
Inversiones | 102,000 - 102,000

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1,543,520 101,584
ACTIVOS FIJOS 218,310 175,986 42,324
DEPRECIACION ACUMULADA 112,731 68,526 44 205

OTROS ACTIVOS 5,240 4,653

TOTAL DEL ACTIVO 1,654,338 | 100% 1,554,049 | 100% 100,289 106%
PASIVO Y PATRIMONIO Afo 2007 Afo 2006

PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar

479,267

Préstamos Bancarios 140,000
Impuestos por pagar 2,093
Gastos Acumulados por pagar 11,529
Acreedores varios y Socios 775,107
Participacion utilidades 5,694
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1,413,690

Capital Social 4 000
Reserva Legal 10,108
Reserva Facultativa 114 476

Reserva de Capital 19,774
Aporte para futuras capitalizaciones 26,786
Resultados ejercicios anteriores 43,406
Utilidad del ejercicio 22,098
TOTAL PATRIMONIO _ 240,648

546,403
3,686

775,107
6,131
1,336,327

4,000
7,103
114,476
20,648
26,786
18,652
26,057
217,722

100%
142%
100%

96%
100%
233%

85%
111%|

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,654,338 | 100%| 1,554,049 | 100% 100,289 | 106%
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AVISAN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Aino 2007 Aiio 2006

22,098 26,057

44 205 28,471
3,775

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion:

Depreciacion

Amortizacion

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento de cuentas por covbrar

Disminucion en inventarios

Disminucion de otros activos
Disminucion Cuentas por pagar
Disminucidon Impuestos por pagar
Aumento Gastos Acumulados por pagar
Disminucidn Participacion utilidades

ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Activos fijos
Aumento en Inversiones

- 42,324
- 102,000

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de prestamo bancario
Aumento Neto en Reservas

Disminucion neta del efectivo durante el afio - 38,882 - 28,679
Saldo del efectivo al inicio del ano | mm
Saido al final del aflo 87,577 126,459

140,829

140,000
829
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AVISAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

A.- CAJA - BANCOS 31 de Diciembre

del 2007
CAJA
Fondo Rotativo $ A435.72
BANCOS
Banco Cuenta Corriente # Saldo al 31-12-2007
Bolivariano 5072198 $ 5,894.71
Del Pichincha 33531740 $ 63.00
Del Austro 9043845 $ 53,678.35
Pacific National Bank 138239906 $ 11,141.56
Del Pacifico 132592-2 $ 16,363.13 $ 87,140.75
TOTAL CAJA Y BANCOS $ 87,576.47

B.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

31 de Diciembre

del 2007
Clientes no relacionados $ 283,898.70
Otras Cuentas por Cobrar (Prestamos Empleados) $ 2,570.00
TOTAL CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 286,468.70

La Administracion de la empresa, considera que debido a ia naturaleza de sus transacciones,
no se justifica la creacion de una provision para cuentas incobrables.

C.- CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA

Impuesto al Valor Agregado $51,087.18
Corresponde al saldo de las retenciones de Iva practicadas a la empresa, luego de las
deducciones realizadas en la declaracion del ejercicio correspondiente.

Impuesto a la Renta ano corriente $ 5,349.20
Corresponde al saldo de las retenciones en la fuente de Impuesto a la renta

practicadas a la empresa, deducidas en la declaracion anual de impuesto a la renta
(formulario 101) del ejercicio fiscal 2007

] de 5



AVISAN CIA. LTDA.

- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

D.- INVENTARIOS

2007 2006 Variacion
Mercaderia en almacén $1'011,038.62 $1'036,634.00 -2.53 %

E.- INVERSIONES

La empresa mantiene al 31 de Diciembre del 2007, las siguientes inversiones:

Compaiiia No. Acciones Valor por accion Valor Invertido
MERIZA S.A. 2,500 $12.00 $30,000.00
RIO CONGO FORESTAL 2,000 $12.00 $24,000.00
EL TECAL 2,000 $12.00 $24,000.00
LA RESERVA FORESTAL 2,000 $12.00 $24,000.00
Total Inversiones 8,500 $102,000.00

F.- ACTIVGS FI13JOS

| saldoal | | Depreciacién | Depreciacion | Diferencia | Saldo al
RUBRO 31/12/2006 | Adiciones | Acumulada 2006 2007 | Detectada | 31/12/2007
I S | N I |
vehiculos 114,504.64 | 1,806.76 38,236.84 21,193.96 : l 56,880.60
equridad | %100 | 3818 ) 4% ) 0BS  C 0224
Equipos de 3,881.50 715.00 1 122.49 418.69 : 305532 |
comunicacion il L ‘ e i —
Equipos de 20,071.56 6,146.01 16,166.42 2,997.72 2,105.32 9,158.75
computo Y O | . Lo .
Muebles y .
Enseres | 047291 | 1629258 | 9645 376239 333768
oficina ol o . , | N
Instalaciones 4,435.40 2 200.95 443 54 : 1,700.91
_____ I T aasihe P o N R o
Patentes y 16,982.00 : 12 328.87 2,764.11 : 1889.02
marcas | | _ B -

_ _TOTAL| 192,967.51| 25,342.23 _ 80,854.99 31,876.05 2£105.32| 107,684.02

La columna Diferencia Detectada hace referencia a errores de formula detectados en el cuadro de
Activos Fijos elaborado por la compania Avisan Cia. Ltda., lo cual ocasiona una subvaloracion del rubro
depreciacion de equipos de computo.
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AVISAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

G.- OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

Los otros activos diferidos corresponden a valores consignados en garantia por concepto de medidores
eléctricos, instalaciones, acometidas vy arriendos de la matriz y sucursales de la empresa Avisan Cia.

Ltda.
BENEFICIARIO GARANTIA VALOR
Laura Cordero Gonzalez Alquiler Local Cuenca $340.00
Nataly Salazar Toala Alquiler Local Manta $650.00
Blanca Eulalia Pérez V. Alquiler Local Quito $900.00
Emelmanabi Medidores e instalaciones $128.97
Datafast e imprinters Por equipos de cobro electronicos $158.93
Transoceanica Asesoria en importaciones $200.00
Otras Garantias $2,300.00
TOTAL DEPOSITOS EN GARANTIA | $4,677.90
H.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Proveedores Locales (1) $ 20,748.64
Proveedores del Exterior (2) $469,519.12
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales (3) $140,000.00
Préstamos Accionistas Locales (4) $775,106.99
Obligaciones con la Administracion Tributaria (5) $ 2,093.39
Obligaciones con el less (5) $ 703.05
Participacion Trabajadores del ejercicio (6) $ 6,009,51

(1) Las cuentas por pagar proveedores locales se desglosan de la siguiente manera:
Proveedores Locales $9,748.36.- que corresponden a compras de mercaderias en
el mercado interno; entre los mas representativos se encuentran Vancover S.A.
$4,324.53 y Servirepuestos S.A. $2,250.77
Gastos Acumulados por pagar $11,703.13.- Valores que se detallan a

continuacion:
Honorarios Profesionales $ 736.00
Comisiones en Ventas $2,873.72
Servicios prestados | $ 590.12
Pomalsa Company S.A. $353.43
Servitersa S.A. $236.69
Telefonia celular (MoviStar) $1,034.14
Otros $6,469.15
Total Gastos Acumulados por pagar $11,703.13
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AVISAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(2) Las cuentas por pagar a proveedores del exterior corresponden a importaciones
realizadas durante el aho 2007

(3) Con fecha 4 de Diciembre del 2007, la compafia Avisan Cia. Ltda. obtuvo un préstamo
del Banco del Austro S.A. por $140,000.00 a noventa dias plazo y a una tasa de interés
del 14.50%.

(4) La empresa Avisan Cia. Ltda. mantiene acreencias con sus socios por $775,106.99

(5) Las Obligaciones con la Administracion Tributaria y con el Iess son las
correspondientes al mes de Diciembre del 2007 a cancelarse en Enero del 2008.

(6) Este valor corresponde a la participacion de trabajadores del 2007

I.- DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2007 la compania no registra pasivos a largo plazo
J.- PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

Al 31 de Diciembre del 2007 la compaiia no registra provision para jubilacion patronal

K.- PATRIMONIO

CAPITAL
Al 31 de Diciembre del 2007 el capital social de la empresa esta constituido por CIEN MIL
(100.000) acciones ordinarias y nominativas de cuatre centavos (US$ 0.04) de dolar.

RESERVAS

Legal.- De acuerdo con lo estipulado por la legislacion vigente (Art. 109 Ley de Compaiiias)
La compania formara un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por
ciento del capital social. En cada anualidad la compania segregara, de las utilidades liquidas y
realizadas, un cinco por ciento para este objeto.

Al 31 de Diciembre del 2007 la empresa provisiono $3,005.00 de reserva legal, es decir
$1,841.97 ddlares en exceso con relacion a lo estipulade legaimente, alcanzando un fondo
acumulado de $10,108.34.

Facultativa.- Ei saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la empresa y puede
ser utilizada para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como la reliquidacion de
Impuestos, etc.

Reserva de Capital.- Incluye los valores de las cuentas de Reserva por revalorizacion de
patrimonio y Reexpresion monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
dividendos en efectivo.

4 de 5
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_AVISAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

L.- IMPUESTO A LA RENTA
L.a compania no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde su constitucion.
M.- HECHOS SUBSECUENTES

Entre el ejercicio 2007 y la presentacion de nuestro informe de auditoria, no se han generado
hechos significativos que en opinion de la Gerencia General hubieren tenido efectos de

importancia sobre los estados financieros.
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