AVISAN CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

OPINION  DEL
INDEPENDIENTE

AUDITOR



m Comeo: fernando rizo@audiirsk ec

& /wnudit Aisk Mévik + (593) 987559553

Casllla: 09-01-986
FernandoX.RIZZO

AT IO PANAEELS AR

EC VvV &b 0T

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Socios
de la Compania

AVISAN CIA. LTDA.
Informe sobre los estados financleros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de AVISAN CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de fiujos de efecfivo por el afic ferminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los estados
financieros

2. Lo Administracion de AVISAN CIA. LTDA., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Nomnas Intemacionales de Informacion Financiera y del control intemo necesario
para permitir la preparacion de estados finoncieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilldad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos v redlicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los montos y la informacion revelada en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o enor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo. el
auditor toma en consideracion el confrol intemo relevante para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoric que sean apropiados en funcion de las
circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad
del control infemo de la enfidad. Uno auditoria también comprende la
evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar mi opinion de auditoria

Fundamentos para expresar una oplnion con salvedad

4. Al 31 de diciembre del 2015 la cuenta préstamos por pagar por US$763,868
(2014: US$1,332,527), entre ofros procedimientos de auditoria, no fue posible
validar los saldos por medio de cartas de confirmaciones, debido a que estas
cifras se originaron en afos anteriores y a la presente fecha se estan llegando o
acuerdos para negociar los pagos en un futuro.
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Oplnién

5. En mi opinion, los estados financieros adjuntos, excepto por los pdamrafos 4,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de AVISAN CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015, asi como de sus
resultados y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Entasis

6. E informe del auditor independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Intermo se
emitird por separado.

Licencia Prgfesional N335
Superinfend encia de Compuﬁius
Registro: SC-RNAE-2 N° 549
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[Conjunto completo de los Estados Financiercs adjuntos]

Documento emitido para el cumplimiento de las disposiclones de la Supetintendencia de
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AVISAN CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

ACTIVOS Nota

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective vy equivalentes de efectiva 7
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por colbrar 8
Inventarics g
Parfes relacicnadas 146
Activos por impuestos corientes 10

Total actives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, instalaciones y equipos 11
Inversiones permaonenies 12
Activos por impuestos diferidos 21

Total activos no cormrientes

TOTAL

Diciembre 31,

2015 2014
(U.S. délares)

20,444 &07,90%9
1,270,820 750,454
1,778,455 1,879,051
150,007 833.201
167,032 125,290
4,286,778 4,196,105
1,393,160 418,748
&21,.710 441,907
15315 -
2,030,185 1,060,655
86,316,963 5,258,780

Nota- Coresporden a las politicas contables mas significativas otra informacian
explicativa. /

Ing. Carios Avilés V.
Presidents
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AVISAN CiA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Diciembre 31,
PASIVOS Nota 2015 2014

(U.5. ddlares)
EPASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro contable i3 - 66,154
Obligaciones financieras porcion corriente 14 £5,8946 79.075
Fasivos finoncleros 8375 -
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenlas

por pagar 15 1,134,594 1,319,314
Pasivos por impuesios corrienies 10 98,345 200,313
Fortes relaciconodas 14 504,201 178.927
Obligaciones ccumuladaos 17 129,125 114,445
Total pasivos corrientes 1.941,558 1,958,250
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos a large plazo 18 783,848 1.332.527
Obligaciones financieras largo plazo 14 - 65,894
Citras cbligaciones finoncieras 19 300,000 350,000
Partes relacionadas 14 456,000 -
Obligacion por beneficios definidos 20 14,199 14,303
Totol pasivos no corientes 1.534.067 1.762.726
Total pasivos 3,475,825 3.720.976
PATRIMONIC: 73

Capital social 50,000 50,000
Aporte fultura capitafizacion 26,784 26,786
Reservas aE211 363,471
Otros resuitados integral ocumulados 22 1,077,352 .
Resullagos acumulados 1.541,989 1,095,527
Tolal potrimaonio 2,841 338 1.535,784
TOTAL 6.314,963 5,256,760

MNota.- Coresponden a las politicas contables mds significativas y ofra  inforrmacion
explcativa.

Contador
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AVISAN CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Y 2014

Nota
Ventas nefas
Costo de proguctos vendidos 9
Utilidad bruta
Gastos de administracion 23
Gosios de comisiones en venios 24
Castos de arfiendos 25
Impuestos v contribuciones
Manfenimiento y reparaciones
Costas financieras
Gasto por depreciacién
Gasto por provision créditos incobrables
Deterioro de inventarios
Gastos de distroucian vy publicidad
Otros ingresos [egresos) neto 26
UTILIDAD antes de participacion trabajadaores y
impuesto a la renta
Participacion de trabaojadores 21
Impuesto a la renta 21
UTILIDAD neta antfes de resultado inlegral
Yaoluacion ge inversiones permanantes 225

Ajusie deterlore de inventarios
Superavit por valuacion propiedad, planta v
equipos |

Resultado integral al final del perioda

Acumulada entre 1° de

Enero y 31 de Diciembre

2015 2014
(U.5. délares)
7.524,233 6.994,6%1
[4.797,401) (4,482, 445)
2,726,832 2,512,246
[650.931) {887.505)
{456,236) [354,473)
(210,000) (176,000
[103.784) {104,233)
(46.187) [254.B66)
(45,311} (128.116)
(37.820) (20.049)
(7.626) -
[69.614)
(14.256) {18.330)
{389.318) 78,543
(2,031,085 (1,845,029)
695,747 647,217
(104,342 (97.083)
(144,923) { 130,883}
446,462 419,252
168,887 17.375
- 18,494
208,465
1.5923,814 455,121

Nota.- Comesponden o las pulrh contablés mas significativas y ofra informacion
explicativa, P

Ing. Carlos Aviles V.
Presidente

. Se» LY
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Contador
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AVISAN CiA.LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

01de Enero al 31de Diciembre

2015 2014
FLUJOS DE CAla PARA ACTIVIDADES DE OPERACION! (U.5. dolares)
Recihido de chentes £,976,44) &.914,282
Pogadoa proveadores y emplecdos [5.843,1 44| |5,838.872)
Impuestos pogados {160.841) {77.935)
O'ros ingresos {egreses), nefo {588,100) (&25,007)
Ffectv o neto utizado en actividodes de operacian 404, 356 372 448
FLUJOS DE CAJA PARA ACTTIVIDADES DE INVERSION;
Adguisicion de oropledad, nelo (26241 ) [11E3%3)
Venta de propiedad, rnelo 104 098 =
Inv ersiones en occiones y porticpocionas (24,001) 168,407
Etectiv o nelo utiikade en actividades de inv emsicn [16, | &4) {200,799}
FLUJCS DE CAJA CE ACTIVIDADES DE FINANCIANMIENTO:
Coligociones financlercs B &6, 154
Pogo de oblgaciones o lango plozo {75.637) (145541}
Efeclivo nelo crov eniente de cctividades de inanciamienic [F5,637) [79.387)
CAJAY EQUIVALENTES DE CAlA;
Aumenta [aisminucion] nela durante el eho 312,555 92,282
Comienzo del ano &07. 909 315,627
AN DE ANO F20, 464 &07.90%

CONCLIACION RESULTADO NETO - EQUIVALENTE EFECTIVO
Jtiidod reta
Parldos de concliacidn entra ia (Pérdicda) Ullidad nela con
el afectiv o netec prov §io oor las octiv idodes de operacicn
Depraciacion
Prov siones: ¥ ¥ clucciones
Paricipocion de los frabajadones en las uliidades
Impuesto a o Renta
Total Portidas Conciiatorias
Combios en aclivos ¥ posiv os;
Disminucion (Aumento) en Coentas oor Cobrar
DEminucion (Aumento) en Inv ernsidn femponal
Dlsminucion (Aumentol en Inventanos
Disminucidn [Aumantc) Impusstos comentes, nefo
{Aumenio} Dsmnucion an cuentas cor pagar

Disminueion en gastos aodrmulados
Total combios en aclivos ¥ DOsiv 05
8 Gueracfﬂ/
™) -

i

Efectlv o neto provisto por ios actividad

Ing. Corlos Avilés V.

Presidente
= . FB [
Z.Se LY
@ @ «s o EX

01de Enero al 31de Diclembre

At 442 419251
37,820 20,049
2B1.457
104,342 7,083
44,523 13C.883
568,602 245014
[527.792) 180.409)
24,572 83,333
[300,558) [128.791)
{41,742} {87.24%)
324,514 (124,980
(89.702) 43,298
{610.708) [294,798)
A4, 3564 372,448




Q4 154N

AVISAN CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - INCLUYEN AL 31 DE DICIEMBRE, DE LAS POLITICAS
CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS Y OTRA INFORMACION EXPLICATIVA.

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

. INFORMACION GENERAL

La Comparfifa fue conslifuida en Agosto 25, 1978 en la civdad de Guayadquil con &l nombre
de AVISAN Cio. Ltda. El 18 de enerc del 2001 fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaaquil,

El 18 de Enero del 2001 se suscribid escritura pubiica pora oumenio de capital de la
Compafnia AVISAN Cig. Lida, en US33.920 v se cerlificd en el Registro Mercaniil per lo cual su
Capital Social se incrementé o US$4.000. Duranie ef afio 2014 se capitalizd lo suma de
US%44,000 por medic de transferencia de utilidades de sjercicios de afios anterores,

Aumenian el capital social de $4,000 a $50.000 divido en 1'250,000 perficipaciones de $0,04,
Se reformo la clausula sexta sobre el nuevo capital, El 25 de noviembre del 2014 fecha de
inscripcicn en el Registro Mercantil

Sus operaciones se manejan desde lg oficing maotiiz en el centre de lo ciudod y sucursal al
noroeste en la ciudad de Guayagui. Desde ahi se planifica y administran la distribucion v
venta de repuestos v accesorios importados para vehiculos a traves de sus otras oficinas en
las ciudades de Quito, Cuenca y Mania.

RUC: 0990353794001 ante el Servicio de Renlas Interngs. ante lo Superintendencia de
Compadias su expediente es el N° 23801,

1.1. Situacién econdédmica del pais

Durante el afc 2014 la disminucion sustancial en el precio del pefrdlec ha ofectade lo
economic del pais, los impoctos mas relevantes han side la disminucion de depdsitas en
el sector financiero, afectacion en los indices macro economicos respecto a la inversion
social, las enlidades financieras han lenido mayor cuidade en la gestion de la cartera
de creditos,

El petréleo constituye la principal fuenfe de ingrescs del Presupuesto General del Estado
lo que ha generado importantes reqjustes o dicho presupuesto en el afo 2015, ¥ a una
disminucion del mismo pora el afo 2014, Adicionalmente, la devaluacion de ofras
monedos con respecio ol Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legai en el Ecuador, ha lenide un impacto negafivo en las exportaciones no petroleras
del pals,

Las autoridades economicas han disefiado diterentes alternativas para hacer frente o
estas situaciones. toles como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion
exfranjera a fraves de alionzas publico-privadas con beneficics tibutarios. disminucion
del gosto coriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, oblencidn de financiamiento a fravés de organismos intermacionoles y
gobiermos extranjeros [Ching), entre ofras medidas. Asi también, ha mantenido el

Z. S e LW Pagina 6|35
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esguema de resficcion de imporlaciones a fravés solvaguordas y  derechos
aroncelarios con el fin de mejorar la balgnza comercial, aspecio que se debe ir
desmontando en el 2016. No se cuenla aun con todos los elemenlos que permitan
prever razonoblemente lo evolucion futura de la situacion antes comentada, y. por lo
tanto, su incidencia sobre la posicion economica y financiera de la Compafia.

La Administracion de log Compafiic considera que la siluacléon antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Comparia tales como: faita de liguidez
para reglizar nuevas inversiones y disminucidn en creditos de la banca privada e
incrementar las operacianes en aquelios aclivos gue pueden ser considerados como
improductivos.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

Los presentes estodos financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015, han sido
preparados de acuerdeo coh la Norma Internacional de Informacion Financiera, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB). los que han sido adoptadas

enk

cuadcor, v representan la adopcicén integral, explicita y sin reservas de la referida narma

internaciong! aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Estan en
procesc de reportar lo implementacion de las NIIF por primera vez a la Superintendencia de
Compafias.

—

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros y moneda funcional de
presentacion

Los presentes estodos financiercs de la Compafia hon sido preparados de acuerdo
con Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el IASB
(iIntermnational Accounting Stondards Board) que han sido adopladas en Ecuador y
representan la adopcion infegral, explicita y sin reservas de los referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financiercs de la Compafia han sido preparados sobre la base del costo
hisidrico. exceplo el valer razonable de los lerenos e instalaciones incluidos en la
propiedad planta vy equipc. llevados por el método de revalorizacion,

Lo preparacion de los estados financieros: conforme a las NIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de los politicas contables de la Compafia. En la Nota 3 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y eslimaciones son significatives para la elaoboracién de los estados
financieros. Dekido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de
las mencionadas estimaciones en 1os resulfodos finales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn,

Las parfidas en los esicdos financieros de la Companio se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad [moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional ¥ la moneda de presentacién de lo Compoafia. Las clfras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estodounidenses.

2.1.1 MNuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estadaos financieros, se han publicads enmiendas,
mejoras e interprefociones a los nomas existentes gue no han entrado en
vigencia y gue la Compafiio no ha adoptade con anticipacion.

i $ @ 0, Pagina 7135
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Estas son de aplicacién obligataria en la preparacion de los estados financiercs de
la Compania a partir de las fechas indicados o confinuacion:

obligatora pam
sjercicios iniciodos g
Morma Tema parirde:
Enmiendo reialiv a g la adgusicidn de uno pardicipocion en una
MiF 11 o : : Ji | geeneodeal 2014
operecan conjunta Acuerdos conjuntos’,
Enmigndas o @stas Nomos relocionadas con kos métodos de g
MIC 14y NIC 38 e - de eneno ael 2016
depreciacion y amortacion.
Enmlerce: a estas Narmas relaclonagas con las plantas [octive
NIC 14y NIC 4] bicigico] porladoras de ulos y su inclusién como porte del ubo | deeneroasi 2014
Fropiecodes, planta vy equipo’
Enmiendaos con relacionadas con la v enta o la aportociin ge bienes
SIE 10y NIC 28 i 2 x | de enen ol 2016
enfre un invenol y su QsOcioda ¢ negocio conjunio,
Enmiendc ade trato de o inclusion del mélodo de v alor patrironial
NIC 27 g i 2 | de enero gl 2016
proporcional (VPP] pam o v olorockin de inv ersiones.
NIF ¥ Publicacicn dela nomo Instrumentos finoncienos”, v esion completa., | de enaro del 2018
Fubllcacion de ia nomma "Cuantas de Dilerimientos ge Actlvidoges 4
MYE 14 | ge enemn del 2004
Reguicdas’
Publicocion de b noma Reconocimianfo de'los ingresos procadanies
pIIE 15 de los controtos con los clientes, esta nomo reemplorordala MC 'y | geensem del 2018
18,
HUF 5 Mejoras gue clarlican clerlos temas de cladfcacion entre activos. | de eneo del 2014
Mejoms gue modiicon o rslacionado a las rev egciones ge ios
HIIF 7 confralos de prestacion de servicios yias ravelociones requenaas pand | de enero ael 2014
los estados financleros inferdnos.
Meionas que clarifican @ modo de determinar la 105 de descuenio
NIC 19 : q ' ; ; | de engro del 2014
para las obligaciones por beneficlos posl-emgies,
rMeioms gue clarfican o relocionade con la nformocion ey eloda en el
MIC 34 3 SR : S ! de enem ael 2014
reporte inlenno v s referencias noluidas en e mismo.
Enmierdasa la NIC 1, rev elacionas relgcionadas conmateralidad,
NIC 1 j = _ | de enero de! 2016
digregacion y subtolales, notas y Ohos resutados integrales.
Enmiendas a este grupo de Mormas, que clonfican clertos aspectos
sobre 0 preparacion y ecborocion de estados inoncieros consolidadios
" : . - : | de enero del 2614
MUF 10, NIIF 12y ¥y ocenca de la opcidn del método del v alor patrimoniai proporcional
NI 28 en enfidodes que no san entidades de ny ersidn,
2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion para soldos y fransacciones
La moneda de presenfocion y las partidas en los estados financiercs de la
Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la enfidad (monedao funcional). Los cifras incluidaos en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en la moneda oficial de Estados Unidos de Ameérica,
2.1.3 Costo histérico y Valor razonable
El costo historico generalmenie s5e basa en el valor rozonable de o
contrapresiacion enfregada o cambio de bienes y servicios,
s L4 I D Aaine
e S i o8 Pagina 8|35
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2.2

2.3

Fa

&

£l valor rozonoble se define como &l precio gue se recibiria por vender un aclive o
gue se pogaria por fronsfterr un pasivo en una fransaccion ordenada enfre
porlicipantes en el mercado a o fecha de valugcion independientemente de si
gse precio es ocbservable ¢ estimodo ulilizondo directamente ofra técnica de
valuacion.

Al estimar el valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compania tiene en
cuenta las coracteristicas del active o pasivo, si los parlicipantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del active o pasive en
lo fecha de medicién.

El valor razonable para propodsitos de medicidn y / o revelacion de estos estados
financieros se determina de forma tal y las madificaciones que tienen olgunds
simiifudes con valor razonable. pero no es un valor razonable, lal como el valor en
uso de lo NIC 34.

2.1.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de estados financiercs requiere gue la Administracidn redilice
ciertas eslimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherenies a la actividad
econdmica de la Compania gue afectan los monios incluidos en estos estados
financietos y sus notas relacionadas. En opinion de la Administracion, dichas
estimaciones y supuestos se han basado en lo mejor utilizacion de la informacion
disponible al momenic de la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencio histarica y otros foctores, incluyendo la expectalive de eventos futuros
gue se cree son razonables bojo las actuales circunstanciaos.

En opinién de lo Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes vy circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financiercs.

Las estimaciones mas significativas efectuadas por la Gerencia se refieren o lo
provisidon por deterioro {cuentas por cobrar Clientes incobrables). la probabilidad
de ocumrencia ¥ el importe de la provision para procesos legales v procedimientos
administrativas, ¥ el cdicuio de la participacidn de los trabajadares e impuesto a la
renfa difericda.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Consiituyen el eleclivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas corientes altamente liquidas, las cudles son de liore
disponibilidad. Véase Nota 5.

Actives y Pasivos Financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compaia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor rozonable a frovés de ganoncias y pérdidas”, "préstomos y
cuentas por cobrar”, “octivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy
“getivos financieros disponibles para la venta', Los pasivos financieros se clasifican
en lgs siguientes categorias: "pasivos financiercs a valor razonable a fravés de
ganancias y pérdidas” y “olros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propdsito parg el cual se adguirieron los activos o conlrataron los pasivos
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financieros. La Adminisiracion determing la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia manfuvo aclivas financieros en la
categoria de “"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ia Compania
mantuve Unicamente pasivos finonciercs en la categerio de “oiros pasivos
financieros". Las caracteristicas de los referidos instrumentos finoncieros se explican
a conlinuacion:

I, Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. 5on activos financiercs no derivades que dan derecho a pagos
fijos o delerminables y que no cofizan en un mercado aclivo. Se incluyen en
el acfive comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

il. Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuenltas por pagar
a proveedores, y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en gl pasivo caorriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion linanciera,

2.3.2 Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, netc de los costos de la fransaccion incuridos, Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualguier diferencia enlire los
londos recibidos [nelo de los costos de fransaccion) y el valor de redencién se
reconcce en el estado de resultaodos durante el periedo del préstame usando el
metado de interés efectivo.

Los obligaciones bancarias se clasifican como pasive cofriente a menas que Ia
Compadia tenga el derecho incondicional de diferir el pogo de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.3.3 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Companio reconoce un aclive o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera g ia fecha de lg negociacidn y se reconocen cuando se comprometen
o comprar o vender el active o pagar el pasive,

Medicién inicial

Las aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualguier coslo airibuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido
como parte del active o pasive; siempre que el activo o pasive financiero no sea
designado como de "valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias™ vy este es
significalivo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia voloriza los
mismos como s& describe a confinuacion:

Medicién posterior
i. Préstamos y cuentas por cobrar
g i A w;’ Pagina 1035
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Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando

=]

metodo del interés efectivo, menos una provision por deterore. La

Compafia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

i,

a. Cuentas por cobrar comerciales vy atras cuentas por cobrar

Comesponden a los montos cdeudados por clientes por la prestacion de
servicios en el curso normal de los negocios. §i se esperan cobrar en un
ofio o menos se clasifican como actlivos comentes, de lo confrario se
presentan como activos no comentes, Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta 40 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son
registrodas a su valor razonable e incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacidn. Esta provision se constituye en funcion de
un andlisis de lo probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se
clasifican en aclivos comientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde lo fecho del estado de situacién financiera, que se clasifican
como activos no corrigntes.

Otros pasivos finoncieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amorlizade aplicando
el método de interés efectivo, La Compania presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

a. Obligociones financieras y bancarias:

Se registran g su valor nominal que no difiere de su valer rozonable, pues
estan confratadas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden
ol costo amortizade ulilizondo los tasas de inferés pacladas. Los intereses
devengados gque comesponden a préstamos ulilizadeos en el
finonciamiento de sus operacicnes se presenfan en el estfado de
resuliados integrales en el rubro “"Gastos financieros”.

bB. Cuenias por pagar comerciales y ofras cuentas por pagaor;

Son obligaciones de poge por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normol de los negecios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizade ya gue no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Comesponden a obligaciones por sefvicios recibidos de terceros, e
reconoccen a su valor nominal que es equivaiente a su costo amortizado
ya gue son pagaderas en plazos menores a 30 dias,

Si se esperan pagar en un afo 0 menos se closifican como pasivos
comentes, de lo confraric se presenfan come pasives no comentes, Se
reconocen a su valor nomingl gue es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son iquidables en piazos menores o 90 dias,

En caso de que los plazes de page pactados sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no comentes y generan infereses, gue se
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reconocen en el estado de resultados infegroles bojo el rubro "Gastos
financieros'.

i, Saldosy transacciones con partes relacionadao
a. Cuentas por cobrar a empresas relacionadas:

Estas cuenlas coresponden a los montos adeudados por partes
relacionadas por conceplo de préstamos recibidos y otorgados. el plazo
de estas cuentas por cobrar se espera cobrar en un afc © Menos se
clasifican como aclivos corientes, de 10 confrario se presenia como
aclivos no comenles. Las cuenias por cobrar a parles relaocionadas no
comientes comesponden a SERVICIOS SERVIAV] S.A, mismos gue no
devengan intereses.

b. Cuentas por pogar a empresas relacionadas;

Comespende a cbligaciones de pago por transacciones comerciales y de
financiamients. Las operaciones comerciales se registran a su valor
nominal gue es eguivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por
porle del acreedor en el corfo plozo v no devengan intereses. Las
operaciones de financiamiento se registran Inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable vy posteriormente, se miden o
su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el
mercado. Los gaostos por Intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros”.

2.3.4 Deterioro de activos financieros

La existencia de dificultades financieras significativos por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la
falta & mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se
ha deteriorado.

El detefiore paro cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se
valora como la diferencia enire el imporie en libros del aclivo vy el valor aclual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva
original del octivo financiero.

Los actives financiercs gue se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro ol final de caoda periodo sobre el que se informan.

Elimporte de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido ol costo
omorfizado es lo diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del octivo
financiero.

El valor en fibros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
imporie en libros se reduce a fraves de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados,

Las pérdidas por deferioro pueden ser revertidos Unicaomente si la reversion esta

objefivamente relacionada con un evento ccunido después de que la pérdida
por deterioro fue reconocida.
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2.4

2.3.5 Bajade aclivos y pasivos financieros

Un activo financliero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia fransfiere el active a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminado cuondo
las obligaciones de lc Compafia especificadas en el contraio se han liquidado.

La Companio da de baja un aclivo financiero Onicamente cuando expiren los
derechos confractucies sobre los flujos de efective del aoctive financiers, vy
transfiere de manera sustancial los riesgos vy beneficics inherentes a la propiedad
del acfivo financiero. §i lo Compania no ransfiere ni refiene sustancicimente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control
del aclivo transferido, la Compafiia reconoce su parficipacion en el octivo y la
obligacion asocioda por los valores que tendria aue pagar.

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planto ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos direclamente relacionades con o ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun o previsio por o Administracion.

Adicioncimente, se considera come parte del costo de los activos. l0s costos por préstamos
directamente alribuibles a la odguisicion o construccion de activos calificaodos.

a) Reconocimiento y medicién

Los Activos fijos son regisirados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro. en case de producinse,

Los actives fijos e reconocen como aclivos si es probable gue se deriven de ellos
benelicios econdmicos futuros ¥ suU costo puede ser determincdo de ung manera
confiable: el costo incluye los desembolsos directamente afribuibles o la adquisicion
del active.

Los desemibzolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son capitalizados cuando
g5 probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacla la
Compania y los costos pueden ser medidos razonabliemente.,

Los mejoras y repovaciones mayores gue incrementen la vida Ofi del acfive o su
capacidad preductiva, son capitalizadas sclo si es probable gue se deriven de ellos
beneficios econdmicos fuluros poro la compaodia y s su coslo puede ser
confiablemente esfimado. Por otra parte los costos por reparacionss v mantenimientos
de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocuren,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los aclivos, los costos por
préstamos directamente alribuibles a la adquisicion o construccién de activos
calificados,

il Medicion posterior al reconocimiento: [(modelo del costo) - Después del
reconocimiente inicial, o propiedad. planta vy equipc |excepto lerencs e
infraestiruciurg) son registradas al coste menos la depreciacidn acumulada v el
impeorte acumulado de las pérdidos de defetioro de valor. Los gostos de
reparaciones y mantenimientos se imputan o resulfades en el periodo en gue se

producen.
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i) Medicion posterior al reconocimiento: (modelo de revaluacion) - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos e infraestruciura son presentados a sus valores
revaluados. Las revoluaciones se efection pericdicomentie debido a mejoras en
camreteras o infraestructuras,

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrenos g infraestruciurg se reconoce en
ofros resultados infegrales, y s& acumula en el patimonio bajo “Superdvit de
revaluacion”. Una disminucion del valor en libros de la revaluacikon de los ferrenos e
infraestruciura es registrada en resultodos.

b) Depreciacion

Lo depreciacién de activos fijos. es calculada linealmente basada en la vida il
esfimada de los bienes o de componentes significalivos identificables que posean
vidas Utiles diferenciodas, v no considera valores residuales. debido o que la
Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus Activos fijos al
término de su vido Ofl serd imelevante. las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario. a cada fecha
de ciermre de los estados financieros

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos para los periodos acluales y
comporativos, de acuerdo al avalio efecluado o la polifica corporafiva de la
Compafiia, son las siguientes:

Vida Ufil Porcentaje

Edificios 20 onios 5%
Instalaciones 10 arfios 0%
Maquinarias y Equipos 10 afios 10%
Meniculos 5 anos 20%

c¢) Revaluacién de propiedad, planta y equipos

Cucalguier aumente en la revaluacion de los terrenos e infraestructura se reconoce en
ofros resultados integrales, ¥y se ccumula en el patimonio bajo "Superdvil de
revaluacion”, Una disminucicn del valor en libros de la revaluacion de |os ferrencs e
infragstruciura es registrada en resultados.

El costo o valor revaoluade de propledad, planta v equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Otil esfimoda vy mélodo de depreciacion son
revisados ol final de cada afo, siendo el efecto de cualguier combio en el estimadao
registrado sobre una base prospectiva.

d)  Refiro o venta de Activos fijos

La utiidad o pérdida gue surja del retiro o venia de un activo fijo es colculado como la
diterencia entre el precio de venia v el valor neto en libros del activo v reconocida en
resultados.

Deterioro de actives no financieros (Propiedades de Inversion)
Al final de cada perodo la Compania evalug los valores en libros de sus activos

tangibles para determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido
alguna pérdido por delerioro. En tal caso. se calcula el importe recuperable del activo
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2.6

o unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por
detericro (de haber algunal.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en los resultados, salvo si el
activo se regisira a un importe revaluado. en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion de la revaluacion,

Cuando una pérdida por delerioro es reverlida. el volor en libros del octive aumenia al
voler estimadeo revisado de su importe recuperable, de lal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria caolculado si no se
hubiera reconocida la pérdida por deterioro pora diche acfivo en afios anteriores. El
reverso de una perdida por deterlore s reconocido en resultados, salve si el activo
corespondienie se registra al importe revaluadec, en cuyo coso el reverso de ia
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera gque no se han
producido eventos significatives que Indiguen que sus propiedadss de inversion
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Bl gasto por impuesto a la renta de! ofio comprende el impuesto a la renta comiente v
el diferido. El impuesic se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se frata de parlidas que se reconocen directamente en el palimonio. En este
caso el impuesto fambién se reconcce en ofros resultadaos integroles o directamente
en e patrimonio neto, respectivamente.

2.6.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidodes gravables y se carga a los resulfados del afio en gue ss
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una fasa de impuesto mixto, de gcuerdo a
lo composicién sccielaria de caoda Companio vy su domiciliocion especificamente,
para los regimenes fiscoles preferentes se considera el 25% y pora regimenes
domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, vy en el caso de que la perlicipacion
societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la larifa del 25% porcentualmente de
los utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. En el ofio 2014, las normas tributarias
vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 eniré en vigoer la norma que exige el pago de un
"anficipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifros reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies y 0.4% de los aclivos.

La referida norma establecid gque en coso de gue el impueste o la renta causado sea
mencr gue el mento del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renfa definitivo, @ menos que el confribuyente solicite al Saervicio de Rentas Internas su
devolucion: lo cual podria ser aplicable, de acuerde con g noma que rige la
devolucion de esie anficipo.

Curante & 2015 |l Compafia registro como Impuesto a la renta coriente causado =l
valor determinado sobre la base del 22% sobre lgs utilidodes gravables. mienitas que
para el afo 2014, la Compania regisird como impuesto a la renta comente causado el
valor determinado sobre el anticipo minime pagado puesto que el valor determinado
sobre lo bose del 22% sobre las vliidades gravables fue menor.
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2.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
scbre las diferencias temporales gue surgen entre las bases fributarias de activos v
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

B Impuesto a la renta diferido se delermina usando tasas fributarias gue hon sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cugndo el impuesio a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuesios a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea
probabie que se produzcan benelicios tributarios futures contra los que se puedan usar
ias diferencias tempeorales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exisla el derecho legol exigible o compensar impuestos acfivos comentes con
impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos o la renta diferidos actives v
pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria,

Beneficios a los empleados
27.1 Beneficios a corfo plazo
Corresponden principalmente a:

lii  Padicipocion de los trabojadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%

de la ufilidod contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo eslablecido
por la legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se
presenta como parle del costo de ventas, gastos de venla y gastos de
administracion en luncion de lo labor de lo persona beneficiaria de este
beneficic.

fiij Vacogiones: 5e registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengado,

li)y Décimo tercer v décimo cuyarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisiacién vigente en el Ecuador.

{iv) Qs provisiones: comesponde a apories personales y patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos
a empleados,

2.7.2 Obligaciones para beneficios definidos (provisiones de jubilacién patronal y
desahucio)

La Compafia tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicioncimente de acuerdo a los leyes vigentes,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleadeor o por el frabajador, el empleador bonificard al frabajador con el 25% del
eqguivaiente a ig ollimo remuneracion mensual por cada uno de los afos de serviclos
prestados alo misma empreso ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determing anudimente la provision para jubilacion patronal vy desabucio
con base en esfudios acluariales practicados por un profesional independiente y se
provisicna con cargo o los gastos (resultados) del afic aplicando el mélodo de Costeo
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de Crédito Unitario Proyeclado y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del estade de situacidn financiera, el cual es oblenido descontando los flujos de
solida de efectivo a lg fasa del 8.68% anual para los ofios 2015 y 2014 la cudl fue
determinada aplicondo lo taso de bonos corporativos de alla calidod denominados
en g misma moneda en la que los beneficios seran pagados v que tienen terminos
que se aproximan a los 1érminos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son. en adicion a la tasa de
descuento, fasc de morclidad, edad. sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resullados del
ano,

Al cierre del ano 2015 v 2014 los provisiones cubren a todos los empleados gue se
encontraban trabajando para la Compafia,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligocidn presente (ya sea legal o
implicita) como resuitade de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar
la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

B importe reconocido come provision debe ser o mejor estimaocion del desembolso
necesario para cancelar la obligocion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los rigsgos v las incertidumbres corespondientes. Cuando se mide una provisitn
usando &l flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su imporie
en libros representa el valor cctual de dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del
valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera lg recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, sé reconoce una cuenta por cobrar como un
active si es virtualmente seguro gue se recibira el desembolso y &€l monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobirar, teniendo
en cuenta el imporfe esimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

a) Venfa de bienes

Una enfidad reconocerd ingresos de actividodes ordinarios cucndo los bienes se
vendan v se intfercambien por bienes o servicios de naturaleza diferente en una
transoccion de cordcler comerciol. La enfidad medird la fransaccién: (a) al valor
razonable de los bienes recibidos, ojustade por el importe de cualguier efective ©
equivalente al efectivo fransfericdo; (b) si el importe segin (a) no se puede medir con
ficbiidad, entonces por el valor rozonable de los bienes entregados, ajustado por el
imporle de cudlguier efective o equivalente al efeclive transterido; o [c] si no se
puede medir con flabiidad el voler razenable ni de los activos recibidos ni de los
activos entregodos, enfonces por el imporie en fibros de los actlivos entregodos,
ajustado por el importe de cualguier efeclivo o equivalente al efectivo transferido.
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b) Ganancia por medicién del valor razonable

Los ingresos procedentes de valoracion de las importaciones al valor FOB — C&F y sus
respeciivos liquidaciones de importacion y el costo de adquisicion mas el porcentdje
de beneficios econamicos futuros para estimar el voior razonable,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo preparacion de estados financieros requiere que la Administrocion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en esios estados financieros y sus nolas
expicafivas, las estimociones realzadas y supuestos uliizados por la Compofia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la indusiia e informacion
surinistrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaociones y polificas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar corectamente o situacion financiera y los resullados de la
Compania y/o las que requieren un alio grado de juicio por parte de la Adminisiracion.

Los principoies estimaciones y agplicaciones del criterio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceptos:

a) Deterioro de actives

A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere necesario,
se onaliza el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por detferioro. En caoso de que exista algun indicio
se redliza una estimacién del importe recuperable de dicho active, % se frata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece al
aclivo.

Las perdidos por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
reverfidas cuando se produce un cambio en los estimociones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue gl aclive hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

b) Obligaciones para beneficios definidos

El valor presente de laos provisiones pard obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidén a un cdiculo actuarial
basados en varos supuestes. Estos supuestos ulilizados en determinar el valor neto del
costo pora los beneficios incluyen unc tasa de descuenio. Cualguier combio en los
supuesios impacta en el valor en foros de las provisiones de estos beneficios.

Bl actuarc contratade por la Compafia para realizar el calaule actuarial, utiliza 1o tasa
de descuento. la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportado por
la administracion de la Companiia, Lo foso de gescuento es o tasa de inferés gue
debe ser uliizodo paora determinar el volor presente de los flujos fulwos de cajo
estimodos que se espera van a ser requeridos para cumglir con la obligocidn de estos
beneficios.
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Las obligacioneas por prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
establecida por reterencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el
Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa). Para el efecto. la
Compania uliizd los tosas presentes de mercodo, con las referencios temporales
apropiadas, para descontar los pagos a corfo plazo, vy estimd la tasa de descuento
para los vencimientos a mas iargo plazo, extrapoiando las fasas de mercado presentes
medianfte la curva de rendimiento, (Nota 2.11.2)

c) Estimacién de vidas Utiles de propiedad, planta y equipo

La estimacion de los vidas Ufiles v el valor residual se efection de acuerds a lo
mencionado en el respectivo informe del perito valuador calificado por los arganismos
de regulacion y control,

d) Medicién del valor razonable de las propiedades de inversion

La medicion del valor razonabie de los aclivos bioldgicos se realizdé de acuerdo a lo
mencionade en la Nota 2.8, el valor razonable de las plantaciones de palma afriicana
se determina empleando un enfogue de mercado. La valoracién de las plantaciones
considera informacién técnica del grupe emprasarial, de la cotizacién de aclivos de
similares caracteristicas ubicados en el mismo seclor. glustados por coelicientes de
depreciacion, productividad vy sanidod. Los coeficienles empleados en la
determinacion del vaior razonable de las plontaciones, estan directamente
relacionados a los cosios de produccion, niveles de rentobiidod v edod de las
plantaciones.

e) Impuesto a la renta diferido

La Compafia ha redlizado la estimacian de sus impuestos diferidas considerando gque
todas las diterencias entre el valor en lilbros v la base tributaria de los activos y pasivos
se reverfiran en el futurg,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

En &l curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento. la Companila estd
expuesta a distinfos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valer econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por
la Gerencic Financiera, que permilen identificar dichos riesgos, determinar su magnifud,
proponer ol Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y conidrolar su
efectividod.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia, una
caraclerizacion y una descripcion de los medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de I Compania, si es el caso.

{al Riesgo mer

fi) Riesgo en las tasas de interes
ZSe» Y Pagina 19|35
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ib)

{c)

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tosa de interés debide o
que mantiene préstamaos a fasas de interés fijos, variables v lineas de financiacion
[emision de deuda). El riesgo es mangjado por la Compafia mediaonte la
resfructurgcion de créditos o largo plozo con periodos de gracia con tasa
varable y mediante una titularizacion de flujos o tasa fija.

i e credit

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligacicnes contractuales resultande en una perdida financiera para la Cempafia.
La Compafia redliza el 9% de sus ventas a su relacionada La Fabril 5.A.. el plazo de
estas cuenltas por cobrar a5 semanal y las recuperaciones se gestionan mediante un
Fideicomiso Titularizacion de Flujos, a traves de un banco local. Las ofras ventas no son
representativas, por io gue el riesgo de crédito no es representativo para la Compania.

Ri e

La liguidez de la Compania se ha visto deteriorada significalivamente en los Gitimos
afcs, principalmente por ios altos costos de produccion y los costos financieros de la
deuda. La Adminisfracion contrala lineas de lineas de crédito a corto plazo para suplir
la necesidad de liguidez.

El cuadro a confinuacion analiza los pasivos financieros de la Compafia agrupados
sabre la base del periodo remanente o la fecha del estado de situacidn financiera
hasta la fecha de su vencimienio. Los monics revelados en el cuadro son los flujos de
efective no descontados que incluyen el pago de intereses e Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD):

Diciembre 31,

2015 2014
(U5, délares)
[ [] No
Cormrienie Cornlente Conlente Corrlente

Obligoclonas finoncieras vy bancarics &5 874 - 720r5 45.895
Cuentas por pogor comerclales y ofras

cuenics por pagor 170,354 743848 1,51 9.829 1,332,527

Cusntos por-pagar partes relacionodos 504,201 818,607 178927 350.000

1.740.451 1.582.475 1.777.631 1. 748,423

4.2 Riesgo de capitalizacién

La Compania gesliona su capital para asegurar gue la Compafia estard en capacidad de
confinuar como empresa en marcha.

Los ratios de apaolancamiento al 31 de diciembre fueran los siguientes:
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Diciembre 31,
2015 2014
(U.S. dblares)
Obligaciones financieras y bancarias 45,896 792.075
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 1,170,354 1.519.429
Cuenias por pagar con partes
relacionadas - 66,154
Total pasivos financiercs 1,234,250 1,664,858
Menos: Efective y equivalentes de efectivo (920, 464) [607.90%)
Devda neta 315.784 1.056,94%
Total patrimonio 2,847,338 1,535,784
Capital total 3,157,124 2,592,733
Ratio de apalancamiento 10% 41%

INSTRUMENTOS FINANCIERCS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A& continuacién se presentan los valores en libros de codo colegorio de instrumentos
financieros al ciemre de cada ejercicio;

Diciembre 31,
2015 2014
(U.5. dblares)
No No
Corriente  Comriente Corriente Corrlente

Activos financieros medidos al costo

ffectiva y equivalentss de afectivo F20,464 . 407 909 -
Activos financleros medidos ol costo amortizado

Cuentocs porcobrar comerciaies y

ctras cusntas por cobrar 1,270,820 - 750,454 -
Cuentos por cobror o portes relocionodas 150,007 . 833,201 -
Total octivas financieros 2,341,290 - 2,19 .76 -
Paslvos finoncieros medidos al costo amortizado

Ohligacionss finoncieros v bancarias 45,894 - 72075 A5 824
Cuentas por pagar comerclales y

otras cuentas por pagor 1,170,354 763848 1519 427 1332 557
Cuantos por pogor con partes relacionodas 504,201 818407 178,927 350000
Total pasivos inancleros 1. 740.45) 1.582.475 1.777 .&321 I 748, £23

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE INCERTIDUMBRES

En la aplicacion de los politicos contables de lo Compafiia, la administracion debe hacer
julcios. estimadeos y presunciones sobre los importes en libros de los aclivos y pasives que
aparenfementie no provienen de olras fuentes, Las eslimaciones y juicios asociadeos se basan
en la experigncia histdrica y ofros factores que se consideran como relevantes. Los
resullados reales podrian diterir de dichos estimados.
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Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regulor. Las revisiones a las
esfimaciones confables e reconocen en el pericde de lg revision v pericdos futuros si la

revision afecta tante al periode actual como a periodos subsecuentes.

rRespecto a las fuentes clave de incerfidumbre en las estimaciones. se discuten los supuestos
ciave respecto al futuro y ofras fuentes clave de incerlidumbre en las estimaciones al final
del periodo, gque tienen un riesgo significativo de resullar en gjustes importantes en los valores

en libros de los activos y posivos durante el proximo afio.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

Entidad local:
Banco Ausiro
Banco Pocifico
Banco Bolivariono
Ranco Bolivariano
Banco Guayaguil
Banco Guayagui

Entidad extranjera:
BAC Florida Bank

Efectivo
Total

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos significativos coresponden a:

N° de cuenta
005-00%97
1325922
000-507219-8
75909
00-30814789
Q0-30821971

37034144

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar:
Clientes
{-] Provisidon cuentas incabrarbles

Subtotal

Documentos por cobrar
Empieadaos

Anticipos a proveedores

Depdsilos en garantia

Total
EZSe LY
@& D wa o EJ

Diciembre 31,

2015 2014
{U.5. ddlares)
£2,222 26816
&1,949 22.5%90
19,144 -
170 .
626,060 485.014
100,334 -
34,185 28,994
16,378 44 495
920,464 &07,909

Diciembre 31,

2015 2014
(U.5. dolares)
773,708 729,338
(18,800} [11.174)
754908 718.164
439,548 -
| 2.410 10,773
54,028 11.792
&.925 ?.725
1,270,820 750,654
Pagina 22|35
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Diclembre 31,
2015 2014
(U.5. ddlares)

PFrovisiones y castigos:

Saldo incial (11,17%) LI, 174)
+ Cargas o resultados L7628
Salgo finol {18.800) 111.174)

Anftigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no incobrables

Diciembre 31,

2015 2014
(U.5. dolares)
Clientes:
For vencer; 634,441 &00. 5723
Vencido:
1 - 30 dics 135,108 97,585
31 - &0 dias 4,159 30,026
&1 - 120 odias . 1,204
Total /73,708 729,338
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
20015 2014
{U.5. dolares)

Articulos comercicles:

Inventarios an almacenes 855,577 &93.283
Inventaros en bodegas 1,324,032 1. 185,758
Sub-tatal inventarios 2,179,609 1.879.051
(-] Provision por gasto por deterioro (67 .614) =
(-} Cargoa resultados - Otros egresas [124,.612) =
{-] Castigo inventaric obsoleto {207 .434) -
Muestras de invenfanos 508 -
1.778.455 1,879.051

Diciembre 31,
2015 2014
{U.5. ddlares)
Deteriorn de tems en almaceén;

Saldo inlcial - {18.4%4)
{-] Efectos neto de cosios - Reversidn [207.434) 18,494
(=) Corgos a resullados - Otros egrasos (124,5612) -
{-] Cargos a gasios por deterioro [6F.614)
Soldo final (401, 5662)
L FI Banina
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Diciembre 31,

2015 2014
{(U.5. dolares)

Costo de venlo inventarios:

Salda inlcial 1.879.051 1. 764,231
Importaciones 4,030, 1846 4,050, 454
Coampras locales 1:067. 773 546, 809

saldo final {2.179.607) {1,879,051)
Costo de venia 4,797,401 4,482,445

10. IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion:
Diciembre 31,
2015 2014
(U5 délares)
Activo por impuesto comiente,

Crédite tributario | 67,032 125,095
Retenciones - 195
Total 167,032 125,2%0

Diciembre 31,
2015 2004
(U.5. dolares)
Activo por impuesto diferido:
Impuesto diferido 15215
Tatal 15,315

Diciembre 31,

2015 2004
{U.5. délares)
Pasiva por impuesto corriente.
IVA por pagar 2.902 5910
Cuentas por pagar al Sk 53,604 109,140
Retenciones por pagor 41,859 85,243
Total 8,345 200,313

11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre. el saldo de las parfidas comresponden a;

Diciembre 31,

2015 2014
Propiedad, plania v equipos: (U.5. dblares)
Costo histonco 672,544 477,783
Depreciacion acumulada [227.029) (261.235)
Subtolaol valor en libros 445,517 418,748
Valuocion inmueble P47, 643
Total 1,393,160 418,748

Al 31 de diciembre, del costo de adquisicion netc de depreciocion acumuioda
comesponde a los siguienies rubros:
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Ciasificocidn:
inmuebles
Instalacionas ¥y equipos
Muebles v enseres
Vehicuio
Equipos de computacidn
Toral

Clasilicacian;
InMmuetie
Instaiacionas vy eaulpos
Muebles y ensares
Vehiculo
Equlpos de computacion
Total

S e

@ D« v E

Diclembre 31,

2015 2014
(U.5. délares)
1.218,519 282,652
&.251 2,848
13.825 16,651
147,58% 109, 634
&, %74 &,963
1.393, 160 418,748

Diclembre 31, 2015

Costo Total
Historlco Depreclado
{U.5. dblares)
282.653 -
14,424 4,700
57.057 -
266,257 58,397
58,873 23,349
&7F, F&4 Bé, 444
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13. SOBREGIRO CONTABLE

Al 31 de diciembre del 2014, sobregirc conlable coresponde g lo cuenta comiente del

Banco Belivariona por la suma de US$64,154.

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:
Diclembre 31,
= 2015 2014
il i B s
(U.5. délares)
Créditos sobre firrmas:
Bonco Guayaquil N® Operacion 183543
Capital 11,23 200,000 3é 200,000 24
Intereses 37 225 ar.225
(-} Pagos capital +intereses 117 1.329) |92.254)
sublotal T &5.878 144,571
{-} Percidn corenta {65 876) {79.075]
Largo ploro ey T 55894

15. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compaosicion;
Diciembre 31,
2015 2014

Cuentas por pagar comerciates, {U.5. dolares)
Locales 366,070 1,018.481
Extarior 655,581 253,237
Anticipo de cllentes P5.075 3,669
Oiros 17,850 93,829
Tatal 1,134,596 1.379.216

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es Al 31 de diciembre, de las principales fransacciones realizodaos durante el
2015 y 2014 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
partes relacionadas a las Compafias con Socios comunegs, con poarlicipocion
accionarias significativa en lo empresa y Socios de lg misma:

Diciembre 31,
2015 20714
(U.5. délares)
Cuenlas por cobrar:

Industria Santa Elena 5.A, - 809, B83
Servicios SERVIAVI Cia. Lida. - 789
Accionistas 150,007 13,529
Total 150.007 B33,201

Comesponden a présfamos onginados de anos
estipulodo de vencimiento, no devenga intereses.

anfericres y no fienen fecha y plazo

-
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Cusnics por pagar;

Diciembre 31,

2015

2014

{U.5, dolares)

Industric Santa Elena 5. A, 200
Servicios SERVIAVI Cia. Lida, 458.883 178,727
Accionisios 45,318 -
Total 504,201 178,927
Diciembre 31,
2015 2014

Cuentas por pagaor largo plozo:

(U.5. dolares)

indusiria Santa Elena S AL 456,000
Total 456,000
17. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Al 31 de diciembre;
Saldo al Pagos y/o Saldo al
2015 Inicio IheIamentos ajustes final
IESS por poger 4,559 51,483 - 53,867 2175
Xiil y X1V sueldos 12,572 J6,403 - 27,185 21,790
Benelicios Sociales 97,334 53,835 46,009 105,160
| 14,445 129,125
Saldo al Pagos y/o Saldo al
2014 Inicio Hictemeia ajustes final
[ESS par pagar 1,032 4,559 - 1.032 4,55%
Xl y XiV sueldos 7.858 12572 - 7.858 12,572
penaficios Sociales 82,277 Pr.334 - 62,277 77,334
71,167 114,465
18. PRESTAMOS A LARGO PLAIOC
Compaosicion:
Diciembre 31,
2015 204
{U.5. délares)
Preslamos por pagor:
Mo relacionadas del exterior 763,848 1,332,527
Total 763.B68 1,332,527

Al 31 de diciembre del 2015 v 2104 corresponden a préstamos a largo plozo como parte
de reestruciuracion de capital de frabajo generados por pérdidaos originadas de gestion
indebida anfes del afo 2010 en las recaudaciones sobre las cuentas por cobrar clientes
y dinero en efectivo. A la presente fecha de emisién del informe, se ha considerado
reestructurar este pasive a favor de la empresa.
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19. OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Otras aobligociones financisras;

Mo elacionadas del extenor

Total

20. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Diciembre 31,

2015

2014

{U.5. dolares)

200,000

350,000

300.000

350.000

Al 31 de diciembre. de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Saldo al

2015 Iniclo
Borificocién por deschucio 2,793
Jubilgcion patrenal 11,510
14,303
Saldo al

2014 Inicio
Bonificocion por desabucio 2,802
Jubilacian potronal 11,610
14.412

Pagaos

104

Pagos

Devengado

Devengado

Saldo al
final

2.58%

11.510

14,199

Saldo al

final

13
11.510

14,303

Provision: Jubilacién Patronal y Desahucio - Al 31 de Diciembre, 2015 v 2014 el valor
actual de la reserva matematica aplicada actuoralmente fue colculade en bose a lg
NIC 1% = BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS por un profesional independiente, corresponde al
I00% del valor aclual de la reserva motemdlica colculada actuariaimente por un
protesional independiente para todos los trabajodores a la fechan antes indicada.

21, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE y DIFERIDO

® it

Situvacién fiscal.

A lo fecha de emision de estos estados financieres, la Compania no ha sido fiscalizada.
Los afos 2010 al 2014 Inclusive, s& encueniran abiertas a revision fiscal por parte de las

auloridades comespondientes.

Conciliacion contable-tilbutario -

A confinuacion se detfallo lo determinocion de la provision paro impuesto sobre la

renfa del ofio ferminado el 31 de diciembre:

SR
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Diciembre 31,

2015 2014
Composician; {U.5. délares)
Utllidad antes del Impuesto o la Renta 695,747 447,217
{-] Participacion trabojadores (104,342) [27.083)
371,385 550,134
{+] Valor neto realizable de inventarios 69,614
(+) Gaslos no deducibles &7.353 44,788
Saldo Utllidad gravable 728.352 594,922
Tasa impositiva 22% 22%
Tolal impuesto causado 160,237 130,883
Declaracion del periodo anterior
{-] Anticipo de Impuesto a la renta (58,283) (53.228)
Impuesto o la Renta causado [Anticipo < IR Cousada) 101,954 77.655
(+] Saido del anticipe pendiente de pago 44,050 36,824
{-] Retenciones en la Fuente del ejercicio liscal {51,478) {44,050)
(-] Créditos fributarios generado salida de divisas {135, 760) {118.,081)
{-} Créditos tributarios de ofcs onteriores [125,798] ~ {77.445)
Saldo a favar del Contribuyente {167,032) {125,095}

Impuesto minimo incluido en el rubro Impuesto a la Renta en ei Estado de Siluacion
Financiera para &l ejercicio 2015 y 2014.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién- Con fecha diciembre 29 de
2014 se promuigo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio € Inversiones, el mismo gue incluye entre otros aspectos fributarios
los siguientes:

= Lareduccién progresiva en fres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para el afo 2012 v 22% a
partir del afio 2013.

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos olorgados por instituciones financieras,

« La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la farifa de impuesic a la renta para sociedades.

« Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pogos de capital e intereses por
crediios oforgodos por instituciones finoncleras destinades al financiomiente de
inversiones previstas en este Codigo.

Precios de ftranslerencla- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
confribuyentes sujetos al impuesto a lo renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliodas en el exterior, deniro de un mismo periodo fiscal por un
imporie acumulado superior a US§15 millones, estan obligados a presentar un esfudio de
Precios de Transferencia gue determine si tales operaciones ha sido etectuadas a valores
de pleno competenciao, No se registran operaciones de la Compadia con paries
relacionadaos en el exterior durante el afio 2015 y 2014,
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22, PATRIMONIO

22,1 Copital Sociol - Al 3lde diciembre del 2015, estd representado por 50.000
acciones (2014: 4.000 acciones) de US$1.00; todas ordinarias y nominativas

31-dic-15 31-dic-14
identificacion Accionistos Mocionaolidod Acciones € Acciones %
DP044R3F95 Aviies Villocres Carlas Luis Ecudtorana £2.900 $9.8% 3,992 99.B%
CFFOTE0STR00I  Induslhas Santa Elenc Avies y Cia. Ecuctonana 100 0.2% 8 03%

a0,000  100% 4000  100%

222 Aporfes para fulura capitalizacion - Corresponden a valores recibidos de los
Socios nominales v en efectivo,

22.3 Reserva legol - La Codificocion de la Ley de Compafias requiere por lo menos el
10% del a utiidad neta [después de participacién trobajodores e impuesto a la rento) se
cpropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no estd disponible para el page de dividendos en efectivo aungue
puede ser capitclizada en su tolalidad.

22.4 Reserva facultafiva - Corresponden a valores criginados de otras aportaciones
realizados por los Socios.

22.5 Reserva por Valuacién - Comesponden a la acluglizacion de las inversiones
permanentes en acciones, entre el valor del costo de adguisicion y el valor patrimonial
proporcional en el afio 2015 y 2014, También incluye efectos de delerioro de inventarios
en=lafc 2013,

Otros resultados integrales acumulados — Corresponden o valores eriginados de ofros
oportaciones realizadas por los Socios.

Saldos al Saldos al
inicio Valuacion Revaluacion final
Afic 2015 (U.5. dolares)

Inverion permanenie 218,260 148,587 (218.250) 148,887
Propiedades {inmusbles) - P08, 465 P08, 465
Deteroro inventaria - -~ - =
218,260 107752

Ano 2014
Inversion permanente 200,885 - | 7.275 218,260
Deteriaro inven'aria | 18, 494) - | 8. 494 -
i82.371 218260

Ano 2013
Invessitn permanente - 200,885 - 200,885
Deleriore nventonc - (18,494) -1 18,494)
- 182,391

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Conmesponden o.
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01 enero - 31 diclembre

2015 2014
Gostas de adminisiradian: (U.5. délares)
Sueldos y salarios 230,592 238,281
Benaficics sociales 53,835 39,618
Apories al IESS 51,483 30,200
Honorarnos profesionales 315,021 579,404
Tatal 650,931 BB7.505

Al 31 de Diciembre del 2015. los gastos por honorarios profesionaies, la cuenta contable
se reclasificé contra Otfros egresos - Ofros. Los honorarios profesionales al 31 de
Diciembre del 2014 si formaron parte del rubro de Gostos de Administracion y
corresponden a;

01 enero - 31 diclembre

2015 2014
Honorarios prolesdanales: (U.5. ddlares)
Servicios SERVIAVI S A, 214,382 3B0.000
Business & Accounling Services 5.A, 31,230 29,297
Gerentes 40,937 | 26,048
Oiros servicios profesionales 26,472 44,061
Tetal 315.021 579,406

24, GASTOS DE COMISIONES EN VENTAS

Corresponden o:

01 enero - 31 diciembre

2015 2014
Gostos de comisionas en ventay; (U.5. ddlares)
Servicios SERVIAVI S.A, 398.219 300,015
Comisiones a favor de vendedaoras 58,017 54,458
Total 454,234 354,473

25. GASTOS DE ARRIENDOS

Corresponden a;
01 enero - 31 diciembre

2015 2014
Gaslos de arendamiento; (U.5. délares)
industrio Santa Elena Avilés y Compania 210,000 176,000
Total 210,000 176,000
24, OTROS INGRESOS (EGRESOS) NETO
Corresponden .
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01 enero - 31 diclembre

2015 2014

Ciros (ingresos) egrasos, neto: {U.5. dolares)

Transporte 52,432 -

Consumo de combustibles vy lubricantes B.795 -

Gostos de vigje 1.249 -

Gastos de gestion 3y -

Suministros, materiales ¥ repusstas 16,534

Seguros y reaseguros 39,206

Servicios publicos 41,102

Qtros [ingresos) (122, 158) [78.543)

Ciros egresas 352117 -
Total 38%.318 [78.543}

Enire el 01 de enero al 31 de diciembre los ofros egresos - ofros coresponden a;

01 enero - 31 diclembre

2015 2014
ros (ingresos] egrasos - Ofros: {U.5. dolares)
Iimpuesto Salida de Divisas 92,173 -
Ajustes de inventarios 124,612 =
Casligo de cartera 79.645 .
Gastos Mo Deducibles ar, 154 -
Otros ingresas - ofras [1.457) -
Totail 352,117 -

27. DIFERENCIAS ENTRE BALANCES REPORTADOS Y EL INFORME DE AUDITORIA

Al 31 de diciembre los gastos comesponden a:

Al 31 de diciembre
Libros 2015 Informe 2015
Pasiva cormrlente: (U.5. dolares)
Obligadones inancieras
Coaorriantes - &£5,894
Pasivo no comente:
Chligaclones financieras

Mo comrienles &2.607 -
Gastos de Administracicn 335910 &50,931
Citros egresas - Oras 704,339 389.318

Al 31 de diciembre
Libros 20714 Informe 2014

Active: {U.5. délares)
Equivalenle de eteclivo 497,260 543,414
Banco Bolivariano [&6.154)
Pasivo!
Obligaciones financieras 122,222 188,374
Sobregiros bancaorios - &d, 1 54

Al 31 de diciembre del 2015, la empresa presento los rubros de pasivos (Obligaciones
Financieras) la porcion coriente a largo plazo, y gatos de administracion reclasificados
los honorarios prolesionales en ofros egresos.
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28.

29.

31.

® il

Al 31 de diciembre del 2014, o empresa presenio el saldo de sobregiro contable como
parte del activo coriente en la cuenta efectivo vy eguivalente de efectivo, en la emision
del presente informe se procedid a regulanzar por medio de una reclasificacién o a
respectiva cuenta de pasivo, por la suma de US$64,154,

CONTRATROS Y CONVENIOS

Contrato de presfacion d icios de administracid cobran;

El 15 de septiembre del 2005 con Industrio Santa Elena Avilés y Compaiiia. un confrato
de servicios profesionales independientes de administracion y cobranzaos de cartera de
clientes a favor de la contratante. Medionte addendum la ampliacion del mismo hasta
oclubre del 20135,

L igndo de inmueble

El 01 de marzo del 2009 con Industrio Santa Elena Avilés y Compafiia, un conirato de
arriendo de inmueble a favor de la confratante.

FIDEICOMISO

Escrilura sobre convenio marco de adhesion por aportes de dinero por el Fideicomiso
Hotel Aeropuerto presentado por FIDUNEGOCIOS 5.A. Administrodora de Fondos vy
Rdeicomiso,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (02
de Junio del 2014) no se produjeron evenlos que. en opinidon de la Administracién de la
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.

APROBACION AL CONJUNTO COMPLETO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiergs por el ano ferminade el 31 de diciembre del 2015 que
comesponden a los estados financieros bajo NIIF de lo Compania, han sido emitidos con
lg autorizacion v aprobacion de 03 de Mayo del 2014 por la Junta General
Exiraordinana de Accionistas,

Ing. Carlos Aviiés V.

Presidente
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