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A los miembros del Direclonio y Socios
de lo Compofiia

AVISAN ClA, LTDA.

Informe sobre los estados financleros

He guditado &l conjunta complato de estados financiens adjuntos de AVISAN
ClA. LTDA.. que comprenden al asiodo de situacion finonciera ol final ded
periodo al 31 de diciembre 31, 2013, = astodo de resultodos del periodo, el
estodo de caombios en &1 patimonio del periodo, el estado de Mujos de
efectivo del periodo y notas que incluyen un resumen de las pollficas
contables mas significativas y ofra informocidn explicativa por el afio
lerminado en esa fecha.

Responscbilided de la Administracién de la Compafiia por los estades financlercs

A

Lo Administrocion de AVISAN CIA. LTDA. &4 responsabie de la preéparacidn y
presentocidn razonable de estos estodos financieros de ocuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye e
disefio, la implementacién y el mantenimiento de confroles intemos relevantes
pora lo preporacion y presentaciin razonobie de los estados financieros de
forma que esios no estén ofeclodos por distorsiones significalivas, sean éstas
cousadas por fraude o eror, mediante lo seleccién v aplicockin de politicas
contables apropliadas y la eloboracion de estimaclones contables razonables
de ocuerdo con las circunstancias del enformo econdmico en donde opera la

Compafia.

Responsabilidad del auditor

3

M respaniobiidod &3 exprescr Una opinidn sobre esios eshodos inonclenod
bosados en mi guditoria. Mi guditoria fue efectuoda de ocuerdo con Normas
intemacionales de Auditoria y Aseguramiento, Estas normas requisren que
cumpla con requisitos éficos, planifique y realice la auditoria para obtenar
cerfena raronable de que los estaodos inancieros no astan atectados por
distorsiones significativas.

Una auditora comprande la aplicacidon de procedimienios destinados a la
obtencidn de lo evidencio de audiioria sobre las contidodes y revelocionss
presentodas en ios estodos finoncieros. Los procedimientios seleccionodos
dependan del julcio del cudiior e incluyen la evaluocion del riesgo de
distorsiones significativas en los estodos financieros por fraude © eror. Al
afectuar esta evoluacidn de riesgo, & guditor torma en consideracion los
controles intermos de o Compafiia, relevantes paro lo preporocidn y
presentocion razonable y los estimaciones confaobles de sus estodos financieros
50N razonables. a fin de disefior procedimientos de ouditoria adecuados a las
circunstancias. pero no con e propdsito de exprasar una opinidn sobre la
afecfividad del control interno de lo enfigod.

Fabum | ks |l
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Comsidero que lo evidencio de ouditoria que he obtenido es suficiente y
aproplada para proporcionar una base y expresar mi opinidén de auditoria,

Fundamentos para expresar una opinién con salvedades

&,

Debido a que ful contratado como auditor de lo Compadiia en fecha posterior
al 31 de diciembre del 2013 no observé 108 inventarios fisicos de ese afio v
debido a lo noturaleza de los registros contables la comprobacién fisica de
Inventarios fue extemporanea g través de o aplicacion de ofros
procedimientos de auditarda, de dichos invenicrios y def costo de venios ded
ejercicio 2013, Véose Noto B - INVENTARIOS.

Debido o la falta de depuracion en los ragistros contables de las cuantas por
cobrar cllentes, asl como de la base de dotos respecto Identificacidn precisa
del chente, no me fue posible ablener avidencio suficlente. ni por madic de
confimaocidn de cuentas por cobrar clientes, pora expresar una opinkén sobre
dicho saidos que al 31de diciembre del 2013 ascendian o US$1,014,223 (2012
US$722.421). Debido a la naturalezn de los regisiros contabiles no pude
satisfacerme a fravés de la oplicacion de oros procedimientas de auditoria
del saldo de dichas cuentos. Véaose Noto.- 7-CUENTAS POR COBRAR
COMERCIALES.

Opinién del auditor independiente

- ==
Guayaaquil, Agosto 05, 2014

En mi opinidn, excepto por los pamafos & y 7 precedantes, los estados
finonciaros armibo mencionados presenton nozonobiemente. en 1odos los
aspecios importaontes, ko situacion financiera de AVISAN CIA. LTDA. ol 31 de
diciambre del 2013 y los cambios en su patrimonio y de flujo de efectiva por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internocionales de
infoermacidn Financiera.

Feilium il ciog I
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AVISAN CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Diciembre 31,
ACTIVOS Molo 2013 2012
(U.5 délares)
ACTVOS CORBIEMTES:
Coja y eguivalenies de electivo & 515.627 F11.973
Cusnios por cobror comacioies y otral cusnios 7
por cobror 1,803, 445 T4, 185
Invenianos B b a0 260 1,814, 344
v ankones lermporales B335 -
Activon por impusii o Comenies 13 77,840 104, 107
Total activos comentes T AVa0, 906  d./69.011
ACTVOS N CORRIERTES:
Propiododsy, plonio y equipo b A 50, Fea 192,014
s D M. OB Y T e 10 936, 125 51,240
Tolal activos no cordeniey
TOTAL A FIT 435 L2747

Los Motas inCluyen un resumen de los polificas contobles mas significativas y ofra informocion
explicotiva,
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AVISAN CIA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMIRE DEL 2013

FASIVOY

PASINVOE CORRIENTES:

Posivos finonciensd

Cueniol pof pOQOr cOmesciales ¥ olfos cusnion por
s

Oblgaclones aoum uloda

Total podivos corrientos

PASWVOE MO CORMENTES:
Prastamod
Crnligociones inanciercs

Dokgochkdn por beneficios definicdos
Tolol Doy oL Mo Cormenies

Total posvos

P ATRAADMIC:

Copitol socol

Apcre lulura copitalizoacion
Resarvoas

Esmiuitador acumulocios
Tatlal paliimoanio

TETAL

Los Notas incluyan un resumen de kos polificas contobles mds significativas y oira informacidn

expdhe i,

MNota

14

18
17
14

i

Diciembre 31,
21y 2003
(U5, dalares)
&4, 88T 211,345
1.913.071 A24, BAL
71147 &2 42F
T 2050905
1,305,339 1.495 4579
A7 282 ;
L& 4110 Il A
1.721.972 1710, 285
3,842,877 2410145
4 000 4,000
A4h, FEs 8. TR
Xig.#92 1448 8010
&74 749 439, 725
T.074 547 a7, 125
FR T 3,217,247
—— e

Eco. Salomon Bci’ln: Guevara

Contodor
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AVISAN CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

warn o nelos
Conlo de producios vendidos

vihdoad bruto

CHaslos de administrocian

Goslos de vanlos

Monlenimiento v reporociones
Aariendos

Coslos inoncieros

Gosios e disirbusian y publicidad
Diros Ingresos [egresos) neto

UTILIDAD ontes as parficipocidn robajadores y
impuessic a la renio

Participacian de hnabaiodonm

impuaiio o lo enla

UTILIDAD neto onled de resullodo integrol

Volugoion oe invirtionss parmonentes
Ajusie delaroro de inventanos

Resultodo niegnol of finol del periodo

Lot Motas incluyen un resumen de kas pollticas contables mas signi

gxplcativa,

Prasidente

Acurmilodo enfre 1° de Enero y

3 de Dictemiss
Nolo 013 2012
(U.5. ddlares)
&, 095, PHS &, 145,007
] {3991 4HE) {5 175, 4064
o109, 503 1, PaR. 491
{790,363 (775.515)
(237.262) {374, 585)
(341, F0F) (334,941
A7 000} {132, 135)
|34, 240) (25,827)
(VA A&F) (7,314
{ 1 10,080} 73 443
{1, A%, 320) [1.626,774)
415 182 Xy
9 (A2 2FT) (51 408)
L} (87.871) (B2 524
rLy 775
o H00, BAS
B (1B AR4) =
ddT A0S A8 775
ativas y alra informocidn
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AVISAN CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ELUJOE DE Cajs PARA ACTWVIDADES DF OPERAC M
Recibioo de clenes

Pagado o rovesdores v amplecdal

IripEsias Hﬂﬂﬂﬂl}l

Oitros Ingredas (egresos). nela

Elactivo neta ulilizods en aclividodes o8 operoctn

FLUJOS DE CAJA PARA ACTVIDADES DE INVERSIEIN,
Adquisicon ge propiedod, nelo

Inyersanes en ocolone: y poriicipocionss

venio o aoctivos Bios

Eleciivea neto uliitodo an aoclividodes e invearsion

FLUJSOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINAMC |AMIENTD,
Ohligocionos inancieros

Fogo de cbigociones o kago pioro

Efeciivo nelo provenisnte de octfividooss de
financiomients

CAJA Y EQUNVALEMNTES DE CALA

Aumento [cisminucion] nelo duronie & ofio
Combenio del ofio

Fitd DE ARO

Loa Motos inchuayen un resumen de oz poliicos conlables mds sgnificolivos vy ofro informacion

expboativa. /7

Diciembre 31,

2013 012
(U ddlores)

5329 508 5,073,520
4. 5006, ) (3,834, 744)

| 1¥.805) {22133
1,379, 448) [¥26.9%3)
| =9 Ty 2B 444
97578 {7000
[ B, O {49, 24
& R
214,576 (V21,777
200 000 SOLDO0
[ra 1T B, 180
184,821 190, 180}
1 19 5] 147, &89
F11;773 Lad R4
=11 3437 711973

Eco. Sul-:ﬂvbn Bayas Guevara
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AVISAN CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue conatifuida en Agosto 25, 1978 o la ciudad de Guayagquil con ¢l nombre de AVISAN Cia
Lida. El |8 de enero del 2001 fue inscrito en ¢l Registro Mercantil def Cantdn Guesvaguil, s escritura piblica de
sumento de capital de la Compafiia AVISAN Cla. Lida. en US$3,920 por lo cual su Capital Social se incrementd
a LIS34,000.

Sus operaciones & mancjan desde ls oficina matriz en el contro d¢ fa crudad ¥ sucursal sl noroesie en ks cludad
de Grunyaguil. Desde ahi se planifica v administran la distribucion y venta de repuestos v accesorios imporiados
pari vehiculos a traves de sus otras oficings en las ¢ludades de Quito, Cuenca v Manta.

RUC: 099035379400 | ante el Servicio de Rentas Internas. ante la Superintendencia de Compafiias su expediente
o5 el N* 23800,

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estodos financieros hon sido preporados de conformicod con las Normcos
infermoaciongles de informocion Financiera (NIIF), emifido por & Comejo de Nomas
Intemocionales de Contabilidod (IASE), fos gue hon sido adoptodas en Ecuoder, y
representon o odopcidn integral, explicita y sin reservas de la referda

Los estados financieros de AVISAN ClA. LTDA. al 31 de diclermnbre del 2013, fueron
presentodos por lo Adminstrocian de lo Compafio, con lecho 28 de obri del 2014,

A confinuacién se describen las principales politicas contables odoptadas en la
preporocion de eslos eslodos finoncieros.

2.2 Bases de preparocién y Moneda funcional de presentacién

Los estados financieros de AVISAN Cla, LTDA. comprenden los estodos de stuacion
finonciem al 31 de diciembre del 2013, los estodos de resuliodo integrol. de evolucion
en el pofimonio y de fujos oe etectivo por el ofo ferminado en esa lecha hon sido
preparados de acuerdo con Normas infemacionaies de Informacian Fnanciera (NIIF).

Las partidas &n los estados financieros de la Compaofio 1@ expreson en la moneda del
ombiente econdmico primano donde opera lo Compofiia (moneda funcional). Los
estodos finoncieros se exprésan en ddélares estodounidenses, que s la monedo
funcional y la moneda de presentacion de lo Compofia,

2.2.1 Costo histérico

B costo histarico genercimenie se baso en & valor razonable de la
confrapresiacion enfregoda o cambio de blenes y serviclos.

2.2.2 Valor razonable
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B woior rozonabile se define como ei precio que e ecibina por vender un octivo o
Que $0 pogaria por fransterr un posive @n uNg ransoccidn ordenada enfre
parlicipontes en e mercade a la fecha de valuacian independientemente de sl
258 precio 25 observable o estimada utilizondo direclomente ofra técnica de
valuocion,

Al estimar el valor razonoble de un aclive ¢ un pasivo, lo Compafia fiene an
cuenta las coraclersiicas del aclivo o pasivo. si los participontes del mercodo
tomarnian esos coractersticos ol momenio de fjor & precio del ocfivo o pasivo en
io fecho de medicion.

El valor razonable pora propdlitos dée medicion v / o révelacion de estos estados
financieros se determina de lorma tal y las modificaciones gue Henen algunas
similitudes con valor razronoble. pero N0 &5 un volor razonabie, ol como el volor en
S0 o8 [ NIC 34,

2.3 Eective y equivalenies de elective

Bl efectivo y equivalentes de efectivo incluye oguedios oclives financieros de libre
disponibiidod. depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden frarsformaor
rapidamants en eleclivo en un plozo inferior a tres meses. 5 hubisren sobregiros estos
10N presentodos como pasivos corientes en el estodo de situocion financiera,

2.4 Acfivos y posivos financieros
2.4.1 Clasificacién

Lo Compafia ciasifica sus octivos financienos en ias siguientes cotegotios: “octivos
finonciercs a valor razonable o fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y
cuentos por cobrar”, “octivos financieras mantenidos hasfa su vencimiento” y
"activod finoncieros disponibles para lo venla”. Los pasivos finoncleros se clasifican
an s siguientes cotegorias: “pasives financieros a volor iczonabie a frovés de
ganancias y perdidas” y “oinds pasivos financieros™, La closificacion depende del
propdsito poro e cual se odquirieron los activos o confrataron los pasivos
financieros, Lg Administracion deferming lo closificocidn de sus activas y pasivas
financieros a la fecho de w reconocirmienio rnecial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia maniuvo activos financieros an la
colegorio de “préstamas y cuentas por cobrar”. De igual forma, lo Compania
mantuva unicomeante pasivos linanciaros an la cotegona de "olros pasivos
linancieros”. Los corociersiicos de los relerdos imstrumentos financieros se explicon
O conlinuocian:

.  Préstamos y cuenias por cobrar

Representados én &l estodo de sitvocidn finoncieno por cuentos por cobrar
comercicies, Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos
fijos 0 determinobles v que no colizan en un mercddo activo, 5& incluyen en
el aclivo comente, exceplo por los de vencimianto mayor a | 2 mesas
cortodos desde la lecha del estodo de sifuocidn finonciera.

i, Oiros pasivos inonciencs

Representodos en el estodo de situacion finonciera por ios cuentos por pogar
O proveedores, y Olras Cuenias por pogar. Se incluyen en &l pasivo comente,
excepio por los de vencimienio mayor g 12 meses corfodos a parfir de Io
lecho del estado de sluacion financlera.
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1.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Lo Compafia reconoce un aclivo o pasivo finonciero en e estado de stuacidn
financiera a la lecha de la negociocidn y s& reconocen cuondo & compromalen
0 comprar 0 vender i activo o pogor el pasive,

Medicion iniclal

Los octivos y pasivos financieros son medidos inicioimente O su volor razonable mds
cuoiquier costo ofibuible a lo fromsaccitn, gue de ser Sgnificafivo. 83 recenocido
como parte del octivo o pasivo; siempre que el aclivo o pasive financiera no sea
dasignado como de “valar iaronoble o fravés de pérdidas v ganancios”" v esle e
significative, Con posterardod al reconocimienta inicial lo Compafia volorza Ios
mismos como & describe a confinuacion:

Medicion posterior
k Préstamos ¥y cuanlos por cobrar

Posterior o w reconocimiento iniciol s miden ol coito omortizods opicondo
al método del interés elective. menos uno provision por deteroro. Lo
Compafilo presenta la siguiente cuenta dentro de esta calegoria:

a. Cuenitos por cobror comerciales:

Comesponden a los monfos adeudodos por clientes por la prestacidn de
servicios en el cuno normal de Ios negocios. Sl se esperan cobrar en un
afo o menos se clasifican como activos comenies, de lo conlrario se
presantan como activos no comentes. & reconocen a su valar nominal
gue & equivoiente o w costo omorfizodo pue no generan intereses y son
exigibles hasta 60 dias,

f Drirps posivas finonsieros

Postenor o su reconocimienio inkciol se miden ol costo amaertizodo
opiicondo el método de interéds elective, Lo Compafio presenta las
siguientes cuentas dentro de eslo cotegoria:

a. Proveedores:

on obligaciones de POQO POr Lienes 0 tervicios odauindos de
proveedones en & cuno normal de [os negocios. 5 reconocen a su valor
nomingl gque es equivalente a s coslo omorfidads yo gue Nno generan
intereses y son pagoderas en plazod menores a 30 dios.

b. Ot cuenias por pogor.

Comesponden a obligociones potf sevvicios recibldos de terceros. Se
reconosEn O su volor nominal gue &8s equivalente a w costo omortizoado
¥ gue son pagodenas en plozos menores g 30 dios.

2.4.3 Deterioro de acfivos financieros



La Compafio astablece una provisibn parg percidas por deteriond de cuenias por
cobrar comercioles cuondo existe evidencia objetiva de gue o Compoaiia no
sert copaz oe cobror fodos los impories gue se le odeudon de ocuerdo con los
férminos onginales de las mismas. La existencia de dificultodes financlercs
significativas por porte del deudor, lo probabiidod de que el deudor enire en
guisbro o recrganizacién financiera y ko lalto o moro en los poagos s& considenon
indicodores de gue o cuenlo o cobror $8 ho defencrodo. B delenon pora cubir
pércidos se evlablece por @ importe de lo pérdida que s& valom como lo
diferencia anfre &l impaorie en libros del activo y el valor actual de los fiujos de
afectivo futuros estimados descontade a ko fasa de inlerés efectiva onginal del
aclivo financiers,

2.4.4 Baja de oclivos y pasivos financieros

Un activo financlero se eliming cuondo expiran los derechos o recibir los flujos de
efectivo del octive o si la Compaodia fronsflere el octivo a un tercero sin retener
sustoncialments kos resgos v baneficios del oclivo. Un pasivo es eliminodo cuando
i obégociones oe io Compafia espacificodos en el confrafo se hon liquidoao.

2.5 Cuentas por cobrar comerclales y olras cuenlas por cobrar

Lo cueni pof cobroy comercicles ¥ oirgs cuenios por cobrar son regairodas o Wi
valor razonoble @ incluyen una provision para reducis su valor al de probable
realizocion. Esta provision sa constituye an funcidn de un andlisis de o
probabikdad de recuperocion de los cuentas por cobear,

Las cuentas comerciaies pof Cobrar y Ofraos cuentas por Cobror se clasificon en
aclivos comlentes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de siluocion finonciera, gue e clasifican como aclivos no corienies,

2.4 Inventarlos

Los inventorios son regsfrodos al costo de odguisicidn o valor neto realizable, el
mencd, B valor neto reclizable represenia &l precio oe venlo esfimads menos
focdos los costos de terminasidn v los coios necesanios por o venta,

2.7 rropledades. instalociones y equipos :
2.7.1 Medicidn en el momento del reconacimiento

Las porfidos de propiedades, instalacionas y equipot se medirdn inicioimeante oor
i cosho.

B costo de propiedodes. imfalocionss y equipos comprende su precio de
adauisicion mds todos los costos directaomente refocionados con la ubicacion del
aclivo, su puesla en condiclones de funcionomiento segun lo previsio por lo
administracion y lo esfimacion inicial de cualquier costo de desmontelomiento v
refiro del sleamenio o de rehobililocidn de o vbicocdn del oclivo,

Adicionaimente, se considerord como pare del costo de los octivos, los costos por
préslamos directamente atibulbles o lo odguisicidn o construccian de activos
calificodos.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo
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Después del reconocimiento inicial, ios propledades. instalaciones y equipos son
registradas al coslo menes lo depreciocion acumuladao y el importe acumulodo
de los pérdidas de deterioro de valor.

Los gostos de reporociongs v mantenimientos se impuion a reduliodos en el
periodo en que se producen.

2.7.3 Mélodo de depreciacién, vidas Ofiles y valores residuales

B costo de propiedodes. insiolociones y 2Quipos se deprecia de ocuerdo con el
méiodo de linea recta. En funcidn de la vida Gl

A continuocion se presentan las principoles porfidas de propiedodes, instalociones
¥ equipos, kas vido Ulies usodos en &l calculo de la depreciocion:

ftem Vidg dtil (en ghos)
instalacicnes comarcioles a0
Equipos de oficing [/ Muebies y 10
Erisenm
Wehloulos 5
Equipos de compulacion 3

La Compadia no considera e valor residual de los octivos fijos para la
detarminacion del cdiculo de lo depraciocion. en virlud gque los oclivos
totalmente depreciados son dados de bajo ocordes a paliticas corporativas,

2.7.4 Reliro o venla de propledodes. inslalociones y equipos

La utildad o pardida que surja del retiro o venta de un aclive de propiedades,
instalacionas y equipos 83 calculoda como la diferencia enfre el precio de venta y
&l valor en ibrod ool ochivo vy reconocida an resutiodos.

En coso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, e saldo de la
resanva ga revaluackin s tronsferdo dvectomante a las utildodes retenicos

2 8 Dederioro del valor de los activos longibles

Al final de cada petiedo o Compofio evallo lof valores on lbros de sus activos
langibies para determinar s existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En 1ol caso. se calcula &l importe recuperable oel octivo o
unidod gensmadoro de efectivo a fin de determinar el aiconce de o pérdida por
deterion |de haber algunal,

Las pérdidas por deteriono se reconocen inmedialomente en ios resuliodos. saivo & el
ocfivo se reghita o un impore revaluodo. en cuyo Caso se debe consideny lo pérgigo
por delefiol como una deminucidn de io revaluocion.

Cuando uno pérdido por deterioro &3 revertida, &l valor en libros del octivo aumenta ol
volor esfimado revisodo de su importe recuperable, de fal monera que el volor @n loros
incremeniodo no excede & voior en bros que 1@ habrio colculodo s no & hublera
reconocida lo pérdido por deteriono poro dicho ocfive en afos anterores, El reverso de
una pérdida por deterioro o8 reconocido en resulfadas, salvo sl ef activo
comespondiante se registra al importe revaluoado, en cuyo coso &l reveno de lo pérdida
por deterion se manejo como un gumento en ka revaluacidn,
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1.7 Obligaciones bancarios

Represenian pasivos financieros que se reconocen iniclaimente a su valor razonable,
net de lol costos de la fransoccidn incumidos. Estas obligociones ser regisiran
wsecyentemente g w coslo omorzodo: cualquier diferencio enlre los fondos
recibicos (nélo de los cosfes de fransaccian) y el valor de redencidn se reconoce en el
estado de resultados durante el perodo de o obligocion usanda el método del inferés
efectiva,

Laos cbligociones bonconios se ciasifican como pasivo comente por i porcion comente
de lo deuda a lorgo plazo y &l salde de lo misma por un pasive a lalgo plozo, por el
derecho de diferr el pogo de g deuda por Io menos o doce meses después de g
lecha al final del periodo det estodo de situacion.

2.9.1 Costos por préstomos

Los costos por préstamos atribuidos directaomente a lo odguisicidn, construccion o
produccion de octivas calificodos. los cuales consliluyen oclivos gue reguieren de
un periodo de fiempo substoncial poro W uso o venla, son sumados al coslo de
estos octivos hasto & momenio en que aslén fistos paro su wso o venta,

Todas los costos por préstamaos son reconocidos en resuliodos durante el perodo
en oue 58 incumean

2.10 Préslamos

Representan pasivos inoncienos gue 5@ reconacen inicigimente g su valor razonabie,
nelo de los costos de la fransoccion incumdes. Estos préstamos se regiitran
wihsecuaniemente a w costo omortizodo; cualquier diferencia entre los tondos
recibidos [neto de los costos de ransaccion)] y el vaior de redencion 1@ reconocs on el
estodo de resitodos duronte el penodo ded préstamo usando & método de inferds
efecfivo.

Las obligociones bancarias se clasificon como pasivo comente o menos gue lo
Compafia lengo & derscho incondicionad de dilerr of pogo de ko obligociin par o
menos |2 meses despuéds de la fecho del estodo de situocion financiero

2.11 Faslvos comerciales

Las cuenios por pogor comercioles y oiros cuenios por pagor son pasivos financiernos,
no dervodos con pagos fjos o delerminables, que no cofizon en un mercado octive. B
periodo de crédito promedio pand las compros de biengs vy senvicios nd 85 mayor g
novanfa dios plozo.

Las cuentas por pogar proveedornes y abros cuenlios por pogor se clasficon en pasivos
comentes, exceplo los vencimienios supenores a doce mesel desde o fecha al finol del
perodo del estodo de situacidn financier, se clasifican comao pasivos No comenies.
Dichos saldos s& muesiran o valor neminal 8l mismo que se aproxima al valor raronabile.

Lo cuenis por pogor COMENCIoles ¥ ofros cuenios por pagor son regairocos o U volor
ratonoble.



2,12 impuestes a las ganancias

B gasto por impuesio a o renta del oo comprende &l impuesio o lo renla comiente y
el difericdo. B impuesto se reconoce &n o estodo de resullados inlegrales, excepto
cuando se irafa de porfidos que e reconocen diectamenie en el patrimonio. En este
coso el Impueasto tombién se reconcce en olros resultados iIntegrales o direclarmentsa en
el patrimonio,

2.12.1 impuesto comiente

B cargo por Impuesto a o renfa corents se calcula mediante la oo de impuesto
aplicoble a las utiidodes graovables y 1o corga a los resultodos del ofic en gue e
devengo con boje en & impuesio pof pOQor exigibies.

2.12.2 Impuesios diferidos

El iImpuesto diferdo se reconoce sobre los diferencias temporarnias entre el valor en
fbros de los activos ¥ posivos inciuidos en los estodos finoncienos y sus bases
fiscaies. B pasivo por impuesto diferido se reconoce generciments para fodos los
diterencias femporarias imponibles. B un ocliva por impuesta diferido se reconooe,
por fodos los diterencios temporarios deducibles, en la medida en que resulte
probable gue lo Compaoriio dispongo de ulildades grovables futuras coniro los
que podric cargar esos dferencios lempornanias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando Ias fasas fiscoles
gue o esperg sean de aplicocion en el perodo an el gue &l activo sé reclice o el
pasivo se cancels,

Lo Compafila compensa aclivos por impuestos diferidos con posivos por
impuesios diferdos solo si tiene reconocido legaimente & derecho dé compensar,
frente a la outoridod fiscal, los importes reconocidos an esas parlicas: v la
Compafia liane o intencidn de quidor s oclivos ¥ posivos como nefos.

2.12.3 impuestos comentes y diferidos

Los impuastos comentes v diferidos, s& reconocen como ingresd o gosto, ¥ son
incluidos en el reyltodo, excepto en lo medido en gue hayon surgido de una
fronsoccion o WCe0 gue s neconoce fusra del resuliodo, yo seq en offo
resultodo integral o directamente en &l palrimonso. en cuyo coso & impuesio
tombién se reconoce fuera ael resutiado,

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando o Compafia tiene una obligocidn presente (ya
s8a legal o osumida) como resultads de un suceso pasodo, & probable gue ia
Compafia fenga que liguidar lo obligacidn, vy puede hacerne una estimocion confioble
del importe de lo obligocion.

B impore que se reconoce como provision s ko mejor estimacion del desemboko
necesario para iquidar lo obligacion presente, al final del periodo sobre &l que se
informa, teniendo en cuenta los resgos y los incerfidumbres gue rodean a la obligacian,
Cuondo 3@ voiua una provision usando ios fujos de efectivo estimodos paro liquidor lo
obigociin presente. su volor en Eoros representa &l vaior presenie de dichos fujos de
electvo [cuondo =l elecio cel valor del dinero en el fiempo es materall,

Cuando se espera la recuperacion de un tercero de algunos o fodos los beneaficios
econdmicos requernidos para iquidor una provisidn, se reconoce uno cuento por cobror



como un aclivo si es vilualimente clerfo gue se recibird el desembolio vy el monto de I
cuenia por cobiar puede ser valuado confiablementa,

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Vocaciones

Se registra el coslo comespondiente g oy vocociones del penonal sobre boe
devengoda,

2.14.2 Décimos tercer y cuaro sueidos:
Se provisionon y pogon de ocuerdo a ko legisiocidn vigente en ol Ecuador,
2.14.3 Porficipacién o frabajodores

Lo Compafia reconoce un pasive y un gasto por lo participocidn de los
trobojodores en jus uliidodes ded ofo. Esle beneficio se coicula o la 1osa del 15%
de o uiidades liguidas o contablas de ocuerdo con disposiciones legakes.

1.15 Reconocimienta de ingresos

Los ingresos & colculon of volor raroncbie de o confrapresiocion cobrodo o por
cobrar, feniendo en cuenio el importe estimodo de cualquier descuento, bonificocidn
o rebajo comercial que la Compafia pueda olargaor,

2.16 Costos y Gastos

Los costos y gosios se registran ol costo histdrico. Los costos y gostos sé recanocen a
médida que son incuridos, independientemeants de la fecha en gue & haya realizodo
&l pogo, v w8 registran en & perfodo mas cercano en el Que 58 Conooen,

2.17 Compensocién de saldos y fransocciones

Como norma genaral an [os estadss finonciéafod no se Compensan o8 aclivos ¥ posivos,
fompoco kol ingresos y gostos, salvo oguelios casos an ol gue o compeniocion 1ea
requenda o permilica por ohgun RoMa ¥ 8410 presentocion jea &l el de o slencio
de o fronsaccion,

Los ingresod y gostos con orlgen en fransacciones gue, contractualmenle o por una
norma legol, contempian lo posibiidod de compensacidn y la Compaoia fiene o
intencion de kquidar por W impore nelo o de rediizor el octivo y proceder al pogo ded
pasivo de forma smuliéneq, se presentan netos en o cuenta de resuitados.

2.18 Normas nuevas y revisados emilidas pero ain no efeclivas

Lo Compofia no ha aplicodo ias siguienies NIF nuevas y revisodos gue hon sido
emifidos péro ain no son efectivas:

Pl Thulo Aplicacion a
partir
NIC 32 Enmienda. “Instrumeniol Finonciernos: Enero 1, 20014
Preseniocion”
MNIF 10, 12y NIC 27 Enmienda, "Consolidacion de entidades de  Enero 1, 2014
inversidn”

NIC 35 Enmienda “Detericro de los oclivos® Ervo 1. 2004



MNIC 37 Enmienda “Reconocimiento y medicion: Enaro 1, 2014

renovacidn de derivados”
MIF § instrumentos inoncenos Enero |, 2015
IFRIC 21 Graovamenss = Interprelacién da o NIC 37 Enero 1, 2015

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACION DE
INCERTIDUMBRES

Exn ls aplicacion de las poltticas contables de la Compania, la sdministracion debe hacer juicios, estimados y
presuncioncs sobre los importes en bibros de fon activoes ¥ pasivis Qo aparcaicmentc no Provienen de otras
fuentes. Las estimaciones v juicios asociados se basan en la experiencia histdrica v otros factores gque se
consideran como relevantes. Los resuliados reales podrian diferir de dichos estimados,

Las estimaciones v juicios subvacentcs s¢ revisan sobre una base regular, Las revisiones a [as estimaciones
gomtables se recomocen en of periodo de la revision y periodos futuros si la revision afect tanto ol periodo actual
coma 1 periodos subsecuentes.

Respecto a las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones, se discuten los supuestos clave respecto al
futuro ¥ otras fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que tenen un riesgo
significativo de resultar en ajustes importantes en los valores en libros de los activos v pasivos duranie el
proomo afo.

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Faclores de rlesgos financieros

Las actividades de la Compafiia Is exponen a una vaniedad de ricsgon (inancieron: niesgo de indice de
precios, nesgo de crédito, ricsgo de liquider, riesgo de tasa de interéds ¥ nesgo cambianio. El programa
general de administracion de riesgos de la Compefia se concentra principalmente en bo impredecible de los
mereados financieros ¥ rais de minimizar potencinles efectos adversos en el desempedio financiers de ln
Ciompaiila

La administracion de ricsgos estd bajo la responsabilidad de los altos directives de la Compaliia:
Rigsgo de lasa do imlerey

Diebido & que a Compatia po regisirs pasivos gue goneren inteneses § Ees vanables, no esd expocsta al
riesgo de tasa de mterés sobre sus flujos de afectivo,

Cabe recalear que las comienies infemacionsles de capital constituyen oh aspecto imporiante & b acoual
globalizacion. La infegracion de las naciones & los mercados fimancicros intemacionales, especialmente
durante la década recieme, crecld de forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de financiamiento
internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por ls 1endencia generalizada o la
bursatilizacion de las transacciones financieras. La aperiurs de los mercados Financieros en ¢ mundo
Eenerd mo solamente opciones inlomas smo alternativas externas compelitivas. Sin embargo si bicn se han
presemado cierias crisis financieras en el mundo, las mismas aforfunsdamente no hin impaciado de
manera significativa ol Ecuador, primero debldo & que ¢l precio del petrbles ha ido en alza. generando
mayores ingresos al eilsdo écustonsng, asi miamo lay recaudaciones imposithvas han tenido cifres bastanic
imporiantes, cua situacion ha generado biquider &n ¢l entado v eso s irensforma on circulanie en bis
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mercados, por lo tante mayor fiquidor en todas tas anstituciones financieras tanto de primer como de
segundo plao.

Tedo esio blindado a que sc conoce que on mercadod emergenies donde las crisis Ninancicras mundiales no
llegan a golpesr de mancra directs, el secior de congumo masivo especificamenie alimentos son lek Glimes
en ser afectodos.

Ricsze de pregio

Lo exposicion a ln variscidn de precios de la Compafila estd relacionada con ¢ componente de gravimenes
en importagones ¥ 1a politica ded Goblerno Central que incrementa gradusimente lon mismos,
sdicionalmenie s encucnira s expovicion & los precios de la competencia con productos provenientes
principalments del Asia o vilores menores & los de obros mercados inlernacionales, Esin circunstancin es
madida consinntemente por el Gerente General e ln Compaitia, s [in de determinar la estructur de precios
adecuada. Sin embargo, dadas [as circunsianciss actunles, la Administracidn considera que 2l riesgo de
precio e raronable puesto que no se prevén cambios en las polilicas gubemamentales

Riesgo de grédite

B riesgo de crédito surge del eleclivo y equivolentes de electivo, instrumentos
finconcieros y depdsiios en bancos ¢ instituciones finoncieras, asi como oe 1o exposicion
ol erédito de los cientes, que Incluye o ios saldos pendiantes de los documentos y
cuenias por cobrar v o los framsacciones comprometidos.

Lo Compof¥a (micomenie reaiizo operacionas con insfitucionas finoncieras que
cuenien con una caliicacién de riesge adecuoda ¥ superior deniro del mercado
finonclero,

La Compafio montiene su electivo y equivolente de efectivo en und insfilucion
finonciena con la siguiente calificocion:

Calificacidn (1}
Entidad financiera 2013 2012
Banco Pacilico 5.4 AAA- PR
Banco Bolanano CA, P B
Banco Guayaguil 5.A. AR BAR-
Banco Austro C_ AL Ad- Ab-
Pacific Nalional Bank LLP Ad+ Ahe
BALC Flonda Bank LLP Al Al

(1] Colficociones de resgo emifidas por la ogencia colificodora PCR Pocific 5.A.

Respacto o sus chenles los politicos de crédito de la Compafio estan inlimamente
retacionadas con el nivel de resgo que estd dispuesta a aceptar an el curso nomal de
los negocios.

La diversificocion de los cuentas por cobror comercioles y limites individuales de
crédito son procedimientos odoplaodos para minimizar problemos de récuperacion de
eslos oclivos que astan alconzados por aste tipo de riesgos. Lo Compafia no tiene una
concenirocion de nesgos credificios en el calo de cuenios por cobror COmMercioles.



El resgo de crédifo por su naluralezn, es un feigo inharente, gue ¥ & controla Nunco
desgparece. esto por 10 foita de pago de fachuras o pogo fuero de llempo de s
mismas. 5in emborgo de acuardo ol modelo de negocio de la Compafiia pora
reducio & cuenia con dierentes confroles. que InCluyen;

=  Revisién de cllenles de ocuerdo o las polificos de crédito (evaluocion credificia:
copocidod de pago. cardcier, entre otras] y cobroneos [iécnico de cobronzos)
min electivas. ocordes a ios olrecidos por &l mercodo, ¥ paro coda lipo de
cliente conal,

«  Andlisis mensual de indicodores de carero que parmilan aplicar un saguimianta
evolutivo pora g toma de decliones odecuodos ¥y 1oporiodas.

=  Mmoramiento confinuo de ios procesos inmersos en las polificas de crédito y de
cobranzas [soporte tecnoldgico v herramientas disponibles),

RS ie Tiauid

La principal fuente de liquidesz son los fiujos de efectivo provenientes de sus actividades
comearcloles, Poro administrar (@ liguidez de corlo plaro, lo Compaifiio s boso én los
fiijos de coja proyectodaos parg un periodo de doce meses.

Lo polifica pora el manejo del riesgo de liquidez involuca &l mantenimiento de nivel
de electivo y equivalentes de electivo de seguridad y acceso inmediato o recursos,
Por tanto la Compafiia mantiene Indices de Iquidez para cubrir eventucles pasivos
inmedialod con 3000l relocionodol 0 provesdores ¥y oirgd con anfigledod manor o un
i,

Lo Compania durante &l afio 2013 y 2012 conceniraron su apalgncamignto

netomente con proveedares y mantiene plozos que permilen ocoplor ws pogos al
proceso de prestocidn de wervicios que io Compofio manfiene.

Continuando con el medeio de negocio y factiblidad inlerno que maneja se manejo
infernaments se adminisira la iguidez fomando en consideracion los sigulentes punfos:

+ Hobomacion y apcocitn de polificos, procedimientos, manuaies de cobronpos

cloras Que permitan un mejor seguimiento del crédita olorgodo, a fraveés de una
estructurg odminisfrofivo descentralizaoda que o sopaie,

+ Eloborgcidn y andlisis memnsual de indicodores que permiton evaluar o gestidn en
celanmnodos pYOCesns.

. La cobranza =5 redlizoda por lo persona asignada adecuadamente [eficiencia).

« Oforgamiento de descuentos financienos gue incentiven la venta de contodo en
chentes con volimenes aifos de compra lo cual contribuye a su ver a ia iguidez y
disminucidn del resgo credificio.

4.2 Adminishracién del rlesgo de capltal

Los objetivos de la Compafia ol sdministrar ¢l capital son ¢l salvaguardar 1s capacidad de la misma de
confinual Ccomo empress en marcha con ¢l proposito de generar Felomod 8 sus Accionists, beneficios @
otros grupos de interés y mantener una estructura de capilnl dptima para reducir el couto del copital,



Coninuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafia se administra ¢l
riesgo de capital tomande én considerncidn bos siguientes punios:

¢ Sefraron horzontes de relomo de copitol de coro (menofes a | afo). mediono
jentre | y 3 ofos} y lorgo [mdn de 3 ohos) plozo que pemita anciizor el mayor
volor econdmico a ko Compafia,

» e paorte de lo identidad que relaciona ol retorno de copilol con los relomos de
octivos y posivos.

" E refomo de copitol se reduce o una combinoacidn neal de relomos de
instrumenios fnancieros que permite enfocar los esfuenzos de la Compafio en los
productos mas rentabiles.

Adicionalmente, consistente con la mdustria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio s¢ calouls como la deuds neta dividids enire el capinal total. La dewda neta se

calculs como el total de los recarsos ajenos (inchivendo cuenias por pagar comerciales) menos el efectivo
v equivalentes al efectivo. El capital iotal se calcula como el “patrimonio neto™ mis la deuda neta.

INSTRUMEMNTOS FINANCIEROS
5.1 Cotegorias de instrumentos linoncieros -

A confinuocidn e presentan los valores fibros de coda categoria de instfrumenios
financieros al clere de codo ejercicio:

Diciembre 31,
2013 Mo
(U5 oolares)
Actlyos financisegs medidos ol coite histarion
Elactive v equivalents de sfectivo 518 427 Fil.erma
ACivos BnonCharos nedialiod of Coitd roritroo
'Cupn'l'm por cobfor clienies 1.014. 233 rreadi
Poalvios Tnonckeiss meaicios ol Couls armor 2oiie
Proveadores 1.3# 7 A0 A5 AH4

£.2 Valor razonable de instrumentos inancleros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo finonclero pusde
aplicarse olguna de las siguientes jerorquics de medician:

+ Precios de cofzocion (no ajuslodos) en mercados oclivos pora oclivos O pasivos
icbénficas [nived 1).

« Informacion distinta a precios de cotizocion incluidas en &l nival 1 que se pueda
confirnar pora & octivo 0 pasivo, yva sea directomente [precios). o
indrectamenie [que se deriven de precios) [nivel 2).

* Informocidn sobre e octivo o posive que no se basa en dolo gue se puedo
confimar &n & mercodo (Infarmocion no observable) [nivel 3),



Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, la Compofiéa no posee elementos a ser medidos
a wolor reponable, dodo o noluralena de los mismos.

&. EFECTIVO Y EGUIVALENTE DE EFECTIVD

Lin resumen de¢ cajn v equivalente de caja ex como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
{U.5. dblares)
Boancos 48| Ba3 &85 B
Efectivo X3, FE3 2, 140
Tfaial 515 627 F11,973

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerclales ¥ otras cugnias por cobear es como sigue:

Diciembie 31,
2013 F
{U.5, délares)
Cusnios por cobeor caomercioleas:
Clientes LOVA FI3 T2 4
{-} Prowigdn cusnios iIncobsorbles (AEMELD fui, 1raj
Sublofal 1. 003, Day Tl 247
Fogos anficipodos A53,3TF -
Crfras cuentay por cobogr 48,019 24,938
Tabol 1. 500 &45 138, 185
Blclembre 31,
013 2012
(U 5. d&dares)
Prowisiones y comfgoy
Soloo iniciol f1n17s) [ . 4P E)
+ Corgos o resuliodoy [4 &5
haldo ftnol {11, 174) TERED
Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no incobrables
Diciembse 31,
2013 012
(u.% dalares)
Carlem por visncer y vancido:
Pew vancer: JO9, a4 S05, 675
Wenckdo:
1 = 30 e 192 13F 280
31 - 50 dios &0, 853 A3, 345
a1 - 120 diog 20,284 }2za
mayores o 1230 dios A} 427 28,896

Total 1014233 732421




8. INVENTARIO

Un resumen de inventarios e como sigue:

Articuios cormesciobes:
Inventforiol an bodegos y alMmocanss
imporiocions an rdnsito

Derienioro oe Hams on Olrocdn,
Solcka inicial

+ Cowgot o rewliodos
Saldo final

oslo ce venla inventarias:
Salglo imiciol

Im portochane

Compras locake
Saldo finol

Cofto do vonia

9. PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Diclambre 31,
2013 a2
(U5 dblares)
1764230 1200, 054
4.523 13,492
1,748,755 214 744
Diciembre 31,
013 2012
(U5 diélares)
|15, 4%4)
[18, 494]
Diciemibre 31,
2013 2012
{U.5. ddlares)
1300054 855, 208
A8%8. 100 A 284 000
E54. 540 537,253
1,784 291) {1,201 054}

3,907 483 A, | 75 Al

Lin resumen de propicdades, instalaciones ¥ cquipos &2 como sigue:

Fropisdod, planio ¥ sguipo
Cosio
Drepreciockon OCuwmiuhingo
Subloto
Dioras &N Curko
Yalor razanotie

Total Propledad, plonto y equipo

Diciembre 31,
2013 2012
{U.5 dblares)
371000 |
(T2, sa0) [184.894]
1468343 | FB.5F7
b L b T8 41%
450,994 1¥r.014

Un resumen del coslo de odguisicion neto de gepreciocion acumulada:
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Closifcacian
Instalociones y eculpos
MNuabio v onsores
Vianiculd
EQuipos 09 computacidn
Tatal

Diclembre 31,
2013 2012
{U.S. délares)
19.9% 79,591
I, A0 334
131,582 140,505
217 2.777

T AR 343 178,597
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INVERSIOMNES PERMAMEMNTES

Un resumen de inversiones en aocionegs @5 como sigue;

Dickembre 31,

Ll

BE&%1
&5, 730
SP. TR
Lz 497
T4, 407

% 2013 2012
Participa
el Likros VPP Literos
{U.5. dalares)
Inw @rslongs en occiongs;
Eio Congo Forestal CA. [ CONRIOCA ) 281 PS5 764 R5.F84 30300
El Tecal C.A, [ELTECA) 222 72,140 72140 24 000
Lo Redery o Foresial 5 8 |REFOREST) s &3 544 A3 544 24 000
Mariza 5.A, 2.50 B3 755 B3I TS5 24 000
Cerma Alta Forestal (| HIGHPOEERT) 5.4, 1.33% 25080 25,080 24,240
Lo Cumibre Forestal [FEAKFOREST] 5.4 .57 10418 10418 "
Suby {oial 51,125 124 540 320,498
Frdeicamiza asortaciarnes enafectivo 1855000 125000
Total T 534,125 281,540
Diciembre 31,
2013 2012
"i
Acclones Cotizacidn en el rmercads
alor Condka accitn
Rio Congo Forestal CoA; [COMRICC A 3,030 5 37.00 3 35.50
El Tecol . A, |[ELTECA) 2, 00 ¥ 3400 3 31.50
Lo Reservo Forasial 5.4, [REFOREST) 2,400 $ 31 .25 3 28.00
tAeTizo SoA. 2, 500 5 38 .25 3 35,000
Cerro Alto Forestal |HIGHFOREST) 5. A 1,330 ¥ 12.00 3 12.00
Lo Cumibre Forestal [FEARFRDREEST] 5.4, 0.570 % 13,50 3 =
Diciembre 31,
2013 2012
(W5 dolares)
Saldo inicial 251.540 202,300
+ Ajuste valor rozonoble 200, 585 -
+ Adcpssician S, 000 4%, 240
Soldo finol .5-39_._| 25 251, 540

OBLIGACIONES FINANCIERAS



-

-,

%
Toso
Moo
Craditon sobre Tirrmod
Banco Guoyoouil 1123
=1 Fogos
Bonco del Autro 1322
Subtoial
|-] Pargidn corrienta
Largo olazo

Oiros obligociones finaoncieros

Diclembie 317,

2013 2012
Volor | e Yalor Plazo
Lpsl-31-1 PSR
(U5 délare)
200,000 2% =
(11,111]
. 211,345 12
BB BEY T 211,348
(64,867 {211,345)
193222 s
350,000 £0,000
a72.227 a0, 000

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de las cugntas por pagar comerciiles v Olris cuentios por pagar como sigue:

Cusnios por pogor provescoress:
Locoles
Eximricr
Anficipos de clienies
CHros
Total

Diclembre 31,

03 2012
(U5, dalares)
848, 108 454 382
529,872 1589 504
33, 8%
A& G602 -
1. 213071 425, B8R

Los proveedores locales comesponden principalmente a VANCOVER 5.A., Servirepusstos

a.A. Imporfadora MEM 5.A.

Los proveedores del exterior coresponden principalmente o AFFINIA, Federal Mogul,

Pilkingyon desde los EE.UU.. México vy Brasil.

13, IMPUESTOS CORRIENTES

Aclivos ¥ pasivos por impuestos del afio corriente

Un resumen de aclives por impuestos cofrientes o8 coms T o

Active impuesto comiente
Crédito fributara 1L5.0.
Cradito tributanio Ly, A,
Raelencionas en o fuente

Totol

Diciembre 31,
2013 012
{U.5. ddlares)
F¥.640 -
- BB O
- 18,004
F7. 440 106, 107

Aspectos Tributarios del Cadigo Orginico de ln Preduccidn- Con fecha diciembre 29 de 2013 se
promulgd en el Suplemento del Regisire Oficial Mo, 351 el Codigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



14.

14.

« Loreduccidn prograsiva en fres puntos porcenfuales en la tarfa de impuesio ala
renta para sociedades, asi tenemos; 24% pora el afio 2011, 23% pora el afio 2012 v
2% o porfir del ofo 2013,

s Expneracidn de relencidn en la fuente de impuesto o lo renta en pogo de interesas
de créditos externos otorgodos por insfituciones finoncieras,

« Lo reduccion progresiva del porcentaje de refencion en la fuente de impuesto a la
rentg en pagos al exteror confarme la tarifa de impuesto o la renta para sociedodes.

¢  Exonerocion del impuesto a la salida de divisos en los pagos de copital e infereses
por crédilos otorgodos por instituciones finoncieras destinodos al finonciomiento de
inverdones previstas enesle Codigo.

Precios de transferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a lo renta que hoyan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un impone scumulado superior a USSS millones, estin obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plenn competencia, Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas en el exterior
durante el afio 2013, no superaron el impone acumulado mencionado

QBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:

soldos ol saldos al
Al 2013 {U.5. délares)
IESS por pagar 4,532 34,398 |37.898) 1,032
KUy KiY aueldos &, 6B 24 874 {23.725) 7.B58
Banelicios sociales 51,408 82,277 151, #08) G EFT
42 627 F1. 147
Afip 2012
IESS por pagar 2,333 30.059 127,840 4,532
®iil w2y seldos 2.443 21062 {17.814) BB
Beneficios sociales 34,524 51,408 (34, 524) 51,408
40, 300 L v

FARTES RELACIONADAS

Un resumen de partes relacionadas es como sigoe;

Ealdos i Saldos ol
Afio J013
Armiendos £0,000 &0,000 [ 120,000 -
Servicios da odministrocidan . & B0 {4 BOKH -
Al 2012
Arfiendog - S0, 000 - G0N0
Serwicios de adminisiracidn = 4,800 {48004 -

Las iransocciones entre partes relacionodos se generan de acuerdo a los contratos
suscritos con la Compania, Véase nota de Confralos.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de oblipaciones por beneficios definidos es como sigue:
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18.

1%,

Soldoy al Scddos ol

Hpmr 0 ; ol

Afio 2013 (U3 ddiores)
Bonificocitn desabncio A a5y [##5) 3042
Juilacion patronal 11, 2a% - . 11,24%
4 = A

Al 2013

Boniflicocidn desahucio 2444 a13 - 34587
Jutiacidn potromol ¥ EEe 3380 - 11,249
1533 14, A0

Provision: Jubilaciin Patronal y Desahucio - A Diciembee 31, 2013 v 2012 of vakor actual de Is reserva
malemmitica splicada actuariaimente fue calculado en base & la NIC 19 - BENEFICIOS A LOS
EMPLEADOS por un profesiont! independiente, corresponde al 100% del valor actual de la reserva
matemitica caleulada actunrinlmente por un profesional independiente para todos loa trabajadores a la
fechan antes indicada.

PATRIMONIO

17.1 Capiigl Socigl = A! 31de diciembre del 2013 y 2012, e31G represeniado por 4.000
oCCongs de volor nomngl unilono de LSS .00; 1ooos ordinanias ¥ nomnafivos.

= Comespanden a valores recibidos de los

ucdanhfm nmnﬁus ¥ B aim:ﬂm

17.3 Resarva legal - La Coedificocion de lo Ley de Compofias requiere por lo menos el
10% del o uliidod neta [después de participocion trabojodores e impuesio a la renta) se
opropiode como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del caplial
social. Esta reserva no esta disponible para e pogo de dividendos en efectiva oungue

puede sef capitoizoda en Wi fololidod.

17.4 Reservg fgcullofivg - Comesponden o valores onginados de ofras aportaciones
reclizadas por los accionistos.

17.5 Reserva por Valygeidn - Coresponden a lo octuakzocidn de las inveriones
permanenies en occiones. enfre ol vakor del costo de odquisicion y el valor pairimonial
proporcional, También incluye etecios de delerorno de inventarios.

PRESTAMOSZ
Ui resumen de activos por Impeesios COMicnics €3 COMo g
Diclembre 31,
2013 20132
Frésiomos o lorgo plago; {u.s délares)
Ho neockhnocons lIoooles - S BaF
MO rsocionoons axlorior 1. 30, Ay o L ]
ros - £l D
Tatal 1.305. 3% 1,698 579

IMPUESTO A LA RENTA ¥ CONCILIACION CONTABLE - TRIBUTARIA
Sivocion Fscal
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A la fecha de emision de estos mytodos financienos, ias decloraciones de impuesio a ia
renta no han sido revisados por las autoridades fiscales,

Lo provisidn para impuesio a la renta comente se colcula mediante 1o tasa de impuesio
opicoble o ios UtBdaoes gravabiles. Los normas fibwdorios vigentes estoblecen una faso
de impuesio a la renta del 22% (2012 23%) oplicoble o las ufiidodes distibuidas; dicha
fasa se reduce of 12% (2012: 13%) sl los ufilidades son reinvertidas por &l contribuyente en
activos productivod,

A partir ded ejercicio fscal 2010 entrd en vigor lo nomma que exige el pogo de un
"onlicipo minimo de impuesto o la renta”, cuyo valor es colculado en funcitn de las
cifras del afo anterior y en base del 0.2% del pafimonio, 0.2% de los costos y gostos
deducibles. 0.4% de los activos y 0.4% de los Ingresos gravabiles .

Lo referida norma establecio gue en caso de que & impuesio a o rento causodo sea
rmienor gue s monto ail antficipe minimo, este ullimose convertind en impuesioa o
renta definitive, a menos que el contibuyente soicite al Servicio de Rentas infemas su
devolucidn, o cual podria ser apicabie, en imilodos crcunstoncias descritos en la
nomMma gue fge este anficipo.

conciacion del resullado contabile-tibutaro
Bl mpuesto o ko renta de los ofios 2013 y 2012 se delermind como sigue:

Diclembre 31,
ma 2012
[us délares)
Uillidod anies de parficipocion ioborad & impuss] o8 415182 343 717
Mamai: Partlelpocidn labaral [42.277) [&1,408)
Utliicod ontes o8 imDussios 352905 291 309
MG Comt g No ded.n::lll:ﬂln 44,507 47535
Base imponible 1otal 399.412 358 B44
Toso Ol FRpuEtlo O la renta 2% 23%
impoests alarento comante cowado arar B2.534

Al 31 de diciermbre del 2013, o determinocion del impuesio a la renfa por pagar fue
como sigue;



Dichembre 31,

2013 2012
(.5 délarea)
lrrproesto a la renta cousado arar 42534
Mearnos
Arnticips delemminado comienta {471,108} {38011
Iimpuesto a la renta por pagar 48,7863 46,524
Anticlpo pendients de pogo 33 5446 30,147
Retenclones enia fuvonte efeciuodos {38,826} [323r1]
Créditos tributario ofol onleriorss | 18.0%s) (7 A29]
Craditos ributario salldo de diviios {101.852] (52.947)
Saldo o fovor de lo compania {77 445) (18.094)

Lo Compafia ha suscribld @l 15 de septiembre del 2005 con Industria Santa Elena Avilas y
Compania, un coniralo de servicios profesionales independientes de adminshacion y
cobrareos de corferg de clientes o lovor de lo contratonte. Medionte oddendum o
ompliocion gel mismo hasta octubre del 2015,
Contrato de griendo de inmueble

La Compafia ho suscribid & 01 de momo ded 2009 con industia Sanfa Blena Avilés y
Compafiia, un coniralo de amendo de inmuable a fovor de la contralante.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ene el 31 de giciernbre del 2013 v lo lecha de amiion de lod estados financieros (05 de

agosia del 2014) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion
pudieron tener un efecto imporfante soore oy estados finoncieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estodos fnoncemn por & afio feminodo el 31 de diciembre del 2003 hon sido
revisados por lo Administracitn de lo Compafio el 28 de abril del 2014 y seran

presentados a los AcmnﬁIWrﬂbﬂc{dﬂn.

|
Eco. Boyos Guevara
onfador

R L L



