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AN Co toman 
NS 2) pusitgisk Li ino 

los miembros del Directorio y Socios 
dela Compañía 

AVISAN CIA, LIDA. 

Informe sobre los estados financieros 

1. He auditado el conjunto completo de estados financieros adjuntos de AVISAN 
CA. LIDA.. que comprenden el estado de situación financiera al final del 
periodo al 31 de diciembre 31, 2013, el estado de resultados del periodo, el 
estado de combios en el patrimonio del periodo, el estado de fiuos de 
lectivo del periodo y notas que Incluyen un resumen de las políicas 
contables más significativas y otra información explicativa por el año 
terminado en esa fecho. 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. Lo Administración de AVISAN CIA, LIDA. es responsable de lo preporación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
internacionales de Información Financiera Esta responsablidad Incluye el 
diseño, la Implementación y el mantenimiento de controles intemos relevantes 

pora la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
forma que estos no estén afectados por distoriones significativas, sean éstas 
'Causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de policas 
contables apropiadas yla elaboración de estimaciones contables razonables 
de acuerdo con las circunstancias del entomo económico en donde opera la 
Compañía. 

Responsabilidad del auditor 

3. Mirespontoblidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en mi audiloría. Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoría y Aseguramiento. Estas normas requieren q 
cumpla con requisitos éticos, plonilique y realice la auditoría para obtener 

certeza razonable de que los estados financieros no están atectados por 
distorsiones significativas. 

  

4. Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la 
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones 
presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
¡dependen del juicio del audilor e incluyen la evaluación del lesgo de 
distorsiones significativas en los estados financieras por traude o or Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 

controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y. 
presentación razonable y las estimaciones contables de sus estados financieros 
son razonables, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las 
icunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
elecividad del control interno de la entidos. 

tomos!
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5. Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y 
'Oproplada para proporcionar una base y expresar mi opinión de auditoría. 

Fundamentos para expresar una opinión con salvedades. 

$... Debido a que ful contratado como auditor de la Compañía en fecha posterior 
úl 31 de diciembre del 20130 observé los inventarios físicos de ese año y 
¡debido alla naturaleza de los registros contables la comprobación física de 
inventarios fue extemporánea a través de la aplicación de otros 
procedimientos de auditoría, de dichos inventarios y del costo de ventas del 

ejercicio 2013. Véase Noto 8 - INVENTARIOS. 

7. Debido ala falta de depuración en los registros contables de las cuentas por 
cobrar cientes, así como de la base de datos respecto Identificación precisa 
del ciente, no me fue posible obtener evidencia suficiente, ni por medio de 

'confimación de cuentas por cobrar cientes, pora expresar una opinión sobre 
¡dicho saldos que al 3Ide diciembre del 2013 ascendían a US$1.014,223 (2012: 
US$722.421) Dobido ala naturaleza de los registros contables no pude 
satistacerme a través de la aplicación de otros procedimientos de auditoría 
¿el saldo de dichos cuentas Véase Nota. 7-CUENTAS POR COBRAR 
COMERCIALES. 

Opinión del auditor independiente 

8. Enmiopinión, excepto poros párratos $ y 7 precedentes, los estados 
financieros ariba mencionados presentan razonablemente, en todos los. 
aspectos importantes, la situación financiera de AVISAN CIA. LIDA al 31 de 
diciembre del 2013 y los cambios en su patrimonio y de flujo de efectivo por el 
¡año terminado en esa fecha de conformidad con Normas Intemacionales de 
Información Financiera. 

    

   
   Guayaqui. Agosto 05, 2014 

Foco!
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AVISAN CIA. LIDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 

Acnvos Nota 
ACTIVOS CORRIENTES 
Coya y equivalentes de etectivo s 
¡Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentos. 

Inventarios . 
inveniones temporares 
ACTION por impuestos comentes 1 
Total activos contentos 
ACIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y eavipo ? 
Inversones permanentes 10 
Toto activos no contentes 

oral 

as Notas incluyen un resumen de las policas contables más significativas y ota información 
explcaliva. 

  

Diciembre 31, 
203 2012 

(Us. dólares) 

51567 ma 
1.90344S 796.188 
1780261 1214746 
m3 
7.00 106107 

7038. 37801 

as079a 197.018 
506.125 28120 

ADA 3217287 
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AVISAN CIA. LIDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Pasivos   

PASIVOS CORRIENTES. 
Poxivos financieros. ' 
Cuentos por pagar comerciales y otras cuentas por. 7 
pagar 
Obligaciones acumuladas 1” 
Total pasivos comentos 
  'ASIVOS NO CORRIENTES. 

Próntamos. 19 
Obligaciones Inoncieras " 
Obligación por benetiios definidos. 16 
Total pavos no comentes 
Total pasivos 

PATRIMONIO: w 
Copa socia 
Apo futura capitalación 
Rosarvas 
Resultados acumulados. 
rotas pammomo. 

oo 

  

    

  

Diciembre 31. 
20. 201 

(Us. dólares) 
66667 as 

190 020 
71167 2. 

305 

1308309 1.698979 
wma 
rat 14708 

AA 170 
3842877 2.610.145 

4000 ¡000 
46780 20,70 
228992 146401 
sueo 97 
72 

ADIZAZA. 3217207 

Los Notas incluyen un resumen de las políicas contobles más significativas y ora información 
explicativa, 

 



AVISAN CIA. LIDA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013. 

AcuMUIOdo env 1 de Enero y 
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Noto 2013 2012 
(Us. dólares) 

Ventas netas e0m590s 5145097 
Costo de productos vencidos 8 _lByLeS (3175.08) 
unidad bruta. 2104509 1969.69 
Gastos de administración (rro36) rats 
Gastos de ventas (237268 (374685) 
Mentonimiento y reparaciones 61707) (334961) 

Aniendos Moo) (13213 
Costos finoncioros (96240) (25827) 
Gastos de disrbución y publicidad (16.687) ara) 
Otros Ingresos [egresos] neto. (110.080) 216 

Ta 1470 
UNLIDAD ontes de porticipación trabajadores y 

Impuesto 39 tento, 9082 3277 
Participación de trabajadores mo 822n (50 
Impuesto ala renta. 19 (zar) aso 
'UTUDAD neto ontes de restado integral ETE 
Voluación 98 inversiones permanent 10 
Ajuste deterioro de inventarios 8 
Remutado integral al fin del periodo Taz 

Los Notas incluyen un resumen de las políicas contables más signi 
explcalvo. 

ng. Carlos Aviés Y. 
Presidente 

      

olivos y otra información    
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AVISAN CIA. LIDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Diciembre 31, 
ama 2012 

(Us dólares) 
FLUJOS DECAJA PARA ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Recio Ss cientes 53m 505 
Pagado o provesaores y empleados 14920998) — (3894948) 
impuestos pagados E] 
Olros ingresos (egresos). neto 1379.ad8l 920799) 
Electo neto utizogo en actividades de oseración (ETA) 299.448 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
AGQUICÓN de propiedad, nero are 196000) 
Inversones en acciones y participaciones (a000) la. 20 
Vento de achvos Hs qee 
Electo neto ullzado en activivoges de inversión AE ADA 
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
úObigacones Inancieras 200000. 10000 
Pago de ooigacones a largo plaro (13179) 60180) 

Electo neto proveniente e actvisoces e IS ad 

¡CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA. 
Aumento (disminución) neta durante e ano. pesas 14780 
Comienzo del año ZALIT 564404 
FIN DEARO SIE 211373 

     n Bayas Guevara 
Contador 
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AVISAN CIA. LIDA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue constiwida en Agosto 25, 1978 en l ciudad de Guayaquil con el nombre de AVISAN Cía 
Lada. El 18 de enero del 2001 fue inserio enel Registro Mercal dl Cantón Guayaquil la escritura pública de 

“aumento de capital dela Compañia AVISAN Cla. Ltda. en US$3,920 por lo cual su Caplal octal se incrementó 
aUSsA 000 

¡Sus operaciones se mancjan dede la oficina maariz en el cetro dela ciudad y sucursal al noroeste en la ciudad. 
e Guayaquil. Desde ahi se plamifica y administran la distribución y veta de repuestos y accesorios importados 
ara vehículos através de sus ctas oficinas en las ciudades de Quito, Cuenca y Manta. 

RUC: 0990353794001 ame el Servicio de Rentas Internas, ant la Superintendencia de Compañías su expediee 
sen 2801 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Intemacionoles de infomación Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contablidad /AS8),as que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de la referida 

Los estados financieros de AVISAN CÍA. LIDA. ol 31 de ciciembre del 2013, fueron 
presentados poria Adminstación de la Compañía. con fecha 28 de obri del 2014. 

A continuación se describen las principales políicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 
22 Boses de preparación y Moneda funcional de presentación 

Los estados Iinancieros de AVISAN CÍA. LIDA. comprencin los estados de situación 
inanciera al 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado integral. de evolución 

en el pottimonio y de fujos de eteciwo porel año terminado en esa fecha hon sido 
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 
Los partidas en os estados financieros de la Compoñía se expresan en la moneda del 

"ambiente económico primario donde opera la Compañía (moneda funcional]. Los 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda. 

luncional y la moneda de presentación de la Compañía, 

22.1 Costo histórico 

'B costo histórico generolmente se basa en el vatorrazonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

222 Valor razonable



    

valor razonable se define como el precio que se recibi por vender un activo o. 
que se pagaría por transterr un pasivo en una transacción ordenada entre. 
úparficipantes en el mercado a la fecha de valuación independientemento de 3 
¡se precio es obsorvable o estimado ulitzando directamente otra técnica de 
valuación 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía ene en 
cuenta las coractersicas del activo o pasivo, los participantes del mercado 
tomarían esas características al momento de jor el precio del activo o pasivo en 
la fecha de medición. 

El volor razonable pora propósitos de medición y / o revelación de estos estados 
nancieros se determina de forma tal y las modificaciones que llenen algunas 
similtuges con valor razonable. pero no es un valor razonable, tol como el valor en 
150 dela NIC 36, 

2.3 Efectivo y equivalentes de etectivo 

Blelectivo y equivalentes de efectivo incluye aquetos activos financieros de Ire 
disponibilidad, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transtormor 
rópidamente en efectivo en un plazo inferior a tres mesos. hubieren sobregtos estos 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

  

24 Activos y pasivos financieros. 

24.1 Clasificación 

Lo Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
Inancieros a valor razonable a través de ganancias y péraidas”, "préstamos y 
¡cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y 
activos financieros disponibles pora la venta”. Los pasivos financieros se clasifican: 

enlas siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de 
¡ganancias y pérdidas" y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propósito pora el cual se adguileron los activos o contrataron los pasos 
financieros. La Administración determina la clasticación de sus activos y pasivos 
financieros aa fecha de sy reconocimiento inicia. 

  

AL3) de diciemtxo del 2013, la Compañía mantuvo activos fnancieros en la 
colegoría de “préstamos y cuentas por cobrar" De igual torma, la Compañía 
mantuvo Únicamente pasivos financieras en la categoría de "otros pasivos 
fnancieros” Las coracteríticas de los referidos instrumentos financieros se explican 
acontinuación: 

L Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación inonciera por cuentas por cobrar 
comerciales, Son activos fnancieros no derivados que dan derecho a pagos 
tos o determinobles y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en. 
el activo cortente, excepto por os de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación inonciero. 

Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación Fnonciera por las cuentos por pagar 
¡9 proveedores, y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo comiente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
techa del estado de situación financiera.



    

242 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Lo Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
Inonciera ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen 
¡0 comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su volor razonable más. 
cualquier costo atibuble a la ransacción. que de ser significativo, es reconocido. 
¡como parte del activo o pasivo; sempre que el activo o pasivo financiera no sea 
designado como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es 
significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valora los 

mismos como se describo a continuación. 

Medición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar 

  

Posterior o su reconocimiento inicial se micien ol costo omortizado aplicando 
el método del interés efectivo. menos una provisión por deterioro. La 
¡Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría 

9. Cuentas por cobrar comerciales; 

Corresponden a los montos adeudados por cientes porla prestación de 
servicios en el cuso normal de los negocios. Sse esperan cobrar en un 
'0ño o menos se clasiican como activos corientes, de lo contrario se 
presentan como acIivos no contentes. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
¡exigibles hasta 60 día. 

Otros pasivos financieros 

Posteñor a su reconocimiento inicial se micien al costo amortizado 
'opicando el método de interés efectivo. Lo Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esto categoría: 

a. Proveedores: 

Son obligaciones de pogo por bienes o servicios adquiidos de 
proveedores en el cuso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
"nominal que es equivalente a su costo amorlizado ya que no generan 

intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

b. Otras cuentas por pogar: 

Corresponden a obligaciones por servicios recibidos de terceros. se 
reconocen a su volor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dios. 

24.3 Deterioro de activos financieros.



La Compañía establece una provisión paro pérdidas por deterioro de cuentas por 
cobrar comerciales cuando exite evidencia objetiva de que la Compañía no 
será capaz de cobrar todos los importes que se le adeugan de acuerdo con los 
términos oxginales de las mismas, La oxistencia de dificultades financieras. 
significativas por parte del deudor, la proboblidad de que el deudor entre en 

¡Quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran 
Indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado. E deterioro para cubrir 
pércidas se establece por el importe de la pérdida que se volora como la 
¿lerencia entre el importe en bros del activo y el valor actual de los fijos de. 

lectivo futuros estimados descontado o la tasa de Interés efectiva original del 
ctivo financiero, 

  

2.44 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo fmanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de 
efectivo del activo oila Compañía hansfere el activo a un tercero sn retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando. 

los obligaciones oe la Compañía especificadas en el contrato se hon fguidado, 

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su 
valor razonable e incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 

realización. Esta provisón so constituye on función de un ondiss de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar. 

Los cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrarse clasican en 
activos contentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la techo 
del estado de silvación financiera, que se clasifican como activos no comentes. 

2.4 Inventarios 

Los inventarios son registrados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. E valor neto realzable representa el precio de venta estimado menos 
todos los costos de terminación y os costos necesarios para la venta, 

27 Propledaces, instalaciones y equipos z 
27.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Los partidas de propiedades, instalaciones y equipos se medirán inicialmente por 
su costo. 

costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de 
'Saquisción más todos los costos directamente relacionados con la ubicación del 
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la. 

"administración y la estimación inicias de cualquier costo de desmantelamiento y 
reto del elemento o de rehobiitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo delos activos, los costos por 
préstamos directamente atribuibles ala adquisición o construcción de activos 
calicados. 

27.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo
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Después del reconocimiento inicial las propiedades, instalaciones y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado. 
de las pérdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resullados en el 
periodo en que se producen. 

22.3 Método de depreciación, vidas úles y valores residuales 

Blcosto de propiedades, instalaciones y equipos se deprecia de acuerdo con el 
método de nea recta. En función de la vida Gl 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, instalaciones. 
y equipos. las vidas úlles usadas en el cólculo de la depreciación: 

fem Vido úl (on años) 
Instalaciones comerciales 2 
Equipos de oficina / Muebles y 10 
enseres 

Vehículos 5 
Equipos de computación 

La Compañía no considera el valor residual de los activos fos pora la 
determinación del cálculo de la depreciación, en vifud que los activos 
totalmente depreciados son dados de baja acordes a políicas corporativa. 

27.4 Relio o venta de propiedades, instalaciones y equipos 

Lo ullidad o pérdida que surja delrettro o venta de un activo de propiedades, 
Instalaciones y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y 
el valor en Foros del activo y reconocida en resultados. 

En coso de venta orelro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transterido directamente a las ullidades retenidas. 

2.8 Deterioro del volor de los activos tangibles 

Al inal de cada periodo la Compañía evalúa los valores on bros de sus activos 
longlbies paro determinar sí existe un indicativo de que estos activos hon sutido alguna 

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el mporte recuperable del activo o 
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
¡deterioro [de haber clgunol. 

Los pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en os resultados, salvo sel 
¡ocivo se registra a un importe revalvado. en cuyo coso se debe considerarla pérdida 
por deteroro como una disminución de la revalvación. 

¡Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en bros del activo aumenta al 
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tol monera que el valor en iros 

incrementado no excede el valor en bros que se habría calculado $ no se hubiera 
reconocida la pérdida por deterioro para dicho activo en años anteriores Elreverso de 
luna pérdida por deterioro es reconocido en resultados, solvó el activo, 
conespondiente se registra importe revaluado, en cuyo caso elreveno de la pérdida 

por deterioro se maneja como un aumento en la revaluación.
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2 Obligaciones bancarias. 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
ne! de los costos de la transacción incurridos, Estas obligaciones ser registran 
subsecuentemente o su costo amortzado; cualquier dterencio entre los fondos 

recibidos (neto de los costos as transacción] y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el periodo de la obligación usando el método del interés 
efectivo, 

Los obigaciones bancarias se clasifican como posto coniente por la porción contente. 
de la deuda a largo plazo y el saldo de la misma por un pasivo a largo plazo, por el 
derecho de dile el pago de la deuda porlo menos a doce meses después de la 
echa al final del periodo del estado de situación. 

23.1 Costos por préstamos 

Los costos por próstamos atíbuidos directamente a la adquisición. construcción o 
producción de activos calficados los cuales consfiluyen activos que requieren de. 

tun período de flempo substancial para su uso o venta, son sumados al costo de 
stos activos hasta el momento en que estén fstos para su uso o venta 

Todos los costos por préstamos son reconocidos en resullados durante el período 
en que se incuren. 

2.10 Préstamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen miciomente a su vator razonable, 
eto de los costos de la transacción incumidos, Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a sy costo amorfizado; cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 

estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 

  

Las obligaciones bancarias se claslican como pasivo cortente a menos que la 
Compañía tenga el derecho incondicional de derirel pago de la obligación porto. 
menos 12 meses después de la lecho del estado de situación financiera. 

221 Pasivos comerciales 

Los cuentas por pogor comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El 
periodo de crécito promedio para las compras de bienes y servicios no es mayor a 
noventa días plazo 

Los cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagarse clasifican en pasivos. 
conientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha al final del 
¡periodo del estado de situación financiera, se clasiican como pasivos no cortentes. 
Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a sy valor 
razonable



2.12 Impuestos a las ganancias. 

B gasto por Impuesto a larenta del año comprende el impuesto a la renta coniente y 
el terio. Bl impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 
¡cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este. 
¿coso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamen? 
el patimonio, 

  

2.12. Impuesto comente. 

E cargo por Impuesto ala renta contente se calcula megiante la lasa de Impuesto 
¡aplicable alas uflidades gravables y se carga a ls resultados del año en que se 
'devenga con base en el impuesto por pogar exghle. 

2.122 Impuestos diferidos 

El Impuesto dilerido se reconoce sobre las diferencias temporarios entre el volor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporaria imponibles El un activo por Impuesto ditrido se reconoce, 
por odas las diferencias temporarias deducibles, en la mecida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de lidades gravables futuras contra las 
¡que podía corgor esos derencias temporarías deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos dieridos se miden empleando las tasas fscoles 
¡que so espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se reclice o el 
Pasivo se concele, 

Lo Compañía compensa aciivos por impuestos diteidos con pasivos por 
impuestos diferidos sólo si iene reconocido legalmente el derecho de compensar, 
frente ala autoridad fiscal. los importes reconocidos en esas partidas: yla 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.12.3 Impuestos conientes y diferidos 

Los impuestos contentos y diferidos, se reconocen como ingreso o gato, y son 
cluidos en elresullado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

ttonsocción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
resultado integrol o directamente en el patfimorio, en cuyo coso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado. 

2.13 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya 
sea legal o asumida) como resultado de un suceso posado, es probable que la 
Compañía tenga que liquidar la obligación. y puede hacerse una estimación contable 
detimporte de la obligación. 

importe que se reconoce como provisión esla mejor estimación del desembolso 
necesario para liquidar la obligación presente, al inal del periodo sobre el que se 
informa, teniendo en cuenta los rlesgos y las incertidumbres que rodean a la obligación 
¡Cuando se valle una provisión usando los flujos de efectivo estimados para Iquidar la 
Obligación presente, su valor en Itros representa el valor presente de dichos fujos de. 
etectwo [cuando el efecto del valor del ainero en el tiempo es motera!) 

    
¡Cuando se espera la recuperación de un tercero de algunos o todos los benercios 
"económicos requeridos para iavidar una provisión. se reconoce uno cuenta por cobrar



      

¡como un activo ies vitucimente cierto que se recibirá el desembolso y el monto de la 
¡Cuenta por cobrar puede ser valuado confiablemente. 

2.14 Beneficios a empleados 

2.14. Vacaciones 

Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del personal sobre base 
“devengoda. 

2.142 Décimos tercer y cuarto sueldos: 

Se provisionon y pagan de acuerdo ala legisación vigente en el Ecuador, 

2.143 Participación a trabajadores. 

Lo Compoñía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trobojadores en sus utidades del oño. Este beneficio se colcula 0 la tasa del 15% 

delas uffidades líquidas o contobles de acuerdo con disposiciones legales, 

2.15 Reconocimiento de ingresos 

Losingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
Cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar, 

2.16 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a. 
medida que son incuridos, iddependientemente de la fecha en que se haya realizada 

el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
  

2.17 Compensación de soldos y transacciones 

¡Como norma general on los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea. 

requerida o permilida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 
¡de la transacción. 

Los ingresos y gastos con ortgen en transacciones que contractualmente o por una 
norma legal. contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la. 
intención de liquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pogo del 
pasivo de forma smultónea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

2.18 Normas nuevos y revisadas emlidas pero aún no efectivas 

Lo Compañia no ha aplicado las siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido 
'emilidos pero aún no son efectivas: 

Moa uo Apicocióno 
nes o a E cad Paco IOIOIZYNC2 ER Corncoción ce antcaerde — Gremial sas 
NIC 36 Enmienda "Deterioro de los activos" Enero 1,2014



        

NC9 Enmienda "Reconocimiento y medición: —— Enero 1,2014 
renovación do derivados". 

NIF9 Instrumentos financieros. Enero 1.2015 
Rca ¡Gravómenes = Interpretación de la NIC37 — Enero 1,2015 

3. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA LA ESTIMACIÓN DE 
INCERTIDUMBRES. 

En la apliación dels políticas contables de la Compañía. la administración debe hacer juicios, estimados y 
presiones sobre los importes e hibros de lo activos pasivos que aparentemente no provienen de sas 

uenes Las estmaciones y juicios asociados se basa enla experiencia istóna aos factores quese 
Fomsidran como relevates, Los resultados reales podrían dei de dchos estados 

Las estimaciones y juicios subyacente s revisan obre una base regula, Las revistones las estimaciones 
contables se roonoxen en el perodo del revisión y periodos futuros sa revisión afecta tao al período actual 
omo a periodos subsecuentes. 

Respecto a las fuete cave de inceridumbre en ls estimaciones, e discuten los supuestos clavo respecto l 
tur y otras fuentes clave de incertidumbre en las stimaciones l final del periodo, que tenen un riesgo. 

kignificatvo de resultar en ajustes importamtes en los valores en iros de los activos y pasivos durante el 
próximo año. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de rlesgos financieros 

Las actividades dela Compañía la exponen a una variedad de riesgos financiero: riesgo de indice de 
precios, riesgo de crédito, riesgo de liquidez riesgo de taa de intrés y riesgo cambiario. El programa 
general de administración e riesgos de la Compañía e concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimiza potenciales efectos adversos en el desempeño financiero e la 
Compas. 

  

La administración de riesgos está bujo la responsabilidad delos los directivos dela Compañía 

ico de tasa de interés 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen imereses a tsas variables no etá expuesta al 
esgo de tasa de interés sobre sus ajos dealeevo 

Cabe recalcar que las corrientes internacionales de capital constituyen un aspecto important de la actual 
globalización. La imegraión e las naciones los mercados financieros imemacionales, especialmente 
¿rante a década recien, ceci deforma acelerada bujo las pautas del nuevo esquema de financiamiento 
internacional, mismo que ha quedado definido en lo fundamental por la tendencia generalizada ala, 
burstlización de ls transacciones financiera. La apertura de os mercados financieros en el mundo 
genera no solamente optiones itemas sino airnativas eternas competitivas Sin embargo sien 3 han 
presentado cents crisis financiera en el mando, ls mismas afortunadamente no han impactado de 
manera significativa l Ecuador, primero debido a que el preci del petroleo ha ido en alza, generando 

mayores Ingresos al estado ecuatoriano, así mismo las recaudaciones impositivas han tenido fas bastante 
importantes, est stunción ha generado liquidez en el estado y eo se transforma en circulame en los 

 



      

mercados, por lo tanto mayor líquider en todas las insiucones financieras tato de primer como de 
segundo plo. 

Todo esto blindado quese conoce que en mercados emersentes donde ls crisis financieras mundiales no 
logan a golpeo de manera dieca, el sector de consumo masivo especificamente alimentos son los últimos 
en serafectados 

icago de prsio 

La exposición ala variación de precios de la Compañía est relacionada con el componente de gravámenes. 
en importaciones yla polhtica del Gobiemo Central que incrementa gradualmente os mismos, 

"áIcionalmente se encuentra la exposición los precios dela competencia con producto provenientes 
principalmente del Asta a valores menores alo de «tos mercados internacionales, Esta circunstancia es 
medida constantemente por el Gerente Genera dela Compañia, finde determinar la estructura de precios 
“adecuada Sin embargo, dadas ls circunstancia atuais a Administración considera que el iego de 
reco es ragonablepuevto que nose prevén cambios en ls politics gabemamentales 

iesgo de sico 

Eltiesgo de crécito surge del efectivo y equivalentes de electivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e instituciones financieros, así como de la exposición 
al crédito de los ctentes, que incluye a los saldos pendientes de los documentos y 
cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas. 

  

La Compañía únicamente realza operaciones con insftuciones financieras que 
cuenten con una calicación de riesgo adecuada y superior dentro del mercado. 
financiero, 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en una institución 
inonciera con a siguiente calficación: 

Entidad Mnanciera 
Banco Pacifico S.A. 
Banco Bolvanano C.A. 
Banco Guayaqui S.A. 
Banco Austro C. A. 
Pacifc National Bank LLP. 
BAC Florida Bank LLP 

  

(1) - Cofficaciones de riesgo emilidas porla agencia cofficadora PCR Pociñc S.A. 

Rospecto a sus cientes las polílicas de crédito de la Compañía están íntimamente 
relacionados con el nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de 
los negocios. 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación de 
estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no tiene una 
concentración de riesgos creciticos en el caso de cuentos por cobrar comerciales.



      

Esresgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca 
"desaparece, esto por la fata de pago de facturas o pago fuera de tlempo de las 
mismos. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducifo se cuenta con aferentes contrles, que incluyen: 

+ Revisión de clientes de acuerdo o las policas de crédito [evaluación creciicia. 
¡capacidad de pago, carácter, entre olras) y cobranzas [técnicas de cobranzas) 
'más electivas, ocordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada lipo de 
lente canal. 

+ Anúllsis mensual de indicadores de cortera que permitan aplicar un seguimiento 
¡evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crécito y de 
"cobranzas [soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

La púíncipal fuente de fquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la Iquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los 
ujos de coja proyectados para un periodo de doce meses, 
La polica pora el monejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de olectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene Índices de iquidez para cubrir eventuoles pasivos 

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antígóedad menor o un 
coño. 

  

La Compañia durante el año 2013 y 2012 concentraron su apalancamiento 
netamente con proveedores y mantiene plazos que permiten acopiar sus pagos al 
proceso de prestación de servicios que la Compañía mantiene. 

¡Continuando con el modelo de negocio y factíblidad íntemo que maneja se maneja 
internamente se adminis la liquidez tomondo en consideración los siguientes puntos: 
+ loboración y aplicación de policas, procedimientos, manuales de cobranzas. 
¡oras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 

estuctura administrativa descentralizada que la soporte 
+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 

detorminados procesos. 

+ La cobranza estealzado por lo persona asignada adecuadamente eficiencia) 
+ Otorgamiento de descuentos financieras que incentiven la venta de contado en 

cientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la fquidez y 
«ásminución del iesgo credício. 

42 Administración del tlesgo de capita 

Los objetivos de la Compañía al adminira el capital son el salvaguarda la capacidad dela misma de 
ominuar como empresa en marcha con el propósito de genera retomos a sus Accionistas, beneficios 
tos grupos de intrss y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo dl capital, 

  

 



  

Cominuando con el model de negocio y factibilidad inemo que mancj 
riesgo de caplal tomando en consideración lo siguientes puntos: 

  

Compañía se administra el   

+. Setrazon horzontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
[ente | y 3 0ños) y largo (má de 3 años) plazo que permita analzar el mayor 
volor económico a la Compañía. 

+ Se porte dela identidad que relaciona al retomo de capital con los 1elomos de 
¡activos y pasivos. 

+ Elretomo de copilalse reduce a una combinación ineol de retomos de 
instrumentos financieros que permite enfocar los estuerzos de la Compañía en los 
productos más rentables, 

Adicionalmente, consstent con la industria, la Compañía monitores su capital sobre la bus del ratio de 
apalancamiento. Ese ratio e calcula como la deuda eta dividida ete l capital total La deuda neta se 
cakula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas pr pagar comerciales) menos el efectivo 
Y equivalentes al efectivo. El capital tota se calcula como cl “pátrimonso neto" más la deuda neta. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
51 Categorías de instrumentos financieros - 

AA continuación se presentan los valores bros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio. 

Diciembre 31, 
ama, 2012 

(65 dólares) 

Hlectivo y equivalente de efectivo 5156 aa 
Activos tngnciaros mecicos al costo amenizado "Cuentas por cobros cientes 10142 722421 
Paalros tancias mecicos al costo omorizabe 

provescores 17000 2506 

$52 Valor razonable de instrumentos financieros 

Pora lines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo Financiera puede 
ablicane alguna de las siguientes jerarquías de mecición: 

+. Precios de cotización [no ojustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos [nivel 1 

+ Información clstinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que so pueda 
onfimar pora el activo o pasivo, ya sea directamente (precios). o 
indirectamente [que se deriven de precios) (nivel 2. 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
onfemar en el mercado Información no observable) (nvel 3)
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AL31 de diciembre del 2013 y del 2012. la Compañía no poses elementos a sor mectdos 
a valor razonable, dado la naturaleza de los mismos, 

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO. 

"resumen de caja y equivalente de cajas como sigue 

Diciembre 31, 
20, 2012 

(Us. dólares) Bancos PO 
Electivo. 2370 26100 

Tolar Bl5G27 INS 

7... CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y cra cuentas por cobrar es como sigue: 

  

  

    

   

  

Diciembre 31, 
2013, 2012 

(US dólares) Cuentas por cobrar comerciales 
lente roms 7 
(1) Proviión cuentas incabrorbies za 17 

subtotar Taoni0%? 747 
Pogos anticipados 152,977 E 
Olías cuentas por cobrar 40019 24508 

toral Zores. Taes 

Diciembre 31. 
203 2012 

(Us dólares) 
Provisiones y castigos: 
sao incas m7 16-08) 

+ Corgos a resultados (477 
Saldo fina ma 11374 

Anigedad de las cuetas por cobrar vencidas pero o incobrables 

Diciembre 33 
a 202 

(Us, dólares) 
Cantera por vencer y vencida 

Por vencer 7oP 9... 505.69S 
Vencido: 
1-30 con 192702 
31-00 dos som 
$1 12008 20.204 
mayores a 120 días 

toral 
0



  

e 

  

INVENTARIO: 
Un resumen de inventarios s como sigue: 

Diciembre 31, 
203. 2012 

(Us. détares) 
mticutos comenciatos 
Inventorios en bodegas y almacenes 176428 1201054 
Importaciones en rónsto pe 13.692 

170785. 12474 

  

Diciembre 31, 
203 2012 

(65. dólares) 
Detenoro ae items en almacén: 
saldo inicial z 

+ Coros o resultados 18,494 3 
saldo Ina CU 

Diciembre: 
2013 

(Us. délares) Costo de venta Inventarios: 
Saldo iniciar 12onOsa 558206 
importaciones, 3898100 1284001 
Compras locales esesto 507250 
soon 6423) (1201058 

Costo de venta. ASOLABS. 317508   

PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS 
Un resumen de propiedades, instalaciones y equipos es como sigue 

Diciembre 31 
2013, 2012 

Propiedad. planta y equipo (Us. délores) 
como 200 aos 
Depreciación ocumutaca — 220 1104 

suororor Tensa 178577 
Otras en cuno 

Vasor rasonave 282.652 18.419 
Total Propiegos, planto y equipo Tam a   

Un resumen del costo de adquisición neto de depreciación acumulado:



Diciembre 31, 

  

a 203 2012 
9 Clasitcación (Us. dólares) 

Instalaciones y equipos Ex] 
E Muelas y enseres de 

Venue, 131582 140305 
a EGUIpOs do computación EA 277 
a Toral psi 137 
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INVERSIONES PERMANENTES 

"Un resumen de Inversiones en acciones s como sigue: 

Río Congo Forestal CA. [CONRIOCA) 
BlocoIGA [ELTECA] 
La Reserva ForastalSA (REFOREST 
Como Alo Forastos (HISHECREST 5 A 
La Cumbre Forestal [PEAKFOREST] 5 A. 

Rio Congo Forestal C.A. (CONRIOCA) 
ETOCoIC.A (ELIECA) 
Lo Reserva Forero! S.A, [REFORES") 
Merizo SA. 
Ceno Alo Forestal (MIGHFOREST) 5.4 
La Cumbre Forestal (PEAKFOREST) 5.4 

Saldo inicial 
+ Ajusta valor rozonable 
+ Aaquiición 

Soldo na 

OBLIGACIONES FINANCIERAS. 

z 2013 2012 
PA og Pr oros Ver ión 

(Us solares) 

250 83755 83755 24000 82497 
133 25080 25080 24240 24402 
057 10s1t8 10618 

astas 126540 320498 
185,00 125900 

  

. zona 2012 

300 $ 370 $ 3550 
200 3 3400 5 3150 
2400 $ 3125 $ 200 
230 $ 3825 3 350 
1300 $ 1200 3 1200 
as 3 10 so 

Diciembre 31, 
20 212 

(Us dólares) 
251.540 202300 

200.58s - 
200 19240 

  

Tan



. 201 202 
1058 go P1OEO go Pozo 

(Us aótares) 
Banco Guoyoaul 1129 200000 6 E 

Cronos pr 
donco del Auro 1322 ams 12 

suotorar Tar we 
13 Porción comente 160.467) 23 
Largo piero ua E 

  

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de ls cuentas por pagar comerciales y tas cuenta por pagar como sigus 

203. 2012 
Cuentas por pagar proveedores (Us. dólares) 
Locales 5.10 4568 
Extanor 52872 169.504 
Anticipos de cientes 30.409 
Ol eos 

total TP19/- 585   

Los proveedores locales coresponden páncipalmente a VANCOVER SA. Servrepuestos 
5.A Importadora MKM S.A 

Los proveedores del exterior corresponden principalmente o AFAINIA, Federal Mogul 
Pkingyon desde los EE.UU.. México y Brasil. 

13. IMPUESTOS CORRIENTES 
Activos y pasivos por mpuestos del ano cortiente 

Un resumen de actos por mpuesos conientes es como sigue 
Diciembre 31 

2013 2012 
Activo impuesto coriente (Us, dólares) Crédito butano 1.50, 77.640 A 
Retenciones en la fuente 18.076 

rota A or 

Aspectos Tributarios dl Código Orgánico dela Producción: Con fecha ditembre 29 de 2013 se 
promulgó e el Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Código Orgánico dela Producción, Comercio e 
Inversiones, el mismo que incluye nte oros aspecios tributarios Js srgulents



  

1 

+ Lo roducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tara de impuesto ala 
rento para sociedades, así tenemos: 24% pora el año 2011. 23% pora el año 2012 y 
22% a port delaño 2013 

+ Exonsración de retención en la fuente de impuesto ala renta en pago de intereses 
de créditos extemos otorgados por ínstuciones financieros. 

+ La reducción progresivo del porcentaje de retención en la fuente de impuesto ala 
renta en pagos al exterior contarme la tarta de impuesto a la renta para sociedades. 

+ Exoneración del impuesto ala salida de divisas en los pagos de copial e intereses 
por crédilos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
inversiones previstas en este Código, 

Precios de transferencia- De conformidad con disposiciones legales vigets, los contribuyentes stos al 
impuesto ala renta que hyan clectuado operaciones con parts relacionadas domiciliadas e exter, 
“dentro de un mismo perodo fiscal or un Importe acumulado superior a USSS millones, están obligados a 
prescntar un estudio de Precios de Translerencio que determino sales operaciones ha sido efectuadas a 
Valores de plena competencia. Las operaciones de la Compania con parts relacionadas en e exterior 
rante el año 2013, no superaron el import acumulado mencionado, 

  

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Soles al saldos al 
inicio Devengado Pagos pe 

AñO2013 (Us. dólares) 
1ESS por pagar 452 3420 197008) 1032 
xy Y suo seo 24094 (23729) 7058 
Benelcos sociales sos 62217 (1408) 02277 

23 71187 
ano 2012 
1ESS por pagar 233 30.059 (27.860) 4532 
xy xv sueldos as 21.062 TA) sm 
Beneficios sociales E 51.408 (34524) 5Leos 

  

300 Ter 

PARTES RELACIONADAS 
Un resumen de pares relacionadas s como sigue 

Saldos al saldos al 
filo Devengado Pages pe 

Anozals Aniendos tooo toco 1200 
Serdlcias de acministración a 4800 (4200) E 

AñO2012 
Aniendos 10.000 50100 
Servicios de aciminstración 2200 taeoo) 

Los transacciones entre partes relacionadas se generan de acuerdo a los contratos 
suscritos con la Compañía. Véase nota de Contratos. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue



saldos al 

    

tnicia. 
Año2013 
ú"Bonicación desohucio 2497 
Jubilación patronal 

año 2012 
Bonficación derorucio 260 
lación patronal 707 

  

Ts 

Provisión: Jubilación Patronal y Desahucio - A Diciembre 31, 2013 y 2012 el valor actual dela reserva 

  

EMPLEADOS porun profesional independiente, corresponde l 100% del valor actu dela reserva, 
matemática calculada actuarialmentepor un profesional independiente par odos los rabajadores la 
fchan antes indicada 

17. PATRIMONIO. 

17.1 Capitol Social - Al 31de diciembre del 2013 y 2012. está representado por 4.000 
¡acciones de valor nominal unitario de US$1.00; todos ordinarias y nominativas. 

172 Aportes para futura capitalización - Corresponden a valores recibidos de los 
¡accionistas nominales y en efectivo. 

17.3 Reservo legal - La Codificación de la Ley de Compañías requiere por lo menos el 
10% del a utlidad neta (después de participación trabajadores e impuesto a la renta) se 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social Esta reservo no está disponible pora el pogo de dividendos en electivo aunque 
puede ser copitaizada en su totalidad. 

17.4 Reserva facultativa - Conesponden a valores originados de otras aportaciones. 
realizadas por los accionistas. 

17,5 Reservo por Volvación - Corresponden a la actualización de las inversiones 
permanentes en acciones, entre el valor del costo de ogquisción y el valor patimonia! 
proporcional. También incluye efectos de deterioro de inventarios. 

18, PRESTAMOS 
"Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue: 

Diciembre 31, 
2013 2012 

Prestamos a largo plazo (Us. dólares) 
No relacionadas locas. 45.047 
No talacionados exterior 130 9732 
otras 49.000 

toral TE 08 

19.. IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACIÓN CONTABLE - TRIBUTARIA. 

Situación Fiscal



» 
2
0
0
0
0
0
 

> 

      

Alla fecha de emisión de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto ala: 
renta no han sido revisadas porlas autoridados fiscales, 

La provisión para impuesto a la renta coniente se colcula megionte la tasa de impuesto. 
'oplcable a las utidades gravobles. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
e impuesto ala rento del 22% (2012: 23%) aplicable alas ullidades distibuidas; dicha 
tasa se reduce al 12% (2012. 13%) llas uidades son reinvertidas por el contibuyente en 
tivos productivos. 

A partí del ejercicio fscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pogo de un 
"anticipo mínimo de impuesto a la renta”. cuyo valores calculado en función de las. 
lfras del año anterior y en baso del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos 
deducibles, 0.4% de los aclivos y 0.4% de los Ingresos gravables 

Loreterida norma estableció que en caso de que elimpuesto ala renta cousado sea 
menor que el monto del anticipo mimo, este último se convertrá en impuesto a la 
renta defnilivo. a menos que el contibuyente sofcite al Servicio de Rentas intemas su 
devolución, lo cual podía ser apícable. en imitados circunstancias descátas en la 
norma que fige este anticipo. 

Sonciñación del resultado contable-tibutario 
Bimpuesto ala renta de los años 2013 y 2012 se determinó como sigue" 

Diciembre 31. 
2013 2012 

(US. dólares) 
Utilidad antes de participación Iabora! e impuestos 415.182 342717 

Menos: Participación laboral 162277) 151.408) 
Utligod antes de impuestos. — a 
Ms: Gastos no decucibies. 46.507 67.535 

Bose imponible total PAT A 
100 08 Impuesto ola rento. 22% 23% 

Impuesto ola renta coníente covado A, A 

AL 31 de diciembre del 201310 determinación del impuesto a la renta por pogar tve 
como sigue:



Diciembre 31, 

  

am 2012 
(Us dólares) 

Impuesto ala renta couado 787 8259 
Menos 
Anticipo determinado corient 141.108 136011) 

Impuesto ala rento por pagar — DT 
Anticipo pendiente de pago 32506 30,147 
Retenciones ento fuente etectuodas (36826) 62311) 
Créitos tributario años anteriores 118.09) 
Créditos tlbulario salida de avisos 1191852) 

¡Saldo aovor de la compañía TA 

    

2. 

  

Lo Compañía ha suscribió el 15 de septiembre del 2005 con Industía Santa Elena Aviés y 
Compañía, un contato de servicios profesionales independientes de administración y 

cobranzas de cortera de cientes o favor de la contratante. Mediante addendum la. 
'amplación del mismo hasta octubre del 2015. 

Contrato de aiendo de inmueble 
Lo Compañía ha suscrió el 01 de morzo del 2009 con Industria Santa Elena Aviés y 
Compañia, un contrato de aniendo de inmueble a favor de la contratante. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2013 yla lecha de emisión de los estados financieros (05 de 
agosto del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un etecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el cño terminado el 31 de diciembre del 2013 hon sido 
revisados porla Administración de la Compañía el 28 de abri del 2014 y serán 
a 

   

 


