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A los migmoros de kg Junla General g Socikos
de la Compadia

AVISAM CIA, LTDA.

Infocree sobre los erfodas finoncleres

f.

He auditodo &l conjunta completa de astodos inancharos adluntos de AVISAN Ciag,
Ligo. que comprenden < estodo de situocion fnonciers o Bnol del perdddo o
Diciermtre 31, 212, el esicde de recufodos del periodo, e etado de combios en &l
polimonig del perodo, el estodo de Mijos da efective del perdoda v notos que
incluyen un résumen da s pollicas contoblas mds significafivis vy ora informacidn
esplicaofiva por el afo eminado &n esa echa.

Reipomablidad de la Adminisiracidén de la Compalilio por los estodos Hnancleros

2.

lo Adminstrocidin de AVISAM CIA. LTDA. &8 resporsoble de lo prepomacion y
presentocion razonoble de eslos estocdes finoncieros de aouerdo con NOSTHS
infernaocionales de Informocidn Anancikera,  Este responsabilidod Incheye al disefio. k
Implementacion ¥ al montanimiento de conlroles indemos relevantes paro o
preporacion ¥y prasentockin oqonabls de Jos esiodo: finoncience de forma gue astos
no @5tén ofeciodos por disionslones signiflcativas, séan 8itgs Cousoda: por frayde o
eror, medionte & seleccln y oplicacin de pollicas contables apeopsadas ¥ o
elakborackdn de estimociones contobles raronobies de acusds con 98 Sircunstoncios
del anfomo econdmico en donde opera la Compofiio.

kespomacbiiided del qudtior

3

sl

M rétponsobidod es egwesor Una opinedn sobre eslot estodos finoncienss baosodot en
mi audiora, M auditona fue sfectuada de ocusrde con Nomos Inlemacionales de
Auditévia v Aseguromienta, Estat nomaos mguieran que cumplo con reguisitos dhcos,
planifiqua y recllca g owdiarie pora oblener cearfezo rotonabie de gue los esados
finonciercs no astan ofeclados por distorsionss signiicativas.

Ung oudilorg comprancle i aplicocidn de procadimientos destinodos o 1o oblencian
d= 19 evidencio de owdiono 50D los confidodes y vsioidnes prédsnlodas én los
estodaos finoncieras. Llos procadimienios seleccionodot dependan del juicio det auditor
g incluven a evoluockin del riesgo cle distorslonas significafiree en Ios estodos
financlérss por froude o emar, Al efactuar aslo evaleocidn de desgo. al auditor toma
en considergcion ok contides infemas de kb Componig, ralevontes poro o
epOiacion y presenlocion rozonoble y I estimociones confobles de sus estados
finaAcieros son rozondides. a fin de dsehar procedirdentos de ouditorg odecyodos a
;s dircynstanclas, pero no con @l proposila de axpresar Uno opinidn sobie 10
efactividaod dal contrad inlerno da e enfidod

Congdena que la evidencio de ouditona gue he obtenide e suficients y oproploda
poird proporcianor una Base ¥ eyesor mil opinion de auditonia,

fundamentos pona expietar una ofinién con salvedades

&,

Debido a guee il contratodo como cuditar da lo Compadia an fecho posterior o
Diciemive 3| def 2012, no obitervé lot Invenlordos fsicos ol cieme del ejscicio
scondmicoe por USEP 590 [(201): US3AS04) potencioimenta cbsolatos y debkde o lo
noturaleza e o8 regisiros conlobles lo comprobocion fsica de inventanos fue
extempargned g rovés da o aplicocion de procedimlentos alternos de ouditodo sobre
los inventarias y det costo de vantas del syercicia 2012,
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Deblcie a la folta de depurccldn en los regisings confobles de las cuenial por cobrar
clientes. of camo da lo bose g dotgs respecte idenfificocion précisa del cliente, no
me fue posible attener avidencin suficiente. ni por medic de confimaciin de cuentos
par cobrae clienles vencidas, porg expresar Una opinidn sobrg dicho soldos que o
Ciciemibre 31, 2012 cacendiion o US$278,.583 {201 1; US$278.363). Dabido o io nahwoleta
de los reglstos contables ne pude safislaceme a Irgvis de o apleacion de ofros
procadimientos de auditodo del soldo de dichas cusnias,

Opinién ded audbior Indepandiarta

i

En mi opinidn, excapto por oy pooolos 4 vy 7, lod eslodod finoncieros oo
mencionodos présentan rgzonocbierments, en fodos o mepecios Importantes, la
divacion inonciera de AVISAN ClA. LTDA. o Biciemive 31, 2012 y los cambios en su
palimonie v de fujo de efecive por ef afo tarminado en esa lecha de conformidad
con Mormcs inhsenoclondlies da Infommocion Fnahcisna.

Azunio de énlosls

?.

0.

Tof como s expone en & pdmafo 7. precedents, la Compofiia eshd afectada &n vna
parte de s cuentos por eobrar vendidos, asto ofging un juicio kbl que 1o
Compatia leva ganads a su fovor en 2° Inglancia y que 18 ha resusiio como process
visido pors la Adminshocidn de AVISAN Cla, LTDA. por porfe de la Corte Provincial de
Justicio del Guayns segon informe emitlde e Maroe 05 del 2013,

La Agminisiracidn estd depurando los saidos de kas cuenhas por cobror y de invendarios
pora electos de evalugr, medir y volonor 16 sakdos de acuerdo ¢ los NIIF, perlo cugl, o
¥} pres-n!e fechu 2 cumplen con dicho andlss pora efactos de mgularizar los soldos

N* de Reghtro &n io
Supeinbendencia ge Compafios:

Profasional; 33,954 SL-RMAE-Z N* 549

Fggina [ ke 18



AVISAN CIA. LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL M DE HCIEMBRE DEL 2012

Helermbre A, Enere 1,
ACTIVOS Molos 2012 aamn a1
(U8, d&lgras)
ACTWOS CORRIEMTER:
Efectivo v equlvalentes de sfectiva 5 FI1,973 Sad, aba 3BT 15
1 i
Luenhas o o BrQr SormvencitmE ¥ o1ras Cuenios 736,185 S41 05 32, 4
por cobrar
I arig g H I, 214,744 555,204 Las,0a9
Actlval PO mpussios comant @i 12 s, 1 26,925 26, &%)
loial aciivas comlanias 27eRall 1.&814&10 .57
ACTYOE NO CORRIENIES
Cuenias paf Co Ergir Fom o plaza a = ¥, 182
Fropiadodes s faloFonss ¥ agquipos B 177014 | & 773 190,024
Insfruemanfas linogncarce 9 251,540 02, 000 GO0
Tolal gciivés no codrientes B, L55 42 273 .20
TTAL 1217 547 3T G 1,227,784
L SISO S m— ==u

Lois Kptas incluyen un resumen de los ool rtables mds signiticativas y oka informoacion
explicativa, /m i m\
i I|ll
. |

g, Contos Avies V. Eco. chmt‘:n Boyos Guevara
Presicleiybe Contadol
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AVISAK CiA. LTDA.
ESTADS DE SITUACION FINANCEERA AL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2052

Melembre 31, Enero 1.

PAZIYCS Mobas  J002 -1 ] &1
0.5 délares)
P asSh s CORRIEMTES.
Skligacines inancliens ; 2,758 18,243
Psivos Iinong eros 1 T8, 345 | 7B, 24F -
Cyentas pof BOOo oomarorDies v 5103 cuani ol por 1 425 BES A0A. 178 770,184
Poivos por impuesios comlentes 12 - ASRE ¥5.858
P asivos acimulados I3 H2, &2 40300 74,257
Tolal posiv o4 comianias B9 840 105208 BEE, 54%
PASNVIDS MO CORRIENTES
Dol goci oniss inancisngy . R =
CHI0E Pasivod 4 |,4R5579 713, add B7. 751
Didigacidn por beansdicios dafinidss I 14,704 I 3303 -
Totgl posiv ol hd Oorient i 1.7 MG 724,755 BF. 751
Tatal pashvod 2,410,145 1,7/, 038 @76, 293
PATR BRI
Coptal sossdd 1.3 4,000 4,000 4,000
Apoite huluho copEholipscdn 2, TBA L8, TBA =6, 7BA
Recer o I 4%, 40| 148,808 144, £0F
Rasuliodos acumulodas 430,035 FE), 9L ¥, B
Tolal patimsnio 207, 422 AVB.347 351,471
TOHEAL 2 ZI7.567 2,177,583 1,227.784
T —— E—— —— e Tt

Lo Nodas Inciuyen un resumen de log pofiticos confobles mds significatves y otra Infomocion
axplicofiva. ,,'-"'"'FF-}
22 : _ "3 -L\

: : Eed. Jadomdn Bdyas Guevong
Presidente Contodon
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AVISAN CIA. LTDA,
ESTACD DE RESULTADD INTEGRAL

PFOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIERMBRE DE 2012

Venlas nelas
Cosie da praductas vandides

Litiligiad Brola

Gastos de adminlstracian
GOk o e ven ol

rordanirnlenta ¥ ieoiocitngs
Axipngos

Coslos Inonoaiot

Costos e dittrbucién v pubilcidoo
CHros ingressy fel o

VTLIDAD antes da paniclipocion trobajogores v

I prpertte G 1 rev e

Panic pocidn ga robaladaoras
bmpussta a la renia

TOTAL RESULTAQC INTECGRAL

Agumuinds anme 1° ce Ehevd v
11 gie DiClwmiay

Holas n12 2011
(0.3 dilarss}

5.1 45,007 g, g, T
U |3.173.404) (3,421,277
17969681 [, 253 952
i (775515 {ATT B8]
(374 485 {221,500
[z 2 R-C-Th =
132.13%) {10, 563
(25, 827) 133.231)
(73014 121 0¥
ﬂ.iﬂ =
:|.E3.EFII |i,m3ﬁu
34277 o3 a0
12 |57, 408 (34, 524)
. 852 534 (48, 78t
m??i 144,858

Les Notas inchuyen un resumen de hos pallficas conlalkes mdas signiicativas v ola Informoclsn

expdicalivg.

5

Comntacss

Eco. mm&m Ly T
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AYISAN ClA, DA,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2,

INFORMACION GENERAL

Le Companla fue constituida en Agosto 25, 1978 en b cluedad de Guayaquil con el nombre dg AVISAN Cla
[tdz. En Enero 18, 2001 fue inscoite en el Repistro Mersantil &1 Camtdn Guayaquil, 1a gsceiure phblica de
aumenlo de capital de la Compofila AYISAMN Clo Lida. en USE3,920 por lo cuab su Cepitn] Sorial se
incrementd a S5 000

Sus operaciones se mansjan desde & oficing matHz eb o civded de Guayaquil. Desde abi se planes y
administy |o distnbusidn v venta de repuestos y accesorion importados para vehlculos a lraves de sus pantos
de distribucidn ¢n Jas civdades de Quito, Cuenca v Manta.

RUC: 0203537940010 anle ¢] Servicio de Remas Internas, anie B Superintendencia de Compedlas sy
expedicnie o5 ¢l W° 231801, '

Actualmentz Jo Compafiia esté en procesa de construccubm $€ nucvas Mistalaciones ybicadas en la Av. Juan
Tanca hesenpo cuyo objetivo ¢s amplior la cobetinrg de sus operaciones ¥ mejorar Ja disponibilided y
demanda del inventaric a mivel nacienal,

POLUTICAS CTONTABRLES SIGNIFECATIVAS
21 Declarackin de cumplimiento

Los estodos finoncieros han side preporacss de conformidad ¢on KBE Nommas
Inlemacionales de Infomadcion Financierg {MIFL Excepto por Clerfos ajustes
odicsiandies fCuenlds por CODGr @ vaniaios| que serdn regisirodos &l 1° de anaro
del X313,

Los eslodios de dleacion fingnciers de acuardd o NIF ol 31 da diciembxa del 2012
v &l estades de stuaclén financiero consolidade de aparturg al 1 de enero del
2011, han sida preporadas axciusivaments parg ser Utlizadas por la gdminkiracion
de g Compaofla como pate del proceso de converson a WNIF pora el afo
terminado & 3T de diciembre dat 2011,

Lo eslados Nroncetes de aVISAN Cla. LTDA, o 31 de diciembre del 2002 ¢ 2011,
gptebadas para suw emisldn por g Administracién de la Compatla, con fechas 27
de marze del 2013 y 24 de abrl del 2012, respectivaments, fueron preparados de
acueido con principtios de conlobiidad genargments acaptodas en sl Ecuadar,
los cuales fueran contidaradas carms [as phncipias de contabilidod pravios [FOGA
ortariores], tal comao e el en fo NHF 1 Adopcidn por primera ver de [as
Marmas Infemacionales de fomnocion Finonciara, en o relocionado a o
preparacion del esiado de situacion limanciera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y
al 31 de digiembre de 201¢Les FCGA antardoras difieran en ciertos aspectos de las
MIIF.

& comlinuocian sa describen ke princlipales politcas contabile:s Stoptadas an o
preporgcidn de astos estodos financiangs, Tal come ko edquierg 1 MNIF 1, estos
polificas han side defimidas en fluncidn de las HIF vigentes al 31 de diciembre dal
201, aplicodos e moneto uniforme o ook 108 peerioados gues sé poetarion,

2.2 Boyes de preporacidn
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2.5

2.4

Los estados inancleros de AVSAN CIA, LTDA. compranden 05 eslodos de situacion
financiera al | de eneo de 2011 [fecho de fronsicidn). 31 de diciembre de 2011 ¥
31 de diciembre del 2012, los eslodos de resultade infegral. de cambios en el
patrimonio y de lvjos oo afectiva por los afios terminados el 31 de diciembre det
2011 y 2000.E3t a5 estadns fincncieros han sido preporacos de acuerdo con Normos
Internaeionales da Infomrnacidn Fingnciesa (NIF),

Elsclive y saquivolentes de efachve

H efeclive vy eguivalentas de efective inchuye oquelles actives firancienos iquidas.
depdsilas o invenlones tinoncieros  liguides, gue e pueden  transiodmar
ripidomente en efectiva an un plaes inferior a fres meses v sabragiros Bancanos
en ¥4 cosos que oplicaran, Lok sobvegios boncaros sendn presenlodos como
pasivos comgntas an &l estado de situacian financikera & hubiere &l caso.

Cusnias por cobror comerclales y ofras cuenfas por cobror

Las cuentas por cobior comencioles ¥ ofas cuenios por Cobrar son regisirodos a su
vpige ratonable @ incluyen unc provisidn pore reducy W volor al de probobils
reglizocidn. Esla provision o consfilye en funckin de un ondisk de o
probabiidad de recuperacidn oa es cuentas por cobror,

Las cuentas comersicles pod cobror v offos cuentos por cabror e closlfcon en
activos conientes, excepto os vencimiantas sbperdaras a | 2 meses desde o fecha
dal gstado de tituacion financierd, que s closiican como aclivos no comenles, B
valor razonable de (o cuenios por cobrar comarciales vy otras cuentos par conar
ig revelan &n & nebg 5.

Invenionos

Los inventoras son regiirades ol costo de odguisicidn o volor neto malizabile, &l
manar, Bl valor neioc recizoble representa & preciko de vento astimode menos
lodas los costos de femninacidn v los codicd necesrios pors lo venla. Estan
YORUOOOS COmMo Sgue;

Invenioios e eiyeios ¥ oCCesonios: of Cosio promedio de dquisicion, os cuales
no gecaden w valor nelo de realizocidin

Propledodes. imifciaciones ¥y squipos
2.6, Medicidn an @ momanto del reconocimiento

Los partidas de propiedades, inslolocionss v anquipas 1@ medirdn inlciclmente par
U coshg,

Bl cesto de propiedodes. insialaciones y edulpes comprende s precio de
odauisicidn mas fodos s coslos diractamante relocionodos con lo ubicocikan del
octivo. su puetio én condiciones de funcionamiemo segun 1o previslo por I
adminisirocin v |o estimacian Inicial de cudlquier costo de desmantelamiento y
refirg okl alermeanto o de rehabElitockdn de ka ublcacion del activg,

Adicionoimenite, s& ConticarEt como pane del covle de los activos. los costos por
préstomod diectomente akibuibies o lo odguisicidn o comstruccidn de aclivos
colificodos.

2.6.1 Medicién poaterar of recorocimnisnto; modsdo del cosho
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Despugs dal reconocimiento iniciad, (03 propledades, instalaciones y equipas on
registradas al costo menos Yo depreciacion acurmulada y el imporde ocumulado
de las perdidos de detenors da valor.

Los gostet de reparacionas y mantenimienfos se imputan o resuitados en el
pafionio BN QUE 58 procucen.

2.6.7 Méledo de depreciockin, vidas &ifies y volores residuaiss

B costo de propiedodas, plonta ¥ equipo & deprecia de ocuendo con & mélodo
de lineq recta, En uncidn de fo vido ofil

A conlinuacion se presenton las principotes porldas de propiedodas, plonta vy
anulpo, las vidos Jies ysadas en 8 cdiculn de o depreciacién:

fhem Wi (il {en afipa)
Instalociones ¥ equipss 16
Mysbla ¥ enceres 10
Vehicukos o
Equipos de compulacidn a

27

L Compafio no consicera & walor residual da los ocfivos fijos porg o
gatamminacion del cdlcule de 1o deprectockdn, en wvitud gue |98 OClvos
\otalmente depraciddas son vendidos o dodos de bojo de acverde a pofllcas
Corporativos,

2.4.4 Retko o venta de propisdades, infotociones y eguipos

Lo villdod o pérdide que suda del refio o vento de un active de propledodes.
plania y equipo o cdicuanin como la dilerencia entre of precio de vento v &l
volor en Fooos del oClivo y reconocida en resultodios.

En coso de vanla o retirn subsiguéente de propledodes revaluodos, @l ;aido da la
rasamvi dé revaluacion s tronsfands declamente alas ufilidodes ralenidas

Inskurmenias Nrrarciscos
2.7.1 Medickin en ol momente del reconocimients y podesior

Les activas finonclerce se reconocen y dan de bajo o la fecha de negociocion
cuando 3@ redizo una compro ¢ venld de un oclivo financiens vy son medidos
inicigimende of valor razonable. mds los costes de lo transoccifn Todos 193 oclivos
Enonclargs reconocidos son posteriorments medidos en su totolidad ol costo
amarfiEcdo o al valor rozonale.

Lo Compotia closifico sus oclives financieros en los siguisntes cartegorios:
manlenidos hasta su vencimiends, Lo clasificacion depende del propdslto con el
e i odauiferon o5 iniomentos nancierncs, Lo Adminislracidn deatanmina o
clasificacidn dé s instrumentos financiergs an al riosramo del reconcoimiento
irlelel,

Estos acives Inonciens son medide: inicisimants al valor rozonaiske mdy las cosles

de fromsacclon.  Posteromments, ton medidos ol costo omortizods wtilkando &l
matodo de b oo de intends efaciiva mMenos cualguier deledara,
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Cottos por présfamos

Loz costos por préstomas alibuidos direciomende o la adausicidn, construccién o
produccitn de octivos colificados, los cuoles consfiuyen octives que reguigran de
un perfodo de liempo subshaoncial poro W vio 0 vento, son sumados of costo de
eslos octivas haela el momenta en gua estén fistos pora su U0 o venia,

Todos los costos por préslamaes son reconockdos an msultados duronie el perodo
B U S8 FWSLRTE,

Deteroro dad valor de los ocifvos fongibiles

Al lingl de codo pedadd kb Compaoaliio evolda los volores en kot de sus octivos
fangibles poro deferminge si existe un indicofive de gue asios actives han sulido
alguno pérdica por deterors, En kal coso, s& caltuio & Importe recuperable del
activa o unidod generodora de afectivo a lin de deterning @ olcance de o
pérdickn por delerors (de haber alguna),

Las perdiclas por delenoro sé reconocen inmediatamants en los rasdtodos, sabvo si
& gofive & regisiio 0 un iImporte revolbodo, &n Cuyd coso se debe consicdenar la
pérciica por defeniong como una disminucitn de lo revaluacion,

Cuando una pdrdicdo por delenono et severfida. e volor en foros del octivo
aurnenta ol volor estimado revisochs de U importe recuperabls, de ol monsio
que e vodor en fibios incramentado o axceda al valor en liorol gua sa habeic
colculodo 5 no & hpblera reconocida 9 pidlida por deferian parg dicho acliva
en ofos anfarodes B reverse Jda una pérdide por detahoro &4 reconccido Bn
resuttados, sodve 8 @ activo comespondiente se regiirg al Importe revaods, an
Cuyt cis0 el reverso de ja pérdida por detfedond @ mangejo como un aumenta en
ko iewaluocion.

L0108 Préslamas

Representan pagived financiergs que 9% reconocen iniciolmenlea o su volor
radonable, nelo de los costos de 0 Fronsoccian incuwkldos, Eslos préslomos e
regisiran subdacuarnlemente a su costo amorttzodo: cuakguigr cliférencla entra los
londas recibldos (neto de oy coelgs de transaccion) v el valor de redencion s
reconoce en € estods da resultodos durante el paiodn del préstoma ysondo el
mélodo de inferés elactivo.

Los obigociones boncarios sa clasificon como posivo confenle o menos gue la
Compaiia lengo el derecha incondiciong! de diferir el pogo de lo obligacidn por
ke menos 12 messs detpuas de la fecha dal estads de stuockdn finoncisrd,

211 Cuenlas por pagar comercioles v ofvas cusntas por gogar
Log cuentas por pogar comenciales y ohas cuanice por fagar son régistradas a se
WOROH FOEonobE.

213 Impuetos

El goite por impuasto a lo renfo repredenta 1o suma del impuesto o o mnta por
pogen somente y & impveste diterlda [&n esle Oitimo cose no aplico).

2. 12.T impuesic comente

Pagine 9 de 20



El mpussic por pogar comients @ boso en ke uilidod geovable finbutonda)
regislroda duranla el afio, Lo utildod gravabie difiere de o vilidod confoble,
debido a los porfidas de ingresos o gostod Imponibles o deducibles y partlicdos que
no sen grovables o deducibles. B posive de o CompofMa por concepto del
impuaste comente s caleula ufilizonda los tasas fiscolss aoprobodos al final de

eade perodo.
2.12.2 impuwestas comiantes y cifarides

Los impuesios comentes v diferidos, 5@ reconocen comd ingreso o gosto, v son
incividos en o reiultado, excepto &n la medida an gue hayon surgldo de uno
transoccion @ sucess que s reconoce fugna del resulfods, yo sea en obig
resullads integral o diréctamente en &l pakimonio. en cuyd caso el impusiho
tamibilén se reconoce fuera delresultado,

.11 deneficios a empleados
2,131  Baneficios definides; Jubilacidn patranal y borificackin por desahocio

E costo de o beneficios dafinidos [jubdocidn poffional vy bonilicaclon  por
desohucio) es deferminade wvidlzondo e Métcds de lo Unidod e Crédifo
Proyaciodo, con volorosiona: octuarchess reallzadas ol finol g6 codo pencda. Lo
refuliodos provenientes de fos odiculr aclugricles e reconocen dumonlé o
MArcicio econGmico.

2.13.2 Parficipackin a rabofadores

o Compaofiia recongce un posivg ¥ Un gaslo por I paricipocion de o3
trobajadores an s uliidodes del ofg. Eite beneficio e calcula a lo losa deél 15%
oe las vlilicdodes liguidos o contables de ocuerda con disposiciones lagales.

214 Reconocimienio de ingrelcs

Loy ingaeses e calculon ol valor razonable de o confrapresiacion cobmmda o por
cotwor, teniendo en cusnta & Impode estimado de cudlguler descuento,
Benificocidn o rebojo comercial qua la Compafla pueda otorgar,

2.14.)  Venia de blenes

los ngrescs omdinarios procedentes ¢@ ko venfo de inveniarios [repuesios v
Qccesonos para véhiculos) son reconocidos cuando la Compania ha fransfendo of
carnpradaor ks rigsgos ¥ beneficios, de fipo significalive, derdvados de la propiadaa
de oy blenes: los importes dee [os ingresos ordinarles pusden ser madidos con
flabficad ¥ es probotsle gue 1o Compafio recba los beneficios econdmicos
osacindos con io ransacclén.

2.15 Cortos ¥y Goxfos
Log ¢ostos v gastos s fegistran of costo higharles. Los costos y gastas @ reconocen
& medda gus son ncumdos, independanlemente de (o lecha &n que 58 hayo
repfivodo el pago, v 48 registron an 8l pefodo mas cercand an el gue se congdnn.
216 Compensacién de saldos y ransacciones
Como nomma ganaral an los esfodos fingnclesos no 38 compensan Ics oclivos v
poslvos, tampoco fos Ingresos ¥ gastos, salvo aqueliod cosos en los que o
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compensocdn tea requardo o pemillda por algung norma ¥ esto presentacion
a1l raflejo da g asencia da la tronsocalan,

Lot sgresos ¥ gostos con ofigen en ronsocciones que. controciucimente o por
una nrmag legal, contemplan fa posibikdod de compansaciin ¥ lo Compafia
fimnd I inlencidn ae Gouickar pos su imporie neto o de ealizor 8l active y proceder
al pogo del posive de formg drmultdnea, e gresentan natas en la cuenta de

FEaulioaine,

2.17 Nornogs nuevas ¥ revizsodos amitidas pere agn no sfectivos

Lo Compadia no ha aplicado las siguientes NIF nuevas v revisados gue hem sido
amiticdos pero aun no son ehed livas:

HIC - MY Tinl Pegho ot vipencg
FIIE T Eyiopdor inonciaos separadod BEnerd |, HH3
NIIF & Inshrurnemnics franciedas Enesia 1, 2015
WU HO Comsalidoclon oe aiados fnonciee Energ 1. 2013
e 12 FaveiteCionds o INeiniss on ohal eniicnde Juilo |, B01S
MIIF 13 MEsBEn o walod Iakonobia Bk |, AN
Enmieras a fa M | Frazenlaciin de ems en oo maiuiknde elegr Ersmrc 1, 2173
irmpestrios  diteddos - Recupgrociin  oe  oclivos
Enmisncias & o NIC 12 iwbyacentss Enedo |, 2013
MIC I¥ (Rev. an &l 2011] fanenciod  empeding Engio |, 3%
HIC 37 [Raw, @n & 2011 Eflgetcs finonchanot ieponados Erwara 1, 7003
NIC 28 [Raw, er e 217 1) Invarskones en dgeokdos ¥ neges ks congelo) Enesg 1, 2013
InsiPueR s Rranc e Enaro f, X4

o L

i ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERMNACIONALES DE INFORMACION

HNANCIERA (NHE)

La Superintendencin de Compafis ssablecid medante Resolecion Mo, 0830100 el 2§ de sgonie &
Milke, la adopeidn de las Mormees lmemecionsles de Informecion Fimmnciere (MUF) y su ephiacidn
ohligatorin por parte de las compafifas y entidedes sujems a 5u contrel ¥ vigilancia, a partit del | de enero de
2009, la cunl Rye ratificads con 12 Resalucidn No. ADM 08192 del 3 de julio del 2008 Adicionalmante, s
establecié of cumphmionto de wn cronograma de aplicacidn segin (o dispuesto en l Resolucidn Mo.
95.5.D5C.010 d2i 20 de noviembre del 2008 La Compahis estd oblizeda a presenter sus estados financiencs
&¢ acuerdo con NIIF o partir Jei | de enero de 201 | Conforme 2 csts Resolucion, hans ¢] 31 de diciembre
del 1010, & Compaftia prepard Sus cstedos [fnancicres de acusrdo ¢om principiod de contahilidad
generalments scepiados en el Ecusdor. Desde el [ de enero del 2012, los estados (nancipros de (8 Compafik
o preparndon de acuerdo a NITF,

De acucrdo con lo eates indicadoe, la Compaills definid como su perfode de oangicibn & las NIIF ol abo
2011, evsbleciende como fecha pora la medicitm de kg efécies de prinvéra aplicacion el 1 de enero del
20H €.

La zplicecidn de ks WHF supone, Con respecto & b priocipics d& contabilided grnoratments acoptados en el
Ccuados que se encomfraban vigentes 2l momente de prepararse |0 extados finencieros coreapondientes al
fbo M0 2

JCombios en los polilicas contakles, criledos de medicidn v lormao de pressntociin de
os eviados finoncierns,

Pigina 11 de 20



.La Incorporacldn da un nuavd estado financiero. el eslaodo da resultado irtegral; v,

«Un mmciemenio signiicaiive de lo informocikdn inciuido én Ios nofos 0 fos estodos

hncnceeros.

Pama (& preperacita de lof presenies esados finamdierus, s¢ han aplicade olguoas cxccpoinnes obligatornias ¥
cxencipnes optativas & la aplicacion retroaciiva de las NIEF que se estableca en 3a NITF 1,

A1

i 4

b |

Excepcionad a kr apleacién refroociiva oplicadas por la Compafifa
=] Eshrmachones

AVISAN ClA. LTDA, no ha modifcoda ninguna aitimacin vllizadg para el caloulo
de saldos prévigmente reporodos bopp PCGA antedores e o o fecha de
fransicion (1 de anéro s 20301) ni paro &l primer perdodo companatien (31 de
diciembre det 2011).

Exenciones o lo aplcacién redroaciive elegidos par o Compalio

o] Uso del valor raronobde coms coslo obibuido

AVISAN CIA. LTDA. no opld por o medicion de insholociones o su valor razonckilea, ¥
ulilizar este valor rozonable come o casto atibwido a 1o fecha de ransician. Pargr
ol resio e colegorias de propiedodes v soulpos, 1o Compafia ha considerada, @
costo dapraciods o révaluado baje PCGA antedlore: ¢omd cosio alibuido o o
lecha de transicldn, yo gue este es comporable con su cotfo depreciodo de
peugdo o MIF,

b) Benafcios a los empleador

3egin la NIC 19 Beneliclos o s ampleados, ka Compofio puede oplar por la
apiicacidn del enfoqgue de o “bondo de Buclhuockin®, segdn &l cud no se
reconoos o eloidod de ko pardidos vy gponancios ochuorioles en oz phanss v
beneficios definidas. Lo aplcocién retmoctiva de atte enfoque requart gue ia
Compofia sepore la porcidn reconocida v lo porcién por reconocer, de las
pérdidas ¥ gonancias oclhuaniales otumuiadas, desde & comiante del plon hasta
I facha de Mrongicidn a las NIIF. No obstanie, 1o exencién de la NIIF 1 permite a lg
Compafila raconaces 1odas las perdidas ¥ gonandios octuanoles acumulogos an
ta fecha de trorslelén o los MilF, incluse si utliizors o @nfoque de o bandg de
Nucteocion para fratar los pérdickas y ganancias actuarkales posterianes,

AVIEAN Cla. LTDA,, aplicd esta exenclén v por & lanlo reconocld en resuliados
gcumubkados & importe de lodos ks gononcios yo pérdidos  agtuaricles
acumulodas desda ko echa de inicio de fodas 101 plones de beneficlo delinicios
hasta g fecha de fronsiosn o lo:s NIFF,

Caoncliocidn enle NIF y Principics de conlobiidod generalments acepfados en o
Ecvadar

Las conciacionss que & presenton a continpoackdn moesinan la cuontiflcocidn del
impocto de lo konsicion g los MIF sobre la divacitn linanciero, resusdiods integral ¥
o e efectivo previomante informodos de AVISAN CIA, LTDA.:

3.3.1 ConclNocldn del Palimamio nefc al T de snero vy of 3] de dicismbre ded 2011
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Ciclemibre 81, Enere 1.

2011 211
{ULS, addares)

Alltihea Loy ko Coryversion o NIE: ; P
Fabimaonio previarman!s lndeornodo 290,347 251,471
Elegio por reguladzaclen | 127, 41| {287 487

Cusnias por cobear Sflenies {378, 583 {278, 583)

e B e s 9 5900 {8, 90|

Acljwos inanclanos 160,732 =
et patrimonlo de acwa & NIF 2700 [35.??&_1_

332 Concliocidn del resvifodo integral por o 8fip lerminodoe of 31 de diclembre

e 2011
Ny
{U.5. d&larea)

Retwltads de ocuerdo a FEGA anleicres

5 [4&,854
infurmado previcmente

Perdida por aréditos ndaBioblkes [278. 383
Calarioro det invaniaio [ 5P0)
Bacaonacimlante « Hudcid n ootivos inoncdos 160, T2
Tatal patrimonio e Qoo a MNRF 17.215

o) ExpNcaciin rasumido de fos ojuries de conversion o NNE:

Da acverdo ol ovallo redlizads sobee kos octives de in compaiio al | de enero del
2010, por un pasito Colficoao. 1e reclizonon los ojusies sobwe el costo hisidnco de oy
propiedodes plantos ¥ equipos. Adicionoiments io odminssirackdn delemmind wno
nuava vido Ufil, indicodo precedentementa,

£l movimiento de los afas 2010 ¢ 2011 fueron medlizados S0 reaizar caoloulos
adicionales respecto o ajuites age NI, B mpocto del ovalie inicial, al 1 de aners
clal 2010, lue sobra &l Cargo par depraciacion.

Por ofra porta, los gjustes por jubdocion patronal ¥ bonificacion por desohucio
fueron reconocidos por los ofos 2010y 201 1.

{1} Casto aiibuide de propiedades, planle ¥ equipe! Pora |o oplicacian da lag
MIIF s& ha definidd gue las saldos al | dé enero de 201 | $a regisiren o s
valdw rgzonable por lo lants no se realizd avaldo a los activos Njes. Al 1 de
anem vy o 31 de diclembre de 2011 no se presanton afactos gue
impocharon an of costo hiskdnco de ios octivos Mos.

{2} Incremenia en io obilgackin por bensficios definldoa: Segin MNIF. o
compafia debe reconocer un pasive por bemsficios definidos {jubitacion
patronath pord fodos sus empleados, con bose en un cdlouto actuaral,
utlizondo & mdtodo de unldad de crédila provectade. Baja PCGA
anteriores, lo Compafia reconocld Uno provision pora jublocicn patranal
vnicoments poro U3 emplacdos con Mas de 10 ofos de @&rvicio v na
regiing ninguna provision de bonlicocion por dmohucic. Al 31 de
diclembre da 2011 y 2012, los elecios de &stos cambios, hmoron un
increments &n @l soldo de obligocion por beneficios definicdas por
US$L0.533 v USH 14,706, respechivamanta,
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4,

T.

ESTIMACIONES T JUICK>S CONTABLES CRITICOS

En |n aplicecrdt de k3 politieas comables da 13 Compatlia, [as cusbes s describen eo da Mote 2, la
administracion debe hacer jukclos, estimados ¥ presanciooes sobee los impuries en libegs de los activos ¥
pagivos que aparememente No proviensn de otras fueney, Lag cstimaciones ¥ juicles asociades se basan eo
Iz expericncia histdrica y oiros fpctores que se consideran como relavantes. Los résultados reales podrian
diferir de dichos estitnadag,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de caje y equivalenie de caja es coma sigue:

Helambre 31,
2012 2411
(U.%. d&lares)
Boncos S85 833 538,710
Elective 26140 25774
| Pt f] Fil 772 B A4
—— r—

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

[In resumen de cuenias pat cobrar comerciabes ¥ otras cwdiiias por cobrar o como sigue:

Dicigmbre 31,
mz 011
(U.5. o oren)

Cyentos por cobron com Bicioles:

henles 1] T2l A2 458, TRV

{Manos Provisién crédilos moobrobias: [11,174) |6, 456)

.2ad 452, %1

Dot ouentas por cobioe 24738 15704
Talal T34, 185 _-é-ﬁ?.ﬁi

(1) Incluye cuentas por cobrar vencidas por L3 suma de USS278 583,

INVENTARIOC

Lin resumen de iBVENIATION &8 CONTLO 51807
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Dociembre 31,

012 £011
[E1.5. dédarss)
Invarbadol e bodego y almooenes | ] 1,501,054 L5, 204
Imporancienas an transilo 13452 -
Terbiil 1,214 7dd 5455, 204

(11 Comresponde a inventarios distribuidos entre [as civdades de Guayaquil, Quite, Cuenca v Manta
Adicionalmente en [a bodega principal se encuentra inventarios obsaletod por [a suma de USES S

(2011; USEEH0),

PROPIECADES, INSTALACIONEL Y EQUIFCHS

Un resumen de propicdedes v &quipos £ COMo Sigug;

Diciwmbra 35,
2013 2015
{U.3. dédarea)
Zoslo de odgulsiclan 351 493 429 EH7
Depreciocion acumulada [ EB4. 874 [248.%] 4
Hard B Curic 15,417
Tatal 1973164 | L7732

Un resumen el cegla de adaguasicidn nado de depraciadicn acurnubads:

Hodembre 37,
2012 2011

CasMicacion [U.5. d&ares)
Insioloclones y equipos 22,77 o
tIshlEs v ansanas o) LI
Naticulas b L), 505 B B85
Equipos de computacidn 7T e, L
dbras en CUEs rg.419 -
Tolal 197014 150773
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

L'n resumen de instrumentos financieros ¢f como aipué;

D&l ernbea 31,
1% 2311
Fart, % Ubros i Parl. 9% Librow Wi
Irversiones on Docinmnes: Uss usy
Ria Conga Fomohal C A
ICONRICT A 2Bl FL300 [ R ek | D FELB0S
Eifecal C.& (ELIECA] =23 L Ko i §5. 730 2.qF 4000 5 P20

1] 15,
1o Remsy o Foresal 5.4 392 24000 a3 174 2737 2 00 51854

(REFRELT)
Coeo sub ForgE gl
FEGHPOREST] 5.4, 133 24740 Pa a0z . - =
sagatza § A 753 2k 0] B2 497 253 24060 T4,950
I, S0 LA 1DE.E 243,037
Ad=icomiso [T} L2500 100, DK
Total 451 540 20300
D ]

VPP = Valer Pafrimonicd Proporcional, fomodos de informes de Auditoro Externa de cada
Compafio o las fechas indicadas,

B precit nocional de Ciere por occitn. pog renta vanicle en las sigulantes inversiones
en OCCiones fue oe:

Diciembre 31,
N® e 2013 011
Aecione (U5 dflares)
Inversiones e oo onet:
Rio Congo Forestol CoA. JOONRIOC A) 2030 a5.53 2500
El Tacol C_A. [ELTECA| 2400 3.5 o 1 ]
Lo Rageswor Forasial & A, (REFOREST) 2,400 .00 1 §.00
Carrg Ag Forasial [HIGHESREST) SA, 330 12,00 200
R LA 2.500 35,00 25.00

Fuente - Bola de Voloras de (a3 Cluciodes de Quita y de Guayagull.
{11 Comesponde o Fidelcomiso Mercantil de Administracidn Hotel Arropuerto cuyo objcto es manpence 1a

timslaridec jurddica de los bienes [nmuchles, moebles ¥ sus construcciones ¥ mejoras en la conformacien
d¢l pstrimonio dél Fideicomiso

FASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de los pesives financieros es coma sigue:

Diclambre 31,
01l
Pobiy o8 Rnoncignag [u.5. dolares}
Pativios findrndienas locobas (1) 211,345 | P8, 247
Tobol 21 k345 | 8, 24T

(1} = Comesponde a présiamas recibidos de terearos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR FAGAR
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L'n resumen Je lis cucnias por paghr comertiales v 08 cotnibes PO- PRER COmO siglie:

Diclarmibore 31,
L 211

Proveadonss [u.i. dolares)

Locales (2} 454, 32 447,474

idal esdencd 1) 149,500 T2 0
Anlicipos da elianlas - FOL249
Cifrsiy CuBntas por Pogar - 254, 8%
Feal éal £25.884 B4, 174

— - ———

{1y = Prncipaimente AFFINLA, Federal Mogul, Pifkington, calre oiros ubicedos en los BE. LU, Méxen ¥
Brasil.
(2] = Yonower S.A, Servirepuestos §.A., Imponador MEM 5.A., enoe otros.
IMPUESTOS
121 Achvos y pasivos del afle comienta

Lin pesurnen de Bctivis pof [ InpUEstos Coetigntes 5 COma &igue:

Dlclembre 31,
202 Farid
{ULE adlares)
Relancicne: &n (@ lvenie TE O -
Crddilg Ihburana el 1va BE, DL 28 725
Total 1005, 10 24,525
eorerr S —
U résumen de pasivd por impuesios SomTEnies €5 comid Sigus:
Dlclemnbre 31,
2053 2011
(U5, diédore)
Imipussio ¢ ka3 ranta : =
Ratercionas an la fusnia - 2598
F2% WA pogado i 3
Total = Ei.gﬁ

Aspeelos Tribomaros del Cédige Orghobes de In Produecibn- Con fecha diciembre 20 de 2002 e
promulgd en ¢l Supbemento del Reglatre Oficial No. 351 el Codigo Orgdnica de 1x Produecian, Comerei ¢
[nversiones. ¢ mismo que incluye enfre otros Aspecios ributarios lod sigoientes:

» Lo reduccidn progresiva én ires puntos parcentuaies en o tarifa de impueito o la renig
para socledades. ol lenamos: 24% para &l ofc 2012, 23% paro el ofie 2012 v 22% ©
partr del ofo 2013,

« Expnemcidn de retencidn &n ba fuente de impueste g lo renla &n pogo de infareses de
cribditos extemos oforgodos por insfiuciones financienos,

v La reduccidn progresiva del porcentaje de refencidn en [a luenle de impuestc a la
renta en pagas ol exterpr ¢onforme 1a tarfa da mpuwesto o la ranta parg sociedades,
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU MATURALEZA

Un resurngn de los costos y gustos administrativos repartados en los estados fimancieras os

SOMD Sgue:

Ehwro | - Diclembre 31,

a3 L1
(0.5 ddlores)

Coilo da venlo:
Loida iniclal da inventarios L5504 185,047
Com gl locales bt L LFF. 340
I it baaciones dal afo 284 00 3. 484.054
Saldo final Che irnean banos {7,200 054

3. 175 a06 _g.-ﬁ"il'l 27 F
Cradlas da adminisiracidn:
suedo 138,517 121,271
Apores al sequrs saaial 30,057 14.737
Benalicios socioles 21.052 225810
Fogol pod Olros sendsing 410359 221 500
imgigslhos v conbnbydc onas X3 43 w08
Gophd por deprecioeidn 28,842 40, 444
Goshe cuenias Incokbaobles 8677 20,905
Oiros 99,544 137,700

73515 ST 408

18, HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIOGO SOBRE EL GUE SE INFORMA

Enire & 3! de diciembie dal 2012 y la fecho de emision de los estados finoncieros (Abd
08, 2013} no e praduieron evenitn gue en opinicn de o Adminisirocitn pudieron fansr
un electo imponionie sobra los eslodos ingncienos aduntos,

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

Los esiodos noncieros por ¢l ofio leminodo o 31
revisados por lo Adminetracion de lo Compadio el

presentodos oy SOcios para sy opng .

Irgz. Carlos Av ; Foo, Sulumdﬂlﬁci':ms Gusvara
Presicdente Contodor

Ll L L L
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