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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADQ - AUDTTOR EXTERNO INDEPEKDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
CAMARONERA SAN JOSE CIA. LTDA.

Qpinién

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de CAMARONERA SAN JOSE GIA. LTDA. que comprenden
el estado de situacién financiera a! 31 de diciembre de! 2018 y ef estado de resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio y €l estado de flujos de efectivo correspondiente al aio terminado en esa fecha,
asi come el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos significatives, 1a situacion financiera de CAMARONERA SAN JOSE CIA. LTDA. al 31
de diciembre del 2018, asi como el resuitado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo correspondiente al afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera Para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinion

3.

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mi
responsabilidad con relacién con esas normas se detalla mas adelante en “Respaonsabilidades del auditor
sobre la auditoria de los estados financieros™. Soy independiente de la Compaiiia de acuerdo con las
disposiciones del Cobdigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Hlica (IESBA, por sus siglas en ingles), y he cumplido mis otras responsabilidades
éticas de conformidad con estos requerimientos. Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para emitir mi opinmbn talificada de auditoria.

Asuntos claves de auditoria

4.

5.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntes gque, a mi juicio profesional, fueron de mayer importancia
en mi auditoriz de los estados financieros del periodo actual. Estos asunios fueron cubiertos en el
coniexto de mi auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacidon de mf opinion al
respacto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

No he identificado asuntos clave de auditoria que deban ser comunicados en este informe.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los Estados financieros

6.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de cenformidad con Normas Internacionales de informacion Financiera Para Peguenas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno que Ja Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales debido a fraude o
eImor.

En la preparacidn de l0s estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar ta capacidad de
ia Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha, a menos que pretenda liquidar [a empresa o cesar operaciones, ¢
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacidn de informacidn financiera de la
Compafiia.

Ciudadela URDESA, Lomas de Urdesa No. 107 y Calle Prirmera. Teléfono; (593-4) 2380167 Celular 0998-458560,
a-mait ramuloacraTar@amai] com Gliswac i - Eeoacles



GONTADOR PUBLICO AUTGRIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Responsabiiidades del Auditor sobre la Auditoria de Jos Estados financieros

9. Miobjetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres
de incorreccion material, debido a fraude o efror, y emitir un informe de auditoria conteniendo mi opinidn.
Seguridad razonable es un aito grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o emor y se consideran materiales si, individualmente ¢ de forma agregada,
puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros

Como parte de una auditoria de confarmidad con las NIA, apliqué mi juicio profesional y mantuve una
actitud de escepticismo profestonal durante toda la auditoria. También:

9.1 Identifiqué y evalué los riesgos de incorrecciones materiales en los estados financieros, ya sea
por fraude o error, disefie y apliqué procedimientos de auditoria que respanden a esos riesges, ¥
obfuve evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn.
El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude 25 mas alto que para una resuliante
de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones intencionales
tergiversaciones, o la anulacion dei control interno,

9.2.0Obituve un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con e fin de disefar
procedimientios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere no con el propdsito
de expresar una opinian sobre la efeciividad del control interno de 1a Compafiia.

8.3.Evalué |a idoneidad de las politicas contables uttlizadas y 1a razonabilidad de Jas estimaciones
contables y revelaciones relacionadas realizadas por la Administracion.

9.4.Evalué la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan razonablemente las transacciones y
eventos subyacentes.

Informe sabre otros erimientos legales y reglamentarios

10. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estoy obligado a
opinar sobre el cumplimiento de [as obligaciones tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto
pasiva. Mi opinién al respecto se emitira en un informe por separado para uso exclusivo del Servicio de
Rentas Internas (SRI).

Atentamente,

SC~RNAE ND.142, PA No. 16818

Abril 15, 2019
Guayaquil, Ecuador

Ciudadela URDESA, Lomas de Urdesa No. 107 v Calle Primera. Teléfono: (593-4) 23807167 Celular 0998-458560.
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CAMARONERA SAN JOSE CiA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Expresado en Détares de Eetades Unidos de Noneamérica)

Afno terminade el 31 de diciembre

I

Actives

|

Activos commientes

Efsctivo

Inversiones comentes

Cuentas por Cobrar

{Cuentas por Cobrar a compaiiias mlacionsdas
Inventarios

Activos par impuestos covienes

Actives biologicos cotientes

Total acives comentes

Activos ng comentes
Propiedades y equipos

Otros activos financienos no cormientes
Tolai activos no cottigntes

Total de actives

Pasivos y Patrimonie de los accionistas

Pasives cormrientes

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a conpani as relacionadas
Benaficios a cono plezo a los empleados
Pasivos porimpuestos comentes

Total ge pasivos comientes

Obligaciones de largo plazo
Cuentas por pagar de largo plazn
Impuesto diferido

Beneficios definidos a los evpredos
Total ge& Obligaciones a largo plazo

Patrimonio de les accionistas
Participaciones pagadas

Reserva legal

Otras r2senvas

Resultados de Adoptidn NUF por primess vez
Resultados acumuladas

Utilidad de! efescicio

Total Patimenio de los accionistas

Total pasives y patrimonio de los accionistas

Lo

LAFalErezo Ojeda
erente Gengral

Ver notas a los estados financieros

Ngta 3
Mota 4
Ngta 5
Nota 6
Nota 7
Nota 8
Mota S

Nota 10

Nota 11
Nota 12
Nota 13
Nots 14

Nota 15

Nota 16

Nota 17

2018 | 2017 |
28.873,29 12.063,66
400.000,00 400.000,00
388.534,71 40.312,00
862.206,77 601.748,88
55.204,99 121.918 84
14.680,11 16.171,48
148,757,92 336.417,65
1.898.257,79 1.518,632,61
546.754,64 570.872,75
23.357,62 26.360,02
570.112,26 597.232.77

2 468.370,05 2.115.865,38
59.759,89 9.201,54
430.3$9,85 427.977,10
394.118,76 73.214.87
23.069,43 47.276,29
44.753,16 75.407,45
952.061,00 538 077,26
218.653,72 198.951,96
13,032,560 31.936.26
9.893,93 9.136,56
241.580,26 240,024,77
51.200,00 51.200,00
9.813,94 9.813,04
2.571,50 2.571,50
1.000.258,87 1.000.258,87
173.919,04 173.918,04
38.965,35 -
1.274.728,70 1237.763,35
7 468.370,05 2.115.865,38

Sria. MagaTj? T Vea Apolo

Contadora General



CAMARONERA SAN JOSE CiA. LTDA.

Estada de Resultado Integral
{Expresado en Ddlares de los Estados Unicos de Norteamérica)

Ano terminado ¢! 31 de diciembre

ingresos de actividades ordinarias

Venias de .
Camardn
Ofros ingresos
Total ingresos de actividades ordinarias

Costo de Ventas

Margen bruto de operacidn

Gastos

Administracion

Depreciacidn

Financieros
Total de Gastos

Utilidad antes de la Parlicipacion de los
trabajadores e impuesto a [a renta

-) Impuesto a la renta de sagledades

-} Paricipacién de los vrabajadores
-JReserva legal 5%

{
(
(

Utilidad neta

/.
Sr. Die larezo Oleda
Gerente General

Ver notas a ios estados financieros

Nota 18
Nota 18

2018 | 2017 |
1.334.073,18 1.535.043,62
194.301,90 61.124,99
1.528.375,08 1.558.168,61

(1.164.901,47)

{1.036.311,79)

36347361 559.856,82
(273.371,22) (367.569,49)
- (1.096,54)
(28.355,92) (25.252,.98)
{301.727,14) (39391807}
61.745 47 165.937.81
(3.284,33) (23.048.87)
(21.496,79) (72.375,08)
- (3.525,69)

36.965,35 56.088,17

Contadora General
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CAMARONERA SAN JOSE CiA. LTDA.

Estado de Flujos de Efectivo

{Expiesatid en Dolares de Estados Unidos de Nortearérica)

Afio terminado el 31 de diciembre _I

Flujos de Efectivo de Aclividades de Qperacidn )
Recibide de clentes por ventas
Pagade a proveedomrs, empleados v otros
Intereses pagadas
Participacion de los trabajadores
impuesto a la renta de soclkedades
Efective neto provistd {usado) por Avtividades ¢¢ Operacion

Flujos de Efectivo de Actividades de Inversidn
{Coivpras) de propiedades ¥ equipos
Disminucién {Incrementoa) en activos bialdgicas
Efectivo neto provisto (usado) por Actividades de Inversion

R N

Flujos de Efectivo de Actlvidades de Financiamignto
Incremento en sobregiros v préstamos bancarnios
Aumento {Drecremento) en cuentas por ¢obrary pagar 8 compaiias relacionadas
Increments {(Pagos) de obligaciones por pagar a lamo plazo

Efectivo neto provisto (usado) por Actividades de Financizmiento )

Auvmento (Disminucion) neta dei Efectivo y equivalentes de efectivo
Efective ¥ equivafentes de efective al inicio del afio
Efectivo ¥y equivalentes de efectivo al fingai del afio

Congiliacién de la Uvifidad neta con e] efectivo generado por
Actividades de Operacion

Utilitad neta

Ajustes parg conciliar la Utlidad neta ¢on &! efectivo neto proviste perias
actividades de opermcidn:
Cepmoigciunes
Provision par beneficios definidos a los empleadns
Ingreso por impugsto diferido
Cambios en f caphsl de mebajo:
{Aumento} de fas cuentas por cobee
Disminucion de s inventarios
Disrrinucion en actives por impuastos confertes
Aumrento de las citentas por pagar
(Dsminuciany Aurnento de iog beneficios a cofto plazo de Ins enpleades
{Disminucion) Aumento en pasivos por impuestos camientes
Inceemento de la meerva fegal
Totai Ajustes ,
Efectivo neto provisto {usado) por Actividades de Operacién

L{__v. P &

S?.\Waa‘r?ézo Qjeda
Gerente General

Ver notas 2 los estados financiergs

2018 | 2017 ]
1.180.152,37 1.562.921,06
(1.357.408,65) (1.088.707,36)
{28.355,92) (25.252,98)
(3.284,33) (23.048,87)
(21.496,79) (2.375,08)
{230.393,32) 353.537,67
{41,370,89) (3.683,37)
177.659,73 (12.278,65)
136.288,84 16.962,02)
50.558,36 4.884,72
55.446,00 (251.788.95)
4.908,76 {79.780.84)
110.914,11 {326.685,07)
16.809,63 10.890,58
412.063,66 401.173,08
428.873,29 412.063,66
35.965,35 £6.488,17
65.489,00 72.602,37
757,38 4.641,55
(1.109,25) -
(348.222,71) (33.246,65)
66.713,95 9.711,19
1.491,37 2.679.28
2.392,75 176.779,93
{24.216,86) 6.350,83
{30.654,30) 44.505,31
- 3.525,69
(267.358,67) 286.549,50
{230.393,32) 353.537.67

huaieeTh

Seta, Magaly C. Vera Apolo
Contadora General



CAMARONERA SAN JOSE ClA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Ao terminado el 31 de diciembre del 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Compafia CAMARONERA SAN JOSE CIA. LTDA. fue constituida el 22 de marzo de 1978 en el Cantén
Guayaguil, Provincia del Guayas e inscrita en 2l Registro Mercantii &) 2 de junio de 1978, mantiene su domicilio
ributario y comercial en la ciudad de Machala, Provincia de El Oro. La compafiia iene asignado por &l Servicio
de rentas [nternas (SRI) el Registro de Unico de Contribuyentes (RUC) No. 0790050118001,

Su objetivo principal es dedicarse a actividades de explotacion acuicola, consideranda [a produccion de camarén
para exportacion como su principal actividad generadora de recursos. La Compaitia para el desarrollo de su
actividad productiva tiene 110 hectdreas de piscinas de reproduccion de camarén ubicadas en el Canton
Machala, Provincia de E] Oro.

De acuerdo con los boletines de informacion estadisticas publicades por el Banco Central del Ecuador el indicador
refacionado con la inflacién anual (acumulados de enero a diciembre) en el comportamignia de la economia
eclatoriana por los Ultimos tres afios, fusron como sigue:

indice
Diclembre 31, Inflacién Anual
2018 027 %
2007 (0.,20) %
2018 1,12 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacion Financiera para Peguefias Medianas Entidades (NIIF para FYMES) emitidas por el
Consejo de Normas internacionaies de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional. - La monseda funcional de ta Compafiiz ¥ de curso legal en la Repiblica de! Ecuador es el
Délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ Dolar). Los estados financieros de la compafiia son
présentados en US$ Ddélares. Los impories de las notas a los estados financiercs estan expresados en U8,
Délares, excepto cuando se especifique io contrario.

Bases de preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre la bage del costo histérico, tal como
se explica en las politicas contables incluidas en el informe. B costo histérico estd basade generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonahle es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientements de si ese precio es
directamente observable o estimado ufiizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo 0 un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas de! activo o pasivo que ios participantes de!
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicion,

Activos Financieros

Los actives financieros son los valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo, mantenidos
en un modelo de negocie cuye objetivo es obtener los flujos de efective en los términos contractuales acordados
con ef deudor. Todos los activos financieros son racongcidos en la fecha en gue se originan cuando la compafia
se convierte en parta de los @rmines contractuales de la transaccidn, inicialmente a su valor razonable mas los
costes directos atribuidos a ia transaccidn.



CAMARONERA SAN JOSE GIA. LTDA.
Notas a los Estados Finantieros
Aftc terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

Fosterior al reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el valor inicial del activo
financiero menos los reembelsos del principal; més 0 menos la amortizacion acumulada de cualquier diferencia
entre el valor inicial y el valor ded reembolse en el vencimiento, calculada con el métede de la tasa de interés
efectiva cuando los plazos de recuperacion se amplian més alta de Yas condiciones de créditos normales; v,
menos cuaiguier disminucién por deterioro del valor.

La compaiifa da de baja un activo financiera cuzndo tos derechos contractuales a los flujos derivados del activo
expiran o son transferides junto con los riesgos y beneficios relacionados. Al fingl de cada periotdo sobre el que
se informa, los importes en libros de los actives financieros se revisan para determinar si existe evidencia obijetiva
de que no seran recuperables. En el evento de ser asi, se reconcce inmediatamente en los resultados integrales
una pérdida por deteriore del valor,

Los activos financieros de la compafiia son:

*  Efectivo vy bancos - constituido por el efective disponible en le Caja v en cajas chicas v saldos
disponibles en cueritas bancarias gue n¢ generan intereses, depositado en bancos locales.

» Inversiones corrientes - constituide por inversiones de corto plaze mediante certificados de
depdsitos colocados en bancos locales.,

»  Cuentas por cobray - generadas principalmente per las ventas realizadas con condiciones de
crédito normales, sin intereses las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican
como corrientes. La politica de crédite de la Compafiia es de 30 dlas promedio.

« Cuentas por cobrar 2 compaiiiag relacionadas - generados principalmente por entregas de
dinero para compra de camardn y servicios varios a compafiias relacionadas, sin interesgs, ias
cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican como corrientes.

» Inventarigs. - constituidos por existencias fisicas de alimentos balanceados, fertilizantes,
medicinas, entre otros.

+ Activos por impuestos corrientes. - constituidos por retenciones en fa fuente, anticipos de
impuestos pagados sujetos a compensacion con & impuesto 2 la renta anual y/o reclamacian a la
autoridad tributaria.

e Activos bioldgicos corrientes, - constituidas por cultivos acuicolas en procese de camardn,
cukivos de cosecha cuatrimestral, cuya transformacion bioldgica es gestionada par la Compaiita.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son reconocidos en |2 fecha en que se originan, cuande la companiia se convierte
en parte de los t€rminas conftractuales de 12 fransaccidn, iniciaimente a su valor razonable menos los costos
directos atribuibles a la transaccidn.

Fosterior al reconacimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amertizado, este es el valor inicigl del pasivo
financiero meneos los reembolsos del principal e intereses; vy, més la acumulacién de cualquier diferencia entre &l
valor inicial v e valor del reemboiso en el vencimiento, calculada con el método de la tasa de interés efectiva
cuando los plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales. El interés implicito y el
interés acordado con el acreedor son registrados como gastos financieros del periodo en que son devengados.

La compafifa canceta un pasivo financiero, cuando las obligaciones contractuales se pagan o esta legalmente
dispensada de la responsabiiidad principal contenida en el pasivo.

Los pasivos financieros de Ja companiia son:



CAMARONERA SAN JOSE CIA. LTDA.
Matas a los Estedos Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

+ Cuenigs por pagar. - Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercade active. Incluyen obligaciones con terceros, generados principalimente
por la compra de inventarios, bienes y servicios que se realizan con condiciones de crédito
normales sin intereses. E! periodo de crédito promedio para la compra de biznes y servicios es
de 45 dias en promedio.

[nventarios. - Los inventarios estdn constituidos principalmente por compras a terceros tales como alimentos
balanceados, fertilizantes, combustibles, fitros y iubricantes, medicinas, se valorizan al costo o al valor estimade
de realizacidn, el que sea menor. Los inventarios se valorizan en base al método promedio.

El valor estimado de realizacion fue determinado en base del precio de venta neto de descuentos en el cursn
ordinario del negocio, menas los gastos de distribucion y ventas.

Activos bioldgicos. - Los activos biolgicos consisten de camarén en proceso de cuttivo, cultivos de cosecha
cuatrimestral, cuya transformacian bioldgica es gestionada por la Compaiifa.

Los cultives de camardn se valorizan a su valor razonable menos los gastos estimados para ia venta, determinado
por la Administracién de la Compafiia. Los gastos de ventas son log gastos asociades con 1a propia transaccion
de venta, tales como las comisiones que se deben pagar a intermediarios vy los impuestos y gravdmengs sobre las
transferencias que serfan asumidos por ta Compaiiia.

Las ganancias o pérdidas surgidas por ios cambios en &l valgr razonable menos 105 gastos estimados de venta de
los activos bioldgicos se reconacen en resultados del periode &n que tienen fugar.

Los costos de cultivos en proceso tales como alimentos balanceados, control de plagas, control y monitoreo del
crecimiento y otros costos indirectos de produceidn, asi como los gasics de cosecha son regisgados como gastos
cuando se incurren en ellos.

Los productos acuicolas cosechados que proceden de los activos bioldgicos consisten en camearones de
aproximadamente 13 semanas de edad y con peso aproximado de 20 gramos. Las actividades de cosecha son
coordinadas con las actividades de embarque ¢ venta de la misma. Consecuentemente, los gastos de cosecha y
el transporte de la cosecha desde las piscinas al punto de entrega que se indique, son asumides por ¢l
campradar.

Propiedades y equipos. - se reconocen como sigue:

s« Medicidn en el momento del reconocimientc. - Las pariidas de propledades y equipos se miden
inicialmente por su coste y comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente
relacionadas con la ubicacién y fa puesta en condiciones de funcionamiento.

« Medicidn posterior a! recongcimiento; modelo del costo. - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades v equinas son registradas al costo menos 1a depreciacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor, si hublere. '

Cuando un componente importante de una partida de propiedades y equipo posee una vida Ot distinta a
de la partida, es registrado como una partida separada.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active sdio cuando es probable que haya
beneficios futuros asociados con el activo que se generen para la compafila. Los gastos de reparaciones
¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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e Mélodo de depreciacion y vidas tiles. - £l costs de las propiedades y equipes, después de deducir su
valor residual estimado, se deprecia por el métado de linea recta, durante el periodo estimado de vida Gtil.
La vida 0til estimada, valor residuat y método de depreciacion son revisados y ajustados al final de cada
periodo contable, siendo el efecto de cualquier cambio o ajuste conteble regisirado sobre una base
prospectiva. E!I valor en libros de propiedades y equipos se castiga inmediatamente a su valor
recuperable, si el vaior en libros del active es mayor gue el estimade del importe recuperable.

A continuacion, se presenten las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas Utiles
utilizadas en ef célculo de la depreciacidn:

Vida atil en afios

Activos depreciables 2018 | 2017
nstalaciones y magquinarias y equipns 10 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 10
Activos bioldgicos 10 10
Vehiculos 5 3
Equipos de computacion 3 3

« Retirc o venta de propiedades v equipos. - La utilidad o pardida que surja del retird o venta de una
partida de propigdades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y &l valor nato
en librog del activo y reconocids en los resultados det ejercicio que se reponia.

» Valor residual de propiedades v equipos. - Determinade en base a una estimacion del precio de venta
gue Ja compaiiia obtendra de la disposicion det activo, cuando éste tenga la edad y la condicion esperada
al final de su vida util, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta.

Deterioro_del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar st existen o si han producido sventos o cifcunstantias gue
indican gue estos aclivos han sufride alguna pérdida por deterioro, o, dicho de otra manera, cuando el valar en
librog del activo excede su valor recuperable. El valos recuperable de tos activos corresponde af importe neto que
se obtendria de su venta o valor en uso, el mayor. Para propdsitos de evaluar el deterioro, los actives g agrupan
2 los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables {(unidad generadora de efectivo).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve si el activo se registra
a un importe revaluado, en cuye caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

Beneficios a corto plazo a los empleados. - Los beneficios & corto plazo a los empleados estén constituidos
por el aporte patronal, fondo de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarto suelds, vacaciones v la participacién
de lus trabgjadores en las utilidades, estipulados en el Cddigo de Trabajo del Ecuador, y son medidos sobre
bases no descontadas y reconocidos como gastos en la meditda gue el servicio o beneficio relacionado se provee.

impuesto a la renia corriente v diferido. -Ei gasto por impussto a la renta corriente se basa en la utilidad o
pércida gravable (tribitaria) registrada durante #f afic. Le utilidad gravable es diferente de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles (partidas exentas).

Eil impuesto a ia renta diferido es reconocido por lag diferencias temporarias existenies entre el vaior en libras de
10s activos v pasivos para propdsitos de informacién financiera y los montos usados para propositos tributarios.
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Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se esperan
reduzcan [as utilidades imponibles en &l futuro y cualguier pérdida amortizable no utilizada. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas
futuras, es probable que se Tecuperen. Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera incrementen las utilidades imponibles en ¢l futuro, 1Los aclivos y pasivos
por impuesto a la renta diferido se miden a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando estas sean reversadas en los periodos futures, basandose en las leyes aprobadas a la fecha
del balance.

LLos activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan ni se compensan. El importe neto en
libros de tos activos por impuesto a la renta diferide es revisado & la fecha del balance y se ajusta para reflefar la
evaluacion actualizada de las utilidades imponibles futuras.  Cualguier gjuste se reconoce en el resultado integral
del perindo contable analizado.

E! gasto dei impuesto a la renta de! periodo incluye lns gastos e ingrescs por impuestos corientes y diferidos.

Estos impuestos se raconocen en los resullados, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio nete. En este caso, ¢ impuesio también
se reconcee en &l otro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto.

impuesto al Valor Agregado (IVA). - Los ingresos de actividades ordinerias consistentes en las ventas de
camardn, producto alimenticio de origen acuicola en estado natural, estdn gravados con la tarifa del 0% de
Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Los gastos y las compras de activos se reconogen incluyendo el Impuesto al Valor Agregado (IVA), &l importe de
este impuesto pagado en las compras de bienes y servicios es considerado un gasto v registrado en ol estade de
resultado integrat.

Provigiones y contingencias. - los pasivos por provisiones se reccnocen cuando ia compaiiia tiena una
abligacién presente, ya sea legal o implicia, como resultado de un suceso pasado v es probable que la Compaitia
tenga que desprenderse de recursos para liguidar [a obligacidn, v el imparte de la obligacion pueda estimarse de
manera fiable,

Los pasivos contingentes son gbligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuya existencia
ha de ser confirmada solo por la gocurrencia o no ocurrencia de hechos futures inciertos que no estan bajo el
control de la compania. Los pasivos contingentes no son registrados en los estades de situacion financlera, pero
deben ser informados de su existencia en notas a los estados financieros.

Beneficios definidos a _los trebajadares. - estdn estipuladas en e! Cddigo de Trabajo del Ecuador y se
constituyen como sigue:

» Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. - El costo de los bereficios
definidns (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) representan el valor actual de la reserva
matematica, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode por un perito independiente
en base al método de unidad de crédito proyectada. Los costos por servicio presente y pasado se
reconocen en el resultado del afio en el que se generan, as! comno el interés financlero generado por la
obligacién de beneficio definido.

o Jubilacién patronal. - De acuerdo con dispasiciones del Codigo del Trabajo, 1os
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada
o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa
jubilacién que lgs corresponde en su condicién de afiltiados al IESS.
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+ Bonificacion por desahucio. - De acuerdo ton disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahugio solicitado por el empleador o por &
trebajador mediante solicitud escrita ante el inspector de frabajo, la Compafiia entregara el
25% de [a Uitima remuneracién mensual por ¢ade uno de los afos de servicio,

l.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situac¢ion financiera con carge ¢ abono a otre resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultade integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida dei periodo.

La provision por jubitacion patronal y la bonificacidn por desahucio no estén financiadas a través de un
fondo especifico para este fin.

» Parnicipacién de los trabajadores. - La compafia reconoce un pasivo vy un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la compaiiia en el periodo en que se obtiene. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las wiilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes en la
Republica del Ecuador,

Capitel pagado. - Corresponde a las participaciones ordinarias emitidas por la compafiia v registradas a su valor
nominal, el que es igual al valor criginal de ta transactidn y clasificadas en la cuenta “Capital pagado” dentro del
patrimonio de log socios.

Reserva Legal. - De acuerdo a la legislacién vigenie, la Compafita debe apropiar obligatoriamente por lo menos
el 5% de la utilidad neta del afio para la reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance e 50% del
capital pegado. La reserva legal no esta disponible para la distribucidn de dividendos, pero puede ¢apitalizarse o
aplicarse a la absorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ger conocidas y aprobadas por la
Junta General de accionistas.

Otro resuitada integral. - Comprande las partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas por el estado de
resultados sino en ef patrimonic por disposicidn especifica de una NIF. Los componentes de la cuenta “Otro
resultado integral® incluyen: cambics en el superavit por revalorizacidn, ganancias y pérdidas actuariales en
pianes de pensiones, ganancias y pérdidas en conversidn de estades financieros en negocios en el extranjerc y
Jas ganancias v pérdidas derivadas de la medicién de clertos activos financieros.

Resuliados de Adopcidn NIF por primera vez. - Estd representada par una subtuenta de a cuenta contable
“Utiidades retemidas / Déficit acumulade”, creada por disposicidn de la Superintendencia de Compafiias, Valores
¥ Seguros, con el propésito de registrar los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF a Ja
fecha de transicién, esto es al 1° de enero del 2011.

El saldo acreedor de esta subcuenta sdio podrd ser capitatizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ohimo ejercicio concluido si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacian de la companfa,

Sin embargo, de acuerde con Resolucién No. SC.ICIL.CPAIFRS.G.11.007 de 'a Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros los saldos acreedares de log superavits por revelorizacién que provienen de la adopcion por
primera vez de las NIIF, asi como los de la medicién posterior, no podran ser capitalizadas. El stldo deudor de
esta subcuenta poard ser absorbido por las utilidades retenidas y la utilidad neta del Glfimo efercicio economico
concluido, si la hubiere.

Distribucién de dividendos. - La distribucion de dividendos en efectivo a los accionistas de la compaiiia se
reconoce COMo un pasive en el ejercicic en gque se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.
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Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios de la compafiia corresponden principalmente a las
ventas de bienes que se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o @ recibir {inventarios at
por mayor de productos terminados (camarén)), representadas por su precio de venta, neto de descuentos v
devoluciones.

Estas ventas son veconocitas como ingresos cuando la compafia ha transferide &l cliente los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a2 la propiedad de los producios, 1o que ocurre usualmente cuando la
cosecha de camardn es recibida por el cliente o el transportista asignado por el cliente para su trastado,

Los ingreses por intereses son reconocidos como rendimientos financieros en los resultados del afio.
Reconocimiente de gastos. - Se registran &l costo histérico y se reconocen a medida gque son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, y se registran en al pericdo en &f gque se
conacen.

Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normnes
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias Madianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que
la Administracion realice clertos juicios y estimaciones y establezca alguncs supuestos inherentes a la actividad
econdmica de 1a corpafiia, con el propdsito de determinar [a valuacion de algunos importes de ingresos, gastos,
activos y pasives incluido en los estadoes financieros.

En opinidn de ta Administracion, tales juicios, estimaciones y supuestos estuvieron basados en ia mejor utilizacién
de la informacidn disponible al momente de la preparacion de os estados financieros. Se debe tener presente
que las circunstanciag v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debide a
cambios en el mercade © a tircunstancias que surjan mas ailéd del control de la compania o de la Administracion.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones & los juicios y
esttmaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futures si la revisidon afecta tanto al
periodo actual como a periados subsecuentes.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Administracion de la compaiiia a [a fechs de
preparacion de los estados financieros son los siguientes:

Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y ofras cuentas por cobrar.

Deterioro del valor de los inventarios.

Valor razonable menos los gastos estimados para [a venta de activos biolégicos.
Costo atribuido de edificios, maguinarias y equipos y vehiculos.

Costo atribuido de terrenos y obras de infraestiuciura.

Vida dtil de las propiedades y equipos.

Valor residual de \as propiedades y equipos.

Impuestos corrientes v diferides,

Beneficios definidos a los empleados,

Provisiones y confingencias,

Compensacion_de saldos vy transacciones. - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos vy pasives, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que [a
compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién, Los ingresos y gastos con crigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafila tiene la intencidn de fiquidar por su importe neto o de
raalizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simulténes, ss presentan netos en resultados.
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GESTION DE RIESGOS

Gestidn de riesqos financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la

Compafiia estd expuesta a distintos riesgoes de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos
significativa ail valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, que penmiten identificar 1os referidos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas v
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacidn y une
descripcion de las medidas de mitigacion acluaimente en uso por parte de ia Compaiiia, si es ef case,

Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la compafiia si una de las paries
(el Cliente) en un instrumento financiere incumple con sus obligaciones contractuales resultande en una
pérdida financiera para la campafiia,

La Compafiia ha adoptado una politica involucrarse con partes sclventes v realiza transacciones con
clientes gue cuentan con la raisma o mejor calificacion de riesgo. Las politicas de administracion de
riesge se establecen con el objetivo de identificar v analizar los riesgos ai cuat se enfrenta la compafiia,
estableciendo limites y niveles de aprobacidn.

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez es e riesgo de que la compafifa tenga dificultades para

cumplir ¢con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante la
entrega de efectivo.

La Administracion de la Compafiia tiene la responsabliidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion ha establecido un marce de trabajo apropiado para la gestidn de liguidez de rmanera que
se pueda manejar ios requerimientos de financiamiento a corte, medianc y large plazo para cumplir con
sus obligaciones v pasives financieros.

La Compaiifa manegja &l riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, moenitareando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de ios
activas y pasivos financieres.

Riesgo de mercado, - £l fesgo de mercado es aquel riesgo latente por los cambios en la oferta y
demanda de camardn en los mercados internacionales que generan cambios en los precios de mercado
del camarédn que afectaria los ingresos de la Compariia.

Sobre la base que el negocio del camardn depende de los mercados internacionales, la Compariia
gesticnz anualmente compromisos de compra y venta de toda l'a cosecha que produce a precio de
mercado, de tal medo que se mantiene asegurado el mismo precio.

Durante el aiio 2018, no ha habido cambics en la exposicion de ta Compahia a 10s riesgos del mercado ¢
la forma en la cual estos riesgos son manejados ¥ medidos.

Riesgo de capital. - La Compafifa gestiona su captial para asegurarse que se encontrara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento & sus accionistas a traves
de fa optimizacion de ios saldos de deuda y patrimortio.

L.a Administracion revisa la estructura de capital de ta Compafifa sobre una base anual. Comao parte de
esta revisidn, fa Gerencia congidera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL ANQ ACTUAL. -

Durante el afio en curse, la Compaifiia ha tomado en consideracién algunas modificaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas 2 partir del 1 de enero dei 2018 o posteriormente,
como sigue:

NIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NIIF 8 tiene un alcance muy similar a NIC 39, de modo que los instrumentos finandierds que se encuentran derntro
del alcance de NIC 33 también lo estardn en el de NIIF 9, aungue adicionalmente:

e NIF 9 incluye la posibilidad de designar determinados contratos de compra o venta de parfidas no
financieras para “uso propio” como a Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Actualmente en NIC 39 estos contratos estan fuera del alcance de ta norma.,

+ Par otre'lade, €l alcance de los requisitos de deterioro de NIIF 8 es mas amplio que el de su predecesor
puesto que incluye ciertos contratos de garantia financiera vy compromisos de préstamo, asi como los
activos contractuales de la norma de ingresos NIIF 15, que tempoco estédn actualmente en el alcance de
la NIC 39,

Clasificacion y valoracion de activos financieros

NIIF 9 introduce un nueve enfoque de clasificacién, basado en dos conceptos:
s Las caracteristicas de los flujos de efectivo contrattuales de log activos v,
» &l modeio de negocio de la entidad.

NIIF 9 tiene 3 categorias de valoracion:

= Coste amortizado,
*  Valor razonable con cambios en ofro resuitado integral {patrimonio) vy,
= Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

+  La clasificacion dependera del modo en gue una entidad gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de
negocic) v la existencia o ne de flujos de efectivo contractusles de los activos financieros especificamente
definidos.

» 5 el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar fujos de efectivo
contractuales v, segn las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
congtituyen exclusivamente pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, el activo financiers se
valorara al caste amertizado.

» Si el modelo de negocio tiene como objetive tanto (e abtancidn de flujos de efectivo contractuales como su
venta vy, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal més intereses sobre dicho principal, ios activos financieros se
valoraran a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio). Los intereses, deterioro vy
diferencias de cambio se registran en resuitados ¢omo en el modelo de coste amortizado. El resto de
variaciones de vailor razonable se registtan an peattides de patrimonio y podran reciclarse a pérdidas y
ganancias en su venta.

« Fuera de estos escenarios, ¢l resto de activos se valoraran a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.
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+ No obstante, hay dos opciones de designacion irrevocable en el reconotimiento inicial:

* Uninstrumente de patrimonio, siempre y cuando no se& mantenga con fines de negociacion,
puede designarse para valorar a valer razonable ¢on cambios en aotro resultedo integral
{petimonio). Posteriormentg, en la venta del instrumento, ne se permite la reclasificacion a
la cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio y Gnicamente se Nevan a
resultados los dividendos.

* Un activo financiero también puede ser desigrado para valorarse a Valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancies si de esta manara se reduce o elimina una asimetria
cantable (“Fair Value Option®).

+ MNIC 39 tiene 4 calegorias de valoracion, (i) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, (i)
mantenido a vencimiento, {jii) disponible para la venta v {iv) cuentas por cobrar. Por tanto, como tal, estas
fres dltimas categorfas de NIC 39 se eliminan y se sustituye por lo anteriorments indicade.

Reconocimiento y baja en cuentas

Los requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Distincicn entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estén afectados por [z transicién de NIC 39 a NIIF .
Clasificacion y valoracién de los pasivos financieros

La clasificacidn de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos contables
para los pasivos valorados bajo la opcién de designacién inicial a valor razonable, En este caso, los cambios en
gl valor razonahle originados por la variacién det “riesgo propio de crédito” se llevan a otro resultade integral
(patrimonio) y no se reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derjvados implicitos en contratos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 9 (como, par ejemplo, contratos de arrendamientos) seé mantienen, es decir,
deben set bifurcados sl no estén “estrechamente relacionados”. No cbstante, se ha producido un gran cambic
para los contratos principales que son actives financieres. A diferencia de lo gue oourre con NIC 38, cuando
eXista un derivado implicito en un contrate principal que es un activo financiero en el alcance de NIIF 9, el
derivado implicito no se separa y se aplican las normas de clasificacion al instrumento hibrido en su totalidad,

Reclasificacion

En NIIF 9 los actives financieros se reclasifican si, y solo si, el objetivo del modelo de negocio de una entidad
sufre cambios significatives. Sin embarge, la norma prevé que esta circunstancia sg¢ produzca muy raramente,
No se permite la reclasificacion de pasivos financieros.

Deterioro de activos financieros

*  El nuevo modelo de deterioro de NilFE 9 se basa en ia pérdida esperada, a diferencia del modelo de
pérdida incurrida de NIC 39. Esto significa que cen NIIF 9, los dsteriores se registraran, con Carécter
general, de forma anticipada a los actuales.

» Fl modelo de deterioro de NIIF 9 es (nico para todos los actives financieros, a diferencia de1a NIC 39
actual que tiene modelos de deterioros distintos para los actives a coste amortizado y para los activos
disponibles para la venta.
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= El modela de detericre pivota sobre un enfoque dual de valoracion, bajo el cual habra una pravisidn
por deteriore basada en las pérdidas esperadas de los préximos 12 meses o basada en las pérdidas
esperadas durante toda la vida del active. El hecho que defermina que deba pasarse de [a primera
pravision e la segunda es que se produzca un empeoramiente significativo en la calidad crediticia.

= Existe la opcién de aplicar un método simplificado para ciertos activos (cuentas por cobrar
comerciales, de armendamiento o activos contractuzales) de modo que el deterioro se registre siempre
en referencia a las pérdidas esperadas durante toda ia vida del activo.

Contabilizacion general de coberturas

El nuevo modelo de coberturas de NIIF § tiene como principal objetive alinear la contahilidad de cobesturas con
ias actividades de gestion del riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 39 la apiicacién de la contabilidad de
cobetturas sigue stendo opcional.

s Los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en la norma actusl se mantienen: Cobertura de
fjos de efectivo, de valor razonable y de inversién neta, con mecénicas contables similares.

+ No obstante, las diferencias mas resefiables respecto a NIC 39 son las siguientes:

Podrén cubrirse componentes de riesgo de partidas no financieras que actualmente no es
posible designar para coberura.

A diferencia de la norma actual que lo prohibe, podran designarse exposiciones globales que
incluyan un derivado comg partida cubietta y se introducen determinadas circunstancias
concretas en las que pueden cubrirse posiciones netas,

Se modifica la contabilizacién del valor temporal de las opciones en las relaciones de
cobertura, va sean de flujos de efective o de valor razonable, cuya variacién de valor
razonable podra diferirse bajo ciertas regias como un coste de la cobertura. Con NIC 39 este
componente se lleva a resultados como ineficacia.

La evaluacién de la eficacia se alinea con la gestion del riesgo a través de principios
cualitativos (principio de relacién econémica) en lugar de las reglas cuantitativas actuales
que se eliminan. Ademas, deja de ser un requisito su evaluacion retrospectiva, si bien se
seqguirg ttilizando para registrar |a ineficacia.

* Hay que tener en cuenta que, no obstante, las entidades pueden optar por continuar aplicando el modelo
de contabilidad de coberturas de NIC 39 a todas sus actividades de coberiura, incluse después de haber
adaptado ¢! reslio de requisitos de NIIF 9. Esta opcidn seguird estando disponible hasta que el 1ASB
finalice ¢l proyecto de macro coberturas.

Reconocimiento y baja en cuentas

Loz requisitos de NIC 39 se trasladan basicamente sin cambios relevantes.

Distincién entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por la transicién de NIC 38 a NIIF 8.

Clasificacion y valoracion de los pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisitos cantables
nara los pasivos valorados baje fa opcién de designacion inicial a valor razonable, En este caso, los cambios en
el valor razonable originados por la variacion del “riesgo propio de crédito” se llevan a otro resultado integral
{patrimenio) ¥ no se recician posteriormente a la cuenta de perdidas y ganancigs.
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Derivados implicitos

Los requisitos de NIC 39 para los derivados implicitos en contratos principales que son pasives financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIIF 9 {como, por ejemplo, coniratos de arrendamientos) se mantiener, ss decir,
deben ser bifurcados si no estén “estrechaments relacionados”. No obstante, se ha producido un gran cambio
para log contratos principales que son activos financieros. A diferencia de lo que ocurre con NIC 39, cuando
exista un derivado implicito en un contrato principal que es un activo financiera en el alcance de NIIF g,
derivado implicito no se separa y se aplican las normas de clasificacién al instrumento hibrido en su totalidad.

Presentacion y desgloses

NIEF @ modifica paralelamente la NIC 1 Presentacion de estados financieros y la NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyendo determinados requisitos nuevos de presentacidon y nuevos y extensivos desgloses, especialmente en
lo relative a contabilidad de coberluras y deterioro.

Fecha efectiva y transicion

La norma es efectiva para gjercicios iniciados el 1 de enero de 2018,
Iéa aprobacion para su usc en la Unidn Europea estd prevista actualmente para el Oltimo wimestre de
016.

s Tiene muchas reglas especificas de transicién, excepciones y exenciones, pero, con caracter general, Ja
norma se aplicara retroactivamente, salvo la mayor parte de los requisitos de coberturas, que seran
prospectivos.

« En la primera aplicacidn de la norma, no se requiere re-expresar la informacién comparativa de periodos
anteriores (aungue se requicren desgloses extensivos sobre la transicidn).

La Compafia ne tiene implicaciones que deban ser reconocidas con la aplicacién de la Norma NIF 9
Instrumentos Financieros.

NIIF 15 INGRESQS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Ef Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (ef IASB) ha publicado la nueva norma NIIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clientes {“la Norma™ o NIIF 15). Esta Norma sustituye 2 la NIC 11 Contratos de
construccion, a ia NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a fa CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes,
a fa CIMUE 15 Acuerdos para ia construceidn de inmuebles, a la CINNF 18 Transferencias de activos procedentes
de clientes y a la SIC-31 Ingresos— Permutas de servicics de publicidad.

NIIF 15 es el resultade de uno de los proyectos de convergencia entre el IASB y el FASB (conjuntamente, “las
Consejos™, Ha supuesto varios afios de trabalo, pues se inicid en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Documento de Consulia (Discussion Paper, DF) que fue seguide de sendos borradores (Exposure Oraft, £(7) en
2010y 2011 ¥ finaimente de la esperada emision de [a norma definitiva ¢ 28 de mayo de 2014.

ALCANCE

El nueve modselo de ingresos ordinarios es aplicable a todos 105 contratos con clientes salvo aquellos que estén
dentro del alcance de aotras NIIF, como arrendamientas, coniratos de segure e instrumentes financieras, Las
transferencias de activos que no correspondan a las actividades ordinarias de la entidad (como la venta de
inmovilizado material, bienes inmuebles o inmovilizade inmaterfal) también gquedaran sujetas z algunos de los
requisites de registro y valoracidn del nuevo modelo.

B\ reconocimiento de intereses y de ingresos por dividendas cae fuera del alcance de la nueva Norma. Del
mismo modo, NIIF 15 no es aplicable a intercambios de bienes entre entidades de la misma rama de actividad
cuando tienen por objetivo fadilitar las ventas a los clientes o clientes potendiales {por ejemplo, intercambios de
petrdlec en localizaciones distintas entre dos compadias petroleras para atender la demanda de sus clientes
respectvos).
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En el caso de que un contrato incluya milltipies obligaciones (productos finales) y de que algunas de elfos se
krallen dentro del alcance de otras NIIF, en primer lugar, se aplicaran, en su caso, los requisitos de separacion y
valoracién inicial de las otras normas, atribuyéndose cualquier importe residual 2 ios productos finales que se
hallen dentro del alcance del modeio de ingresos ordinarios.

En el caso de que no existan requisitos de separacidn o de valoracion inicial en las otras normas, se aplicaran los
reguisitos de la NIIF 15. Una entidad puede pactar en un contrato con otra parte la participacion en una actividad
0 un proceso en el que ambaes partes compartan los riesgos y beneficios, o que puede denominarse un “acuerdo
de colaboracidn”. En este caso, la entidad deberd valorar si |a otra parte es su “cliente” 0 su “socio”, a fin de
establecar st la transaccidn se encuentra en el alcance de la nueva Norma.

LOS CINCO PASOS; VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS

El principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos grdinarios de forma que la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes se registre por un importe que refleje la contraprestacién
que la entidad espera que le carresponda a cambio de dichos bienes o servicies. La Norma debe aplicarse a
cada contrato con cardcter individual. No obstante, se permite un tratamiento colectivo siempre que exista una
expectativa razonable de que el efecta en los estados financieros no diferird significativamente del que resultaria
de aplicar la Norma & cada contrato con caracter individual. El modelo se estructura en los siguientes 5 pasos
que deben seguirse:

Paso 1 Paso2 Paso3 Paso 4 ] Paso 5 i
- . tabilizar I

. Distribuir el precio de Co ntaoiftz o8
. ldentificar las . . T ingresos tuando (o 2
Identificar 2l contrato obligaciones separadas Determinar el precio | la transaccian entre las medida que) Ia entidad

con el cliente & P de la transaccion obligaciones del i 4
del contrato satisface fas

contratp i
ohligaciones

Paso 1 - \dentificar el contrato con el cliente

Un contrato puede ser escrite, verbal o implicito, pero para que se aplique ia Norma deben cumplirse las
siguientes condiciones:

* Las partes contratantes han aprobado el conirato (por escrito, verbalmente o de acuerdo con
ofras practicas empresarigles habiales) y se han comprometido a cumplir sus respectivas

obligaciones;

= La entidad puede identificar tos derechos de cada parte scbre los bienes o servicios objeto de
transferencia;

= la entidad puede identificar las condiciones de pago de 195 bienes y servicios objeto de
transferencia;

» [l conirato tiene sustancia comercial {esto es, s& prevé que el riesgo, el momento o el importe de
Ios futuroes flujos de efectivo de la entidad varien como resultado del contraio) v,

»  Es probable que la entidad cobre la contraprestacion gue le corresponda a cambio de los bienes
0 servicios que serdn objeto de transferencia af cliente. Aungue normalmente cada contrato se
contabilizara por separado, la norma requiere que una entidad deba unir un grupo de coniratos
celebrados en la misma fecha o en fechas préximas y con los mismos clientes (o partes
vinculadas a ellos) si:

= |os contralos se negacian como un paquete, con un nico objeto comercial;

» El importe de la contraprestacion & pagar por ung de los contratos depende del pretic o &
cumplirmiento del otro contrate; o

* Los bienes o servicios comprometidos en [0s contratos (o algunos de ellos) constituyen una Gnica
obligacién de desempefio.

Tarnblén puede pasar que los precios o el alcance de un contrato se revisen posterformente. Una modificacion

contractual “aprobada™ (es decir, aquella cuyas condiciones crean derechos y obfigaciones exigibles) se
contabiliza cormo un contrato independiente si
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= Genera una obligacién independiente de desémpeﬁo “diferenciada” {segin la definicion de la
Nomma - véase el Paso 2 a continuacion) y, asimismo,
* El precio adicianal reflefa el precio de ventz aislado de dicha obiigacién independiente.

En caso contrarie, dicha meodificacion se trata como un ajuste del contrato original. En muchos casos el efecio se
va a contabilizar prospectivamente, distribuyendo el precio de la transacciéon revisado restante entre las
obligaciones residuales del contrato, Nc obstante, para ciertas obligaciones que s& cumplen 2 lo targo de!l tiempo
{véase &l Paso D mas adelante), el efecto se contabiliza con caracter retroactivo, lo que generard un ajuste
acumulade de actualizacion (catch up} de los ingresos ordinarios.

Pasc 2 - Identificar las obligaciones separadas del contrato

En primer [ugar, hay que identificar las obligacionss diferenciadas (lo que podriamos también denominar
“segregar” el contrato), proceso que debe llevarse a cabo al inicio del contrato. Las obligaciones diferenciadas
son bienes y gervicios comprometidos en virtud de un contrato que deben ser registrados de forma independiente
si cumplen con ambas de las siguientes condiciones:

v Ef cliente puede beneficiarse del bien o servicio por si s6lo o conjuntamente con otros
recursos que ya estan a su disposicion (diche de ofro modo, el bien o servicio es
diferenciable) y,

*  El compromiso de la entidad de transferir ¢t bien o servicio al cliente se puede identificar
separadamente de ofros compromisos asumidos en virtud del contrate {es decir, es un
compromisa diferenciada en el contexto del conwrato).

Por otro lado, y 5i se cumplen ciertos requisitos, la Normea exige que unha serie de bienes o senvicios
diferenciados, pero précticamente idénticos entre sf y con el mismo patrén de transferencia al cliente, se
contemplen como una anica obligacién.

La aplicacién de la segunda condicién <es deci deterninar si un bien o senvitio comprometido puede
identificerse separadamente de olros compromisos de unl contratc> exige un andlisis de las condiciones del
contrato vy la consideracién de los hechos y circunstancias concretos. Entre los facteres que indican que un blen
o servicia comprometide pueds identificarse separatdamente de otros compromisos se incluyen los siguientes:

= laentidad no presta un servicio significativo de integracién del bien o serviclo en un paquete
de bienes ¢ servicios gue represente un praducto final combinade en virtud del contrato;

= El bien o servicio no modifica ni perscnaliza sustancialments otros hienes o servicios
comprometidos en & contrato;

= Ei bien o servicic no es altamente dependiente de otros bienes o servicios compramatides en
virtud det contralo ni esta altamente interrelacionado con estos.

Pasa 3 - Determinar el precio de la ransaction

La entidad debe determinar el importe de la contraprestacidon que espera que 2 cofresponda en virtud del
contrate a cambio de los bienes o servicios comprometides & fin de registrar el ingrese. El precio de la
transaccion puede ser un importe fijo o variable por conceptos tales como descuentos, reembelsos, abonos,
incentivos, bonificaciones por cumplimiente de abjetives y otros conceptos similares. La entidad debe estimar el
precio de la transaccion teniende en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinera
{si se considera que existe un componente de financiacion significative), contraprestaciones no monetarias, y
otras contraprestaciones a pagar al cliente. '

Si por estos motives el precio es variable, su importe debe estimarse bien utilizande un importe ponderado en

funcidon de la probabilidad (un valor esperado)} o bien mediante el importe Gnico mas probable, el enfoque que
mejor permita predecir el importe al que la entidad espera tener derecho.
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La contraprestacion variable sélo se incluird en el precio de la transaccion si es aitamente probable vy siempre y
cuande su inclusidn no dé lugar a una “reversion significativa de ingresos” si en el futuro se produjera una
reestimacion. Una reversidn significativa de ingresos se produce cuando un cambic posterior en ta estimacién de
la contraprestacion variable genera una reduccién significativa del importe acumulado de ingresos reconocidos
procedentes del cliente.

Esta restriccion afecta cuando:

* El imparte de la contraprestacion depende de factores ajenos al contro! de la entidad (por
ejemplo, Iz volatilidad de un mercado, el juicio o criterio de terceros o un elevada riesgo de
obsclescencia)y;

No se espera que ia incertidumbre se resuelva en un periodo largo de tiempo, ¢
i-a experiencia previa con ohiigaciones parecidas es limitada ¢ hay un amplio abanice de
importes posibles de contraprestacion.

Si, a causa de una potencial reversidn significativa de ingrescs, la entidad Ylega a la condlusidn de que no
procede incluir ia totalidad de la contraprestacion variable en el precio de la transaccidn, deberia evaluar si
procede incluir solamente una parte de dicha contraprestacion variable, s decir, un importe inferior. Dicho
importe inferior de la contraprestacién variable debera incluirse en el precio de la transaccion si se considera que
cumple con log requisitos anteriormerte expuestos (es decir, sf es altamente probable que no se produciré una
reversidn significativa de ingresos por la inclusién de ese importe inferior).

Con el nuevo modelo, los ingresos reflejan el importe que ta entidad espera que le comesponda en virtud de un
contrato con un cliente, no el importe que en realidad espera cobrar.

No obstante, si la entidad preve gue en Gltima instancia va a aceptar un importe inferfor al inicialmente acordado
en el contrato con el cliente {es decir, que prevea que va a conceder un descuento adicional o similar), por
ejemplo, hasade en practicas comerciales anteriores, la entidad deberia estimar inicialmente los ingresas por gl
importe inferior ¥ evaluar a cobrabiidad de dicho importe (véase el Paso 1), Posteriormente, si existe evidencia
de incobrabilidad de esos ingresos va registrados, la Nomma requiere la presentacidn separada de las perdidas
por deteriore corno un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Cuando un contrato incluye un componente significativo de financiacidn, los efectos del valor temporal del dinero
se tienen en cuenta ajustando el precio de la transaccidn y reconociendo los ingresos o gastos financieros a o
large del periodo de financiacién, segun corresponda. Esto no es necesario si el periodo entre la entrega de jos
bienes o servicios y el pago es infetior a un afio.

Paso 4 - Ristribuir el precic de la transaccidn enlre 1as obligaciones del contrato

Cuando un configto incluye mas de una obligacion diferenciada, la entidad debe distribuir el precio de la
transaccién entre las distintas obiigaciones de forma proporcional a los precios de venta independiertes
correspondientes. La mejor evidencia de un precio de venta independiente es el precio al que [a entidad vende el
bien o servicio por separado. Cuando no se disponga de dicho precio, la entidad deberd hacer una estimacion
del precio de venta mediante un enfogue que haga el maximo uso de datos observables (por glemplo, una
valoracion ajustads partiendo de un precia mercedo, un coste esperado mds un margen o -sole en fimitadas
cifcunstancias utiizando un método residual).

En el caso de que el precio de la transaccién incluya un impeorte variable, es necesario considerar si dicho
importe variable corresponde a todas o sdlo a algunas de las obligaciones del contrato. Salvo que se cumplan
los criterios de la Norma para tratar el impone varizble como correspondiente a alguna de las obligaciones
especificas, ef imporie variable debera distribuirse entre todas las obligaciones del contrato.

Cuando el contrato incluye méas de un bien o servicio diferenciado, es habitual que se dé un descuento sobre el

precio total, frente al importe que se habria facturada si esos mismos bienes o servicios se hubieran comprado
por separado.
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Salve que la empresa disponga de evidencia observable (y cumpliendo los requisitos gue estabiece la norma) e
due la totalidad del descuento es aplicable sdlo a algunas de las cbligaciones diferenciadas, el descuento debera
repartirse proporcionalmente entre todas las obligaciones del contrate.

Paso 5 - Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las obligaciones

Una obtigacién se considera satisfecha cuando &l control de los bienes ¢ servicios (los “activos®) subyacentes a
la obligacion en cuestidn se transfiere al cliente. Por “control” se entiende la capacidad de dirigir el uso y obtener
la préactica totalidad de los demas beneficios derivados del “activo” subyacente al bien o servicio.

Este enfoque conceptual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la que, por ejemplo, los ingresos ordinarios
por [a venta de bienes se reconccen cuando se han transferidos los riesgos y bengficios significativos inherentes
a su propiedad.

Par otro lado, la NIC 18 actual plantea ¢l momento de reconocimiento de los ingresos en funcidn de st es un bien
a un servicio lo que se entrega =l cliente. El enfoque de NIIF 15 es por ¢! contrario uniforme y aplicable por igual
a las ventas de bienes y de servicios.

Ingrescs reconocidas a lo large del tiempo. - Una obligacidn se cumple a fo largo del tigmpo, v en este caso, agl
mismo deberfan reconocerse 10s ingresos, sl se satisface al menos una de las siguienties condiciones:

= El cliente recibe v consume los beneficios de la prestacién de la entidad a medida que la
entidad lleva a cabo tal prestacion.

= La entidad, mediante su prestacién, crea ¢ mejora un activo (por ejemplo, productes o
trabajos en curso) que estd bajo e! contro! del cliente durante su creacion.

= Con su prestacidn, la entidad ne crea un active que fenga una aplicacion alternativa para sf
misma, pero tiene dereche al pagoe por la prestacion realizada hasta '8 fecha,

Para analizar si un activo tieng una aplicacidn alternativa, el vendedor necesiiara vatorar al inicio del contrato si,
tanto contractualmente ¢comeo bajo un punto de vista practico, puede hacer uso del activo para unz finalidad
distinta de la sefialada en el contrata con el cliente. St se cumple alguna de 1as condiciones anteriares, la entidad
debera recongcer los ingresos a lo largo del tiempo de la forma que mejor refleje la transferencia de bienes o
servicios al cliente.

Ingresos reconccidos er un marnento del tigmpe. - 8§ una obfigacién no redne las condiciones para que se
cumpla a lo largo del tiempo, se consideran los siguientes indicadores al evaluar el momento en que el control del
activo se ha transferide al cliente:

= Laenfidad ha transferido la posesion fisica del activa,

* La entidad tiene actualmente derecho a exigir un pago por el activo,

= Elcliente ha aceptado el activo.

»  Eicliente tiene los riesgos y beneficios significativos inherentes a la titularidad de! activo.
= El cliente tiene la titularidad tegal del activo.

4. Costes relativos a un contrato

NIF 15 incorpora criterios sspecificos para determinar qué costes relatives a un contrate deben activarse, y hace
una distincién entre los costes asaciados a la obtencién de un contrato y los costes asaciados al cumplimienta de
un contrato,

En concreto, Yos costes de oblencion de un contrato se aciivan dnicamente cuande estos costes son
incrementales para la obtencidn de un contrato (por gjemplo, comisiones sobre ventas) v se espera que se vayan
a recuperar. Cormo simplificacién préctica, se pedran llevar a gastos en la fecha en que se incurran los costes de
obtencion de un contrato si el periodo previsto de amortizacion es de maximo de un afio.
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Los costes de cumplimiento de un contrato se activan cuando -y Unicamente cuando- corresponden directamente
a un centrato, generan o mejoran los recursos que se usaran para cumplir con las obligaciones y se espera gque
38 van a rvecuperar (salvo que los ¢ostes de cumplimiento de un contrato se hallen dentrc del alcance de otras
NIF, en cuyo caso se aplicarén ios requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, los costes activados se
amortizaran de acuerdo con el patrén de transferencia de Jos bienes ¢ servicios a que correspoendan los costes
activados.

5. Otros aspectos

La nueva Nofma da directrices muy detalladas gn diversas dreas, en las que algunas difieren de lo establecido en
la normativa contabie actual de la NIC 18, En particular:

= Garagntias - Cuando la entidad conceda una garantia al cliente, la naturaleza de dicha
garantia determinard el impacto contable. En el caso de gque el cliente pueda elegir entre
comprar o ne la garantia, ¢ de que la garantia aporte un servicio adicional ai cliente, ésta se
contabilizara como una obligacion diferenciada. Una garantia que se limite a asegurar que ¢l
articulo suministrado cumple con las especificaciones acordadas no se contabilizard como
una obligacidn diferenciada.

» Derechos del cliente no utilizados - En determinadas ¢ircunstancias, se espera que los
clientes no van a ejercer todos derechos contractuales gue les corresponden: un ejempfo
habitual es el de los puntos de fidelidad no canjeados. El no gjercicio o utilizacion por parte
de los clientes de la totalidad de sus derschos contractuales se conoce como breskage
(desaprovechamiento). Cuando se prevé un cierto nivel de breakage, los derechos
correspondientes se consideran como contraprestacidn variable ¥ se reconocen como
ingresos en proporcion al patrén previsto de ejercicio de derechos por parte de! cliente (es
decir, comparando los bienes o servicios entregados hasta la fecha con los que se espera
entregar en conjunio).

En situaciones en gue inicialmente no se espera un nivel significativo de bHreaksgs, 19 entidad reconocera los
ingresos correspendientes a dichos importes Unicamente cuando la probabilidad de que el cliente los utilice pase
a ser remaota.

» Bienes o servicios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcidn por la que ¢l cliente
tiene la posibiidad de comprar bienes ¢ servicios adicionales con un descuento, Cuando
esto constituye un “derecho significative” para el cliente (por ejemplo, e! cliente tiens un
dereche a adquirit productos adicionales con un descuento impeortanie), la entidad debe
imputar parte del precio de la transaccidn a la opcidn y reconocer el ingreso cuando el control
de los bienss o servicios adicionales vinculados a [a opcidn se tansfiera &l cdliente, o cuando
vanza la opcion.

= licentiss de propiedad intelegtual - De acuerdo con NIF 15, [a entidad debe evaluar la
naturaleza de las licencias y, en particular, distinguir si fa licencia otorga al cliente el “derecho
de usa® ¢ el derecho de acceso” sobre la propiedad intelectual de la entidad.

La Norma incluye los criterios para determinar st estamos ante un cagao u otro. Distinguir ¢ la licencia constituye
un derecho de acceso a la propiedad intelectual v, por consiguiente, el control sobre la misma se transfiere a lo
largo del tiempo o, si, por el contrario, la licencia representa un derecho de uso de la propiedad intelectual v &l
control sobre la misma se transfiere en un momento del tiempo, es vital para determinar l2 forma de reconocer los
ingresos relativos a dichas licencias.

Oftras cuestiones que también estan cubiertas en la norma son las siguientes:
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Metodos para medir el grado de avance de! cumplimiento de una obligacién.
Devoluciones de ventas.

Principal vs agente.

Pagos iniciales (“uUpfront fees’} no reembolsables,

Pactos de recompra.

Contratos de venta en depésito.

Acuerdos de facturacién con retencidn de entrega [“bit-and-pold?),
Aceptacidn por panrte del cliente, &,

Desgloses sobre desagregacion de ingresos.

6. Desglose y presentacion

La Nomma ampiia considerablemente los desgloses actuales sobre el reconocimiento de ingresos ordinarios. A
titulo ilustrativo, entre la informacion que exige NIIF 15 se incluye:

* la desagregacion de los ingresos al objeto de reflefar la forma en que la naturaleza, el
imports, el momento vy la incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo se ven
afectados por factores econdimicos.

* Determinados dssglosaes sobre los saldos cton cliertes {cuentas por cobrar o activos o
pasivos contractuales) por sjemplo, saldos iniciales y finales de los actives y pasivos
contractuales, sus movimientns (ingresos del gjercicio que proceden del saldo del pasivo
contractual e ingresos del sjercicio por obligacicnes satisfechas en un gjercicio anterior, por
ejemplg, por modificacicnes de precios, ete.).

* En ef caso de contratos cuya duracion se espera que sea superior a un afio, el importe total
del precio de la transaccitn atribuido a las obligaciones que queden por satisfacer, asi como
una explicacidn en cuanto al momento en que la entidad espera rsconocer los ingresos
correspondientes.

= Desgloses sobre los activos reconocidos por costes incurridos para la obtencién o el
cumplimiento de un contrato.

= Descripciones cualitativas de los tipos de bienes o servicios, de las condicionss significativas
de pago y del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de los contrates de la
entidad con tos chientes.

= Descripcion de las consideraciones significativas acerca del importe y &l marco temporal del
reconocimiento de los ingresos.

= Politicas adoptadas por la entidad respecto a la politica en materia del valor temporal del
dinero y de los costes de obtencion o cumplimiento de un contrato, e

* Informacion scbre los metodos, datos e hipdtesis utilizados para determinar el precio de la
transaccidn y para distribuir los importes entre las obligationes.

7. Fecha de entrada en vigor y transicion

La nueva Norma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partic del 1 de enero de 2017, y se permite ia
adopcion anticipada. En la Unidon Europea el EFRAG ya ha iniciado el procese de endoso de la norma que prevé
finalizar 2 mediados del 2015 y de momento, previsiblemente manteniendo la fecha de aplicacién obligatoria
propuesta por ¢l |ASE.

La aplicacion es retroactiva, Esto qué significa? Que se aplica a contratos nuevos creados a partir de la fecha
de entrada en vigor ¥ a los contratos existentes que no se habian finalizadc a la fecha de entrada en vigor. Por
tanto, las cifras del primer ejercicic de adopeidn se preparardn como si siempre se hubieran aplicado los
requisitas de NIIF 15. ;Y los ejercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar algo la
transicidn., Se puede optar por gl método de aplicacion retroactiva (también con algunas reglas préacticas) o por el
método modificado,
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En el método medificado, las cifras de los ejercicios comparativos no se reexpresan, y lo gque se hace es
reconocer € efecto acumulade de ia aplicacidn inicial de la norma como un ajuste al saldo inicial de reservas.
Por ejemplo, si la entidad aplica la nueva Norma por primera vez para el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2017 y elige aplicar este meétodo, ¢f efecto acumulade generado por la aplicacion de lz nueva Norma se
ajustara con cargo ¢ abono a las reservas al 1 de enero de 2017 y Ias cifras comparativas correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 no se reexpresaran. Si se elige aplicar este método modificado
en la transicidn, de todos modos, se debera informar del impacto del cambio en los epigrafes de los estados
financieros e incluir una descripcidn de los cambios significativos,

Mostramos a efectos ilustrativos como podrian tratarse en la transicién tres contratos distintos apiicando los dos
métodos permitidos por la Norma:

Empieza y termina en el mismo ejercicio anual
Contrato finalizade con anterioridad a la fecha (el comparativo) - Se dispone de ciertas reglas
Contrato 1 o
Mo se aplica la WIF 15, practicas.
58 ajustard & saldo de apertura de las reservas
Contrato finalizado con anterieridad a la fecha  correspendientes al ejercicio mds antiguo para el
Contrato 2 de aplicacion inicial - No se aplica [a NIIF 15, que ge presente informacidn (1 de enere de
2016).
Caleular impa zjuster & saido de apert . .
iMpaco v 2ju N . o.d pe U g ajustara el saldo de apertura de las reservas
de las reservas a la facha de aplicacién inicial (1 a R .
de enero de 2017). correspondientes al efercicio mas antiguo para el
Contrato 3 que se presente informacidn (1 de enero de

Las cifias de 2016 no se re-expresan.

Dar determinados desglosas especificos. 2018).

Légicamenta comge en la aplicacion inicial de cualquier norma las entidades deberan informar del impacto del
cambio de politica contable que resulte de la adopcién de fa nueva Norma.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 es el resultade del proyecto conjunte iniciado por el IASB junto con el regulador contable
estadounidense, FASB, cuyo objetivo inicial era la elaboracién de una norma de convergencia entre las NiTF y los
principios contables estadounidenses (US GAAP). El objetive del provecto era solventar las inquietudes de
preparadores y Lsuarios respecto de la falta de comparabilidad entre normativas, v también, en general, resolver
lo que los reguladores entendian como limitaciones de la norma actual en relacién con la inforracidn que arroja
sobre arrendamientos operativos y en general, la exposicion-de la entidad a los riesgos procedentes de este tipo
de contratos.

Con la norma ya emitida, no estd de més echar Ya vista aras y recordar que éste ha sido un proyecto largoe, que
ha pasado por diversas fases conceptuaies y en el que el IASB/FASB han recibido y analizado més de 1.700
comment fetters.

Hay que tener en cuenta que, a pesar de esta historia de trabajo previo, las conclusiones finales del IASE y FASE
van a diferir en diversos aspectos. El mas importante es que el FASB ha preferido seguir con un modelo dual
para el arrendatario, en el que todos los arrendamientos estaran en balance igualmente, parc tendrén una distinta
presentacién en la cuenta de pérdidas v ganancias, utilizando para calificar €l tipo de arrendamignto v |a forma e
importe en que éste se presenta en la cuenta de resultados, criterios similares a los actuales de NIG 17. Por
tanto, 12 norma andlogz que va a emitir ¢l FASB (se espera para los primeros meses de 2016) no sera
convergente con la NIIF 16, a pesar de los origenes del proyecto.
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Alcance

La nueva Norfma sobre arrendamientos aplics a todos los amendamientos, incluidos los arrendamientos del
derecho de uso de activos subarrendados, con la excepcién de aspectos especificos contemplados por otras
normas, en concretg;

» Arrendamientos para explorar ¢ utilizar minerales, petréleo, gas natural y recursos similares na
renovables;

» Contratos incluidos en & dmbilo de aplicacién de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de
Servicios;

+ Para los arrendadores, licencias de propiedad intelectual inciuidas en el ambito de ia NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos ¢on clientes; v,

s Para los arrendatarios, arrendamientos de activos biglégicos dentro del ambito de aplicacién de
la NIC 41 Agricultura vy derechos en virtud de contratos de licencias incluidos en los dmbitos de
aplicacidn de la NIC 38 Activos Intangibles como peliculas, grabaciones de video,
reproducciones, manuscritos, patentes y copyrights.

Se permita a los amrendatarios aplicar la norma NIF 16 a los arrendamientos de otros activos intangibles.

Artendamientos a corto plazo y arrendasmientos de activos de bajo valgr. - Para responder a las inquigtudes
manifestadas por muchas empresas en relacién al coste/beneficio de aplicar la NIIF 16 a determinados contratos
de alquiler, el IASB ha incluido cierta simplificacién practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos a corto
plaza y los argndamientos de actives de bajo valor directamente como un gasto, normalmente de forma lineal a
io largo de |2 duracion del arrendamiento (es decir, seguir como con los actuales arrendamientos operativos).

Se define "arrendarniento a corto plazo™ como aguel que no incluye una opcidn de compra y que posee una
duracidn desde la fecha de inicio igual o inferior a 12 meses, La eleccién de aplicar esta excepcidn a los
arrendamientos a corta plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de activos arrendados.

Por su parte, la excepcion para arrendamientos de activas de bajo valor pedra aplicarse de forma individualizada
para cada arrendamiento.

Definicidn de Amendamientos

La Norma diferencia un arrendamiento y un conirate de servicios en funcidon de |la capacidad del cliente de
controfar el activo objeto del arrendamiento. Un contrato es, o contiene un arrendamiento si oterga al cliente el
derecho a ejercer el control del uso degl active identificado durante un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacién.

Se considera que existe control si el cliente tiene:

(a} Derecho a obtener sustancialimente todos los beneficios econdmicos procedentes del uso de
un activo identificado, y,

{b) Derecho a dirigir el use de dicho active.
Las entidades debersdn identificar al inicio del arrendamiento si un contratc es, o contiene un arrendamiento, y
esta conclusion inicamente se revaluara en caso de maodificacién de los términos y condiciones del contrato. El

inicio del arrendamienic es la fecha del contrato de arrendamiento ¢ la fecha en que las partes alcanzan un
compromiso de los principalas términos y condiciones del arrendamiento, si esta dltima fuera anterior.
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Contabilidad de] Arrendamiento

Reconocimiento B arrendatario debera reconocer en ia fecha de inicio del arrendamiento un derecho de uso del
activo y un pasivo por arrendamiento. La fecha de inicio de un amendamiento se dafine en la Norma como la

fecha en la Que el arrendador pone el activo subyacente a disposicion del arrendataric para su uso.

Valoracién Derecho de uso del aclive Ei coste del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:

« Bl imponte de la veloracidn inicial del pasivo por arrendamiento (segln se describe mas
adelante),

« Cualquier page por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a la fecha de
comienze 0 en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido por el
arrendamiento,

s Cualguier coste directe inicial incurrido por el arrendatario y,

« Una estimacién de los costes en los que incurrird el arrendatario para el desmantelamiento y
retire def activo subyacente, o para restaurar el activo subyacente al nivel exigido en los términos
y condiciones del arrendamiento o et sitio en el que se encuentra ubicado (8 menos que estos
costes se incurran para producir existencias). El arrendatario puede incurrir estos costes ya sea
en la fecha de inicio © como consecuencia de la utilizacion del activo subyacente durante un
periodo determinado.

Fosterformente, la valoracion del derecho de uso de los activos ird por el modelo de coste o e modelo de
reevaluacion de [a NIC 16 Prapiedades, Planta y Equipo {reconociendo, por tanto, la amortizacion y ef deterioro
en ia cuenta de pérdidas y ganancias y, en casc de aplicacién del modeio de revaluacion, las revalorizaciones en
patrimanio). N¢ cobstante, NIIF 16 exige que la veloracién del derecho de uso de una inversion inmobiliaria
arrendada se realice @ su valor razonable si la entidad utiliza el modelo de valor razonable en virtud de lo
dispuesto en la norma NIC 40 Propiedades de inversidn para las inversiones inmobilianas que posea.

Come se expone mas adelante, el derecho de uso de las activos también se ajusta come resultado de clertos
cambios en el pasivo por arrendamiento de manera posterior al inicio dél arrendamiento.

Pasivo por arrendamiento Las entidades deberén valorar [0s pasivos por arrendamiente al valor actual de sus
cuotas de arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicite en el arrendamiento, si dicho tipo de
imerés puede determinarse facilmente. Si una entidad no es cgpaz de caicular el tipe de interés implicito en el
arrendamiento, el arrendatario debera utilizer el tipo de interés incremental de sus préstamas. Los pasivos por
arrendarmiento deben incluir lag siguientes partidas:

+ Cuotas fijas (ingluyendo cuotas “en sustancia® fijas), menos cualquier incentivo de arrendarniento
que se vaya a recibir del arrendador;

« Cuctas varables que dependen de un indice o de un tipo de interés (como un Indice de Precios
al Consumo, o un tipo de interés de referencia), utilizande el indice o ¢l tipo de interés en la facha
¢e inicio del contrato,

Impartes que el arrendataric espera pagar en virtud de garantias de valor residual,
Precio de gjercicio de la opcién de compra si el arrendatario tiene certeza razonable del ejercicio
de dicha opcidn y,

« Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del arrendamiento refieja el
gjerciclo de la opcién de terminario por parte del arrendatario (es decir, porque existe una certeza
razonable al respecio).

Posteriormeante, el arrendatarico td incrementando e pasivo por sl arrendamiento para reflejar el interds
devengado {y reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias), deducir las cuotas que se van paganda del
pasivo ¥ recalcular de nuevo el valor contable para refiejar cualquier revisidn, modificacion del arrendamiento o
revision de las denominadas cuotas “en sustancia” fijas.
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Revision det pasivo por arrendamiento E! arrendatario debera revisar el pasivo por arendamientc en los
siguientes casos:

+ Cuando se produzca un cambio en el importe esperado a pagar en virtud de una garantia de
valor residual,

+ Cuando sz produzeca un cambio en las futuras cuotas de arrendamiento para reflejar la variacién
en un indice o en un tipo de interés utilizado para determinar dichas cuotas (incluida, por
ejemplo, una revision del alguiler de mercado);

* Cuando se produzea un cambio en la duracién del arendamiento como resultado de una
madificacion en el periode no cancelable del mismo (por ejemplo, si el arrendatario no ejerce una
opcion previamente incluida en la determinacion de! periodo de arrendamiento), 6

» Cuando se produzca un cambio en la evaluacidn de una opcién de compra del activo subyacente.

Los cambios derivados de las revisionas de las garantias del valor residual y las variaciones 2n un indice o tipo
de interés se caiculan utiizando el tipo de interés determinado en la fecha de comienzo del arrendamiento,
mientras que ios cambios en la duracién del arrendamiento o en [a evaluacidon de una opcidn de compra exigen
que dicho célculo se realice con un tipo de interés revisado en la fecha def cambio.

El arrendatario debera reconocer el importe de la modificacion del pasivo por arrendamiento come un ajuste en el
derecho de uso de un activo @ menos que el valor contable del derecho de uso del activo se haya reducido a
cero, en cuyo caso el arrendatario deberd reconocer cualguier cantidad restante en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Desgloses

El obletivo general de NHF 18 et que las entidades den informacion que permita a los usuarios de los estados
financieras evzluar el efecto de los arrendamientos en [a situacion financiera, el resultado y los flujos de efectivo
del arrendatario. La Norma amplia considerasblemente los requisitos actuales de informacion sobre
arendamientes. Los requisitos exigidos de informacion cuantitativa de tipo mas general inctuyen:

La amortizacién por ef derecho de uso de activos por catagoria de activo subyacente,

Gasta por intereses an pasivos por arrendamiento,

Gasto relacicnado con los arrendamientos de corto plazo,

Gastos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor,

Gaste relacionado con cuotas variables de arendamiento no tnduidas en la valoracion de los
pasivos por arrendamiento,

Ingresos derivados del subarrendamienio de derechos de uso de activos,

Salida de efectivo por los atrendamientos,

Adiciones de derecho de uso de activos,

Ganancias ¢ pérdidas derivadas de las transacciones de venta y arrendamiento posterior y,

El valor contable del derecho de uso de actives al final del gjercicie, por categoria de activo
subyacente.

Ademas, el arrendatario debera presentar un andlisis de vencimienta de los pasives por arrendamiento (separado
de otros pasives financieros) de conformidad con lo dispuesto en la NiIF 7 Instrumentos Financieras. Informacion
a revelar,
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Presentacion A continuacidn se resumen Jos principales requisitos de presentacion:

= Derecho de uso del activo.
Balance de « Pasivo por el arrendamiemto,
Situacién
Diferenciados de otros actives y pasivos ya sea mediante presentacién separada en
el propio balance de situacion o mediante desglose del epigrafe en el que se han

incluido.
Cuenta de Pérdidas y » Amortizacion del derecho de uso del active.
Ganancias - Gasto por irtereses del pasivo por arrendamiento (gasto financiero).

+ Pagos en efectivo por el principal del pasivo por arrendamiento, dentro
de las actividades de financiacién,

Estado de Flujos de Efectivo * Pagos en efectiva por los intereses del pasivo por arrendamiento,
presentados en coherencia con otros pagos de intereses.

- Cuotas de arrendamientos de corto plazo, pagos por arrendamientos de
aclivos de bajo valor y cuotas variables de arrendamienta no incluidas
en la valoracién del pasivo por arrendamiento, dentro de las actividades
de explotacion.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
NIIF 16 mantiene sustancialmente [os requisitos de contabilidad del amendador de la NIC 17 Arrendamientos.

NIF 16 exige &l arrendador clasificar gl arrendamiento en operativa ¢ financiero, Un arrendamiento financiero es
un arrendarmiento en el que se fransfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficos derivados de la
propiedad del activo. La Nomma incluye gjemplos de situaciones en las gue un arrendamienio se califica como
amrendamiento financiero.

Arrendamientos finenciercs E! arrendador debera reconocer a la fecha de inicio del arrendamiento en su balance
de situacion los activos mantenidos en arrendamiento financiero y presentarlos como derechos de cobro por un
importe equivalente a la inversion neta en ¢l arrendamianto.

La inversidn neta en ¢l arrendamiento se calculard como la suma de los dos conceptos siguientes:

a.} Ef derecho de cebro del arendamiento, calculado al valer actual de las cuotas de
arrendamiento y,

b.) Bl valor residual, calculado af valor actual de cualquier valor residual devengado para el
arrendador.

Posteriormente, &l arrendadar debera reconocer ios ingresos financieros a lo largo del periodo de arrendamiento
en funcidon de un modelo que refleje una rentabilidad periddica constante de 1a inversidn neta del arrendador en el
arrendamiento.

Arrendamierios Operativog El arrendador reconocerda las cuotas de los amendamientos operatives como

ingresos, bien sea mediante un modelo lineal de reconocimiento o mediante otro meétodo sistematico, caso de
que este Ultimo sea mas representativo del modele de consumo del activo subyacente.
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Presentacion y desglosgs El arrendador debersd presentar los actives subyacentes sujetos a arrendamientos
operatives en su balance de acuerdo a la naturaleza del activo subyacente, Al igual que ocurre con los
reguerimientos para los arvendatarios, ef objetivo det desgiose es incluir una informacién en la memoria que,
Junto con la informacion del balance de situacion, la cuenta de pérdidas vy ganancias y el estado de flujos de
efectivo, dé una base adecuada para que los usuarios de los estadas financiercs puedan evaluar e efecto que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencionadas.

Transacciones de venta con arrendamiento posterior (“Sale and Leaseback”)

Este aspecto se trata especificamente en NIIF 16 tanto desde el punio de vista del arrendatario vendedor come
del amrendador comprador. El aspecto fundamental del tratamiento de estas transacciones depende de si la
transferencia del activo en cuestién cumple los criterios de 1a NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes, para su reconccimignic como venta.

Fecha efectiva y transicidn

La Norma es aplicable para ejercicios anuales a partir del 1 de enero de 2019. Se permitird la aplicacion
anticipada a las entidades gque apliguen la NWF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes con
anterioridad o en la misma fecha de aplicacion inicial de NilF 16. En el entorne NIIF-UE hemos de tener en
cuenta los tramites de endoso de ambas normas.

La Norma establece requisitos especificos de transician para:

« La definicion de arrendamiento {permitiendo aplicar la misma conclusién alcanzada en virtud
de ia NIC 17 y CINIIF 4 Determinar si un confrato contiene un Arrendamienta, con respecte
de contratos celebrados con anterioridad a Ia fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 18);

» La valoracién del derecho de uso de activos y pasivos de arrendamiento (evitando el calculo
retrospactive total de estos seldos);

s Las fransacciones de venta con arrendamiento posterior, anteriores a la fecha de Ia
aplicacion inicial {se contabilizardn conforme a la conclusidn a fa que se legd en NIC 17,
basada en la determinacion de si la transaccién fue una venta con arrendamignte cperativo
posterior o con arrendamignto financiero) v,

« Los importes previamente reconccidos en relacion con combinaciones de negecio (cada
activo o pasivo relacionado con los términos favorables o desfavorables de los
arrendamientos operativos previamente reconocidos se dardn de baja y el valor conteble del
derecho de uso asociado del activo serad ajustado por dicho importe).

La NIIF 16 podra aplicarse por vez primera por fos arrendatarios, bien de forma completamente retrospectiva o
bien mediznte un método retrospective modificado. Si se opta por este segundo método, la entidad no re-
expresard la informacion comparativa, y registrara el efecte acumulado de la primera aplicacion de la notma
corno un ajuste al saldo inicial del patrimonio (reservas o como corresponda) a la fecha de primera aplicacion.

Implementando l2 nueva Norma de arrendamientos

El IASB ha establecido como fecha efectiva ¢l 1 de enero de 2019 teniendo en cuenta ¢l tiempo y coste que serén
necesarios para implementar 1a nueva Norma. Las entidades tienen que tener en cuenta que en este tiempo de
transicion a la NIIF 16 van a tener que considerar:

» Los andlisis de impactos necesarios, especialmente aquellos cualitativos que implican juicics, como por
ejemplo los relativos a la definicion de arrendarmiento y a establecer e/ perfodo de arrendamiento.

* Los cambios necesarios en sus sistemas y procescs; tante para poder gestionar y hacer os célculos y
seguimiento de los arrendamientos, (a nivel individual o de sus carteras de alquileres), necesarios para
su contabilizacion, como la captura de la informacidn necesaria para curmpliv con los desgloses en los
estadog financieros.

30



CAMARONERA SAN JOSE CiA. LTDA.
Notas a los Estades Financieros
Afio terrninado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

¢ Elimpacto de la Norma sobre indicadorss y métricas tlave del negocio, y los impactos que de ellos se
derivan para contratos, como cldusulas covenants en contratos de deuda, contratos de remuneracion = fa
direccién, etc. e incluso en el riesgo de crédito y tos Tipos de interés de la financiacidn.

» Planificar potenciales cambios en las politicas de distribucién de dividendos o efectos fiscales, sf los
tuviera.

+ Y todo eilo sin olvidar la necesaria anticipacion y comunicacion de los cambios 2 los niveles relevantes,
tanto internos (Accionistas, Comités de Auditoria, Consejo de Administracidn, etc.) ‘como externos
(analistas, entidades financieras acreedaras, etc.),

3. Efectivo

El Efectivo esta constituido como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 {
Caja 150,00 150,00
Bancos locales 28.723,29 11.913,66
Total Efectiva 28.873,289 12.063,68

4. Inversiones corrientes
Las Inversiones comientes estan constituidas como sigue:

Afic terminado el 31 de disiembre | 2018 | 2017 |

Banco del Austro, certficado de depdsito a plazo No.

1004367560 &l 7 % anual y con vencimiento en 26-08-2019, sirve

de garantia para las operaciones de crédito con estz institucidn

financiem lacal, 300.000,00 300.000,00
Cooperativa de Ahorro y Credito "Santa Rosa” Lida.,

certiicado de depdsito a ptazo No. 001-0000143193818% vy

vencimiento en 05-01-2019. 100.000,00 100.000,00
Tota! Inversiones corrientes 400.000,00 400.000,00

5. Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar estédn constituidas como sigue:

Afo lerminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Clientes - 2832988
{-)Estmacitn del deterioro det valor de Clientes - -
Total Clientes - nefo - 28.325,88
Empieados 1.311,35 1,191,35
Deudores varios 387.223,36 10.790,77

388.534,71 11.982,12
Total Cuentas por cobrar 388.534,71 40,312,00
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5. Cuentas por cobrar _ (Continuacién)

Cuentas por cobrar Clientes, corresponde a facturas comerciales pendientes de cobro con términos de cobro a 30
dias promadia y sin intereses.

6. Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Las Cuentas por cobrar a compafias relacionadas estan constituidas como sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
AbedayorS. A, 27.189,23 50.947 49
Accionista 363.273.39 142.215,85
Agroequidad S. A. - 403754
Mangiata 3. A. ' 14.011,70 21.939,13
Geprovi 8. A, 428.108,47 382.808,87
NR Bienes 29.622,98 -
Total Cuentas por cobrar a compafiias refacionadas B652.206,77 601.748,88

Los saldos pov cobrar a compafiias relacionadas corresponden a transacciones realizadas en condiciones
equiparables a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha de vencimiento
definido y no generan intereses.

7. Inventarios

Las Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas estén constituidas como sigue:

Afic terminado ¢l 31 de diciembre 1 2018 | 2017 |
inventarios de alimentas balanceados 33.308.67 105.808,72
Inventanos de materiales y suministros 21.898,32 16.110,22

55.204,88 12181894

(-} Estimacion del Detericro del valor de inventarios -
Total Inventarios 55.204,99 12181894

8. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por impuestos corrientes estan constifuides como sigue:

Afic terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 }
Retencionas an (a fuente delimpuesio a la renta 13.340,75 15.350,44
Anificipo pagado delimpuesto a la renta 1.339,38 821,04
Tota! Activos por impuestos corrientes 14.680,11 16.171.48

9. Activos bioldgicos corrientes

Los Activos bioldgicos cortientes estén conglituidos como sigue:

32



CAMARONERA SAN JOSE ClA. LTTA.
Notas a los Estados Financieros
Afa terminado ef 371 de diciembre del 2018

9. Activos bioldgicos corrientes {Continuacion)

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Camaron en proceso de crecimiento 148.757,92 326.417,65
Total Activos bioldgicos corrientes 148.757 92 32641765

Al 31 de diciembre del 2018 los actives bioldgicos corrientes consisten en cultivos de cemarén de la sspedcie
VYannamei, en un area aproximada de 170 hectéreas, vy con edad y peso promedio de siembra de 13 semanas de

cultivo y 20 gramos, respectivamente,

10. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipos estan constituidos coma sigue;

Afio terminado el 31 de diciembre ] 2018 | 2017 |
Maquinarias v aquipes 114.213,82 72.842,93

Equipo de computacién 5.991.88 599188

Vehiculos 35.561,50 35.561,50

Subtotal 188.767,20 114.386,31

{~) Depreclacidn acumulada {47.297,01) (34,787 41)

Total Fropiedades y equipos 103.470,19 79.608,90
Propiedades v aquipos reavaluados

Inmuebles 68.595,80 68.59580
nstalaciones 6.035,00 6.035,00
Muebles y enseres 700,00 700,00
Maguinarnias y equipos 61.499,00 61.499,00
Qtros activos fijos 793,658,289 793.658,39
Subiotal 930.488,19 830.488,19

(-) Depreciacion acumulada (492.203,74) {439.224 34)

Total Propiedades y equipes revaluados 438.284 45 491.263,85

Total Propiedadeas y equipos 546.754,64 570.872,75

El movimiento de las Propiedades y equipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue como

sigue:

l l Vertas y L ! Ventas y | I
Al costa Ena-1°2017 | Conpres Tetifos Dic-31-2017 | Compras retiras Dic-31-2018
Inmuebles 58,595,380 - - £8.595,80 - - 68.595,80
Mequinarias y equipos 130.658 56 3.683,37 - 13434193 41.370,89 - 175.712,82
Equipo de conputacion 5.991,38 - - 5.991,88 - - 5.991,88
Vehi culos 35.561,50 - - 35.561,50 - - 35.561,50
Muebles y enseres 700,00 - - 704,00 - - 700,00
Ingtalaciones £.035,00 - - 6.035.00 - - 6.035,00
Qtros activos fijos 793.658,39 - - 783.658,.39 - - 793 658,39
Subtotal 1.041,201.13 3.683.37 - 104488450  41.370,89 - 1,086.255,39
(-} Depreciacion acumulada  (401.409,43)  (72.802,37) (474.011,80) (65.489,00) - (539.500,80)
Total Propiedadas y equipos 639.761,70 {83.918.00 ~  S70.R7270 {24.118,11) - 546.754,59
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11. Cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre } 2018 | 2017 |
Proveedores locales 426.587,01 3856.835,97
Retenciones de aportes sociales 534,68 446,17
Obligaciones con el IESS 3.248,16 2,885,458
Otras cuentas porpagar - 37.805,57
Total Cuentas por pagar 430.369,85 42797710

Las cuentas por pagar Proveedores locales representan principalmente facturas pendientes de pago por compras
de bienes y servicios, con plazos de hasta BQ dias y sin intereses.

12. Cuentas por pagar a compaiias relacionadas

Las Cuenas por pagar a compafias relacionadas estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre [ 2018 | 2017 |
Agroequidad S.A. 83.730,08 -
Omunetwork S.A. 32.926,54 60.091,54
Bananevito S.A. 199.365,01 18.123,33
Banavita S.A. 78.097,15 -
Total Cuenias por pagara compafiias relacionadas 364.118,78 7821487

Lot saldos por pagar a compafilas relacionadas comesponden a transacciones realizadas en condiciones
equiparables a oltras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceros, no tienen facha de vencimiento
definido y no generan intereses.

13. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios a corto plazo a los empleades estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre ] 2018 | 2017 |
Décimo tercer sueldo 1.256,93 1.525,39
Dé&cimo cuarto steldo 8.412,27 8.727,21
Vacacicnes 3.848,97 9.230,52
Fondo de Reserva . 1.256,93 4744 20
Panicipacion de 1os trabajadores 3.284,33 23.048,87
Total Beneficios a corto plazo a los empleados 23.059,43 47,276,289

14. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuestos carrientes astan constituidos como sigue:
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14. Pasivos por impuestos corrientes (Continuacién)
Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ' 3.198,86 299377
Retenciones en la fuente del Impuesto al valor agregado (IVA) 15,16 3861
Convenio de pago con SRI 20.042,35 -
Impuests a la renta de sociedades 21.496,79 7237508
Total Pasivas porimpuestos corrientes 44.753 16 75.407 46

15. Cuentas por pagar de largo plazo

Las Cuentas por pagar de largo plazo estan constituidas como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 !
Banco del Austro, operaciona 48 meses plazo con interés

mensual del 11,23% con pagos mensuales - 10.408,54
Banco del Ausirc, operacion a 48 meses plazo con interés :
mensual del 11,23% con pagos mensuvales - 162.183,40
Banco del Austro, operacidna 48 meses plazo cohinterés

mensual del 11,23% con pagos mensuales 102.640,78 -
Banco intemacional, operacidn a 48 meses plazo ¢coninterés

mensual del ,84% conpagos mensuales . 12.959,32 -
Banco Guayaquil, operacién a 48 meses plazo coninterés

mensual del 11,23% con pagos mensuales 80.805,25 -
Intereses por pagar 22.248,38 26.360,02
Total Obligaciopes bancarias a largo plazo 218.653,73 198.951,96

16. Beneficios definidos a los empleados

Los Beneficios definidos a los empleados estén constituidos como sigue:

Afo terminado el 31 de diciembre N 2018 | 2017 |
Jubilacion patronal 4.351,00 4.088,00
Desahucio 5.542,93 504855
Total Beneficios definidas a los empleados 9.893,93 9.136,55

El movimiento de los Beneficios definidos a Jos empleadas para el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 v
2017, fue como sigue:

Die-31-2017 ‘E’ovisionesl.&just&s !Pagosl Dic-31-2018 I

Ene—1 °-2017 ’ Provisiones

Austes/Pagos
Jubilacién patronal 226400 1.824.00 - 4.088,00 2.167,00 (1.204,00} 4.3%1,00
Desahucio 2.231,00 281755 - 5.048,55  2.527,38 {2.033,00) 5.5642,93
4.495,00 464155 - 9.136,55 4.694,38 {3.937,00) §.893,93
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16. Beneficios definidos a los empleados (Continuacion)

A partir del afio 2018, seran deducibles solo los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cédigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la rents, sin
perjuicio de la obligacion dei empleador de mantener los fondos necesarics para et cumnplimiento de su obligacion
de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

17. Participaciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2018, e} capital pagado estd representado por 51.200 participaciones comunes con un
valor nominal unitario de US$1.00.

El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conformado como sigue:

2018 2017 |

Al 31 de diciembre ] Pais | Participaciones | % Partcipaciones | % |

Dergcho Habiente de Mufioz Ugarte Abel Xavier Ecuador 30 0,06 30 0,06
Herederns de Mufioz Custede Nelson Leovigildo Ecuador 1.140 2,23 1144 2,23
Mufioz Ugarie it Nelson Vicente Ecuador 50.030 97,71 50.030 97,71
Total Participaciones pagadas 51.200 100,00 51.200 100,00

18. Régimen Tributario:

Revisidn tributaria: De acuerde ¢on lo establecido en ef articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
entidad supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afos, cantados degde la fecha de la declaracion, en los tibutes que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasive;

ii. En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracidn cuando no
se hubiere declarado en todo o en pare; v,

li. En un afio, cuando se trate de veriiicar un acto de determinacién practicado per el sujeto pasive o
enforma mixta, contada desde la fecha de notificacidn de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el 2072 de
acuerdo con lo indicade en ) literal i) anterior, ha prescrito.

Amortizacién de pérdidas operativas: De acuerdo con fa Ley de Régimen Tributario interno, las pérdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que se cbtengan por parte de la Compaiita, dentro
de los cince afios siguientes a aquel en gue se produjo la pérdida, sin gue dicha compensacion exceda, en cada
perodo, et 25% de lgs uviilidades obtenidas.

Tasa del Impuesto a la_Renta de sociedades; De conformidad con disposiciones iegaies vigentes, el impuesto
a la renta se determina con la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tasa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible gue corresponda a la participacidn
directa o indirecta de accionistas gue sean residentes en paraises fiscales o regimenes de menor imposicién,
hasta el afic 2017.

A partir del afic 20718, |a tasa del impuesto a la renta serd del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva sera del 28%
en aquellos casos en gue la compafiia tenga accionistas residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenas de menor impaosicitn, con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual ¢ superior al
50% dei capital socigl. Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraiscs fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tass del 28% se aplicard sobre Ia proporcién de la base
imponible gue corresponda a dicha participacidn.
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18. Régimen Tributario: (Continuacién)

Para los afios 2018 y 2017, Ia tasa de impuesto a ia renta utilizada fue del 25% sobre las utllidades sujetas a
distribucién.

Impuesto & Ja Renta corrignte: El impuesto a la renta causado por ¢l afio terminado ! 31 de diciembre del 2018
y 2017 se determind como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2017 |
Utilidad del efergicic 61.746,47 165.937,81
Menos:

Ingresos por medicionas de activos bicldgicas at valor razonable menos

costos de ventas {148.757,92) {12.278,65)

Pérdidas, costos y gastos por mediciones de activos bioldgicos al valor

razonable menos costos de venta 12.279,42 -

Péndidas, coslos y gastes por medicionss de activos bioldgices al vaior

razonable mencs costos de venia 96.627,58 -
Base imponible para el célculo de ja Particip. de [os trabajadores 21.895,55 153.659,18
Menos:

15% Patticipacién de los trabajadores (3.284,33) (23.048.87)

Ingresos por impuasto diferido 1.109,25 -
Mas:

Gastos no deducibles 66.266,75 158.890,03
Base impanible pars e clculo de! impuesio a ia tema de sociedades 85.987,22 288.500,32
Tasa del impuests a la renta para sociedades 25% 25%

lrpuesto & la renta causado 21.496,79 72.375,08
Anticipo detenrinade y pagado para el gjercicio aclual {aplicando D.E, No. 210, afio 2017) 16.688,81 9.899,12
Ympuesto a b renta causado definitivo 21.496.79 7237508

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades © personas
naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraises fiscales o jurisdicdiones de menor imposicidn ¢ a
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que sg distribuyan a faver de personas naturales nacionales estan sujetos a retencion en la fuente
adicional, la que no superara la difsrencia entre la maxima tarifa de impuesto a 1a renta para personas naturales
{35%) vy = tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25%); v las sociedades o personas
naturales extranjeras domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion, estan sujetas a la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (28%).

Cambios en la legisiacién tributaria: Con fecha 18 de diciembre del 2018 fue publicado el Decrete Efecutivo
Ne. 617, donde se expide el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

A continuacién, referimos los cambics de aspectos tributarios més destacados de fa mencionada Ley:

> El Reglamentio incluye la aplicacién de incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas,
tales como nuevas inversiones productivas conforme lo establecido en el Art. 13 del “Cddige de 1a
Produccién™; y, por lo tanto se deben cumplir con las condiciones establecidas, la exoneracidn del
impuesto a la rente v del I1SD (Impuesto a la Salida de Divisas) para estas inversiones en sectores
priorizados, en industrias basicas y para las gue suscriban contratos de inversién, y la exoneracién por
reinversidn de wtitidades.
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18. Régimen Tributario (Continuacién)

¥ La generacion de empleo dependera directamente del tamafio de 1a empresa. Las micro, pequedas y
medianas empresas deberdn incrementar su empleo neto permanente durante el periado de ejecucién de
la inversion, mientras tas empresas grandes deberdn incrementar su empleo nete en minimo ef 3% de su
emplec neto permanente. Las empresas nuevas seran categorizadas lusgo de generar ingresos y se les
exigird [2 generacidn gradual de empleo neto.

> En relacién al Impueste a la Renta, (os contribuyentes de las empresas existentes deben apiicar la
exoneracion de manerg proporcional al valor de las nuevas inversionss productivas.

> Dentro de |a exoneracion del impuesto a ia salida de divisas, los beneficios aplicaran para los contratos
de inversion con el Estado desde el gfercicio fiscal 2018 y el ente rector establecera el monte maximo de
exqneracidn en importaciones te bienes de capital y materias primas.

# El Decreto establece los criterios de transparencia y sustancia econdmica aplicables a todos los
beneficios e incentivos en cuanto al estandar de transparencia y la sustancia en la actividad econémica.
Asimismo, estabilace ias condiciones del fonde de garantias para el fomento productive def sector de ia
economia popular y solidarfa.

» El documento presenta ias reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric
interno, del Impuesto a |z Salida de Divisas, del Impuesto Anual 2 ios Vehiculos Motorizados, y de la Ley
de Registro Unico de Contribuyentes (RUC).

» También incluye las refomas al Reglamento General de la Ley de Minera, & la estructura &
institucionalidad de desarrollo productivo, de la inversion y de los mecanismos e instrurnentos de fomento
productivo, del titulo de la facilitacién aduanera para el comercio, del Cédigo Organice de Planificacidn y
Finanzas Pdbicas.

> lgualmente, o decreto establece las reformas a Ley Organica de Movilidad Humana, a la aplicacion de la
Ley de Turisme y de fa Ley Orgédnica de !ncentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversian
Extranjera.

19. Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntes por €l afio terminade el 31 de diclembre del 2018 y 2017 han
sido reclasificados para propdsitos de presentacion def informe, de conformidad con las normas establecidas por
el Consejo de Normas |nternacionales de Contabilidad (|IASB por sus siglas en inglés) y que han side adoptadas
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

20. Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 1a fecha de emision de estos estados financieres no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en lag mismos,
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