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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Junta General de Accionistas de

KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

Guayaquil, 23 de Abril del 2007

Informe sobre los Estados Financieros

1.

Hemos auditado el Balance General adjunto de KRONOS LABORATORIOS CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes Estados de Resultados, de
Evolucion del Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos Estados Financieros, basados en los resultados de nuestra auditoria.

Responsabilidad del Auditor

2.

Excepto por io mencionado en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue realizada
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones errbneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de fa evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también Ia evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

Opinion

3.

A l1a fecha de emision de este informe, no hemos recibido contestacion aiguna a ias
confirmaciones de saldos enviadas tanto a los clientes, y a los proveedores tanto
locales como del exterior, con los que la compafiia mantiene derechos y obligaciones,
por lo que no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de sus saldos a pesar de
haber aplicado otros procedimientos alternativos, por lo tanto no pudimos determinar si
el valor incluido en dichos rubros es razonable.

En nuestra opinién, considerando el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o
divuigaciones adicionaies si las hubiere, que podrian haber sido determinados de no
haber mediado la limitacién en el alcance de nuestro trabajo mencionado en el parrafo
3 precedente, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KRONOS
LABORATORIOS CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2006, los resuitados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Normas contables y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica de! Ecuador.

Guayaquil — Oficinas Quito - Oficinas

Urdesa Norte, Avenida Cuarta y Calle Quinta No. 442 A
Telefax 04-881335 / 042389804 — Cel. 099757963

Luxemburgo No. 34101 y Holanda
Teléfonos 02-2370947 — Cel. 099460431

E — mail: asesotecni@hotmail.com
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5.

La siguiente situacién fue identificada también en el desarrolio de nuestra auditoria de
los Estados Financieros:

a) Tal como se menciona en la nota 15 a los Estados Financieros, a la fecha de

Asesotecni S.A.

No. de Registro en la
Superintendencia de

elaboracion de este informe no existe dictamen ailguno sobre la demanda de
impugnacion que presenté Kronos Laboratorios Cia. Ltda. ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal No. 2 con sede en Guayaquil et 29 de abril de! 2005, en donde se pretende
dejar sin valor, ni efecto la notificacion No. 020000005422 de fecha 7 de enero del
2003 y la resoluciéon No. 972 del 19 de noviembre del 2002 que declara a la compaiiia
como contribuyentes especiales. Considerando lo escrito anteriormente,
mencionamos que dicho juicio que ia compafiia mantiene con el Director Regional del
Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, se encuentra en tramite, a respuestas de
cualquier pronunciamiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, lo cual representa a
la compafiia una contingencia a favor o en contra que no ha sido considerada a
diciembre 31 dei periodo en revision debido a que no se ha determinado el resultado
de este litigio. Cabe mencionar que tampoco recibimos contestacion alguna a la carta
de confirmacion enviada al abogado, referente a los asuntos que éste se encuentre
atendiendo en favor o en contra de la entidad auditada.

Compaiiias: SC~-RNAE-2 No.620 RUE Auditor: 0992368063001

Guayaquil — Oficinas Quito - Oficinas
Urdesa Norte, Avenida Cuarta y Calle Quinta No. 442 A Luxemburgo No. 34101 y Holanda
Telefax 04-881335 / 042389804 — Cel. 099757963 Teléfonos 02-2370947 — Cel. 099460431

E — mail: asesotecni@hotmail.com
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KRONOS LABORATORIOS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Expresado en dolares americanos)

ACTIVO ROTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Cajay Bancos 3 67.995,18
inversiones 127,98
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 1.862.144,01
Cligntes 1.878.986,38
Deudores Varios 4.890,50
1.883.876,95
(-} Provision para cuentas incobrables (21.732,94)
Inventarios ] 772.370,38
Gastos Pagados por Anticipado 8 96.427,53
Total Activos Corrientes 2.799.065,08
Propiedades, Planta y Equipos 7 625.175,29
Otros Activos 8 178.954,58
O —
TOTAL ACTIVOS 3.503.194,93

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias y Financieras

Cuentas y Documentos por Pagar
Proveedores
Otras Cuentas por Pagar
Documsntos por Pagar

Pasivos Acumulados
Obligaciones Fiscales

Tota! Pasivo Corrlente
Pasivos a Largo Plazo
Préstamo de Accionistas

Total Pasivos

11
1"

12

948.440,33
1.088.928,40

16.022,19

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (segtn estado adjunto)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

de los Estad

Las notas expiicativas anexas 1 al 15 son parte integ:

Ing. Renato CaridWaredes
Gerente General
Kronos Laborstorios Cia. Ltda.

£ Ing. Marf Mendoza Bazén
Contadora General
Kronos Laboratorios Cia. Ltda.

267.850,16
2.053.390,92

142.807,88
77.684,41

2,834.833,37
230.036,81
3.5617,59

2.768.387,87

737.807,06

3.803.194,83

)
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KRONOS LABORATORIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS ‘
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares americanos)
NOTAS
INGRESQS
Ventas Netas 8.069.583,12
COSTOS
Costo de Ventas (4.268.543,26)
UTILIDAD BRUTA 3.801.039,86
T
Gastos de Administracion (575.200,78)
Gastos de Ventas (2.916.286,58)
Gastos de Depreciacion y Amortizacion (15.045,03)
Gastos Financieros (36.635,34) __ (3.543.167,73)
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL 25T.872,13
OTROS EGRESOS (236,08)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE PARTIC.
DE TRAB. E IMPTO A LA RENTA 257.636,05
Deducciones:
15% Participacion Trabajadores 14 (38.645,41)
25% Impuesto a ia Renta 14 (54.747,66)
UTILIDAD / PERDIDA NETA 1%98

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integrante de los Estados Financieros

Ing.yludhllendozaaaﬂn

Kronos Laboratorios Cia. Lida.




KRONOS LABORATORIOS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Exp! on déiares
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Capital Social Aportes Reservas Resultados. ytllidag del.
{Participaciones
e g ey sl Decwoil  Awunuisior  Eiersiclo Tol
Saidos auditados al 1 de enero del 2008 2.000,00 8.782,00 260,37 (12.198,30) 454.544 48 120.914,36 574.302,91
Transferencia de Utitidad afio 2005 120.914,38 {120.914,38)
Ajuste de Regervas originadas por | efacio de Ja NEC 17 12.188,30 (12.198,30) -
Ajuste por dep g N exceso (738,83) (738,83)
Utilided o Pérdida del Ejercicio 257.638,06 257.836,05
Apropisciones 2006
15% Participacién Trabajadores (38.845 41) (38.645,41)
25% tmpuesto Renta (54.747,66) (54.747,66)
Saido ai 31 de diciembre del 2006 2.000,00 ﬁ."?loﬂ 250,37 582.529.71 164.242 98 __737.807,08
Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte de los Estados

Ing. Renato Canig Paredes
Gerente General
Kronos Laboratorios Cla. Ltda.

4 ing” aria Mendoza Bazén
Kronos Laboratorios Cla, Ltda.

Contadora General
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en délares americanos)

FL FEC CTIVID: PERACION:

Utilidad del afio 257.636,05
Més (menos) cargos {créditos) a Resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Depreciacion 14.260,70

271.896,75
Cambios en Activos y Pasivos

{Aumento) de Documentos y Cuentas por Cobrar (667.566,59)

(Aumento) de Inventarios (137.960,09)

(Aumento) en Pagos Anticipados (15.372,76)

(Aumento) en Documentos y Cuentas por Pagar 668.399,77

(Disminucion) en Impuestos por Pagar (33.699,38)

(Disminucion) de Pasivos Acumulados (18.260,69)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 67.437,01

CTIV! AC H

Adiciones netas de Propiedades Pianta y Equipos (104.883,82)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (104.883,82)
E EFEC ACTIV i :

Crédito y pagos a Largo Plazo 33.034,97

Efectivo recibido en Obligaciones Bancarias y Financieras 37.198,34
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 70.233,31
Aumento neto det efectivo 32.786,50
Efectiva y equivalentes dei efectivo al inicio del aito 35.208,68
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio 1) 67.995!18
(1)Véasenota3

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integrante de los Estados Financieros

Ing.-Rerfato redes Bazén
| ra General
Kronos Laboratorios Cia. Ltda. Kronos Laboratorios Cia. Ltda.
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compafiia Kronos Laboratorios Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia
del Guayas mediante escritura ptblica el 16 de diciembre de 1977 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de junio de 1978 para dar cumplimiento a la resolucion No.97-2-1-1-0002028 de la
Superintendencia de Compafiias del 23 de mayo de 1897. Cifiéndose estrictamente a los parrafos
61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacion y presentacion de Estados Financieros
escogidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30 seccién dos del
reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compafia es la elaboracién, compra y venta de productos
farmacéuticos para uso humano, pudiendo ejercer actividades de importacién y comercializacion
que guarden refacion con su objetivo principal, y en general a realizar toda clase de actos y
contratos para la consecucion de sus fines.

NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros -

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos dei Ecuador
y aprobadas por la Superintendencia de Comparfiias y estdn basados en el costo histérico.
Las cifras presentadas por la compafiia son presentadas en délares de los Estados Unidos de
América, moneda que fue adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000.

b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo -

Incluye efectivo de los fondos fijos, depdsitos en bancos, neto de sobregiros bancarios. (Véase
nota 3).

¢) Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar a clientes estan registrados al valor del precio de venta
de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provisidon para cuentas
incobrables, ia cual es suficiente para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de dichos
saldos.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método promedio ponderado. El
valor de los inventarios no excede del valor del mercado.

Las mercaderias en transito son registradas al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Dentro_del proceso _de elaboracién del producto terminado, no se considera mermas _por
almacenaje. desperdicios de envases e insumos. El sistema de costos que utiliza fa compafiia
es por 6rdenes de produccion o lotes.

e) Propiedad, Planta y Equipo -
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

9)

h)

)

k)

Se presentan al costo histérico, segin corresponda menos la depreciacion acumulada.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a las operaciones del afio
utilizando las tasas estimadas y estipuladas en la ley de régimen fributario interno, siguiendo el
metodo de linea recta.

Arrendamiento mercantil

El canon de amrendamiento financiero es reconocido en resultados mediante el método del
efectivo.

Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones

El art. 219 del Cédigo de Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado
servicios, continuada o ininterrumpidamente en una misma compaiia. Con éste propésito la
compailia estableci6 la reserva matematica anual, basada en un estudio actuarial realizado en
los affos 2003, 2004, 2005 y 2006 por una firma de actuarios profesionales, el cual incluye el
calculo de la bonificacion por desahucio en caso de terminaciéon de la relacion laboral, que
consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la ulilidad neta anual sea apropiada como
Reserva Legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentos de capital.

A _diciembre 31 de los periodos 2003, 2004, 2005 y 2006, la_compaiiia no ha realizado la
apropiacién de dicha reserva, a pesar de haber sido observada también ésta situacién el afio
anterior.

Provisién para el impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resuitados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

Reconocimiento de ingresos




p

Y2 3222333 IDNIIRITIONNDDDIDNIINIINIIDNDNDIDDAIDIYIININIODND) T

KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

La compafiia reconoce ingresos por venta de productas farmacéuticos para uso humano,
cuando es efectuada la transferencia al cliente de Ia totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.

f) Uso de estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la Gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de aigunas de las
partidas incluidas en los Estados Financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

uss
Caja 3,500.00
Bancos 64,495.18 (a)
TOTAL EFECTIVO DISPONIBLE 67,995.18

(a) Corresponde a valores que fueron depositados en las cuentas corrientes dolares No.
31169169-04/4246013 / 02006007577 del Banco del Pichincha y Produbanco
respectivamente.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006 un detalie de las cuentas por cobrar es el siguiente:

, US$
Clientes 1,878,986.36 (a)
Deudores Varios 4,890.59
Provision Cuentas Incobrables {21,732.94) (b)
TOTAL 1,862,144.01

(a) Lo conforman facturas pendientes de cobro por ventas de productos farmacéuticos realizadas
a sus clientes, dentro y fuera de la ciudad, sus cobros se efectiian los primeros meses del afio
2007 o dependiendo de la politica de cobro que adopte la compafiia.

(b) La compafliia no calculé la provision para cuentas incobrables para el periodo actual, por
cuanto esto ocasionaria que sobrepase el 10% de la cartera total, tal como lo estipulan las
Leyes Tributarias vigentes.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Uss
Materia Prima 340,738.24
Insumos de Materiales 91,464.90
Productos en Proceso 94,272.08
Productos Terminados 204,778.84
Sub - total 731,254.06
Mercaderias en Transito 41,116.32
TOTAL 772,370.38

NOTA 6~ PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006, io conforman valores retenidos a la compaiiia por concepto de
retenciones en la fuente, los que seran utilizados como crédito fiscal para el pago de impuesto a
la renta anual; ademas de valores provisionados en concepto de intereses en deuda adquirida con
los bancos y valores pagados por seguros de accidentes personales, incendio y otros que
pudieran surgir en la compaiiia.

NOTA 7- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El saido y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

Tasa anual de
uss Depreciacién
Maquinarias y Equipos 617,736.52 10%
Muebles y Enseres 74,395.02 10%
Equipos de Oficina 32,863.00 10%
Equipos de Computacién 2,351.25 33%
Vehiculos 29,456.00 20%
Total costo 756,801.79
Depreciacion acumulada (231,626.50)
Total Activos Fijos 525,175.29
£l movimiento def rubro durante ei arfo es el siguiente:
uss
Saldo al 1 de enero del 2006 416,945.25
Adiciones netas 174,922.78
Depreciaciones (70,038.96)
Ajustes por adiciones y depreciaciones 3,697.94
Bajas netas en activos que culminaron su vida utii (8,384.80)
Bajas netas en deprec. por activos que culminaron su vida atil 8,033.08
Saldo al 31 de diciembre del 2006 525,175.29
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 8- OTROS ACTIVOS

Incluye principalmente construcciones en curso por US $ 178,090.59 que corresponden a
desembolsos como parte de pago de un terreno y la construccion de galpones y oficinas sobre ese
bien arrendado, sobre el cual existe un contrato de arrendamiento financiero con el Produbanco
S.A. el cual tiene vigencia hasta agosto 4 del 2007.

NOTA 9.-. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicién de los saldos:

Banco del Pichincha Uss Condiciones pago
Préstamos hipotecarios 150,000.00 0.05 (a) Int.14.66%.Plazo 270 dias
{(-) Abonos 2004 (64,647.65)
(-) Pagos de capital 2005 (85,352.30)
Ptmos. LC No. M220688 26,260.00 21,934.85 (b)
LC No. M220689 18,430.00
LC No. M220689 8,784.93
(-) Pagos Capit. e int. 2005 (13,448.88)
(-) Pagos Capit. e int. 2006 (18,091.20)
Produbanco
Préstamos gobre firmas 200,000.00 161,464.74 (a) Int. 9%. Plazo 12 meses
(-) Pagos de capital 2005 (43,249.92)
{(-) Pagos de intereses 2005 (7,065.08)
(+) Ajustes propuestos 2005 11,779.74
Préstamos sobre firmas 20,619.20 66,705.29 (¢} Int. 9%. Piazo 36 meses
Intereses sobre Ptmos. 2,988.53
Préstamos gobre firmas 25,500.00 (c) Int. 10%. Plazo 36 meses
Préstamos gobre firmas 200,000.00 {a) Int. 10%. Plazo 10 meses
(-) Pagos Capit. e int. 2006 (195,893.55)
(+) Ajustes propuestos 2006 13,491.11
Total Oblig. Banc. 250,104.93
(+) Tarjetas Diners 7,845.23
TOTAL 257,950.16

Al 31 de diciembre del 2006 representan:

{a) Obligaciones adquiridas con el Banco del Pichincha y Produbanco con el objeto de cubrir
eventualidades que pudieran surgir en el giro ordinario del negocio e incrementar su capital de
trabajo para futuras operaciones que realice fa compaififa,

(b) Comprende principalmente deuda adquirida con el Banco del Pichincha para la adquisicién de
maquinarias importadas desde Colombia, segtn facturas No. 0392 (L/C No. M220689) y No.
0393 (L/C No. M220688) a la compaiiia Coinma Ltda.
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

{c) Deudas adquiridas con el Produbanco para las adquisiciones de 1 vehiculo tipo chasis marca
HINO color blanco afio 2006 segiin factura 11342 a la compaiiia Maquinarias y Vehiculos S.A.
y de 1 méquina encapsuladota semiautomatica modelo CAP-8 seguin factura No. OTB0611654
a la compafifa CAPSUGEL DIVISION OF WARNER LAMBER A SUBSIDIARY OF PFIZER,
INC.

NOTA 10.-. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 se compone de la siguiente manera:

uss
Proveedores 948,440.33 (a)
Otras Cuentas por Pagar 1,088,928.40 (b)
Documentos por Pagar 16,022.19
TOTAL 2,053,390.92

(a) Comprende valores por pagar a proveedores locales y del exterior, por importaciones de
materia pima e insumos necesarios para la produccion de los medicamentos de consumo
humano, Ias cuales son efectuadas por la compafiia; sus cancelaciones se dan al momento de
ingresar las mercaderias a las bodegas propias y vencen a 30, 60, 90 y 120 dias dependiendo
de la politica que disponga cada proveedor.

(b) Lo conforman principaimente ofros valores por pagar en concepto de comisiones a
vendedores, los cuales no generan intereses y no especifican fecha exacta de vencimiento,
ademas de deudas mantenidas con los diversos proveedores de bienes y servicios por
adquisiciones de materiales y accesorios necesarios para fa produccion de los medicamentos.

NOTA - 11 _OBLIGACIONES FISCALES - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2006, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el
Servicio de Rentas Internas, y las provisiones de beneficios saciales que por ley le corresponden a
los empleados.

NOTA - 12 RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Lo siguiente es un resumen de los principales movimientos que durante el afio 2006 han tenido
fas provisiones para jubilacién patronal:

uss
Saldo a Enero 1 del 2006 196,934.13
(+) Provision cargada a gastos segun estudio actuarial 33,102.78
TOTAL 230,036.91

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente, tendran derecho a jubilacion
patronal. La compafiia acumula este beneficio en base a un estudio elaborado por una firna de
actuarios consultores.
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Segun consta en el referido estudio, el saldo contable de la provision para jubilacién patronat al 31
de diciembre del 2006 asciende a US $ 230,036.91, y el valor actual de la reserva matematica es
como sigue:

uss
Empleados con tiempo de servicio
Mas de 25 afios 92,372.92
De 20 a 25 afios 66,906.91
De 15 a 20 arios 44 518.75
De 10 a 15 afios 26,238.33
TOTAL 230,036.91

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, la provision cargada a gastos por concepto de
jubilacion patronal no podra ser considerada como deducible para propositos de determinacion del
impuesto a la renta cuando los trabajadores de la compaiiia tengan menos de 10 afios de servicio.

NOTA- 13 CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2006, el capital social de la compaiiia estd conformado por 50,000 acciones
ordinarias y nominativas de US $ 0.04.

NOTA-14 IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio econémico 1996. A la fecha de emision de este
informe (abril 23 del 2007), los registros contables y declaraciones de impuestos de los afios
posteriores se encuentran abiertos a revisibn por parte de las autoridades tributarias. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que

surjan no seran significativas.

Al 31 de diciembre del 2006, la compafiia realiz6 la siguiente conciliacion tributaria:
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Calculo de la Participacidon Trabajadores

Utilidad Contable (Pérdida) antes Impuesto a la Renta y Participaciéon Laboral 257.636,05
(+) (-) Otras partidas conciliatorias para participacion laboral -
15% Participacion a Trabajadores (38.645,41)
Caiculo del Impuesto a la Renta Causado
Utilidad Contable (Perdida) antes impuesto a la Renta y Participacion Laboral 257.636,05
(-) 15% Participacion a Trabajadores (38.645,41)
(+) Gastos No Deducibles -
Utilidad o Pérdida Gravable 218.990,64
25% Impuesto a la Renta Causado (54.747,66)
Utilidad Neta 164.242,98
inacion Impu ala a Pagar o a favor del Contribuyente
Impuesto a la Renta Causado 54.747,66
(-) Anticipos de impuesto a la Renta -
{(-) Retenciones en la Fuente del afio 52.630,35
SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 2.117,31

SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE

NOTA —15_EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de elaboracion de este informe no existe dictamen aiguno sobre la demanda de
impugnacion que presenté Kronos Laboratorios Cia. Ltda. ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No.
2 con sede en Guayaquil el 29 de abril del 2005, en donde se pretende dejar sin valor, ni efecto ia
notificacion No. 020000005422 de fecha 7 de enero del 2003 y la resolucion No. 972 del 19 de
noviembre del 2002 que declara a [a compafiia como contribuyentes especiales. Considerando lo
escrito anteriormente, mencionamos que dicho juicio que la compafiia mantiene con el Director
Regional del Servicio de Rentas internas del Litoral Sur, se encuentra en trdmite, a respuestas de
cualquier pronunciamiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, lo cual representa a la compafiia
una contingencia a favor o en contra que no ha sido considerada a diciembre 31 del periodo en
revision debido a que no se ha determinado el resuitado de este litigio.

Tomando como referencia fo antes mencionado podemos concluir que no han sucedido ofros
eventos que puedan afectar la razonabilidad de los saldos presentados en {os Estados Financieros
de la compatfiia al 31 de diciembre del afio 2006.




