Guayaquil, 28 de Abril del 2006

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente,

De mis consideraciones:

Por medio de la presente, estamos haciendo llegar el informe de los auditores
independientes de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2005.

El informe de los auditores independientes ASESO-TECNI S.A.

Por la atencion ala presente, de Uds.

Atentamente,
KRONOS, L RATORIOS C.LTDA.

ATO CARLO PAREDES
GERENTE

Ing. R

Km. 8.5 via a Daule * Telfs.: 2253143 - 2251445 - 2255894 « P.O. Box: 09-01-3403
Fax: (593-4) 2251446 ¢ e-mail: Ikronos@telconet.net * Guayaquil - Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
KRONOS LABORATORIOS CIA. LT

1. Hemos auditado el Balance > de la compaiia KRONOS
LABORATORIOS CIA. LTDA,, al ici e del 2005 y los correspondientes
Estados de Resultados, de Evolucién del'Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de la compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos Estados Financieros, basados en los resultados de
nuestra auditoria.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente, nuestra auditoria fue realizada
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que
una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los
Estados Financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también la evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administraciéon, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

3. A la fecha de emision de este informe, no hemos recibido contestacion alguna a las
confirmaciones de saldos enviadas tanto a los clientes, comisionistas y a los
proveedores tanto locales como del exterior, con los que la compafiia mantiene
derechos y obligaciones, por lo que no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad
de sus saldos a pesar de haber aplicado otros procedimientos alternativos, por lo tanto
no pudimos determinar si el valor incluido en dichos rubros es razonable.

4. En nuestra opinién, considerando el efecto de los ajustes, reclasificaciones y/o
divulgaciones adicionales si las hubiere, que podrian haber sido determinados de no
haber mediado la limitacién en el alcance de nuestro trabajo mencionado en el parrafo
3 precedente, los Estados Financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KRONOS
LABORATORIOS CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
en la Republica del Ecuador.

5. Las siguientes situaciones fueron identificadas también en el desarrollo de nuestra
auditoria de los Estados Financieros:

a) Tal como se menciona en la nota 15 a los Estados Financieros, Kronos Laboratorios
Cia. Ltda., comparecié ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 con sede en
Guayaquil el 29 de abril del 2005, iniciando una demanda de impugnacion que
pretende dejar sin valor, ni efecto la notificacion No. 020000005422 de fecha 7 de
enero del 2003 y la resolucion No. 972 del 19 de noviembre del 2002 que declara a la
comparfiia como contribuyentes especiales. A este juicio se le asigné el No. 4636-
2907-03 y fue calificado en calidad de demanda el 2 de mayo del arfio 2005, siendo su




.....

abogada la Sra. lrene Jairada Zunino. Considerando lo escrito anteriormente,
mencionamos que dicho juicio que la compariia mantiene con el Director Regional del
- Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, se encuentra en tramite, a respuestas de
cualquier pronunciamiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2, lo cual representa a
la compariia una contingencia a favor o en contra que no ha sido considerada a
- diciembre 31 del periodo en revisién debido a que no se ha determinado el resultado
de este litigio.

No. de Registro en la
- Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE-2 No.505

- Abril 25 del 2006
Guayaquil - Ecuador
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KRONOS LABORATORIOS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares americanos)
ACTIVO NOTAS PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 35.705,69 Sobregiros Bancarios 497,01
Inversiones 127,98 Obligaciones Bancarias y Financieras 9 203.682,47
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 1.202.063,81 Cuentas y Documentos por Pagar 10 1.384.991,15
Clientes 1.218.046,56 Proveedores 941.557,19
Deudores Varios 5.750,19 Otras Cuentas por Pagar 426.769,28
Otras Cuentas por Cobrar - Documentos por Pagar 16.664,68
1.223.796,75
(-) Provision para cuentas incobrables (21.732,94) Pasivos Acumulados 11 121.214,58
Obligaciones Fiscales 1 56.636,13
Inventarios 5 634.410,29
Gastos Pagados por Anticipado 6 81.054,77 Total Pasivo Corriente 1.767.021,33
Comparias Relacionadas -
PASIVOS NO CORRIENTES
Total Activos Corrientes 1.953.362,54 Pasivos a Largo Plazo 12 196.934,13
Préstamo de Accionistas 3.517,59
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos 7 416.945,25 Total Pasivos 1.967.473,05
Otros Activos 8 171.468,17
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (segtin estado adjunto) 574.302,91
TOTAL ACTIVOS T 2.541.775,96 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.775,96

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte i

S~ L

ing. Renato Carié Paredes
Gerente General
Kronos Laboratorios Cia. Ltda.

=
7 Ing. Mgrfi Mendoza Bazan
Contadora General
Kronos Laboratorios Cia. Ltda.




KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares americanos)

NOTAS
INGRESOS
Ventas Netas 7.032.682,74
COSTOS
Costos de ventas (4.401.529,11)
UTILIDAD BRUTA 2.631.153,63
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion (442.860,34)
Gastos de Ventas (1.960.575,14)
Gastos de Depreciacion y Amortizacion (9.113,86)
Gastos Financieros (28.475,93) __ (2.441.025,27)
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL 190.128,36
OTROS EGRESOS (458,78)
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE PARTIC.
DE TRAB. E IMPTO A LA RENTA 189.669,58
Deducciones:
15% Participacién Trabajadores 14 (28.450,44)
25% Impuesto a la Renta 14 (40.304,79)
UTILIDAD / PERDIDA NETA 120.914,36

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integrante de los Estados Financieros

Ing. Renato Cari6 Paredes éndoza Bazan
Gerente General dora General
Kronos Laboratorios Cia. Ltda. Kronos Laboratorios Cia. Ltda.
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en ddlares americanos)
Capital Social Aportes Reservas
i I Resultados Utllidad del

(Participaciones Futuras i i Total

P";ic'l IZ':"es ¢ ii:ltltz‘nc?ones Legal De Capital Acumulados Ejercicio Total
Saldos ajustados al 1 de enero del 2005 2.000,00 8.792,00 250,37 (12.198,30) 363.374,40 91.170,08 453.388,55
Transferencia de Utilidad afio 2004 - - - - 91.170,08 (91.170,08) -
Utilidad o Pérdida del Ejercicio - - - - - 189.669,58 189.669,58
Apropigciones 2005
15% Participacion Trabajadores - - - - - (28.450,44) (28.450,44)
25% Impuesto Renta - - - - - (40.304,79) (40.304,79)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 2.000,00 8.792,00 250,37 (12.198,30) 454.544,48 120.914,36 574.302,91

Las notas explicativas anexas 1 al

Ing. Renato Carl6 Paredes
Gerente General
Kronos Laboratorios Cia. Ltda.

15 son parte integ de los Estad

Cpntadora General

Kronos Laboratorios Cia. Ltda.
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afio 189.669,58
Més (menos) cargos (créditos) a Resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Provision para cuentas incobrables 11.632,59
Depreciacién 9.113,86
210.416,03

Cambios en Activos y Pasivos

(Aumento) de Documentos y Cuentas por Cobrar (816.082,10)

(Disminucion) de Inventarios 36.519,57

(Aumento) en Pagos Anticipados (18.516,71)

(Aumento) en Documentos y Cuentas por Pagar 548.575,54

(Disminucién) en Impuestos por Pagar (18.049,91)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (67.137,58)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones netas de Propiedades Planta y Equipos (143.371,99)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (143.371,99)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Crédito y pagos a Largo Plazo 25.338,93

Efectivo recibido en Obligaciones Bancarias y Financieras 104.192,09

Sobregiros Bancarios 497,01
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 130.028,03
Disminucioén neta del efectivo (70.481,54)
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio 106.187,23
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio 1) 35.705,69

(1) Veéasenota3

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integrante de los Estados Financieros

/

Ing. Renato Carlé Paredes Ind. Maria Néridoza Bazan
Gerente General Contadora General
Kronos Laboratorios Cia. Ltda. Kronos Laboratorios Cia. Ltda.




KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA_COMPANIA

La compaiia Kronos Laboratorios Cia. Ltda., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia
del Guayas mediante escritura publica el 16 de diciembre de 1977 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de junio de 1978 para dar cumplimiento a la resolucion No.87-2-1-1-0002028 de la
Superintendencia de compariias del 23 de mayo de 1997. Cifiéndose estrictamente a los parrafos
61, 62 y 63 del marco de conceptos para la preparacion y presentacion de Estados Financieros
escogidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30 seccién dos del
reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

La actividad principal de la compaiiia es la elaboracién, compra y venta de productos
farmaceéuticos para uso humano, pudiendo ejercer actividades de importacion y comercializacion
que guarden relacién con su objetivo principal, y en general a realizar toda clase de actos y
contratos para la consecucién de sus fines.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los Estados Financieros -

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador
y aprobadas por la Superintendencia de Companias y estan basados en el costo histérico.
Las cifras presentadas por la compariia son presentadas en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda que fue adoptada por la Reptblica del Ecuador en marzo del 2000.

b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo -

Incluye efectivo de los fondos fijos, depdsitos en bancos, neto de sobregiros bancarios. (Véase
nota 3).

c¢) Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar a clientes estan registrados at valor del precio de venta
de los inventarios, menos los cobros realizados, neto de una provisibn para cuentas
incobrables, la cual es suficiente para cubrir eventuales pérdidas en la recuperacion de dichos
saldos.

d) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método promedio ponderado. El
valor de los inventarios no excede de! valor del mercado.

Las mercaderias en transito son registradas al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Dentro del proceso de elaboracién del producto terminado, no se considera mermas por
almacenaje, desperdicios de envases e insumos. El sistema de costos que utiliza la compafiia
es por 6rdenes de produccion o lotes.

e) Propiedad, Pianta y Equipo ~




KRONOS LABORATORIOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

f)

a)

h)

i)

)

k)

Se presentan al costo historico, segln corresponda menos la depreciaciéon acumulada.

Los valores de las propiedades plantas y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se

causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afo.

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a las operaciones del afio
utilizando las tasas estimadas y estipuladas en la ley de régimen tributario interno, siguiendo el
método de linea recta.

Arrendamiento mercantil

El canon de arrendamiento financiero es reconocido en resultados mediante el método del
efectivo.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones

El art. 219 del Cédigo de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado
servicios, continuada o ininterrumpidamente en una misma compania. Con éste propésito la
compariia establecio la reserva matematica anual, basada en un estudio actuarial realizado en
los afios 2003, 2004 y 2005 por una firma de actuarios profesionales, el cual incluye el caiculo
de la bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacién laboral, que consiste en
el pago al trabajador del 25% equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea apropiada como
Reserva Legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentos de capital.

A diciembre 31 de los periodos 2003, 2004 y 2005, la compafiia no ha realizado la apropiacion
de dicha reserva, a pesar de haber sido observada también ésta situacion por parte de los
anteriores auditores.

Provision para el impuesto a la renta

La provision para el Impuesto a la Renta se calcula mediante la tasa de impuesto (25%)
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

La provision del 15% a la participacion de trabajadores es registrado con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigible.

Reconocimiento de ingresos
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

La compafia reconoce ingresos por venta de productos farmacéuticos para uso humano,
cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la
propiedad de los productos.

I) Uso de estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en la Republica del Ecuador, requieren que la gerencia efectle
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los Estados Financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

NOTA 3 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2005 se compone de la siguiente manera:

uss$
Caja 3,294.09
Bancos 3241160 (a)
Total Caja — Bancos 35,705.69
(-) Sobregiros Bancarios (497.01)
TOTAL EFECTIVO DISPONIBLE 35,208.68

(a) Corresponde a valores que fueron depositados en las cuentas corrientes délares No.
31169169-04/4246013 / 02006007577 del Banco del Pichincha y Produbanco
respectivamente.

NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

uUss
Clientes 1,218,046.56 (a)
Deudores Varios 5,750.19
Provisién Cuentas Incobrables (21,732.94) (b)
TOTAL 1,202,063.81

(a) Lo conforman facturas pendientes de cobro por ventas de productos farmacéuticos realizadas
a sus clientes, dentro y fuera de la ciudad, sus cobros se efectian los primeros meses del afio
2006.

(b) El cargo a resultados por provision para cuentas incobrables fue de US $ 11,632.59.

NOTA 5 - INVENTARIOS




KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Al 31 de diciembre del 2005 se compone de la siguiente manera:

Materia Prima

Insumos de Materiales
Productos en Proceso
Productos Terminados
Sub - total
Mercaderias en Transito

TOTAL

NOTA 6 — PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2005, lo conforman valores retenidos a la compafiia por concepto de
retenciones en la fuente, los que seran utilizados como crédito fiscal para el pago de impuesto a
la renta anual; ademas de valores provisionados en concepto de intereses en deuda adquirida con
los bancos y valores pagados por seguros de accidentes personales, incendio y otros que

pudieran surgir en la compafiia.

NOTA 7- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

uss$
264,430.56
67,973.72
88,946.30
179,649.37

600,999.95

33,410.34

634,410.29

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

Tasa anual de

uss Depreciacién

Maquinarias y Equipos 499,620.18 10%
Muebles y Enseres 49,104.57 10%
Equipos de Oficina 32,269.40 10%
Equipos de Computacion 4,115.25 33%
Total costo 585,109.40
Depreciacion acumulada (168,164.15)
Total Activos Fijos 416,945.25
El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

uss
Saldo al 1 de enero del 2005 333,000.45
Adiciones netas 144,211.99
Depreciaciones (59,312.90)
Ajustes (840.00)
Bajas netas en activos que culminaron su vida util (24,307.45)
Bajas netas en deprec. por activos que culminaron su vida util 24,193.16

Saldo al 31 de diciembre del 2005

416,945.25
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA 8- OTROS ACTIVOS

Incluye principalmente construcciones en curso por US $ 170,604.20 que corresponden a
desembolsos como parte de pago de un terreno y la construccion de galpones y oficinas sobre ese
bien arrendado, sobre el cual existe un contrato de arrendamiento financiero con el Produbanco
S.A. el cual tiene vigencia hasta agosto 4 del 2007.

NOTA 9.-. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicién de los saldos:

Banco del Pichincha uss Condiciones pago
Préstamos hipotecarios 1560,000.00 0.05 (a) Int.14.66%.Plazo 270 dias
(-) Abonos 2004 (64,647.65)
(-) Pagos de capital (85,352.30)
Ptmos. LC No. M220688 26,260.00 40,026.05 (b)
LC No. M220689 18,430.00
LC No. M220689 8,784.93
(-) Pagos Capit. e int. (13,448.88)
Produbanco
Préstamos sobre firmas 200,000.00 161,464.74 (a) Int. 9%. Plazo 12 meses
(-) Pagos de capital (43,249.92)
(-) Pagos de intereses (7,065.08)
(+) Ajustes propuestos 11,779.74
Total Oblig. Banc. 201,490.84
(+) Tarjetas Diners 2,191.63
TOTAL 203,682.47

Al 31 de diciembre del 2005 representan:

(a) Obligaciones adquiridas con el Banco del Pichincha y Produbanco con el objeto de cubrir
eventualidades que pudieran surgir en el giro ordinario del negocio e incrementar su capital de
trabajo para futuras operaciones que realice la compafiia,

(b) Comprende principalmente deuda adquirida con el Banco del Pichincha para la adquisicion de

magquinarias importadas desde Colombia, segun facturas No. 0392 (L/C No. M220689) y No.
0393 (L/C No. M220688) a la compafiia Coinma Ltda.

NOTA 10.-. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 se compone de la siguiente manera:

uss$
Proveedores 941,557.19 (a)
Otras Cuentas por Pagar 426,769.28 (b)
Documentos por Pagar 16,664.68

TOTAL 1,384,991.15




KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(a) Comprende valores por pagar a proveedores locales y del exterior, por importaciones de
materia prima e insumos necesarios para la produccion de los medicamentos de consumo
humano, las cuales son efectuadas por la compafiia; sus cancelaciones se dan al momento de
ingresar las mercaderias a las bodegas propias y vencen a 30, 60, 90 y 120 dias dependiendo
de la politica que disponga cada proveedor.

(b) Lo conforman principalmente otros valores por pagar en concepto de comisiones a
vendedores, los cuales no generan intereses y no especifican fecha exacta de vencimiento,
ademas de deudas mantenidas con los diversos proveedores de bienes y servicios por
adquisiciones de materiales y accesorios necesarios para la produccion de los medicamentos.

NOTA — 11_OBLIGACIONES FISCALES - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2005, comprende las obligaciones que mantiene la empresa con el
Servicio de Rentas Internas, y las provisiones de beneficios sociales que por ley le corresponden a
los empleados.

NOTA — 12 RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Lo siguiente es un resumen de los principales movimientos que durante el afio 2005 han tenido
las provisiones para jubilacion patronal:

Uuss
Saldo a Enero 1 del 2005 171,760.14
(+) Provisién cargada a gastos segun estudio actuarial 25,173.99
TOTAL 196,934.13

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o ininterrumpidamente, tendran derecho a jubilacion
patronal. La comparia acumula este beneficio en base a un estudio elaborado por una firma de
actuarios consultores.

Segun consta en el referido estudio, el saldo contable de la provision para jubilacién patronal al 31
de diciembre del 2005 asciende a US $ 196,934.13, y el valor actual de la reserva matematica es
como sigue:

uss
Empleados con tiempo de servicio
Mas de 25 afios 76,347.36
De 20 a 25 afios 47,886.49
De 15 a 20 arlos 40,332.15
De 10 a 15 afios 32,368.13
TOTAL 196,934.13

De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, la provision cargada a gastos por concepto de
jubilacién patronal no podra ser considerada como deducible para propésitos de determinacion del
impuesto a la renta cuando los trabajadores de la compariia tengan menos de 10 afios de servicio.
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA-13 CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2005, el capital social de la compaiiia esta conformado por 50,000 acciones
ordinarias y nominativas de US $ 0.04.

Cabe mencionar que dentro del Patrimonio contable de la compafiia existe un saldo deudor de US
$ 12,198.30 registrado dentro de las Reservas de Capital, el cual debe ser puesto a consideracion
de la gerencia en vista de que contraviene con la naturaleza contable de dicha cuenta y disminuye
el valor total de dicho rubro.

NOTA- 14 IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

La compafiia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio econdémico 1996. A la fecha de emisién de este
informe (abril 25 del 2006), los registros contables y declaraciones de impuestos de los afios
posteriores se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades tributarias. La
Administracion considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
surjan no seran significativas.

Al 31 de diciembre del 2005, la compafia realizé la siguiente conciliacién tributaria:

Calculo de la Participacion Trabajadores

Utilidad Contable (Pérdida) antes Impuesto a la Renta y Participacion Laboral 189.669,58
(+) (-) Otras partidas conciliatorias para participacion laboral -
15% Participacion a Trabajadores (28.450,44)
Calculo del Impuesto a la Renta Causado

Utilidad Contable (Pérdida) antes Impuesto a la Renta y Participacion Laboral 189.669,58
(-) 15% Participacion a Trabajadores (28.450,44)
(+) Gastos No Deducibles -
Utilidad o Pérdida Gravable 161.219,14
25% Impuesto a la Renta Causado (40.304,79)
Utilidad Neta 120.914,36
Determinacion del Impuesto a la Renta a Pagar o a favor del Contribuyente

Impuesto a la Renta Causado 40.304,79
(-) Anticipos de Impuesto a la Renta -

(-) Retenciones en la Fuente del aiio 54.090,72

SALDO IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE

—{13.785,93)
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KRONOS LABORATORIOS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

NOTA — 15 EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de elaboracién de este informe Kronos Laboratorios Cia. Ltda., compareci6é ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 con sede en Guayaquil el 29 de abril del 2005 iniciando una
demanda de impugnacién que pretende dejar sin valor, ni efecto la notificacién No. 020000005422
de fecha 7 de enero del 2003 y la resolucién No. 972 del 19 de noviembre del 2002 que declara a
la compariia como contribuyentes especiales. A este juicio se le asigné el No. 4636-2907-03 y fue
calificado en calidad de demanda el 2 de mayo del afio 2005, siendo su abogada la Sra. irene
Jairada Zunino. Considerando lo escrito anteriormente, mencionamos que dicho juicio que la
compafiia mantiene con el Director Regional del Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, se
encuentra en tramite, a respuestas de cualquier pronunciamiento del Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 2, lo cual representa a la compafiia una contingencia a favor o en contra que no ha sido
considerada a diciembre 31 del periodo en revisién debido a que no se ha determinado el
resultado de este litigio. Tomando como referencia lo antes mencionado podemos concluir que no
han sucedido otros eventos que puedan afectar la razonabilidad de los saldos presentados en los
Estados Financieros de la compafiia al 31 de diciembre del afio 2005.




