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Opinión calificada 

  

Compañía de Responsabilidad Limitada constituida en el Ecuador), que comprenden el 
situacion fnanctera al 31 de dictembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados ntegral 
de cambias en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así es 
notas a los estados financieros que incluyen Un resumen de las políticas contables significativa 

   
    

    

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y por el año terminado en esa fecha quese 
presentan con fines comparativos fueron auchtados por otros auditores quienes emitieron su infor 
con fecha 23 de abril del 2019, opinion sin salvedades 

En nuestra opimión excepto por los posibles efectos de Jos asuntos descritos en las bases para la 
opimon calificada [os estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos 
materiales la situacion financiera de KRONOS LABORATORIOS C LTDA al 31 de diciembre del 2019, 
su desempeño financiero y sus fujos de electiva por el año terminado en esa fecha de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera NIF 

Bases para la opinión calificada 

Esta fue nuestra primera auditoría de los estados financieras de la Compañia y debido a la naturaleza 
delos registros el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para probar la razonabilidad de ciertos 
saldos iniciales con respecto a los estados financieros del año 2018 En razon de estas circunstancias. 
no nos fue posible determinar la comparabilidad y los efectos si 16s hubiera, sobre los estados Y 
financieros indraduales adjuntos derwados de esta situación 4 

Fundamentos de te opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría NA Nuestras ! 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la ] 
sección Responsabilidades del Auditor Somos independientes de la Compañía, de conformidad con 4 
los requerimientos de etica para profesionales de Contaduría Publica que son aplicables para nuestra 
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hernos cumplido las demas responsabilidades de 
etica de conformidad con dichos requerimientos 

Consideramos que la evidencia de auditorta que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
Proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria 

Aspectos de énfasis 

Sin modificar nuestra opinión mencionamos lo siguiente 

Como se describe en la Nota 19 a los estados financieros debido a los posibles impactos esperados) 
por la declaratoria Estado de Excepcion y Emergencia Santtaria por el COVID 18, este un amen 
de recesion de la econorma a nivel mundial y del Ecuador que han afectado a diferentes sectores e. 
la economia Debido a las condiciones antes mencionadas, entre otras se espera que se produ: 
Una contraccion en el mercado de construcción en el que participa la Compañía y que puedjón 
prolongarse en los siguientes períodos A la fecha de este reporte la Gerencia está trabajando gif las 
estrategias a seguir y no se conocen los impactos de esta situacion 
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Nx 
Información presentada en adición a los estados financieras A 

La Adrawmistracion es responsable por la preparación de informacion agicional. la cual mio el 
Informe Anual de los Administradores a la Junta General de Socios 'hugmo que no incorbora 
necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe tg auditoria Xx      

    

   
   

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañia, no cubre dicháWaformacion y ño 
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la mistma 

En conexion con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es lel 
Anual de los Administradores a la Junta General de Socios, cuando este disporble, y al hacerlo, 

estar materialmente incorrecta Una vez que leamos dicho informe, st concluimos que existe Uh error 
material en esta Información, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto 

Asuntos claves de la auditoria 

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayo! 
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros correspondientes al año terminado el 
31 de diciembre del 2019 Estos asuntos han síco tratados en el contexto de nuestra auditoría para 
formarnos nuestra opinion sobre dichos estados fmancieros tomados en su conjunto y no 
expresamos una opinión por separado sobre esos asuntos 

Los asuntos claves de auditoría tienen que ver y se retacionan con los principales elementos de los 
estados financieros y se describen a continyación 

Deterioro de activos 

Debido a las condiciones economicas del pats entre otros factores existe un riesgo de deterioro de 
los activos y de su evaluacion por parte de la Gerencia que a 5u Vez requiere del uso significativo de 
estimaciones 

En relacion al niesgo de detenoro de activos nuestros procedimientos de auditoria consistieron en 
identificar aquellos activos significativos con potencial mesgo de deteriora y revisamos las 
recuperaciones o fealizacion posteriares al cierre, en el caso de cuentas por cobrar, incluyendo 
impuestos a favor, la suficiencia de la provision, en inventarios revisamos las bajas y la suficiencia de 
la provision para deterioro por obsolescencia y lenta rotacion de inventarios, y, en propiedad, planta 
y equipo recalculamos la deprectacion, este y otros procedimientos adicionales aplicados de acuerdo 
con las circunstancias y de acuerdo con los procedimientos de control de la Administracion que 
principalmente consisten en evaluar aquellos activos de riesgos de forma individual y generar las 
provisiones necesarias Consideramos que el riesgo de deterioro de activos se encuentra 
razonablemente cubierto con las provisiones astalotecidas para cada activo evaluado las diferencias 
menores han sido comunicadas a la Administracion 

Hemos cumplido con las responsabulidades descritas en el parrafo de responsabilidades del auditor 
para la auditoría de los estados financieros de nuestro informe incluso en relacion con esos asuntos 

Responsabilidad de la Adm 

  

tración sobre los estados financieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de log 
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de informacion Financieréy 
NIIF y del control interna determinado como necesario para permitir la preparación de los estad: 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error A 

En la preparación de los estados financieros, la Aciministración es responsable de eval 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha revelando, segun corresp 
Jos asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la hase contable de negocio en 
a menos que la Administración tenga la intencion de liquidar la Compañía o cesar sus ops 
bien no exista otra alternativa realista que hacerlo. s sn A suemoer fre ot DFK Inreraciora! worldwide associenin of <a DEK 

independent accounting firms and pusiness adwisers” rf 
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y 
'ompañia y en conjunto-con la 

nformacion hnancieras de la 
Los Socios, son los encargados del Goherno Corporativo de 
Administración responsables de la supervision del proceso de 
Compañía 

Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoría de los estadas fi 

El objetivo de nuestra auditoria es obtener Una seguridad razonable acerca” 
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o 
informe de auditoría que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grada de seguridad 
pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Interdacionales de' 
Auditoria NIA, detecte siempre un error matenaj cuando este exista Errores pueden siygir debido y, 
a fraude o error y son considerados materiales s: Ídividualmente o en su conjunto, puede preverse 
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Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría 
NIA, aplicsmos nuestro juicio profesional y mantenemos Una actitud de escepticismo profesiógal — |, 
durante toda la auditoria. También 

     
    

+» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debrdo al 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedinuentos de auditoria para responder a dichos 
tiesgos y obtenemos evidencia de auditona suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinion El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que 
en el caso de una incotreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas O 
vulneracion del control interno 

»  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar. 
procedimientos de auditoría que sean aproptados en las circunstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañia 

«+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y $; les estimaciones contables y 
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base contable 
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditona obtenida, conclurr sí existe o no 
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocto en marcha. Si : 
concluimos que existe una incertidumbre matental, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financieros o sí 
dichas revelaciones no son adecuadas expresar una opimion modificada — Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de este informe de 
auditoría, sin embargo eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía deje 
de ser una empresa en funcionamiento 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
ieluyendo las revelaciones y s1 los estados financieros representan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable 

/ 
Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
esuntos el sícance y el momento de realizacion de la auditona planificada y, cuando fue aplicable / 
los hallazgos significativos de la auditoria identificados, así como cualquier deficiencia significativaj 
de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoría, 

(0) micele ¿ Ú 
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KRONOS LABORATORIOS € LTDA. 

Estados de Situacion Financiera 
AL 3l de diciembre del 2019 y 2018 
(Expresados en dolares de los EUA) 

  

  

  

Nota 2019 

ACTIVO 
CORRIENTE 
Instrumentos financieros 
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 299,131 
Inversiones a corto plazo (4) - 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (5) 2 150.612 
Cuentas por cobrar partes felacionadas cz) 1,023,869 

Inventarios (6) 3 639,887 
Activo por impuestos, comente az 136151 
Servicios y otros pagos anticipados 28,320 
Otros activos cormientes 4847 

Total activo corriente 7,280,817 
NO CORRIENTE 
Propiedad planta y equipo o 1,252,869 
Activos Intangibles (8) 23630 
Activo por impuestos diferido 5) 70248 

Total activo no corriente 1,346,747 

Total actwo 8,627,584 

(p4 Máñia Mendoza Bazán 
Contadora General 

Las notas sojuntas son parte integrante de estos astados financieros 
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KRONOS LABORATORIOS C LTDA 

Estados de Situación Financiera 
AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 
tExpresados en dólares de los ELLA) 

PASIVO 

CORRIENTE 
Instrumentos financieras 
Obligaciones con instituciones fmancieras 
Obligaciones emitidas 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar partes relacionadas 

Pasivos por impuestos, cornente 
Beneficios definidos para empleados 

Total pasivo cornente 

NO CORRIENTE 
Instrurnentos financieros 
Obligaciones con instituciones financieras 
Obligaciones ervtidas 
Cuentas por pagar partes relacionadas 

Pasivos hor impuestos, diferido 
Beneficios definidos para empleados 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 
Reserva por valuación 
Efectos aplicación NIF 
Otras resultados integrales 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 

  

52] 
co) 
am 
aa 
(013) 
(14) 

(9) 
00) 
az) 
13) 
(4) 

15) 

539,509 
493125 
934,251 

8122 
13508 
161591 

2,150,106 

750,000 
19,535 
5,628 

2 141,680 

2,916,843 

5,086,949 

2,000 
250 

454,216 
(427 752) 
1238,514 
2,203,387 

3,580 615 

8,627,564 
  

1204,335 
40,001 

1,343 768 
127,477 
12.082 

132 739 

2,865,402 

188,256 
88,003 
19,535 
5,628 

2,122,649 

2,424 071 

5 289,473 

2.000 
250 

454,218 
(427,752) 
1251815 

2,250 779 

3,531,308 

8,820,781 
 



KRONOS LABORATORIOS C LTDA 

Estados de Resultados Integrales 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

(Expresados en lares de los ELA) 

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Venta de bienes 
Costos de ventas 

Margen bruto 
GASTOS 

De administracion y ventas 
Financieros 

OTROS INGRESOS 
Otros ingresos 

Vtlidad antes de impuesto ala renta 

Impuesto a la renta 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Perdicias actuarales 

UTILIDAD <PÉRDIDA) DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL. 

Utindad (Pérdida) neta por participación 

  BA 
fig María Mendoza Bazan 

Contadora General 

  

Nota 2019 

an 5,058,539 
(8) (2,769,456) 

2,289,083 

8) (2,097,283) 
18) (981,844) 

(2.579.127) 

17) 298,030 

298,030 

7 986 

(13) 34,622 

42,808 

(14) (13,301) 

29307 

0.85 
  

ae 
Ing Stefano Carlo Unda 
Representante Legal 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros 

2018 

4.837 096 
(2,933,297) 
  

1,903,799 

(1855371) 
(127,559) 

(1,982,930) 

83,470 
  

83470 

4339 

(2452 
  

(70,182) 
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KRONOS LABORATORIOS C LTDA 

Estados de Flujo de Efectivo 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2019 

(Expresados an dólares de los EA) 

  

  

  

2019 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros 4,979,308 
Efectivo (pagado) a empleados, proveedores, 

partes relacionadas y otros (5,760 01) 
Impuesto a la renta (pagado) 38,782) 
Gastos financieros (292,773) 
Ingresos financieros 74815 
Otros ingresas 2.430 

Efectivo neto por actividades de operación (1,035,013) 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Efectivo (pagado) por propiedad planta y equipo 39,318) 
Efectivo recibido por mversiones a corto plaza 1000,000 

Efectivo neto por actividades de inversión 260.682 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Efecto recibido por obligaciones envtidas 1088270 
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras (655,558) 

Efectiva neto por actividades de financiamiento 232.712 

Aumento neto del efectivo y equivalentes de afectivo 158,381 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Saldo al inicio del año 140,750 

Saldo al final del año 299,131 

Las notas adjuntes son parte integrante de estos estados financieros. 

2018 

5 323,263 

(5,240,450) 
(25,747) 
(127,559) 

65,633 
6108 

1,248 

2312 

(2,312) 

198,004 
12,209 

140,213 

139,149 

1.501 

140,750 
 



KRONOS LABORATORIOS C. LTDA 

Conciliaciones de la Utilidad (Pérdida) del Año con el Efectivo Neto 
por Actnadades de Operación 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2019 
(Exprasados en dolares de los ELA) 

    

2019 2018 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO 42,608 (70,182) 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO 
Provision para participacion a trabajadores 1,409 765 
Provisión para Impuesto a la renta, comiente 35626 74,521 
Impuesto a la renta diferido (70,248) - 
(Reversion) provisión para deterioro de cuentas por cobrar (6,097) 
Deterioro ds inventarios 29,546 
Depreciación de vehículos equipo y mobiliario 157 728 265,205 
(Reversión) Provision para jubilacion patronal y desahucio 36,759 
Amortización de activos intangibles 1,815 - 
Provisiones intereses por pagar 26,851 - 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (127,240) 1536303 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 48,009 (36,409) 
Inventarios (513 098) (1,390,782) 
Activo por impuestos, corriente. (7586) (66,515) 
Servicios y otros pagos anticipados (3539) 01328) 
Cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar (412,041) 27.768 
Cuentas por pagar partes relacionadas (19,355) (319,026) 
Pasivo por Impuestos, corriente 1,426 (1,090) 
Beneficios definidos para empleados (3.586) (7 882) 

Efectivo neto por actividades de operacion (1035 913) 1,248 

- Deja buks 
Ing/Marid Mendoza Bazan Ing Stefano Carlo Unda 

Contadora General Representante Legal 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Expresadas en dolares de ELA) 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES 

1 

12 

Información general 

KRONOS LABORATORIOS €, LTDA,, la Compañía fue constituida el 16 de diciembre de 1977 
mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 5 de junio de 
1978 

Su actividad principal es la elaboracion compras y ventas de productos farmaceutico para 
uso humano 

Mediante Resolucion No SEVS-INMV-DNAR-54-2018-0001808 emitida el 20 de noviembre 
del 2018, la Superintendencia de Compañta y Seguro, dispone la inscripcion en el Catastro 
Público del Mercado de Valores a la Compañía KRONOS LABORATORIOS €. LTDA, así 
como la aprobacion de la pnirasra emision de obligaciones de largo plazo por el monto de 
hasta US$1,500 000 (Ver Nota 10) 

La Compañta se encuentra sujeta a la revision y control del Consejo Nacional de Sustancias 
Estupefacientes y Psicatropicas CONSEP, debido a que ciertos inventarios que maneja son 
de uso controlado por esté organismo, sobre los que requiere autorizacion previa para su 
importacion y periodicamente debe presentar reportes sobre el uso adecuado de los 
mismos La Gerencia considera que ha dado cumplimiento adecuado de estas obligaciones 

Situación economica y operacional 

El sector manufacturero es uno de los principales motores de una economía ya que se 
elaboran productos con mayor valor agregado y mayor diferenciacion y menor Volatilidad 
enlos precios La industria de la manufactura depende directamente de la demanda interna 
y externa, asi como del acceso a matenas primas y bienes de capital necesarios para la 
producción por lo cual es un componente central para el funcionamiento de la economía 
Asimismo, el sector manufacturero constituye una de las principales fuentes de empleo de 
una econorma al requenr mano de obra para transformar la materia prima en productos 
elaborados Por esta razón, la tasa de crecimiento de la economia ecuatoriana se encuentra 
atada al crecimiento de sectores estratégicos como llo es el manufacturero, De esta forma, 
un Incremento en dicho sector genera Un aumento en la productividad nacional Con la 
introduccion de nuevas y mejores tecnologías, el sector manufacturero afronto un desarrollo 
significativo durante los últimos años, y presenta un amplo potencial de crecimiento 
considerando las oportunidades de diversificación e innovación La industria manufacturera 
es el principal sector de generacion de valor agregado de la economía ecuatoriana y registra 
el 8% del total de las empresas de pais Sus actividades principales son la Industra de 
alimentos y bebidas, la moustna farmaceutica, la industna de papel y carton y la industria 

le acero, 

  

El sector manufacturero en el Ecuador afrontó un desarrollo importante durante las ultimas 
decadas A partir del año 2000 el sector mantuvo Un crecimiento sostenido siendo en 
varios años superior al crecirmento del PIB Nacional, y alcanzo una variacion anual máxima 
de 917% en el año 2008 A partir del 2009, el sector ha mantenido vanaciones positivas 
menores y negativas, comportamiento que se explico por la contracción de la economia 
mundial Esta tendencia segun analistas es una consecuencia de la imposición de 
salvaguardas a las Importaciones, que por un lado, restringieron el acceso a msumos 
productivos, y por otro, limitaron la demanda de ciertos productos al encarecer los costos 
de produccion y por ende los precios Al termino de 2018, la industria de manufactura 
presento un crecimiento real de 0 82% 

Al termino de 2019 el Valor Agregado de la industria manufacturera presento un crecimiento 
anual de 1 50%, superior al de la economía nacional, a pesar de la paralizacion durante el mes 
de octubre que Imitó la produccion Durante el último año, el sector presento señales de 
estabilidad, 

Durante el año 2019 existe un meremento en las vetas del 4.58% y en el margen bruto del 
5 89% con relacion al año anterior, su utilidad neta fue de L1S$42,508 
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Durante los años 2019 y 2018 bajo el esquema de dolanzación los precios de los bienes y 
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino Un indice de 
inflación del (0 07)% y 0.27% para estos años, respectivamente 

Los estados financieros adjurrtos deben ser leidos considerando estas circunstancias 
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Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sida preparados de conformidad con Normas 
Intemacionales de Información Financiera NIF 

A continuacion se resumen las políticas contables significativas adoptadas por la Compaña 
para la preparación y presentacion de sus estados financieros estos estan de acuerdo con 
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la Superintendencia de Compañías 
Valores y Seguros del Ecuador, estas políticas han sido definidas en funcion de las NIIF 
(traducidas al español) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera 
uniforme a los periodos que se presentan cualquier informacion adicional requerida por las 
Normas Internacionales de Informacion Financiera y Superintendencia de Compañías 
Valores y Seguros que contenga comentaros de la Gerencia de carácter general serán 
expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta General de Socios, por lo tanto la 
lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho. 
informe 

Bases de presentación 

Los estados financieros de KRONOS LABORATORIOS € LTDA comprenden los estados de 
situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el estado de resultados integral de 
cambios en el patrimomo y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas 
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera Ni/F 

2.2] Moneda de presentación 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dolares de EU A, que esla unidad 
monetaría adoptada par la República del Ecuador 

2.2.2 Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base dlel costo historico El costo 
historico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precia que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado 
utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un 
pasivo, la Compaña tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los 
participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medicion 

El valor razonable a efectos de medicion y/a de revelacion en los estados financieros, 
se determina sobre una base de este tipo a excepcion de ciertas mediciones que tiene 
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable tales como 
el valor neto de realización o el valor en uso 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1 2 0 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen 
a continuación 
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Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 — Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente 

Nivel 3 — Insumos son datos na observables para el activo o pasivo 

Uso de juicios, esormaciones y supuestos contables efectuadas por la Gerencia 

La preperacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF requiere que la 
Gerencia realice ciertos ¡uIcIOs, estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad economica de la Compañía, con el proposito de determinar la valuacion y 
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones 

La Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las revelaciones 
que se presentan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias y que cumplen 
con los requerimientos de NIIF 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las 
estimaciones contables son teconacidas en el pertodo en que la estimación es revisada y en 
cualquier periodo futuro afectado, 

La informacion sobre juicios críticos en la determinación de políticas contables y 
estimaciones que tienen un efecto importante sobre el monto reconocida en los principales 
elementos de los estados financieros se describen en las respectivas políticas contables o 
notas y corresponden a 

Vida Util de propiedad planta y equipo 

La propiedad planta y equipo se registran al costo la maquinana y equipo tambien Incluye 
el costo revaluado (costo atribuido) y se deprecia en base al método de línea recta durante 
la viga util estimada de cichas activos En aquellos casos en los que se puedan determinar 
que la vida util de las activos debe disminurrse se deprecra el exceso entre el valor en libros 
neto y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida Uli restante revisada 
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos actevos podrian hacer 
que la vida util de los activos se viera disminuida Las estimaciones se basan principalmente 
en las proyecciones de uso futuro de los activos La Compañía revisa anualmente el 
deterioro que puedan sufrir los actos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en 
las circunstancias anclican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser 
recuperado 

Detenoro del valor ge los activos no financieros 

La Compañía evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios 
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable, 
Frente a la existencia de activos, cuyos valores sxceden su valor de mercado o capacidad 
de generacion de mgresos fetos, se practican ajustes por detenoro de valor ton cargo a los 
resultados del periodo 

Impuestos 

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias 
complejas, a los cambios en las normas inbutarias y al monto y la oportunidad en que se 
genera el resultado gravable futuro La Compañía calcula provisiones, sobre la base de 
estimaciones razonables El importe de esas provisiones se basa en interpretaciones acerca 
de fas regulaciones tributarias vigentes realizadas por la Gerencia y sus asesores legales 

Obligaciones per beneficios a empleadas a largo plazo 

El valor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de 
-3-
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varios factores que son determinados en funcion de un cálculo actuanal basados en vanos 
supuestos Los supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en 
libros de las provisiones de estos beneficios 

Provisiones 

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perfodo, incluyendo la opinión: 
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar el 
importe de las provisiones los desembolsos reales pueden difenr de los importes 
reconocidos ariginalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos Y 
determinables, que no cotizan en un mercado activo 

2.41 Reconocimiento Inicial 

La Compañia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera 
cuando y sólo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las cláusulas 
contractuales del instrumento financiero 

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de 
baja, segun corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la 
contabilidad de la fecha de liquidación La fecha de contratacion es la fecha en que 
una entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero La fecha de 
liquidacion es la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad 

La Administracion de la Compañía informa que no ha efectuado compras o ventas 
convencionales de activos financieros 

2.4.2 Baja de activos financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando y solo cuando 

(0 Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, 0, 

(iD Se transfiere un activo financiero Una entidad transfiere un activo financiero sí, 
y solo sí 1) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de 
efectivo de Un activo financiero, o, 11) se retiene los derechos contractuales a 
recibir los flujos de efectivo del activo financiero pero asume la obligacion 
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que 
establezca estas condiciones La transferencia de un activo financiero requiere 
que la entidad transfiera de forma sustancial los nesgos y ventajas inherentes a. 
la propiedad del activo financiero 

2.4.3 Clasificación de activos financieros 

La Compaía clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo 
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 
razonable con cambros en resultados sobre la base de los siguientes criterios 

() Son medidos al costo amortizado s: cumplen las dos condiciones siguientes a) 
los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo 
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contractuales, y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, 
en fechas especificadas a flujos de efectivo que son unicamente pagos del 
principal e mteresas sobre el importe del principal pendiente 

úl Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si 
<umplen las dos condiciones siguientes a) los activos financieros se conservan 
dentro de un modelo de negocia cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de 
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y, b) las condiciones 
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son Unicamente pagos del pnncipal e intereses sobre el importe del 
Erincipal pendiente 

Gin) Son medidos a valor razonable can cambios en resultados a menos que se mida 
a costo amortzado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral 
Sin embargo una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento 
del reconocimiento inicial de presentar fos cambios posteriores en el valor 
rozonable en otro resultado integral para Inversiones concretas en instrumentos 
de patrimoro que en otro caso se mediran a valor razonable con cambios en 
resultados 

En el momento del reconocimiento trucial, la Administración de la Compañía puede 
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable 
con cambios en resultados si haciendolo elimina o reduce significativamente una 
incongruencia de medición o reconocimiento (asimetria contable) que surgiría al 
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos O del 
taconocimiento de las ganancias y percidas de dichas partidas medidas sobre bases 
hferentes 

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compañta mantiene 
unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado 

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a 
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al costo 
atmortizado Los activos financieros incluidos en esta categoría son 

« Efectivo y equivalentes de efectivo, Corresponde a efectivo en caja y loancos, 
Tegistrados a su valor nominal, incluye aquellos activos financieros liquidos, 
depósitos o inversiones financieras hiquidas, que se pueden transformar 
repidamente en efechvo en un plazo infenor a tres meses desde el mucio de la 
inversion o la fecha de presentacion de los estados financieros, mismos que no 
tienen restricciones y son de libre disponibilidad 

+ Inversiones a corto plazo, Muestra inversiones en entidades financieras cuyo 
vencimiento generalmente es entre 30 días y menor a 1 año, contados desde la 
fecha de contratación inicial de estos instrumentos 

» Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por clientes por 
la venta de bienes y/o servicios en el curso normal de los negocios El período 
promedio de cobro de la venta de bienes es de hasta 114 días 

» Cuentas por cobrar partes relacionadas, Muestran montos adeudados por 
clientes relacionados por la venta de bienes en el curso normal de los negocios 
con pagos fyos o determinables 

» Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por 
cobrar menores 

2.4.4 Medición inicial 

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden intcialmente por su precio de 
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transaccion de acuerdo con los requenmientos de la NUF-J5. Ingresos de actividades 
ordinarias procedentes de acuerdos con chentes 

En el reconocirmento inicial, la Compañia mide sus activos financieros por su valor 
razonable Silos activos financieros representan una transaccion financiada, cuando 
aplique dichos activos se muden al valor presente de los flujos futuros esperadas 
descontados a una tasa de interes de mercado. 

2.45 Medición posterior 

Despues del reconocirmento inicial la Compañia mide sus activos financieros de 
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir al costo amortizado 

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que 
se clasifican como actos ño corrientes 

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado 

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier posible detenoro 
Los Ingresos por intereses (incluyendo los intereses Imphiitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interés resulta inmaterial 

2.4.5 Deterioro de activos financieros 

En cada fecha de presentacion de los estados financieros la Compañía reconoce una 
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un acto financiero que se mide al 
costo amortizado Las pérdidas crediticias son el valar presente de la diferencia entre 
las flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la 
entidad espera recibir 

La Administración de la Compañia determina la provisión por perdidas crediticias de 
sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas 
Por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado 

Y Enfoque general 

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero 
no se ha mcrementado de forma significativa, desde el reconocimiento iicial, 
Una entidad tnedira el valor de las perdidas para ese instrumento financiero a Un 
importe igual a las pérdidas crediticias esperada en tos proximos 12 meses 

En cada fecha de presentación la Compañia mude la provision por pérdidas de 
ceda mstrumento financiero por un importe igual a las perdidas crediticias 
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese 
instrumento financiero se ha incrementado de forma sigruficativa desde su 
reconocinuento inictal 

Entre la evidencia objetiva de que el mesgo crediticio de un instrumento 
financiero se ha incrementado considera 1) retrasos en los pagos por mas de 45 
días, 1D) incumplimientos en la fecha de presentacion, 1) incumplimientos en el 
momento del reconocimuento micial 1v) dificultades financieras de los clientes v) 
un entorno económico desfavorable, vi, cambias observables en las condiciones 
económicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en las 
pagos 

Y Enfoque simplificado 

La Compañía mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un Importe igual 
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alas pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales o activos de los acuerdos que procedan de 
transacciones que estan dentro del alcance de la NIIF-15 Ingresos de actvidades 
ordinarias procedentes de contratos con clientes 

La Compañía reconoce en el resultado del período, como una ganancia o perdida 
por deterioro de valor, el importe de las perdidas crediticias esperadas (o 
Teversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por 
perdidas en la fecha de presentacion pera reflejar el importe que se exige 
reconocer de acuerdo con esta Norma 

La Compañia ha establecido la siguiente tabla de provistones mínimas para 
herdidas esperadas 

  

Corriente 036% 
De 30 a 60 días 041% 
De 60 a 90 dias 0 45% 
De 90 a180 dias o 43% 
De 180 a 360 días 0.54% 
De 360 en adelante 100.00% 

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por 
cuslquier pérdida por deterioro excepto para las cuentas por cobrar 
Comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
activo denominada provision por deterioro de cuentas por cobrar, deudores 
comerciales que se constituye con base en las perdidas credabclas esperadas de 
éste activo financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compañía 
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provision aplicando NIIÉ 9 

2.47 Coberturas, se lama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir el nesgo 
de un activo o pasivo financiero en posesion de una entidad la Administracion informa 
que no tiene este hpo de instrumentos 

Inventarios 

Estan registrados inicialmente al costo de adquisición o produccion ef mismo que incluye 
todos los costos de compra o transformacion y otros costos incurridos para dar a las 
existencias su condición y ubicación actual Su medición y reconocimiento posterior se 
realiza al finalizar cada perlodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion 
o transformacion sea mayor al valor neto de realizacion 

El Inventario de productos terminados, incluye todos los costos incurridos para su 
terminacion que incluye el consumo de materias primas, material de empaque y envase 
chrectos y los costos indirectos de fabricacion atribuibles al inventario de producto 
terminado o su valor neto realizable Los inventarios meluyen, cuando aplique, Una 
provision para reconoce, perdidas para deterioro la cual es determinada en funcion de un 
analisis de posibilidad real de utihzacion en la producción o venta El valor nsto realizable 
se mide al tomar el fnenor entre el valor en libros y el importe recuperable de éste, 
representado en el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion 
estimados y los costos necesarios para la venta o costos de reposicion segun corresponda 

El costo de ventas comprende el costo de los nventarias vendidos, que incluyen todos los 
costos derivados dela adquisicion o producción, asi como otros costos indirectos necesarios 
Bara su venta calculada por el metado promedio ponderado 
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Propiedad, planta y equipo 

Medición ipicsal 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden imctalmente por su costo de adquisicion 
menos depreciación acumulada 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia, y cuando aplique la estimacion inicial de 
cualquier costo de desmantelarmento y retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicacion del activo 

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad capacidad o 
eficiencia o una extension de la vda útil de los bienes se capitalizan como mayor costo de 
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de 
teparacion y mantenifiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se 
incurren 

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de propiedad, 
planta y equipo, los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisición o 
construccion de activos calificados que requieren de un perfocio de tienpo sustancial antes 
de estar listos para su USO 

Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento mucaal, propiedad, planta y equipo es registrado al costo menos 
la depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

Método de depreciación y vida útil 

La depreciacion se calcula sobre el monto deprectable que corresponde al costo de un 
activo, U atro manto que se sustituye por el costo, menos su valor residual 

Propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los brenes están en 
condiciones de uso distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vida 
util estimada de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipo, puesto que estas 
reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios economicos 
futuros relacionados con el activo 

La vida util estimado para los períodos actuales y comparativos son las siguientes 

  

Descripción Tasa angal 

Edificios e Instalaciones s% 
Maquinaria y equipo 10% 
Muebles y enseres 10 años 1026 
Equipo de oficina 10 años 10% 

Vehículos 5 años 20% 
Equipo de computacion 3 años 33% 

El metodo de depreciación vida util y valor residual son revisados en cada ejercicio y se 
ajustan si es necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que 
el metodo y el período de la depreciacion sean consistentes con el benefició economico y 
las expectativas de vida de las partidas de propiedad planta y equipo 

feturo a venta de propiedad, 

  

juipo 

Un componente propiedad, planta y equipo o cualquier perte significativa del mismo 

a 
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reconocida inicialmente se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera 
obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta 

La utilidad o pérdida que suna del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y 
equipo es calculada como la diferencia entre al precio de venta y el valor en libros del activo 
y es reconocido en resultados 

Activos intangibles 

Corresponden a licencias de software, son fegistradas a su costo de adquisicion menos la 
amortizacion acumulada y cualaWier pérdida acumulada por deterioro de su valor Tienen 
Una vida util definida y son amortizados a lo largo de la vida util estimada que son 3 y 5 años, 
a la fecha del estado de situacion financiera se analiza sr existen eventos o cambros que 
indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizan 
pruebas deterioro 

Los métodos y penados de amortización aplicados son revisados al cierre de cada periodo 
y, sí procede, ajustados de forma prospectva 
Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Costos de los préstamos 

Los costos por prestamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o 
producción de actwos calificados, las cueles constituyen activos que requieren de un 
periodo de tiempo sustancial para su uso O Venta, cuando aplique, son sumadas al costo de 
estos activos hasta el momento en que estan hstas pare su uso o venta 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en 
que se incurren. 

Deterioro del valor de los activos 

A cada fecha de cierre la Compañia evalúa si existe algun indicso de que un activo pudiera 
estar detenorado en su valor_ 51 existe tal incicio, o cuando una prueba anual de detenoro 
del valor para un activo es requerida la Compañía estima el importe recuperable de ese 
actwo El importe recuperable de un activo es el mayor Válor entre el valor razonable menos 
los costos de la venta, ya sea de un activo « de una unidad generadora de efectivo y su 
valor en Uso, y se determina para cada activo, salvo que el activo no genere flujos de efectivo 
que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos 

Cuando ef valor en libros de un activo a de una Unidad generadora de efectivo excede su 
importe recuperables, el activo se considera que ha perdido su valor y es reducido a su 
importe recuperable 

Las perdidas por detenoro del valor correspondientes a operaciones continuas, incluido el 
detenoro del valor de Jos inventarios, se reconocen en el estado de resultados 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con 
pagos filos a determinables, que no cotizan en un mercado activo, o como patrimonio de 
conformidad con fa esencia del acuerdo contractual 

21011 Reconocimiento micíal 
La Compañia reconoce un pasivo financiero en su estado de situación financiera 
cuando, y sólo cuando, se convierte en parte obligada según las cláusulas 
contractuales del instrumento financiero
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210.2Baja de pasivos financieros 

La Compañia da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y solo cuando se haya 
extinguido, es decir, cuando la obligación especificada en el correspondiente acuerdo 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

2.10.3Clasificación de los pasivos financieros 

La Compañía clasifica los pasivos financieros segun se miden posteriormente a costo 
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados 

La Compara puede segun fa NUF, en el momento del reconocimiento micial designar 
un pasivo financiera de forma irrevocable como medido al valor razonable con 
cambios en resultados st haciendolo, de lugar a mformacion as relevante porque 

4) Se elmina o reduce sigmificativamente Una incongruencia de medición o 
reconocimiento (asimetría contable) que surgiria al utilizar diferentes entertos 
para la medicion de los activos o bastos o del reconocimiento de las ganancias 
y perdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o, 

(0 Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, 
se gestiona y su rendimiento se evalua según la base del valor razonable, de 
acuerdo con una estrategia de Inversion o de gestión de riesgos documentada, 
y se proporciona intemamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del 
Personal clave de la Administración de la Compañía 

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene 
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros Identicados por la Administración corresponden a 
instrumentos financieros no derivados, con pagos fijas O determmables que se 
clasifican como medidos al costo amorhizado — Los pasivos financieros incluidos en 
esta categoría son 

» Obligaciones con instituciones financieras, Muestran los prestamos obtenidos 
provenientes de entidades del sistema financiero que devengan intereses a tasas 
segun las condiciones Vigentes en el mercado financiero ecuatoriano 

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente por su valor razonable o nominal 
hetos de los costos de la transacción incurridos Posteriormente, los recursos 
ajenos se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos Necesarios para su obtencion) y el valor de 
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el perfado de la 
deuda usando el metodo de la tasa de míteres efectiva 

+ Obligaciones emitidas, Muestran la emision de obligaciones colocada por la 
Compañia segun las condiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores, 
devengan interes a Una tasa fija 

Las obligaciones con instituciones financieras y obligaciones emitidas se 
clasifican como pasivo corriente a menos que ja Compañía tenga derecho 
incondicional de diferte ef pago de fa obligación af menos 12 meses despues de 
la fecha del estado de situacion financiera 

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo cornente y pasivo ho corriente sobre 
la base del vencimiento contractual del capital nominal 

+ Cuentas pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la Compañia 
por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus 
operaciones El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es de 
haste a 90 días 
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican en 
pasivos corrientes excepto Jos vencimientos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no 
corrientes 

+ Cuentas por pagar partes relacionadas, Muestran los montos adeudados por la 
Compañía $ relacionadas por la compra de bienes o servicios que son adquiridos 
en el curso normal de sus operaciones Estos pasivos financieros se originan 
pnncipalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se 
reconocen pasivos financieras con sus partes relacionadas, cuando aplique al 
momento de la recepción de creditos segun las condiciones acordadas 

» Otras cuentas por pagar, Muestre otras cuentas por pagar menores 

La Compañía ha implementado políticas de administracion de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
crediticios acordados 

210.4 Medición micial 

En el reconocimiento micial, la Compañía mide sus pasivos financieros por su valor 
razonable Si los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos 
pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una 
tasa de interes de mercado 

210.5Medición posterior 

Despues del reconocimiento inicial, la Compañía mide sus pasivos financieros de 
acuerdo con la clasrficación a la que pertenecen Por lo tanto, estos hasivos son 
medidos al costo amortizado 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categona se mide 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible deterioro 
Los gastos por intereses (incluyendo los mtereses implicitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interes efectiva excepto cuando el reconocimiento del 
interes resulta material 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto las vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como pasivos no comentes 

Beneficios definidos para empleados 

Participacion a trabajadores 

La Compañía registra Un pasivo y un gasto para reconocer el derecho de participacion de 
los trabajadores en las unidades de la Compañia Este heneficio, cuando aplico, se calcula 
a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales 

Jubilacion patronal y bomficación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos para empleados (ubilacion patronal e indemnización 
por desahucio) es determnado Utiizando el Metodo de la Unidad de Credito Prayectada 
con valoraciones actuamales realizadas al final de cada periodo 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atnbuidos al período de seruicto del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la rarsma cantidad 
de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de Ipntesis actuariales para 
calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a 
traves del tempo, el incremento satanal y las probabilidades de pago de estos beneficios 

a 
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Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que 
se generan, ást como el interes financiero generado por la obligacion de beneficio definido 

Las nuevas mediciones que generan ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el 
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado Integral, en el períoda en 
que se producen — El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuamales en otro 
tesultado integral se reflejan inmediatamente en las Utilidades retenidas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo 

Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones pasivas se reconocen cuando 

La Compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un 
suceso pasado y es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse Una 
estimación fable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión su valor en 
libros represente el valor presente de dicho flujo de efectivo 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera 
que es probable que se confirmen en el tiemno y puedan ser razonablemente cuantificados, 
caso contrano, sólo se revela la contingencia 

Las provisiones activas se reconocen cuando 

Se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios economicos de un proceso 
Pasado, se reconoce una cuenta por cobrar como Un activa sí es virtualmente cierto que se 
recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Los activos contingentes no se regustran en los estados financieros, pero se revelan en notas 
cuando su grado de contingencia es posible 

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para 
reflejar la mejor estimación que se tenga a esta fecha 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta comente y el 
impuesto a la renta diferido 

21311 Impuesto a la renta corriente 

El activo y pasivo por impuesto a la renta del período comente se muden por los 
importes que se espera recuperar o pagar por este concepto La tasa impositiva y la. 
normatiya fiscal utihzada para computar dichos importes son aquellas que esten 
aprobadas a (a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa La Gerencia evalúa 
en forma perogica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con 
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran 
sujetas a mterpretacion y constituye provisiones cuando es apropiado 

  

2.132 Impuesto a la renta difendo 

El impuesto a la renta diferido, cuando aplica se reconocs sobre las diferencias 
temporaras entro el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estacas 
financieros y las hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la Utilidad 
gravable El pasivo por impuestas diferidos se reconoce generalmente hara todas las 
diferencias temporanias imponibles Se reconocerá un activo par impuestos diferidos, 
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por causa de todas las diferencias temporanas deducibles en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de ublidades gravables futuras contra las que se 
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles 

El activo y pasivo por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicacion en el pertodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la 
normativa tnbutania, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos 
diferidos se reconoce en el resultado del periodo excepto en la medida en que se 
relacione con particias previamente reconocidas fuere de los resultados del periodo. 

La Compañia deba compensar el activo por Impuestos diferidos con el pasivo por 
impuestos diferidos sí y solo si ene reconocido legalmente el derecho de compensar, 
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, y el activo por 
impuestas diferidos y el pasivo por Impuestos diferidos se derivan del impuesto a la 
renta y la Compaña tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como netos 

2-13:3 Impuestos corriente y difendo 

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto y sominclurdos 
en el resultado excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o 
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera 
del resultado 

Reconocimiento de mgresos 

La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la 
transferencia de bienes a servicios comprometidos con chentes a cambio de un importe que 
refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos 
bienes o servicios, para lo cual considera 

1 

  

Acuerdos con chentes 

La Compañía mantiene acuerdos con sus clientes, mismos que cumplen con las 
siguientes condiciones, 

€) Lar partes aprueban por esento o verbalmente el contenido del acuerdo y se 
comprometen a cumphr con sus respectivas obligacianes 

«1 La Compañía puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a la 
venta de bienes o prestacion de servicios 

La Compañía puede identificar las condiciones de pago con respecto a la venta 
de bienes o servicios prestados 

Gv) El acuerdo tiene fundamento comercial 

(0 Es probable que la Compañía recaude la contraprestación a la que tendra 
derecho a cambio de los bienes o servicios que se transfieren al cliente 

Obhgaciones de desempeño 

Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeño 
identificadas por la Administracion de la Compañía 

Ingresos por venta de bienes, Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano de 
medicamentos Estas ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en 
que la obligacion de desempeño se satistaca es decir, cuando los bienes son 
entregados a chentes 
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Precio de la transaccion 

La Admmistración de la Compara determina el precio de la transaccion que 
representa el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a cambio 
de transferir las bienes o servicios comprometidos con clientes 

Los precios establecidos se encuentran claramente definidas en los acuerdos firmados 
o verbales, generalmente con base a una Iista de precios Estos precios son fijos Sin 
financiamiento y considerando que serán cobrados en efectivo 

Asignación del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeño del 
acuerdo 

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligación de desempeño por un 
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compañía espera 
tener derecho a cambio de transfenr los bienes y servicios comprometidos La 
asignacion del precio de fa trensaccion se realiza considerando 

Los precros de los bienes y servicios comprometidos en los acuerdos firmados o 
verbales con clientes, generalmente con base a Una lista de precios, no trenen 
precios de venta independientes que sean directamente observables 

(4) Por lo tanto, la Administracion de la Compañía determina el precio de venta 
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando 
metodos de estimación de forma congruente cuando se encuentre con 
circunstancias similares 

«ID La Administracion de la Compañía establece el precio de venta independiente 
de bienes o servicios Utilizando el enfoque del costo esperado mas un margen 
Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacion 
de desempeño y luego añadir un margen de utilidad apropiado 

Medicion y reconocimiento en los registros contables 

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientas y los 
costos incurridos para cumplir con dichos acuerdos son reconocidas de la siguiente 
manera 

Ingresos de actividades ordinarias Son reconocidos en los resultados del periodo que 
se informa cuando (o a medida que) una obligación de desempeño se satisface Los 
ingresos reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado 
a cada obiigacion de desernbeño satisfecha 

Generalmente la Compañia no reconoce activos contractuales debido a que la 
obligación de desempeño se satisface de manera simultanea, eventualmente reyistra 
pasivos contractuales por antícipos recibidos de clientes 

Los ingresos son reconecidos cuando se han transferido todos los nesgos y beneficios 
inherentes y es probable que Jos beneficios económicos asociados a la transaccion fluyan a 
la Compañia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente 
del momento en el que el cobro sea realizado Los ingresos se miden por el valor razonable 
de la contraprestacion que se espera recibir tomando en cuenta las condiciones de cobro 
defendidas contractuales y sin incluy impuestos 

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen 
cuando los riesgos significativos y las ventajas Imherentes a la promiedad han sido 
sustancialmente transferidos al comprador, lo que generalmente acurre al momento de la 
entrega de los bienes 

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando se ha entregado el 
bien y se han transferido los derechos y beneficios nherentes 
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Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios económicos 
asociados a la transaccion fluyan a la Compañia y el monto el ingreso puede ser medido 
confíablernente 

Costos y gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes o se prestan los servicios de 
manera simultánea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta 

Los gastos se reconocen por el metodo del devengado a medida que son incurtidos, 
independienternente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el pertodo mas 
cercano en el que se conocen 

Clasificación de activos y pasivos comentes 

En el estado de situación financiera el activo es clasificado como corriente cuando 

Y Se espera realizar el activo, o tiene la mtencion de venderlo o consumirio en su ciclo 
normal de operacion 

Y Mantiene el activo prncipalmente con fines de negoctacion, 

Y Esperarealizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despues del heriodo sobre 
el cual se informa, 

Y Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo sí ningun tipo de restriccion 

La Compañia clasifica un pasivo tomo corriente cuando 

Y Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion 
Y Mantiene un pasivo principalmente con el propósito de negociar 
Y” El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del período 

sobre el cual se Informa, 

Y La Compañia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del período sobre el que se 
informa 

Compensación de saldos y transacciones 

Coma norma general en los estados financieros no se compensan actos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norta y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 
la transaccion 

Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
iegal, contemplen la posibilidad de compensacion y la Compañía tene la intencion de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y jpraceder al pago del pasivo de forma 
simultanea, se presentan netos en resultados 

Utlidad por parherpación 

La utilidad por participaciones se calcula considerando la utilidad básica dividida para el 
promedio ponderado de participaciones ordinarias en circulacion durante el año como se 
determina a continuación 
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2019 

Utilidad (Perdida) del año 42,608 

219 

2.20 

Valor destinado para derechos preferentes - 

  

  

Utilidad básica (Perdida) neta por participación — yy 42,508 

Participaciones comunes en circulación 2 50.000 

Utilidad (Pérdida) por participacion — (1/02) 0.35 

Reclasificaciones 

2018 

20182) 

70,182) 
  

50000 

(1140) 
  

Ciertas cifras de los años 2019 y 2018 han sido reclasificadas para efectos comparativos y 
de presentacion de los estados financieros de esos años 

'Cambias en las políticas contables 

2.201 Aplicación inicial de nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones de las NIF 

A continuacion, un resumen de las normas, mochficaciones e interpretaciones de las 
NHF que entraron en vigencia y las que fueron aplicadas por primera vez en la emisión 
de los estados financieros adjuntos 

  

Afode  Fechadeaplicación 
Norma Contenido emisión — obligatona a partir de 
Nil AS Ingreso de actividades ordinarias 

procedentes de contratos de 
clientes 2014 1 de Enero de 2018 

NUF 9 instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018 
NIE Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019 
CNUF 22 Transacciones en moneda 

extranjera y contraprestaciones 
anticipadas 2016 1 de Enero de 2018 

Mohficaciones Modificaciones a la clasificación y 
a NIF 2 medición de transacciones con 

pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018 
Modificaciones Requenmientos para efectuar una 
a NIC 40 transferencia de o desde 

propiedad de inversion 20t4 Y de Enera de 2019 
Mejoras Modificaciones a las fechas de 
anusles del vigencia de ciertos parrafos de las 
ciclo 2014- — NIIF- 1 Adopción por primera vez 
2018 de las NIF y modificaciones para 

aplicar el valor razonable en la 
valuación de inversiones en 
asociadas y negocios conjuntos 
mantenidas para aplicar el valor 
razonable en la evaluación de 
inversiones en asociadas y 
negoctos conjuntos mantenidas 
por entidades especificas 2018 1 de Enero de 2018 

CNMF 23 La incertidumbre frente a los 
tratarmentos del impuesto a las 
ganancias 2017 1 de Enero de 2019 

Nic 19 Reconocimiento de una 
modificación, — redueción 0 
baucacion del plan 2018 1 de Enero de 2019 

-16



KRONOS LABORATORIOS C. LTDA 
Notas a [es Estados Financieros 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Exaresados en dólares de EUA) 

  

SUMEN DE POLÍTI INTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación: 

Añode  Fechadeaplicación 
Norma Contenido emisión obligatoria a partir de 
NIC 28 Medición de las participaciones a 

largo plazo en asociadas y 
negocios comuntos 2017 1 de Enero de 2019 

Mejoras Y) Guías para la aplicación del 
anuales del metodo de adquisición a tipos 
ciclo 205- particulares de combinaciones de 
207 hegocios, 

2 Contabilización de 
adquisiciones de participaciones 
en operaciones conjuntas, 3) 
Reconocimiento de impuestos 
comentes y  difendos — sobre 
dividendos y 4) Costos por 
prestamos — susceptibles de 
capitahzar 2917 1 de Enero de 2019 

La Administracion de la Compañía informa que los efectos no fueron sigmficativos por 
la aplicacion nuctal de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las 
Nil a continuacion, un resumen de la aplicacion de las normas NIIF 9, NIF 15 y NUF 
16 

Y NUE 15 ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos con cjentes 

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un modelo 
extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medición y 
reconocimiento de los imgresos de actividades ordinanas procedentes de 
sontratos con clientes Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos en 
la NIC-18 Ingresos ordinarios, NIC-N Contratos de Construcción” y fas 
interpretaciones relacionadas En septiembre del 2015, se establecio que “estas 
modificaciones se apfican a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permitía 
su aplicación anticipada 

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de 
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o 
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la 

contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos 
bienes o servicios 

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese 
principio básico mediante la aplicacion de cinco pasos como se descnbe en las 
politicas contables Ver 214 

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion Inicial de NF-15 

Una vez completado el analisis Ja Adrainistracion informa gue no identifico y por 
tanta no reconocio ningun ajuste por la aplicacion micial de esta NIF, en activos 
o pasivos, debido a que la obligacion de desempeño se salisface de manera 
simultanea entre lo que el cliente recibe los beneficios proporcionados de los 
bienes y servicios, es decir que no existen costos incurndos para ingresos no 
devengados por tanto, los ingresos son reconocidos directamente en resultados 
Adicionalmente de acuerdo cen el sistema de control interno la Compañia 
mantiene un corte diario de los bienes entregados y / o los servicios prestados o 
control de las obligaciones de desempeño cumplidas es decir el reconocimiento 
de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa y la norma nueva por lo cual 
no eyiste efecto en este rubro 

Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación inicial 

De acuerdo con los antecedentes descritos y el literal h) del párrafo C3 de la NUE- 
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
CExpresadas en dolares de EVA) 

LT 'ONTABLES SIGNIER Ss (Continuación) 

15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes, la 
Administracion de la Compañía Utilizo las siguientes soluciones prácticas en la 
aplicacion inicial de esta norma 

() La Administracion: de la Compañía aplicó la NIIF 15 desde el 1 de enero del 
2018 Sin generar efectos provenientes de la aplicación Inicial de esta nueva 
norma por tanto no se reexpresa estados financieros de periodos anteriores, 
nu se ajustó el saldo micial de las Utilidades retenidas 

Y NUE-9, Instrumentos financieros 

La NNF-9 Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo 
nuevos requisitos para la closificacion y medición de activos financieros Esta 
norma se modifico postenormente en octubre del 2010 pará incluir los 
requisitos para la clasificación y medicion de pasivos financieros, así como para 
su baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013 incluyo nuevos 
requisitos para la contabilidad de cobertura general En julio del 2014, se erntio 
otra version revisada de esta norma, para inclur principalmente lo siguiente 1) 
Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, 11) Modificaciones 
timitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una categoría 
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
tiertos pasivos financieros 

Efectos de le aplicación micial de NIIF-9 

Con fecha 1 de enero del 2019 la Administracion de la Compañía aplico por 
primera vez las requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de aplicación 
icial) Un resumen de los efectos provementes de la aplicacion iniciah de esta 
nueva norma se muestra a continuacion 

L- Clasificación de activos financieros, La Administración de la Compañia 
informa que en la fecha de aphcacion nicial de NIIF 9 1) todos los activos 
financieros de la Compañía fueron clasificados en la categoría medidos al 
costo amortizado, y 11) no existe, y por la tanto, no se reconocieron activos 
financieros de las categorias medidos a valor razonable con cambios en 
otro resultado integral ni medidos a valor razonable con cambios en 
resultados 

ll. Medición de activos financieros, En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF- 
9 los activos financieros tambien fueron medidos al costo amortizado, es 
decir no existieron modificaciones en su medición Ver 24 

m. - Pérdidas crediticias esperadas, En la fecha de oplicación inicial de NIIF-9 
la Administracion de la Compañía reconeció incrementos en la provision 
por deterioro de las cuentas por cobrar a Cuentas por cobrar comerciales 
con el objetivo de que dicha provision refleje las perdidas crediticias 
esperadas. Los incrementos de la provision por deterioro de cuentas por 
cobrar a deudores comerciales fueron determinados con hase en el 
entoque simplificado previsto en la nueva norma Ver 2.46 

Un resumen de los efectos retroactivos de la aplicacion intcial de NUF 9 
relacionadas con el incremento de la provision para cuentas por cobrar a 
deudores comerciales se muestra a continuacion 

Según estados financieros 
elaborados de conformidad con 

NIC 39 NIE 8” Variación 
Activos 

Cuentas hor cobrar comerciales 
y otras cuentas por cobrar a) 2,382 123 2,234,070 (148053) 

Resultados 
Utilidades retenidas b 1,399,368 1251515 (148 053) 
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KRONOS LABORATORIOS € LTDA, 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Espresadas en dolares de ELÍA) 

CAS CONTABLES SIG TIVAS jtinació! 

Aclaraciones de las vaneciones 

a) Cuentas par cobrar comerciales por el valor de US$148,053, 
Corresponde al reconocimiento de un incremento en la provision por 
deterioro de [as cuentas por cobrar a deudores comerciales para reflejar 
las perdidas crediticias esperadas utilizando el enfoque simplificado 
previsto en la nueva nonma, es decir durante la vida del activo 
financiero 

Las perdidas reconocidas fueron estimadas utilizando un porcentaje 
establecidos (Ver Nota 2 4 6) 

b) Utilidades retenidas por el valor de US$148,053, Corresponde a la contra 
partida de los efectos mencionados en el literal a) que fueron 
reconocidos con cargo a esta cuenta patrimonial Estos valores fueron 
determinados de forma retroactiva sín presentar estados financieras 
teexpresados de periodos atiteriores, segun lo permitido en la Sección 
7 delas NIIF 9 

NIIF-16 Arrendamientos 

En enero del 2016 se ernitso la NUF-16 Arrendamientos, que establece los 
principios pera el reconocimiento, medicion presentacion y revelacion de los 
efectos economicos dervados de los contratos de arrendamientos as) como 
incluye íneamientos detallados para poder analizar situaciones especificas 
Esta norma reemplazara los requermuientos establecidos en la NIC 17 
Arrendamientos y las interpretaciones respectwas Adicionalmente, se 
permite la aplicación anticipada de esta norma siempre y cuando la Compañra 
haya implementado o se encuentre en proceso de implementación de la NIIF 
15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores 
proporcionen mformacion relevante de una manera que represente fielmente 
los efectos economicos derivados de los contratos de arrendamiento con la 
intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar 
dichos efectos sobre la situación financiera, el rendimiento de sus operaciones 
y los flujos de efectivo de la entidad 

La Gerencia decidió aplicar está norma a partir del 1 de enero del 2019, 
considerando las siguientes condiciones. 

Requerunentos para arrengatarios 

La NUF-16 Arreridamientos requiere el reconocimiento y medicion de los 
contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de Uso De 
acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de 
situación financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento dervados de los contratos de arrendamiento, 

Efectos provenientes de la aplicación micial de NIF-16 

Una vez completado el analisis la Aclministracion informa que no identificó y 
por tanto no reconocio ningún ajuste por la aplicación inicia! de esta NIIF, en 
activos o pasivos debido a que no mantiene contratos de arrendamientos 

+ — Soluciones prácticas utilizadas en la aplicación cial 

De acuerdo con et Apéndice C de la NIIF-IS Arrendamiento, la 
Ariminustracion utilizo las siguientes soluciones hracticas en la aplicación 
inicial de esta nueva norma 
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KRONOS LABORATORIOS €. LTDA, 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
tExpresadas en dolares de EUA) 

2 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS aci: 

i En la fecha de aplicación imcal de la NFS, continuará 
reconociendo los contratos de arrendamiento a corto plazo con 
cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos 

1 En la fecha de aplicacion imicial de la NIIF-18, continuara 
reconociendo los contratos de arrendamiento con vencimiento 
menor a 12 meses cargo a la cuenta de resultados gasto por 
arrendamientos 

Las otras normas interpretaciones o mejoras que entraron en vigencia en el 
2020, la Administracion informa que no tuvieron Un impacto importante sabre 
los estados financieros adjuntos 

220.2 Nuevas normas e Interpretaciones publicadas 

A continuacion, un resumen de jas nuevas normas e interpretaciones de las NIE 
que no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos 
Estas normas e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la 
elaboracion de los estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas 
a continuacion 

Añode — Fecha deaplicación 
Norma Contenido emisión obligatona a partir de 
Marco Modificaciones a las NIF 
conceptual — provenientes del nuevo 

marco conceptual 2018 — 1deEnero de 2020 
NICTyNIC8  Defimcion de materialidad 

o importancia relativa 2018 — 1de Enero de 2020 
NIE 3 Definicion de un negocio 

en Una combinacion de 
negocios 2018 —1de Enero de 2020 

NIF 10 Registro de la perdida de 
control de subsidiarias 2014 No definida 

Nic 28 Registro de las ganancias 
o perdidas provenientes 
de las ventas 9 
aportaciones efectuadas 
por un inversor a sus 
asociadas 0 Megocios 

conjuntos 2014. No definida 

La Gerencia de estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, 
mejoras a interpretactones, que entraran en Vigencia en ejercicios posteriores 
y que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto 
significetivo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AJ 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue como 
sigue 
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Exprasadas en dolares de ELLA) 

EFI 'O Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuaca 

  

2019 2018 
Caja general Mo 297564 140,026 
Bancos 
Produbanco S.A 1222 1 
Amazonas S.A 345 7 

1567 724 

299,131 140,750 

(D Para el 2018 y 2018 corresponde a valores recíhidos de clientes a traves de vendedores o 
visitadores medicos, las cuales se depositan a imcios del siguiente año 

INVERSIONES A CORTO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2018 Un detalle de inversiones a corto plazo fue como sigue 

2019 2013 
Banco Pichincha C.A, 

Certificado de depósito a plazo fijo que genera 
un mteres del 8 90% anual con vencimiento en 
septiembre del 2019 mM - 1,000,000 

    

(DA 31 de diciembre del 2018 estas inversiones estaban destinadas a cubmr un pasivo 
financiero, obligaciones con esta institución financiera misma que fue liquidada en el 2019 
(Ver Nota 9) 

CUEN: 'OR COBRAR. 'RCIALES CUENTY 'R COBRAN 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar fue como sigue 

2919 2018 
Cuentas por cobrar comerciales () 2,030,035 1941,705 

Empleados 250,216 218,661 
Anticipos a proveedores 1,600 4267 
Garantias entregados y otras 77 695 
Provision para detenoro de cuentas por cobrar (2) (141956) (148,053) 

2,50 612 2,017,275 
    

(0 AJ31de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas par cobrar comerciales se conforman como. 
sigue 

2



KRONOS LABORATORIOS € LTDA 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Expresadas en dolares de EUA.) 

  

¡TAS POR COBRAR COMERCIALES Y ¡S CUENTAS POR Cot (Continuación! 

Clientes 2019 2018 

Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana Difare S.A 168,231 118,587 
Productos Ecuatorianos Farmacéuticos S.A 110,901 50,854 
Constante Alvarado Valeria Jennifer 102 431 - 
Representaciones Molina Herrera MH Cia Ltda 98,229 47479 
Junta de Beneficencia de Guayaquil 84,119 118,302 
Malla Lalangur Oscar Medardo 59,314 1,363 
Naula Tocto Martha Gracieta 54,675 49987 
Dym Carmen Muñoz S.A 50962 9.336 
Comerc. Nutri Med Nutrimed Ecuador S.A, 46570 - 
Dachafarm 5.A. 42886 8587 
Velez Suárez Maria Monserrate 34788 24442 
Econofarm S A. 33663 28,147 
Direccion Distrital O9D14 isidro Ayora 32689 3,451 
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 31,365 - 
Morales Vargas Nelson Guillermo 30,855 159,141 
8570 Clientes menores a US$30,000 1,048,356 1312,029 

2,030,035 1941,705 
    

(2) Durante el 2019 y 2018 el movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar 
y el saldo se conformaba como sigue 

2019 2018 

Saldo inicial 148,053 160,625 

Efectos aplicación micial NIF 9 148,053 

Reverso de cartera (6097) - 
Baja cuentas por cobrar - 060625) 

Saldo final 141956 148,053 
    

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018 
Cartera Deterioro Cartera Deterioro 

    

Cornente 558,756 (2,358) 631569 01293) 
Vencidos entre 31-60 367 795 (1515) 440779 (1293) 
Vencidos entre 61 90 247,516 (113) 235,169 (860) 
Vencidos entre 91180 449,758 (2156) 308,076 (867) 
Vencidos entre 180-360 172 334 (938) 157,958 q9n 
Vencidos mas de 360 133,876 (33,876) 168,054 (142943) 

2,030 035 (141,958) 1,941,705 (148,053) 
      

Para el 2019 las pérdidas reconocidas fueron estymadas utilizando una tabla de provisiones 
mínimas (Ver Nota 2.4 6) 

Durante el 2018 los socios aceptaron US$665 874 de cartera deteriorada con cargo a sus 
Cuentas por pagar (Ver Nota 15) 
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Expresadas en dofares de ELLA) 

INVENTARIOS 

AF31 de diciembre dial 2019 y 2018 los inventarios se formaban de la siguiente manera 

2019 2018 
Mermas y otros - - 

Producto terminado M 1698754 1347,341 
Materias primas 780 295 768,708 
Surnimstros y materiales 502 901 502064 

Productos en proceso 308749 110,224 
Importaciones en transito 288,734 227,998 
Provision deteroro (29,546) . 

    

3,639,887 3,056,335 

€) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 estos inventanos estan garantizando pasivos financieros, 
obligaciones emitidas (Ver Nota 10) 

(2) En el 2018 la Compañia realizo una baja de inventarios de años antenores por US$286 528, 
la cual se registró contra resultados acumulados 

PROPAI PLANTA APO 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de propiedad, planta y equipo fue coma sigue 

    

    

2019 2018 

Costo 3723,743 3,684,426 
Depreciación acumulada (2470874) (033147 

1252 869 1371279 

Clasificación 

Terrenos (200,000 200,000 
Edificios e mstalaciones o 88,387 89,559 
Maquinaria y equipo (840,082 950 145 
Muebles y enseres 69644 70947 
Equipo de oficina 25,658 54282 
Vehículos 6,306 6,306 
Equipo de computacion 2812 40 

1252 869 1,371,279 
    

CD AJ 31 de diciembre del 2018 y 2018 estos activos garantizaron pasivos financieros 
obligaciones con instituciones financieras (Ver Nata 9) 

Durante el 2019 y 2018 un resumen del movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue 

    

2019 2018 
Saldo inicial 1371,279 1343977 

Adiciones 39,318 16,81 
Depreciación del año (157 728) (285,205) 
Ventas - (2,770) 
Ajustes a deprectaciones de años anteriores - 278,466 

Saldo final 1,252 869 1371279 
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 3L de dicrembre del 2019 y 2018 
dExpresadas en dólares die EUA) 

ACTIVOS INTANGIBLES 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de activos intangibles fue como sigue 

2019 2018 

Licencias y software o 35,445 35,445 
Amortización acumulada o (1,815) 

23,630 35,445 
  

(1  Al3I de diciembre del 2019 y 2018 corresponde al desarrollo del sisterna contable Marlex 
o8I JONES Cé ¡TUCIONES FINANCIERA? 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de obligaciones con instituciones financieras fue 
como sigue 

No 
2019 Corriente corriente Total   

Amazonas SA. 
Prestamos sobre firmas con interés del 8.95% 

anual con pagos mensuales de capital e 
intereses y vencinuento final en marzo 2020 (D 145,912 - 145,912 

Produpanco SA 
Prestamos sobre firmas con interes del 9 76% 

    

  

anual con vencimiento en noviembre 2020 65,303 - 65,303 
Sobregiro 76922 - 76,922 

Intereses 2,476 - 2,476 
Pichincha C.A. 
Sobregiro 115,396 - 115,396 
Janetas de crédito 
Diners 68,851 - 68,851 
Pacihicard 53781 - 53,781 
Visa 10,868 - 30 868 

539,509 - 539,509 

2018 
Amazonas $ A, 
Prestamos sobre firmas con interes del 8.95% 

anual con pagos mensuales de capital e 

  

intereses y vencimiento final en marzo 2019 (D 18 596 188,256 206,852 
Produbanico S A, 
Sobregiro 80,609 80,609 
Pichincha C.A 
Prestamos sobre firmas con Interes del 6 90% 
anual con vencimientos en agosto 2019. (2) 921934 - 921,934 

Sobregiro 121,870 121,870 
Torjetas de credito 
Diners 7319 - 7319 
Visa 8,207 - 8,207 

1,204,335 188,258 1,392,591 
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KRONOS LABORATORIOS C LTDA 
Notes a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 
¿Expresadas en dolares de EUA) 

OBLIGACIONES CO! |TUCIONES FINANCIERAS (Continuact 

(D Para el 2019 y 2018 estos créditos se encuentran garantizados mediante hipoteca sobre 
terreno y ecíficio, y, prenda inclustrial sobre maquinarias 

(2) Para el 2018, estos creditos se encuentran garantizados mediante inversiones de corto 
plazo 

OBLIGACIONES EMITIDAS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un resumen de obligaciones emitidas fue como sigue 

    

      

    

No 
2019 Corriente corriente Total 
Primera emision de obligaciones 463750 750000 1,218,750 
Intereses por pagar 24,375 - 24,375 

493,125 750,000 1243125 

2018 
Primera emisión de obligaciones 20,001 88,003 128,004 

Etmsión ele obligaciones. 

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros Na SCVS-INMY- 
DNAR-SA-2018-000TI808 del 19 de diciembre del 2018 se aprobo la emision de abligaciónes 
misma que fue inscuita en el Registro de Mercado de Valores bajo el número 2018 G 02 002439 
con fecha 20 de diciembre de 2018 por un monto total de US$7 500,000 

El plazo de estas obligaciones es de 1440 días contados desde la fecha en que se pongan en 
circulación La tasa de interes nominal fija es de 8% anual La obligacion esta representada por 
un titulo desmaterializado con 16 cupones de capital y 16 cupones de Intereses 

La emision de las obligaciones, esta garantizada con garantia general en los terminos de la Ley 
de Mercado de Valores y su Reglamento y como garantia especifica de un fideicomiso de 
garantia de inventanos denominado Fideicomiso Primera Emusion Kronos” 

El destino de los fondos obtenidos en la colocación de las obfigaciones segun ef contrato fue 
para la sustitución de pasivos US$1 190,000 y capital de trabajo US$310,000 

Con fecha 8 de noviembre del 2018, la Compañía celebro un contrato con Estudio Jurídico 
Pandzic 2 Asociados S.A, para que esta actúe como Representante de los Obiigaciomistas y 
como tal 

Y Veriique el cumplimiento de la Compañía, de las cláusulas términos y demas condiciones 
establecidas en el contrato de emision de obligaciones 

Y Represente a los Obhgacionistas en todo lo concemiente a su interés común o colectivo, 
y 

Y Ejercer los demas funciones y atribuciones que se establezcan en el contrato de emision 
la Ley de Mercado de Valores y demás normas pertinentes. 

El Agente Pagador sera el Depósito Centralizado de Valores DECEVALE S.A 

El pago del capital e intereses es trimestral a partir de la emision La ermsión de las cbligacianes, 
esta garantizada con garantia general en los terminos de la Ley de Mercado de Valores 
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA. 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(Expresadas en dólares de EUA) 

OBLIGACIONES EMITIDAS. (Continyación: 

El plan de pagos de la ermsion de obligaciones es como sigue 

  

  

  

Plazo Pago de 
No. Clase Vencimiento Monto (dias) Tasa nteres Estado 

1 A 28-03-2019 93,750 so 8% 30000 Cancelado 
2 A 28-06 2019 93,750 180 89 28125 Cancelado 
3 A 28-09-2019 93,750 270 8% 26,250 Cancelado 
4 A 28 12-2019 93,750 360 8% 24375 Cancelado 
5 A 28-03-2020 93750 450 8% 22,500 Vigente 
$ A 28-06 2020 93,750 540 8% 20625 Vigente 
7 A 28-09-2020 93,750 630 28% 18,750 Vigente 
8 A 28-12-2020 93,750 720 2% 16,875 Vigente 
3 A 28-03-2021 93,750 El 2% 15,000 Vigente 
10 A 28-06-2021 93,750 200 2% 13,25 Vigente 
n A 28-09-2021 93,750 990 8% 1,250 Vigente 
Y A 28-012-2021 93,750 1080 8% 9,375 Vigente 
E A 28-03-2022 93,750 1170 2% 7,500 Vigente 
1 A 28-06-2022 93,750 1260 2% 58625 Vigente 
15 A 28-09-2022 93,750 1350 e% 3,750 Vigente 
16 A 28-12-2022 93,750 1440 8% 1875 Vigente 

1,500 000 

CUENTAS POR PAGAR COM! LES Y QTRAS CUENTAS POR PAG; 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pager comerciales y otras cuentas 
por pagar fue corno sigue 

    

    

2019 2018 

Proveedores de bienes y servicios o 534815 730,637 
Proveadores del exterior 2 346.816 576,340 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socíal - 1ESS 52.620 41791 

934,251 1348,768 

(1) AL31 de diciembre del 2019 y 2018, proveedores de bienes y servicios se conformaba como 
sigue 

2019 2018 
Proveedores de bienes y servicios 
Alcivar Burgos Isabel España 121,990 247079 
Rernirez Perilla Eduardo 75,109 135,368 
Quimica Surza Industria! del Ecuador S.A 25,497 - 
Elícrom Cía Ltda 21,334 10,810 
Arroyo Alvarado Galo Rafael 18,186 5,759 
Top Trading Toptra Cia Ltda 17,530 2.019 
Datandina Ecuador $ A. 17170 
Espectrocrom Cía Ltda 13,425 480 
243 proveedores menores a US$I0.000 224,573 329,322 

534,815 730,637 
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mn JENTAS POR PAG, IERCIALES Y O ¡FAS POR PAGAR: jación: 

(2) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 proveedores del exterior se conformaba como sigue 

  

  
  

    

  
  

2019 2018 
Proveedores del exterior 
Klaus Evers 98,350 120,850 
Farma Internacional 82572 32 523 
Helantus 48650 66,741 
Mapbiopharma SL 38,671 8,939 
Capsugel 18,538 17,286 
Andenex Chemie 17,889 - 
Alfil Andina SAC 17,500 31,088 
Research Pharmaceutical Limited. 193,306 
Schott Envases Farmacéuticos S.A 51,447 
Wendt Chernie 18800 
Otros 24,645 35360 

346,816 576,340 

12 PARTES RELACIONADAS 

AI 3l de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue como 
sigue 

2019 2018 
Cuentas por cobrar 
importadora y Distribuidora Medica 
FERBOVASA Cia Ltda 1,023 869 1,071,878 

Cuentas bor pagar, jente 
Mariana Muñoz. 8122 uan 

Cuentas por pagar, no corriente 
Socios 19 535 19,535 

  

Durante el 2013 y 2018 las principales transacciones no en su totalidad, que se realizaron con 
partes relacionadas fueron como sigue 

Importadora y Distribuidora Medica 

  

FERBOVASA Cia Ltda 20 2018 
Venta de bienes y servicios 194,057 188,835 

Retenciones 0,875) 1849) 
Cobro (240,191) (m196) 

Mariana Muñoz 2018 2018 
Compras servicios qm,207 
Retenciones - 24,176 

Pagos 77362 - 
Compensación 41,993 
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13, IMPUESTOS 

    

    

    

cho: or impuestos, cornente 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del activo y pasivo por Impuestos, corriente fue 
como sigue 

2019 018 
Acta 
Retenciones en la fuente 15,953 - 
Impuesto a la salida de divisas ISD o 120155 100128 

135,108 100,128 
IVA credito tributario 43 63 

136.151 1009 

Pasivo 
IVA por pagar 193 (309) 
Retención IVA por pagar 4,556 6.782 
Retención IR por pagar 8,759 5609 

13,508 12,082 
    

La Gerencia considero, que la Compañíta tiene derecho a crédito tnbutario, segun lo señalado 
en la Resolucion No_CPT-03-2012, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 713, del 
30 de mayo del 2012 y sus reformas, en el Art 1 que establece el Iistado de matenas primas 
insumos y bienes de capital por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser 
incorporados en procesos productivas se paga el Impuesto a la Salida de Divisas ISD Y que 
puede ser utilizado como credito tnbutanio para el pago del Impuesto a la Renta 

Movimiento 

Para el 2019 y 2018 el movimiento de Impuesto a la renta fue como sigue 

    

2019 2018 
Activo 
Saldo inicial 100,128 108197 

Retenciones en la fuente 32867 40978 
Impuesto a la Salida de Divisas 38,739 19,599 
Anticipo de impuesto a la renta - 5,575 
Compensación (55,626) (24,520 

Saldo final 136108 100128 

2019 2018 
Pasivo 
Saldo micial - - 

Provision del año 35,626 74521 
Compensación (35,626) (74521) 

Saldo final 
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Impuesto a la renta reconocido en resultados 

Para el 2019 y 2018 el gasto (mgreso) del impuesto a la renta incluye 

2019 2018 

Gasto impuesto a la renta corriente 35,626 74521 
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido (70,248) - 

(34,622) 74521 
    

Conciliación tributaria 

Para el 2019 y el 2018 una conetlacion entre la utilidad contable y ja utilidad gravable fue como 
sigue 

    

    

  

  

2019 2018 
Utilidad antes de participacion a trabajadores 9,395 5,104 
15% Participación a trabajadoras (1,408) (785) 

Utilidad antes de para impuesto a la renta 7,986 4,339 

Más (Menos) 
Ingreso no objeto de Impuesto a la renta 
Jubilación y desahucio (214,688) - 

Gastos no deducibles 68,23 72,36 
Diferencias temporarias 280,993 - 

Base imponible 142,504 76,475 

Impuesto causado a la tasa del 23% 39,626 1w18 

Anticipo impuesto minimo definitivo 1871 74,521 

Moviniento de impuestos difencos 
Durante el 2019 y 2018 el movimento de impuestos diferidos fue como sigue 

Saldos a _Reconocido en resultados Saldos a 
iferencias temporaria Enero 1, — Gengración — Reversión Diciembre 31 

2019 
Activo 
Valor neto de realzacion - 7,386 - 7,386 
Jubilación patrona! y 
desahucio - 62862 - 62,862 

- 70,248 - 70,248 
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Saldos a _Reconocido en resultados Saldos a 
Diferencias temporarias Enero1, — Generación  Reyersión Diciembre 31, 
2019 
Pasivo 
Propiedad planta y equipo 5628 - 5628 

    

2018 
Pasivo 

Propiedad planta y equipo 5628 - - 5,628 

Tasa de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa 
tributaria vigente fue del 25%, para la medición del activo (pasivo) for impuestos diferidos, la 
Compañía utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25% 

jaración impuesto a lo.renta año 

A la fecha de este informe se encuentra declarado y en proceso de preparacion la declaracion 
sustitutiva de Impuesto a la renta del ejercicto economico 2019 

Revisión de años fiscales vigentes 

De acuerdo con la legislacion vigente, los años 2016 al 2019 aún estan sujetos a una posible 
fiscalización por parte de las autoridades inbutarias 

Determinación del anticipo del impuesto a la renta 

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta debían determinar en su declaracion 
correspondiente al ejercicio economico antenor (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a 
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalente a la sumatoria de los resultados que se 
obtengan de la aplicacion de la siguiente fórmula 

Y” El cero punto dos por ciento (O 2%) del patrimonio total 

Y El cero punto dos por ciento (0 2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del 
impuesto a la renta 

El cero punto cuatro por ciento (0 496) del activo total, y 

Y El esto punto cuatro por ciento (O 496) del total de mgresos gravables a efecto del impuesto 
ala renta 

En cada rubro se debían descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mectiante resoluciones 
de la autoridad tributaria 

El anticipo de impuesto a la renta, Juego de restar las retenciones en la fuente del año comente, 
se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda, de 
¡ubo a noviembre del siguiente año El anticipo es crédita nbutano cuando el impuesto causado 
es superior caso contrarto, cuando el Impuesto causado era menor al anticipo este ultimo se fija 
como impuesto minima definitivo (hasta el 2018) 

Pare el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a Ja rents para sociedades como Impuesto minimo. 
y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la rente 
causado, en las condiciones establecidas en la Ley 
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Impuestos difer 

Para efectos tributarias y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el 
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difendos en los términos y condiciones 
establecidos en la normativa tributaria vigente 
A continuacion, se describen las aspectos mas importantes de fa Ley de Regimen Tributario 
Interno y su Reglamento que han sido modificadas can las siguiente normativa y que podrían 
aplicar o afectar a la Compañia 
As inbutaños de ta 1 ánca para el Fomento Pr xtracción de Inversiones, 
Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibno Fiscal y su Reglamento 

2019 

incentivos para nuevas versiones productivas 

Y Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vugencia 
de esta Ley tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 
años, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil o 8 años para inversiones en las areas urbanas Esta exoneración aplicara solo en 
sociedades que generen empleo neto 

Y Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas 
que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por 
concepto de Importaciones de bienes de capitel y materias prmas para el desarrollo del 
proyecto, y dividendos distmiburdos por sociedades, despues del pago del impuesto a la 
renta según las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento 

Y Exoneracion del ISD por aistribucion de dnadendos a beneficiarios efectivos residentes en 
el Ecuador, a las sociedades que renviertan en el país desde al menos el 50% de las 
utilidades, 

Y” Exoneracion del impuesto a la renta para inverstones que se inicien a partir de la vigencia de 
ésta ley en los sectores económicos determinados como industrias basicas por 15 años 

Reformas de la Ley de Regimen Tributano interno y su Reglamento 

Y Se entenders como distribución de dividendos a la decision de la junta de socios o 
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos En virtud de aquello la fecha de 
distribucion de dividendos corresponderá a la fecha de la respectiva acta o su equivalente 

Y Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la 
renta distriburdos por saciedades a favor de atras sociedades, o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador, excepto cuando el heneficiano efectivo es una persona natural 
residente en el Ecuador, o, cuando la saciedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos 

Tarifa de impuesto a la renta (se tatrfica; 

Y Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales Compañias extranjeras y 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, 
aplicaran fa tarifa del 25% sobre su base imponible 

Y Estatanfa sera mas 3% (total 28%) cuando la soxiedad tenga accionistas socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares restdentes o establecidos en paralsos fiscales a 
regimenes de menor imposición con una parteipación directa o indirecta, individual o 
conjunta, igual o supenor al 50% del capital cuando esta participacion se aplicara de forma 
proporcional y cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de 
sus accionistas, socios a participes previo a ía declaracion del impuesto a la renta en las 
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento 
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Utidad en la enajenación dle accrones 

Y Se establece un impuesto a la renta unico con tanfa progresiva a las utilidades que perciban 
las sociedades y las personas naturales provenientes de la enajenacion directa o inclrecta de 
acciones perticipaciones, otrus derechos representativos de capital En restracturaciones 
soaetanas no se entendeta producida enajenacion directa m indirecta alguna 

impuesto al Valor Agregado 

Y El uso del credito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones 
locales e Importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco años 
contados desde la fecha de pago 

Y El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del credito tributario 
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 años contados desde la fecha de pago 

Y” Las notas de venta y documentos complementanos no generaran credito tnbutario de IVA a 
sus adquifientes, no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores finales que 
inantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este regimen, para tener derecho 
a credito tnbutario de IVA, deberán emitir una liquidacion de compras, enla cual se registre el 
IVA considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio prestado 
y realizar la retencion del 100% de IVA generado 

Y Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del 
Impuesto a la Renta, siempre que identihquen al usuario y describan los bienes y servicios 
objeto de la transaccion 

impuesto a ja Salida de Divisas SD 

Y Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema. 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

Y Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermedianos financieros que operen en mercados internacionales Y que cumplan con 
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial plazo minimo 360 días destinado a 
microcrédito o inversiones productivas 

  

Organ la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarizaci 
Modernización de la Gestión Financiera “Ley 0” 

2018 

De fas deducciones 

Y Será deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares 
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de provistones 
declarara en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion del empleador de 
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos 
beneficios, es decir, las provisiones que se registran desde el 2018 

Y ta adgursicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria 
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización economica que se 
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrán 
aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios 

Bancatización 
Y Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5 000) se establece la obligatoriedad 

de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
giros transferencias de fondos, tarjetas de credito y debito, cheques o cualquier otro medio 
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de pago electronico Para que el costo o gasto por cada caso superior a US$ 1,000 sea 
deducible para el cálculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea 
apticable 

Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributana 

2029 

Reformas a la Ley de Regimen Tributario interno y su Reglamento 

Ingresos de fuente ecuatoriana 

Y Se considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones 
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios 
de tal provision 

Exenciones 

Y Estan exentos los dividendos y Utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la 
renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favar 
de otras sociedades nacionales La capitalizacion de utilidades no sera considerada como 
distnbución de dividendos inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se genere 
por efectos de la reinversion de utilidades en los terminos defimdos en esta Ley 

Deducciones 

Seran deducibles 

Y Los intereses de deudas contraídas con motivo del giro del negocio así como los gastos 
efectuados en la constitucion renovacion o cancelacion de estas que se encuentren 
debidamente sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos 
establecidos en el reglamento correspondiente 

Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interes neto en 
operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al vente por ciento 
(20%) de la utilidad antes de participacion laboral más intereses, depreciaciones y 
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de 
intereses por prestamas utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y públicos 
de mterés comun, calificados por la autondad publica competente 

A partir del 2021 las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubllares 
patronales, actuanalmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la 
materia siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones a) Se 
refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la misma 
empresa y b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean admunistrados por 
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de 
Valores 

Dividendos 

Y 

Y 

Se elimina la disposicion que establecía el derecho a utilizar como credito tributario el 
impuesto pagado por la sociedad 

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos 
permanentes en el Ecuador estarán sujetos, en el ejercicio fiscal en que se prortuzca dicha 
distribucion al impuesto a la renta conforme las siguientes disposiciones 

1 Se consicterara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, 
con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribución que se haga a una 
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sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento permanente en el pais de una 
sociedad no residente conforme lo previsto en esta Ley, 

El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo 
efectivamente distribuido, 

En el caso que la chstribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el 
Ecuador, el ingreso gravado refendo en el numeral anterior formará parte de su renta 
global ¡as sociedades que distribuyan dmidendos actuarán como agentes de 
retención del impuesto aplicando una tanta de hasta el veinte cinco por ciento (25%) 
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el 
Servicio de Rentes Internas, (Equivale al 10% del dividiendo) 

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no 
residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto 
aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley, 

En el caso de que ls distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el 
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara 
lo dispuesto en el numeral 3 de este articulo y, 

En el coso de que la socierad que distribuye los dividendos incumpla el deber de 
informar sobre su composicion socistaria, se procederá a la retencion del impuesto a 
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la 
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales 

Y Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital, 
prestamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas prestamos no comerciales, esta 
operación se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la 
sociedad debera efectuar adicionalmente la retencion correspondiente a la tarifa prevista 
para sociedades sobre el monto de la operacion Tal retencion sera declarada y pagada al 
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constiturá 
credito tnbutario para la sociedad en su declaración del impuesto a la renta, 

Anticipo de impuesto a la renta 

Y El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntana, y será equivalente al cincuenta 
por ciento 50% del impuesto a la renta causada del ejercicio fiscal anterior menos las 
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercr ¡o fiscal El valor anticipado constituirá 

  

credito tributario para el pago del Impuesto a la renta Las condiciones y requisitos para el 
pego anticipo voluntario se estableceran en el Reglamento 

impuesto al Velor Agregado 

Y Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios 

Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los orgarismos públicos 
competentes Tambien tendrán tarifa cero de IVA los servicios que presten sus talleres 
y operarios y bienes producidos y comercializados por ellos Esta tanfa aplicará siempre 
y cuando no superen los límites establecidos en esta ley para estar obligados a llevar 
Contabilidad. 

Y Credito tnbutarto- Se tendra derecho a crécito tributario por el IVA pagado en las 
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo 
fijo, o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios gravados con este 
impuesto siempre que tales bienes y servicios se destinen únicamente a la produccion y 
comercialización de otros brenes y servicios gravados con este impuesto que podrá ser 
usado hasta en cinco años contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion Para 
tener derecho al credito tnbutanio el valor del impuesto debera constar por separado en los. 
respectivos comprobantes de venta por adquisiciones directas o que se hayan reembolsado 
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docurnentos de importacion y comprobantes de retencion El credito tributario generado 
por el Impuesto al Valor Agregado podrá ser usado de acuerdo con las reglas indicadas en 
la Ley y su reglamento 

Contribución unica y temporal 

Y Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos 
gravados iguales o superiores a US$IO00000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una 
contribución Única y temporal segun una tabla que va del 010% al 020% igual para los 
ejercicios fiscales 2020 2021 y 2022, hasta marzo de cada año sobre cichos ingresos dicha 
contribucion no sera mayor al 25% del impuesto causado en el 2018 En el caso de la 
Compañía se ha estimado esta contribución en US$4 779 en cada año 

Disposiciones transitorias 

Y Por unica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas 
Internas, podran solicitar un plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses en cuotas 
mensuales iguales, de penodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente 
Ley sean estos determinados por el sujeto activo o autodeterminados por el sujeto pasiva 
respecto de impuestos retenidos o percibidos 

El Reglamento a esta Ley establecerá las condiciones para el tratamiento de estos cambios; a la 
fecha de emision de este informe dicho reglamento aún no ha sido publicado 

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 beneficios definidos para empleados se formaban de la 
siguiente manera 

  

  
  

    

2019 2018 
Corriente 
Obligaciones con los trabajadores o 160,182 131,974 
Participación a trabajadores 2 1,409 765 

161.591 132,739 

No corriente. 
Jubilación patronal 1729619 1,663,810 
Indemnizacion por desahucio (9) 412 061 458 839 

241680 2,122,649 
    

(M Obligaciones con los trabajadores 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2018 obligaciones con Jos trabajadores fue como sigue" 
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14 BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS. (Continuación) 

2019 2018 

Cormisiones 66,351 68816 
Sueldos por pagar (400) vs 
Decimo cuarto sueldo 39891 40.056 
Decimo tercer sueldo 42775 7,205 

Vacaciones 11,565 15:78 

160,182 131,974 
  

(2) Participación a trabajadores 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 15% de su utilidad 
anual antes del impuesto a la renta, pata repartirlo entre sus trabajadores 

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provisión para participacion a trabajadores fue como 
gue 

2019 2018 

Saldo Inicial 765 26,474 

Pagos (765) (26,474) 
Provision del año 1409 785 

Saldo final 1,409 765 
  

(3) Jubellacion patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte años 
2 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, tendrán derecho 
a ser jubilados por sus empleadores sín perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su 
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal 

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para jubilacion patronal fue como sigue 

2019 2018 
Saldo imicial 1,563,810 1656294 
Adicion costos laboral 76.302 - 
Costo financiero 128,278 - 
Reverso de provision (124 882) 
(Ganancias) por ajustes y experiencias, ORI (10,282) 

Pagos (3.607) (2484) 

Saldo final 1729 619 1663,810 
  

  

El análisis dle sensibilidad para jubilación patronal fue como sigue 
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14. Bl OS DEFINIDOS PA LEADOS (Continuación 

2019 
Aumento Disminución 

Tasa de descuento 
(cambio de O 5%) (19,020) 19,971 
Tasa de Incremento salarial 
(cambro de 0.59%) 21283 (20,401) 
Rotación (cambio de 5%) (21729) 22,733 

    

(4) Indemnización por desahucio 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañía mantiene un pasivo para 
indemnizaciones por desahucio, en los casos de terminacion de fa relacion laboral solicitada 
por el empleador o el trabajador la Compañia debera pagar el 25% de la última 
remuneracion mensual por cada año de servicio 

Para el 2019 y 2018 el movimiento de la provisión para indemnización por desahucio fue 

  

como sigue 

2019 2018 
Saldo inicial 458,839 470 082 
Costas laboral, neto 15,401 - 
Costo financiero 31,466 - 
Reverso de provision (69,806) - 
Perdidas por ajustes y experiencias, ORI 23,583 - 
Pagos (27,422) (1,243) 

Saldo final 412.081 453,839 
    

El analisis de sensibilidad para indernizacion por desahucio fue como sigue 

2019 
Aumento Disminución 

Tasa de descuento 
(cambio de O 5%) (4,638) 4869 
Tasa de incremento salarial 
(cambio de Q 5%) 5,350 (5135) 
Rotación (cambio de 5%) 7,316 (6,894) 

    

Para el 2019, la Compañia registro la provision para estos conceptos con base a un estudio 
actuanal realizado por el perito independiente Actuaria Consultores Cia Ltda Con Registro No 
BEA-2006-002 de Superntendencia de Bancos, quien presento su nforme con fecha 18 de julio 

lel 2020 

Los cálculos actuaniales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2019 por el actuario dependiente El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 
fueron calculados utilizando el metodo de la Unidad de Credito Proyectada Baro este metado los 
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la 
formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuación) 

servicio, consiclerando el uso de Iupotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y 
las probebilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o acreditan a resultados integrales A continuación se resumen 
las principales hipótesis uhlizadas por el especialista 

019 

Numero de trabajadores ms 
No de jubilados 6 
Tasa de descuento 8,53% 
Tasa de ¡ncrernento salarial 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones 150% 

  

Para el calculo, entre otras variables, el especialista utilizo una tasa de descuento del 8.53% que 
corresponde a un promedio de los rendimientos que generan bonos corporativos de alta calidad 
emitidos por corporaciones en el mercado de valores de Ecuador 

PATRIMONIO 

Capital social 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 50000 
participaciones de US$O 04 cada una, totalmente pagadas, como se detalla a continuacion 

  

  

No 
Participa» 

Accionista Nacionalidad ciones Capital % 

Carlo Paredes Renato Felipe (Herederos) Ecuatoriana 14000 560 28% 
Carlo Meja Nicolás Ramón- (Herederos) Ecuatoriana 7500 300 15% 
Paredes Ortega Francisca Aglae Ecuatoriana 7500 300 15% 
Carlo Paredes Luis Francisco Ecuatoriana 7.000 280 14% 
Carlo Paredes Nicolas Ramón Ecuatoriana 7000 280 14% 
Carlo Paredes Pedro Nicolas- (Herederos) Ecuatoriana 7000 280 14% 

50.000 2000 100% 
      

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% dela utilidad 
neta anual, hasta que esta Megue al menos al 50% del capital social Dreha reserva no puede 
distnbumse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compañía, pero 
puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones o caprtalizarso 

Aportes futuras capitalizaciones 

Corresponde a aportes para futuras capitalzaciones efectuados por Socios en años anteriores, 
mediante Junta General de Socios el 30 de noviembre del 2018 se acuerda realizar la devolución 
de estos aportes a los Socios por US$665,574 con crédito cuentas por pagar, y postanormente 
los socios acuerdan aceptar cartera deteriorada por ese mismo valor 
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P, 1] ¡nuación 

Resultados acumulados 
Y Reserva por valuación 

Corresponde a la revaluación efectuada por la Compañía en años anteriores El saldo 
acreedor de esta cuenta podra ser caputalizadto luego de absorber perdidas. 

Y Efectos de aplicación NJJE 

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a Normas Internacionales de 
informacion Financiera NIF, aplicados por la Compañía al inicio del año de transicion (2011), 
fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina fa NIF No 1 Adopcion por 
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” 

Y sultados Integrales 

Para el 2019 corresponde a los efectos netos ganancias (perdidas) actuanales por nuevas 
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segun estudios actuariales 
(Ver Nota 14) 

El saldo al 31 de diciembre de 2018 por US$1,251 815 comesponde prncipalmente a "ganancias 
actualiales reconocidas por ajustes y experiencia” con base a estimaciones realizadas, segun 
informe del actuario por los años del 2014 al 2017 

Y Utilidades retenidas 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la Compañia y puede ser utilizado 
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales 

SESTIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de su negocio y actividades de financtamiento, la Compañia esta expuesta a 
distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor 
economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados 

A continuación, se presenta una defimción de los nesgos que enfrerta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y Una desenpción de las mecidas actualmente en uso 
por parte de la Gerencia pera mitigar tales riesgos, sí es el caso 

16 Riesgo de crédito 

Ej riesgo de crédito se refiere al mesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en Una perdida financiera para la Compañía 

A contmuacion, se incluye un detalle por categoría de las activos financieros que 
representan riesgo de credito La maxima exposicion de riesgo de credito que mantiene la 
Compañía a la fecha de presentación es 

2013 2018 

Activos financieras 

Efectivo y equivalentes de efectivo 2991131 140,750 
Inversiones a corto plazo 1,000,000 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 250,512 2,017,275 
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1023 869 1,071,878 

3,473,612 4229,903 
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GESTIÓN DE RIESGOS (Continuación) 

16.2 Riesgo de liquidez 

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido un 
marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda administrar 

los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, 
La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y 
de clientes, instituciones financieras y emision de obligaciones, momtoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concillando las perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivas financieros 

A continuacion, se presenta un resumen del mvel de capital de trabajo y liquidez en un 
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros 

  

2019 

Activo corriente 7280817 
Pasivo corriente 2150106 

Capital de trabajo 5,130,711 4,548655 

Indice de liquidez 3.39 259 
  

  

16.3. Riesgo de capital 

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compañia estara en 
capacidad de contmuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el 
rendimiento a sus socros a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio, 
mantiene un patrimonio positivo que le permite operar normalmente 

INGRESOS 

Para el 2019 y 2018 un resumen de los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue 

Venta de bienes 2019 
  

2018 
Venta de producto terminado 7,591345 7,065,769 
Devolucion en ventas (650,634) (626 683) 
Descuento en ventas (0882172) (1601990) 

5,058,539 4,837,096 
    

  

Otros ingresos 2019 2018 
Reverso provision jubilacion patronal 124,882 - 
Reverso provision desahucio 89,806 - 
Intereses ganados 74815 85633 
Reverso provisión incobrables 5,097 
Otros Ingresos 2,430 6,108 
Utilidad en venta de actives fijos 11,729 

298,030 83470 
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18 Y GASTOS 

Para el 2019 y 2018 un resumen de los costos y gastos fue como sigue 

    

    

Costos de los bienes 2019 2018 
Materiales e insuínos 1,432,239 1477,803 
Costos de personal 888,755 981,433 

Depreciación 142 912 188 638 
Mantenimiento y reparacion 102,758 108 580 
Otros 202792 177,063 

2.769.456 2,933,297 

Gastos de administración y ventas. 2019 2018 
Gastos de personal 1166,543 794987 
Participacion trabajadores 1,409 765 
Honorarios administrativos 12,244 140 767 
Impuestos, tasas y contribuciones 89,376 118,577 
Gastos de viaje 67.253 24,905 
Movilización y transporte 30,353 28 898 
Servicios basicos 28.154 41,512 
Sutninistros de oficina 27,284 49/90 
Combustibles y lubricantes 22,145 23,320 

Seguros 19,594 18,402 
Gastos de gestión 18,561 493 

Depreciación 14,816 76,567 
Mantenimiento 7241 12677 
Promocion y publicidad 5250 13,850 
Comisiones 2542 223264 
Amortización 1815 - 
Jubilación y desahucio 91,703 - 
Deterioro de inventario 29,546 - 

Otros 350.644 286,597 

2,097,283 18553 

Emancieros 2019 2918 
Jubiación patronal y desahucio 159744 
Intereses bancarios 138,059 19,73 
Obligaciones emitidas 108,750 
Gastos bancarios 7529 107 886 

481,544 127 559 
    

19, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍ SOBRE EL QUE SE INFOR? 

Como es de conocimiento público, a mechados de marzo del 2020 tras el anuncio de Pandemia 
del Coronavirus COVID 18 por parte de la Orgamzacion Mundial de la Salud OMS el Gobierno 
Local decreto el Estado de Excepción y Emergencia Sanitaria, debido a esta situacion Ecuador 
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HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

está atravesando por una crisis ecoriomica caracterizada por la reduccion de las actividades 
productivas economicas y de liquidez, estas condiciones, sin duda afectarán las operaciones 
normales de los negocios en general, las compartas deberan realizar una planificación acorde a 
su actividad, sector en el que se desenvuelve, y en la realidad del pais_el futuro económico del 
baís aun es incierto ya due denende de las medidas que adopte el Gobierno tendientes a su 
recuperacion y resctwación y de los cambias en los habitos y condiciones de consumo esperados 

A la fecha de este reporte, la Gerencia ha tomado ciertas medidas para mitigar los impactos de 
esta situacion, las cuales considera le permitirán continuar operando normalmente 

Al 31 de mayo del 2020 la Compañta mantiene ventas netas por US$2,412,318, margen bruto de 
US$755,200 equivalentes al 48% y 33% respectramente de monto alcanzado en comparación al 
ejercicio 2019 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (17 de jullo del 2020) no 
se han producido eventos adicionales que en opimon de la Gerencia de la Compañia pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos 
9 en sus notas 

'OBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por 
la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Soctos para su aprobacion final 

. Tielano (aha 
Ang Márla Mendoza Bazán Ing, Stefano Carlo Unda 

Contadora General Representante Legal 
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