KRONOS LABORATORIOS C. LTDA.

ESTADOCS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
CON INFGRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Opinion calificada 1I’l.
b
Hemos auditado [os estades financieros adjuntos de KHONOS LABORATORIOS C. LIDA. (Una %

Compafiia de Responsabilidad Limitada constituida en el Ecuador), gue comprenden el
situacidn financiara al 31 de diciembre del 2015 v los correspondisntes estados de resultadestintegrai.
de cambias en el patrimonio v de flujos de efective per el afio terminado en 2sa fecha, asl ¢
notas & los estades finaneieros gue incluyen un resumen de ias polliticas contables significativas,

Los estados financieras al 31 de diciembre del 2012 y por el afio terminade en esa fecha que\se
presentan con fines comparativos fusroh auditados por otros auditares quisnes emitieron su infor
con fecha 23 de abril del 2019, opinicn 5in salvedades.

En huestra opinidn, excepto por los posibles efectos de |os asuntos descritos en las bases para la
opinian calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales la situacion financiera de KRONOS LABORATQRICS C. LTDA. al 31 de diciembre dal 20189,
st desempefio fingnciero ¥ sus fiujos de efective por el afie terminado en esa fecha de conformidad
con Mormas Internacionales de Informacisn Financiera MIF.

Bases para la opinién califficada

Esta fue muestra primera auditorfa de los estados financieras de la Cormparia v debido a la naturaleza
de los registros, el alcahce de nuestrae trebajo no fue suficiente para probar la razonabilidad de ciertos
saldos iniciales ¢on respecto a los estados financieros del afio 2018, En razon de estas circunstancias,
ne nos fue posible determinar la comparabilidad v los efectes, si Ids hubiera, sobre los estados
financiaros individuales adiuntos derfeados de esta situacidn,

Fundamentos de {2 opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de aceuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria NLa, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en |a ‘f
seccidn Responsabilidades del Auditar. Somos independientes de la Compania, de conformidad con

los requerimientos de &tica para profesionales de Contaduria Pdblica gue son aplicables pare nuestra
suditoria de los estados financieros en Ecuador, v hemos cumplido |as demas responsabilidades de
gtica de conformidad con dichos requerimientas.

Consideramos gue la evidencia de augii’gorl‘a gue hemos obtenide es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nusstra opinidn de auditoria.

Aszpectos de énfasis
Sin medificar nuestra opinidn mencionamos {o siguiente:

Como se describe &n la Nota 19 a los estados financieros, debido a los posibles impactos Esperadu.?'#
par la declaratoria Estada de Excencian v Emergencia Sanitarta por et COVID 13, existe un amibbier
de recesich de |a econotmia o hivel mundial v del Ecuador que han afectado a diferentes sectores ¢(
o economia. Debido a las condiciones antes mencionadas, entre otras, se espare gue se produZea
una contraccion eh el mercado de construccidn en el gue particing la Compafia v gue pu n
prolongarse en los siguientes perfedos. A la fecha de este reparte, |a Gerencia st trabsjande df las
estrategias a seguir ¥ no se conocen los impactos de esta situacion.
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Infermacidn presentads en adicidh a los estados financieros A
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ta Adrinistracidn es responsable por 1a preparacidn de informacisn™adicional, e cual fncl}a%éx-_el
Informe Anual de los Administradores a la Junta General de Sccios, tajsmo que no incorpora.
necesariamente & jusgo completo de estados financieras v nuestro informe suditoria. Voo
Muestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafiia, no cubire dichaN formacian ¥ o

expresamos ninguna forma de aseguramisnto concluyente sobre la misma,

En conexién con [a auditorla de los estadas financieras, nUestra responsakilidad es le

Anual de los Administradores a fa Junta Genetal de Socios, cuando este disponible, vy hal hacerlo, Kx

estar materialmente incorrecta. Una vez que learmos dicho informe, si cancfuimps gue existe uk error [
material en esta informacién, tenemos la obligacidn de repertar dicho asunto.

Asuntos claves de la auditorfa

Los asuntos claves de la auditoria son aguelios gue, a nuestre jJicio profesional, fuercn de mayo
significatividad en nuestra auditoria de los estados financierss correspondientes al 2Ao terminado el
31 de diciembre dal 2019, Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa, para
formarnos nuestra opinidn sobre dichos estados financieros tomados en su conjunts, ¥ no
SXPresamos una opinicn por separado sobre esos asyntos, b

Los asuntos claves de auditors tisnen gue ver v se relacionan con los princinales elementas de log
estados financieros v se describen a contintfacion:

Deterioro de activos

Debide g las condiciones econdmicas del pais; entre otros factores, existe un riesgo de deteriors de
los activos v de sU evaluacdian por parte de la Gerencia, que a U vez reguiere del Wso significativo de
estimaciones. \

En relacion al riesao de deterioro de actives, nuestros procedimientos de auditora consistieron en
identificar agquellos activos significatives con potencial riesgo de deterioro v revisamos las
recuperaciones o realizacidn posteriores al clerre, en el caso de: cuentas por cobrar, incuyendo _
impuestos a favor, la suficiencia de la provision; en inventarios revisamos las bajas ¥ la suficiencia de i
la provision para deterioro por obsolescencia v lenta rotacidn de inventarios: v, en propiedad, planta :
vy equipa recaiculamos la depreciacicn; este v otros procedimientos adicionales aplicados de acuerdo A
con {as circunstancias y de acuerdo con [os procedimientos de control de la Adminisiracion que i

princialmente consisten en evaluar aquelios activos de viesgos de forma individual v generar |as ‘
provisiones negesarfas. Considerarnos gue el rigsgo de deterioro de activos se encuentra
razonebiermente cublerio, conlas provisiones sstaiblecidas para cada activo evatuado; kas diferencias
menores han sido comunicadas a la Administracion.

Hemeos cumplide con las responssbilidades descritas en el parrafo de responsabilidades del auditor
para la avditorfa de los estados financieros de nuestro informe, incluso en relacidn con 2zo0s asuntos.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estades finahcieros

La Gerencia de la Compalifa es responsable de fa preparacion y presentacién razonable de log’
estados financieres adjuntos de conformidad con Mormas Internacionates de Inforracidn Finahnciers,
NIIF, v del control interna detarminado coma necssario para permit la praparacion de los estady

financieros libres de errores materiales, debido a freude o error, 7

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion o5 responsable de eval
capacidad de |a Compafiia para eantinuar como neqocio en marcha, ravelando, seqln corres
los asuntos relacionados con negocio e marcha v el uso de la base contable de tegocio en
2 mengs qus la Administracian tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus ape
bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo,

“A rramiber fran of DFK Intermaciona! worldwide associstion of
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Los Socios, son los encargados del Goblerne Carporativo de
Administracién responsables de |a supervision del proceso de
Compafiia.

Responsabilidadas de] Auditor en relacidn con la auditoria de las estados fi

.
ompafiia ¥ en conjunto con la
(nformacion financiersh, de [a

El objetive de nuestra auditorfa es obtener Una seguridad razeonakle acercd
fnancieros en su conjunto estan libres ce errores materiales, debido a fraude o
informe de auditorfa gque incluya nuestra gpinion. Saguridsd razanable esun alte gradae da s-ag.undad‘
pero no oarantiza que ung auditorfa, realizada de conformidad con Nartmas Interfacionales de
Auditoria MlA, detecte siampre un error matetial cuando éste exista, Errores pueden siigir debido '\
a fraude o ervor y son considerados materiales si, individualmente ¢ en su conjunto, pu revaerse

ror, ¥ emitir Uk

estados financieros.

Come patte de una auditorla efectuads de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
MIA, aplicamos nuastes uitic profesional ¥ ymantenernos Yna actiiud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

v Identificamos v evaluamos {os riesgos de error material en los estades financiercs, debido a
fraude o grror, disefiamops v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
resgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuads para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido 2 fraude es mavor gque
en ¢l caso de una incotreccitn raterial debido a error, va que e fraude puede implicar colusidn,
falstficacidn, omisiones  deliberadas, maenifestaciones  intencionadamente errdneas o
vulneracion del control interno,

. Dbtuvimos conacimiento del control interno relevante para la auditorfa con &l §in de disefar
procedimientos de auditorfa gue sean apropitados en las circunstancias, pero no con =l
propasito de expresar una opinidén sobre la efectividad del control interno de la Cornparia.

. Evaluamos si las peliticas cantablss aplicadas san apropiadas v 5 les estimaciones cortables v
lz correspondiente informacion revelads por lz Administracion es razonable.

. Contcluimes sobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base contable
da negocio en marcha v, basadas en la evidencia de auditora obtenida, concluir s/ existe o no
una incertidumbra material relacionada con eventos o condiciones que puedesn generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocic en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gqus llamemeos l atencidn en
restro informe de auditoria & fas respectivas reveiacionas en los estados financieres o, si
dichas revelacionhes no son adectadas, expresar una opinidn madificads. MNuestras
conclusiones s basan en |a evidencia de auditorfa obtenida hasta |a fechs de aste infarmea de
auditer(a sin embargo, eventos o cohdiciones futuras pusden ccasionar gue | Compafiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

N Evaluamos |a presentacién general, la estructura v 2l contenido de los estados financieros,
incluyendoe las revelaciones, v si los estadoes financieros representan les transaccionas ¥ eventos
subvacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicarnos a los responsables de [a Administracion de la Compafila respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v ol momente de realizacian de la auditoria planificeda v, cuando fue aplicable, /
los hallezgos sigrificativos de |la auditoria identificados, a5 como cualguier deficiencia signlflc.atlvaf
de cantrol interno que identificamos en el transcurse de nuestra auditaria
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KRONDS LABCRATORIOS C. LTDA,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresdos en dilares de los ELLAD

Naota
ACTIVO
CORRIENTE
Instrummentos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo {3
Inversionss a carto plaza (423
Cuentas por cohrar cornergialas v otras cuantas por cobrar (5}
Cuentas por cobtar partes Felacionadas {123
fnventarios (63
Activo por impuestos, comente 133
Sericios ¥ otros pagos anticipadas
2tros activos corrientas
Total activo cortisnte
NS CORRIENTE
Propizdad, planta ¥ equipo (7
Activas intangibles (2
Activo por impuestos, difaridc XY

Total active no corrients

Total activo

2019 2018
295,131 140,750

- 1,000,000

2150612 2,017,275
1,023,869 1,071,878
7,639,887 3,056,335
136,151 100,191
265,320 22,781
4,847 4,847
7,280,817 7.414,057
1,252,869 1,571,279
23,630 25,445
70,248 -
1,346,747 1,408,724
8,627,564 8,820,781

Eleonled

pfG. MA&Fis Mendoza Bazan
T Contadofa Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieres,

Ing. Stefano Carlo Unda
Representanie Legal



KRONOS LABORATCRIOS C. LTDA,

Estados de Sitvacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresados en ddares de los EALAD

PASIVO

CORRIENTE
Instrurmentos financieros
Ohligaciones con institucionas financieras
Chligacionas eritidas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivos por impuesios, corriente
Benefidos definidos para empleadas

Total pasivo corriznte

N2 CORRIEMTE
thstrumentos financieros
Obligaciones can instituciones financieras
Obligaciones emitidss
Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivos por impuestos, diferida
Beneficios definidos para empleadaos

Total pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
Feserva por valuacian
Efectos aplicacion MIIF
Otras resultados integrales
Utilidadeas retenidas

Tetal patrimonio

Total pasive vy patrimenio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

(2}
(10}
an;
(12}
3}
(14}

{9
(103
(1)
13
Q43

{15)

2018 2018
539,509 1,204,355
493125 40,001
4934 201 1,248,768
8122 127,477
13,508 12,082
141,591 132,739
2,150,108 2,865 402
- 188,255

750,000 B8R,003
19,535 12,5355
E.628 5,628
2,141,680 2,122,549
2,916,843 2,424,071
5,086,949 5,285,473
2,0400 2,000

250 250

454 ME 454,216
(427 75 {427,752}
1,238,514 1,251,815
2293 387 2250770
3,560,615 3,531,308
8,627,564 8,820,731




KROMOES LABORATORIOS €. LTDA.
Estados de Resultados integrales

Por los afios tetminados af 31 de dictembre del 2019 y 2012

(Expresados en ddlares de log ELLLA)

INGRESG DE ACTIVID ADES ORDINARIAS
Yeanta de bienes
Tonips de venias

Margen bruto

GASTOS
De administracion y ventas
Financiercs

CTROS INGRESOS
Otros ingresos

Uktidad antes de impuatto ala renta
impueasto a [a rants

UTILIDAD ¢FERDIDAY DEL ARO

OTROS RESULTADOS IMTEGRALES
FPérdidas actuarizles

UTILIDAD (PERDIDA} DEL ANG ¥ RESULTADD INTEGRAL

Ltitidad (Pérdida) neta por participacién

S -~

Hata

(17}
(183

£18)
(i8)

a7}

(13}

(14}

2019 2018
5 (058,539 4,837,006
{2.765,456) (2,533,257
2,289,083 1,903,799
(2,087,283 (1,855,371
(481,844 (127,559
(2,578,127 (1,982,930
298,030 B3.470
288,030 8X,470
7985 A339
24,522 (74,5211

423 BOB {70,182)
(13.301) .
29,207 (70,1823

.85 (1.4

Elganlbda

fig. Marfa Mendoza Bazan
Contadora General

Ing. Stefano Carla Unda

Representante Leaal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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KROMNOS LABORATORIOS C, LTDA.

Estados de Fluje de Efectivo

Por las afios terminades al 31 de diciembre del 2079

(Expresados an ddlares de fos EDLAD

FLUJO RE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros
Efective (pagada) a empleadas, provesdores,
partes relacionadas v otros
Irmpuesto a s renta (paaacla)
Gastos financietos
Ingresas financieros
Qtros ingresos

Efectivo neto por actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIGON
Efectivo {pagado) por propiedad, planta v equipo
Efectivo recibitdo por inversiones & corto plazo

Efactive neto por actividadas de inversién
FLUJO DE EFECTIVCO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD

Efectivo recibida por obligaclonas emitidas

Efectivo {pagado) recibide por cbligacienes con institucionss financieras

Efectiva neto por actividades de financiamiento

Aumenta neto del afectivo y equivalentes de afective
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicte del afic

Saldo al final del afo

Lag notas adjuntss son parke intearante de estos estados finandares,

2019 2018
4,979,308 5323263
(5,780,010 (5,240,4500
£38,782) (25,747
(292773} (1275580
74,515 £9.633
2430 &,108
£1,025013) 1.248
[(35.312) {2.312)
1,000,000 -
980,882 (2,312)
1,088,270 128004
{B55,552) 12,209
232,02 140,213
158,381 139,149
140,750 1501
298,137 140,750




KRONOS LABORATORIOQS C, LTDA.

Conciliacioneas de la Utilidad (Pérdida) det Afo con & Efectivo MNeto
por Actividades de Operacisn
Por los afios tarminados al 31 de diciermibre del 2013
(Expitessdos en dodares de los EALAD

2079 At ) |2
UTILIDAD (PERDIDAY DEL AFID 42 608 (70,182}
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSD DE EFECTIVO
Provisicn para participacidn a rabajadores 1,408 7a5b
Proyisidn para impuesto a [a repta, comriznte 35,6268 74,521
Impuesto a la renta diferido (70,248) -
{Reversiony provisién para deteHoro de cuentas por cobrar {5,097 -
Deterioro de inventaries 20545 -
Depreciacian de vehiculos, equipo y mobiliario 157,728 265,205
(Reversiéni Pravision para jubilacidn patronal ¥ desahucio 35,759 -
Amortizacion de activos intangibles 1,515 -
Provisicnes intersses por pagar 26,851 -
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar comercizies y olras cuentas por cobrar (127 2400 1,535,303
Cuentas por cobrar partes relacicnadas 43,009 (36, 409
frvantarios (613,008 L2300, 7820
Active por impuestos, cotrienta {F15E5) (56,5157
Servicios v ofros pagos anticlpados (I, 539 (1,328)
Cugntas por pagar comerciales, otras cuenias por pagar (412,047 27.768
Cuentas por pagar partes relacionadas {18,355) (315,025
FPasivo por Impuestos, comiznte 1,426 C17,0907
Benesficios definidos para empleados {3,626} (7,982
Efectivo neto por actividades de gperacién {1,035015) 1,248

il

Ing. Stefano Carlo Unda
Representante Legal

Ina’ Marid Mendoza Bazan
Contadora Generzl

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financisros.



1.

KRCONOS LABORATORIOS C. LTDA,

MNotas a los Estados Financieros

&1 21 de diciemnbre del 2019 v 2018
(Exprecadac an dolares de E,LILA,)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

11

1.2

Informacidn general

KRONGS LABORATORIOS C, LTDA., la Campania, fue constituida el 16 de diciernbre de 1977
mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantll de Guayaguil et 5 de junic de
1978.

su actividad principal es la elaboracidn, compras y ventas de productocs farmacéutico para
usa humano.

Mediante Resohucion Mo, SCVS-INMY-DNAR-SA-2018-000NB 08 emitids el 20 de noviembre
del 2018, la Superintendencia de CompaRia v Sequrg, dispone 1a inscripcidn en el Catastro
Fiblico det Mercado de Valores & la Compafla KRONOS LABORATORIOS ¢ LTDA., asi
romo la aprobacion de la prirmem emision de obligaciches de largo plazo por el monto de
hasta US$1,500,000, (Ver Mota 100,

La Compania se encuentra sujeta a la revision ¥ control del Consgjo Macional de Sustancias
Estupefacientes v Psicatropicas CONSEP, debido 5 due ciertos inventarios que manga son
de uso controlado por este organisme, sobire los que requiere auterizacién previa para su
impottacion y periddicamente debe presentar repoties sobre =l uso adecuade de los
mismos. La Gerencis considera gue ha dado cumplimients adecuado de estas obligaciones,

Situacidn econdémica y operacional

El sector manufacturero 5 uno de los principales motores de una economia, ¥a que s=
glaboran productos con mavor valor agregade y mayor difersnciacian, y menor volatilidad
en los precios. La industria de la manufactura depende directamenta de la demanda interna
y externa, asi como del acceso a materias primas ¥ bienes de capilal necesarios para ta
produccién, por lo cual es un componente central para el funcicnamiento de la economia.
Asirnismo, el sector manufacturera constituye una d2 las principales fuentes de empleo de
una =conomia, 2l requerir mano de obrz pars transformar | materia prima en productos
elaboradeos, Por esta razén, [2 tasa de crecimiento de la economla ecuatoriana 5& encuentra
atada al crecimiente de sectores estratégicos como lo es al manufacturero, De esta forma,
uh ineremento en dicho sector genera un aumente en la productividad nacional. Caon ia
introduccion de nuevas y meijores tecnologfas, el sector manufacturero afronté un desarrollo
signficative durante los ditimos afics, ¥ presenta un amplio potencial de srecirnisnto
considerando [as oportunidades de diversificacian e innovacién. La industria manufacturera
&3 el principal sector de generacion de valor agregads de la economla ecuatorisna vy registra
el 8% del total de las empresas de pais. Sus actividades principales son la industria de
3|jmentos y bebhidas, la industria farmaceutica, la industria de papel vy carton v 12 industria
e acero,

El sector manufacturers en el Ecuador afronts un desarrolle importante durante las ditimas
decadas. A partir del afic 2000, el sactor mantuve un crecirmiente sostenido, siends en
warios afios superior al crecimiente del PIB Macional, ¥ alcanzdé una variacidn anual méxima
de 8.7% en el afo 2008, A partir del 2009, el sector ha mantenido variaciones positivas
menores ¥ negativas, comportamisnto que se explicd por la contraccidn da la economia
mrandial. Este tendenciz segin analistss es una consecuendia de ta imposicién de
salvaguardas a |as importacionas, que, por un lado, restringiercn el acceso a insumos
productivos, v, por otro, limitaron lz demanda de ciettos productos a) encarecer los costos
de produccion vy, por ende, los precios. Al térming de 2018, la industria de manufactura
presentd un crecimiento real de 0.82%,

Altérmine de 2019 el Valor Agregade dg la industria manufactursra presentd un crecimiento
anual de 1.50%, superior al de la economia nacional, a pezar de |a paralizacicén durante el mes
de actubre gue limitd la produccidn. Durante el ditimo afio, el sector presertd sefiales de
aestabilidad,

Curante ef ano 2019 existe Un incremento en les vetas del 4.58% ¥ en & margen brute del
5.209% con relacidan al afio anterior; su utilidad neta fue d= LUSE42 408,
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Durante los afics 2019 y 2018 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determing un ndice de
inflacian def (00704 y 0237%, para estos afios, respectivamenta,

Los estados financieros adjurtos deben ser leidos considerando estas circunstahcias.
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Declaracién de cumplimiento

Les estados financieras adjuntos han side prepearados de confarmidad con Mormas
Internacicnales de Informacion Financiers NIIF.

A cantinlacian se resurmen las politicas contables significativas adoptadas por la Compafiia
para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo can
Naormas ntermacionales de Informacicn Financiera NIIF emitidas por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contakbilidad 1ASE v adoptadas por la Superintendencia de Companias,
Valores v Seguros del Ecuador, estas peliticas han sido definidas en funcion de las NIiF
(traducfdas al espaficl) vigentes al 31 de diciembre del 2019 v 2018, aplicadas de manera
uniforme a los perfodos gque se presentan cualguisr informacidn adicional requerida por las
MNormas Internacionales de Informacion Financiera vy Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros que contenga comentarics de la Gerencia de caracter general serdn
expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta General de Socios, por lo tanto, |2
lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho
informe. :

Bases de presentacidn

Los estados financieros de KRONOS LABORATORIOS C. LTDA. comprenden: los estados de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el estado de resultados integral, de
cambice en el patrimonio v de flujos de efective por [os afics terminados en esas fechas.
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de
Informacicn Financiera NiIF,

2.2.] Moneda de presentacidn

Los registros contables de la Compaiila se llevan an Dolares de EVLA., gue es iz unidad
maonetaria adoptada por [a Repdblica del Ecuador.,

522 Base de medicidn

Les estados financieras han sida preparados sobre la base tel rosto historico. El costo
historico estd basado generalments en el valor razonable de la contraprestacidn
antregada a camibio de Dienes ¥ servicios,

El valor razonable es el precia gue se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercadao en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precic es directamente observable o estimadao
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar 2l valor razonable de un active o un
pasive, la Cornpafia tishe en cuenta las caracteristicas del artive o pasivo que [os
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pazsivo a la
fecha de meadicion.

El valor razonzable & efectos de medizidn y/o de revelacion an los estados finehcieros,
se determing sobre una base de este tipo, 8 excepcion de ciertas mediciones que tiens
algunas similitudes con el valer razonable, pere ne son su valor razonable, tales como
el valor nety de realfzacion o 2l valer gn uso.

Adicionalmente, 8 efectos de informacicn financiers, las mediciones sfectuadas a valor
razonzble se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor mzonable en su totalidad, los cuales se describen
g continuacidn:
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Mivel 1.  Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados actives para ac_’t]f-f'os o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2@ Insumos distintos a los precios cotizados inc_luidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3:  Ihsumos son datos no obseirvables para el activo o pasivo.
Uso de juitios, estimaciones v supuestos contables efectuadas por 1a Gerencia

La preparacion de los estados financieres adjuntos de conformidad con HIIF requisre gque la
Gerencia realice ciertos juicios, estimacianes y establezca algunos supuestes inherentes ala
actividad econdmica de 1a Compafifa, con & propdsite de determinar la valuacion v
presantacién de algunas partidas gue forman parle de los estados financieros, Las
resultados reales pueden diferir de estas estirmaciones.

La Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utilizados, asl comao las ravelaciones
que ze presantan en este informe fueron los adecuados en las circunstancias vy que cumplen
cen los requerimientos de NIF.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularments, Las revisiones de [as
estimaciones contables son reconacidas en el periodo en gue la astimacidn e revisada v en
cuatquier periodo futuro afectado,

La informacion sobre juicios crfticos en la determinacidn de politicas contables v
estimaciones que tienen un efecto importante sobre &l monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieres se describen en las respectivas polfticas contables o
riotas ¥ correspondean a:

Vicls it de propiedsd. pianta » eguico

La propiedad, planta y eguipo se registran al costo; ia maguinaria y equipo tambian incluye
el costo revaluado (costo atribuide) ¥ se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida Gtil estimada de dichoas activos. En aquelios casos en los que se puedan determinar
gue la vida Gtil de las activos debe disminuirse se deprecia 2l exceso entre ol valar en libros
neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Otil restante revisada.
Factoras tales como los cambics en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida Util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyveccdones de uso future de los actives. bLa Compafila revisa anualmente el
deterioro gue puedan suftft los activos de farga vida cads vez gue los eventos o cambics en
las circunstancias indican que el valor libros de cualguiera de dichos activos no pueda ser
recuperado,

Detariors daf valor dfe oz activos no fnancieros

La Compaiifa evalia los actives o grupos de activos por deteriore cuande eventos o cambios
en |az circunstancias indican gue el valor en libros de un activo pedra no ser recuperable,
Frente a la existencia de actives, cuyos valoras exceden su valor de mercado o capacidad
de genaracidn de ingresos netos, se practican ajustes pof detenoro devalor ton cargo a los
resultados del pericdo.

fmplestos

Existen incertidumbres <on respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complajas, a los cambios en las normas tributarias y al monto v la oportunidad =0 que ss
genera el resultado gravable future. La Compafia calcula provisiones, sobre la base de
estimaciones razonables. El imporie de esas provisiones s& basa en interpratacioness acerca
de las regulaciones tributarias vigentes realizadas por la Gerencia v sus gzesores legales.

Obfigariones por beneffcios 8 empleadios 3 largo plaze
El valor presente de las provisionas para beneficios a empleados a largo plazo depende de
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varios facfares gue son determinadoes an funcidn de un caloulo actuarial basados en varios
supuestos. Los supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas oblisacionas
inchuyen una tasa de descuenta, Cualguier cambic en las supuestos impacta en ef valor en
libros de las provisiones de estos beneficios.

Provisiohes

La determinacidn de la cantidad & provisionar esta bazada en la mejor estimacion de los
desermbolsos gque serd necesario pagar por la carrespondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del perfodo, incluvendo la opinidn
de expertos independiantes tales como asesores legales ¥ consultares,

Debido & las incertidumbres inherentes a las estimaciohes necesarias para determinar ef
importe de= las provisiones, los desembolsos reales pueden diferivr de los importes
reconocidos ariginalmente sobre la base de las estimaciohes realizadas.

Activos financieros

Loz actives finencieres son instrumentos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinablas, que no cotizan en un mercado activo.

24.1 Reconocimiento iniciatl

La Compafia reconoce un activo financiero en 5u estado de situacion financiera
cuando, v sdlo cuando, se convierte en parte beheficiaria segun las cldusulas
contractusles del instrurments financisio,

Laz compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen y dan de
baje, segun corresponda, aplicando la contahilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacidn. La fecha de contratacion es la fecha en que
una antidad se compromete a comprar o vender un activo financiero, Lz fecha de
linuidacicn es la fecha en que un active financiero se entrega © recibe por una entidad.

La Administracion de |2 Compafija informa gue no ha efectuado compiras ¢ ventas
convencionales de actives financieros.

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compafiia da de baja un active financiero cuande v solo cuanda:

(i3 Expiren los derechos cortractuales schre los flujos de efective del active
financiere, o,

(il Se trapsfiere un active financiera, Una entidad transfiere un active firanciero s,
v solo si i) son transfetidos los derechos contractusles a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero, o, 1) se retizne los derechos contractuales a
recibir las flujos de efective del active financiero, pers asume [a obligacisn
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de wun acuerdo que
establezea estas condiciones. La transferencia de un active financiers requiers
aue la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos v ventajas inherentes a
ia propiedad del activo financiero.

2.4.3 Clasificacién de activos financieros
La Compafiia clasifica los activos financieros segin se miden posteriormente a costoe
amortizado, a valor razonable con cambios en ofro resultads integral o a walor
razonable con carnbios en resultados sobre [ base de los siguientas criterios:
(i Scon medidos al costo amortizade 5 cumplen las dos condiciones siguientes: a)

lo= activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuye
objetivo =3 mantensr dichos activoes para obtener los flujos de efective
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contractuzles; v, b) las condiciones contractuales del activo financiers dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son dnicamente pagos del
Erincipal e interesas sobre el impoHe del principal pendiente.

(i) Son medidos a valor razonable con cambias en e otro resultadeo integral =i
cumplen las dos condicioness siguientes: a) fos activos financieres se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obtenienda flujos de
efective contractuales v vendiendo actives financiercs; v, B) las condiciohes
contractuales del active financiero dan tugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo gue son Unicamente pagos del principal 2 intersses sobre al importe del
principal pendiante.

(i) Zon medidos a valor razanable can cambios en resultadas 3 mero: gque se mida
a costo amortizado o 2 valor razonable eon cambios en el otro resultado integral.
Sin embarge, una entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el mormento
del reconocimiento piclal de presentar fos cambios posteriores en el valor
razonaple en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio gue, gn otro caso, se medirdn a valor razonakle can cambios en
resultados.

En el tnomento del reconacimianta inicial, la Administracién de Ja Compaifa pusde

designar un activo financiere de forma irrevocakle como medido al valor razonable

con camhbios en resultados 5 haciégndolo elimina o reduce significativamente una

ihcongruencia de medicidn o reconocimiento (asimetria contakle) que surgirfa al

atilizar diferentes criterios para la medicion de los actives o pasivos o del

rde_%:onucimientc de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
iferentes. '

A 1a fecha de emision de los estados financieros adjuntes, la Campafia mantiens
dnicamente activos financiercs clasificados como medidos al costo amortizado.

Los activos financieros identificados por la  Administracién  corresponden  a
instrumentos financieros na derivados gue son clastficades como medidos al coste
amartizado, Las activas financieros incluidos en esta categora son;

. Efectivo v equivalentes de efectiva, Correspondea a efective en caja v bancos,
registrados a su valer nominal; incluye aguellos actives financieros liquidos,
depdsitos o jnversiones financieras [igquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meases desde el inicio de la
inversidn, o la fecha de presentacidn de los estados financieros, mismos que no
tienen restricciones ¥ son de libre disponibilidad.

. Ihversiones a corto plazo, Muestra inversicnes =2n entidades financieras cuyo
vencimiento generalmente es entre 3¢ dias v menor a 1 afin, contados desde |a
fecha de contratacién inicial de estos instrumentos.

. Cuentas por cobrar comerdales, Muestran montos adeudados por clientes por
la verta de bignes v/o servicios en el curso normal de las negocios. Bl perloda
promedio de cobro de la venta de bienes es de hasta 114 dfas.

- Cuentas por cobrar partes relacionadss, Muestran montos adeudados por
clientes relacionados por la venta de bienes en el cursc normal de las negocios,
con pagos Tijos o determinables.

- Otras cuentas por cabrar, Muestran préstamos a empleados v otras cuentas par
Colarar menores,

2.4.4 Mediddn inicial

Las cuentas por cobrar a deudaores comerciales s2 miden inicialmente por su precio de
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transaccidn de acuerdoe con los requerimisntos de la NIF-15 Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de acuerdes con clientes.

En el reconccimianto inicial, la Compafia mide sus activos financieros por su valor
tazonable, Silos activos financieros representan una transaccion financiada, cuando
aplique, dichos activos == miden al valor presentz de los flujos futuros esperadas
descarmtadas & una tasa de interds de mercadn.

2.4.5 Medicidn posterior

Decpugs del reconocimiento inicial, 2 Compafia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenacen, es decir, al costo amortizado.

Los activos financieros se «lasifican 2n activos corrientes, excepto los vencimiaentos
slperigras a 12 meses contades desde 1a fecha del estado de situacion financiets, que
se clasifican como activos no corrientes.

Activos financieros clasificados como medides al costo amortizado;

El costo amottizade de los activos financieras pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el méatodo de 1a tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deteriora,
Los ingresos por intereses (incluyendo {os intereses implicitos) se reconoceh y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exrepto cuando el reconocimiento del
interés resulta inrmaterial.

2.4.6 Deterigro de activos finandieras

En cada fecha de presentacién de los estados financisros, la Compafia reconose una
pravision por pérdidas craditicias esperadas sobre un activo financiera que s& mide a)
costo amortizado, Las pérdidas crediticias son el valar presente de |z diferencia entre
o= Aujos de efectivo contractuales ¥ el valor presente de los flujos de efective que la
antidad espery recibir.

Lz Administracidn de fa Compafiia determina la provisidn por pardidas crediticias de
sls activos financierss aplicande el enfoque general, sxcepto en el ¢azo de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales en cluyo caso & aplico 8] enfoque simplificada.

- Enfoque general

Si en la facha de prasentacidn el riesgo craditicio de un instrurments financiero
no se ha incrementada de forma significativa, desde sl reconocimients inicial,
una entidad medira el valor de las pérdidas para ese instrumento fnanciero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperads en los provirnos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, la Compafiia mide la provision por pérdidas de
cada instrumento financiers por un importe iqual & las pérdidaz crediticias
esperadas durante el tietnpo de vida del activo, si el riesge crediticic de ese
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
recorocimiento inicial.

Entre la evidencia opjefiva de que =l riesgo crediticic de un instrumento
financiero se ha incrementado considera: 1 retrasos en los pagos por mas de 45
dias, i} incumplimientos en la fecha de presentacian, i) ineumplimientos en el
momento del reconcgimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientas, v
utt entorno econdmico desfavorable, vi), cambias observables en las condiciones

econdmicas locales ¥ nacionates gue se refacionen ¢on &l incumplimianto en [os
pagos.

¥ Enfoque simplificado

La Compaiifa mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un imports igual
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a las pérdidas crediticias esperadas durante ef tiermpo de vida del activo para las
cusntas por cobrar camerciales o actives de ios acuerdos que procedan de
transacciones que estdn dentro def aleance de lg NITF-15: Ingresos de actividades
opdinarias procedentes de contratos con clientes,

La Compafifa reconoce en el resuftado del perisdo, como una ganancia o pérdida
por deteriora de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
tevarsiones) en gue sg requicre gue sea ajustada la correccicn de vator por
pérdidas en la fecha de presentacicn para reflejar el imparte que se exige
reconecer de acuards con esta Norma.

La Companfiz ha establecide la siguiente tabla de provisiones minimas para
pérdidaes esperadas;

Tasa
Yencimientos incumplirniento
Corrente Q.36%
De 30 a &0 dias 2.41%
D2 60 5 9C dias 0. 45%
De 90 5 120 dias 0, 4834
Ge 180 5 360 dias 0.54%
De 360 an adelante 130, 00%

El importe en libros de los actives financierss se reduce directamente por
cualguier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, dende el importe en libros se redure a través de ung cuenta de
activo denaminada provision por deteriors de cuentas por cobrar, deudoras
comarciales qua se constituye con base an lzs pérdidas crediticias esperadas de
&ste active financiere aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compafiig
considera gue una cuenta por cobrar comercial no 25 recuperable, se da de baja
afactando la cuenta provisian, aplicando NIIF 3,

2.4.7 Coberturas, s& llama al conjunte de operaciones dirigidas & anular o reducir el riesgo
de un active o pasive financiere en posesidn de una entidad, |a Administracion informa
gue no tiene este tipo de instrumentos.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adguisicién o produccitn, ef mismo gue ncluye
todos los costos de compra o transformacicn vy otroe costos incurrides pare dar a2 las
existencias su condicidn y ubicacidn actual. Su medicidn ¥ reconocimiento posterior se
realiza al finalizar cada periodso cortable ajustande los inventarios cuye costo de adguisicidn
o transformacion sea mayar al vaior neto de realizacion.

El Inventario de productos terminades, incluye todos los costos incurrigdos para su
terminacidn, que incluye sl consume de materias primas, material de empagque v envase
directos ¥ los cozios indirectos de fabricacion atribuibles al inventario de producto
terminado, o su wvalor neto realizabiz. Loz inventarios incluyen, cuando apligue, una
provision para reconocer pércidas pava detevicre, la cual #5 determinads en funcion de un
anzlisis de posibilidad real de utilizacién 2n la produccidn o venta. El valor neto realizable
ze mide al tomar e rmencor entre el valor en libros ¥ el importe recuperable de éste
reprasantade en el precio de wanta estimsde menos todos los costos de terminacidn
estimados ¥ los costos necesarios para |3 vehta: o costos de reposician sequn corresponda,

Bl costo de ventas comprende | costo de [os inventarics vendidos, que incluyen todos (os

costos derivados de la adguisicidn o produceian, asi coma otros costos indirectos necesarios
para suU venta calculada por el métado promedio ponderado.
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2.6 Propiedad, planta v equipo

Medicién inicial

Las pattidas de prapiedad, plants y equipo se miden inicizlmente por su casto de adquisicidn
mencs depreciacion acumulada.

El costo de propiedad, planta ¥ equipo comprends su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionadnos con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones da
funcichamiente segin lo previsto por la Gerencia; v, cuando apligue, la estimacion inicial de
cualyuier costo de desmantelamignto vy retiro del elementn o de rehabilitacion de= iz
ubicacidn del activo.

Los costos de mejoras gue representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, ¢ una axtensicn de la vida util de los bienes, se capitalizan =omo mayeor costo de
lag mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como active. Los gastos de
reparacidn ¥ mantenirmiento s cargan a las cuentas de resultades del sjercicio en que se
incurrer.

Adicionalmente, se considerara, cuande aplique, como costo de las partidas de propisdad,
plants ¥ equipo, los costos por préstamoes directamente atribuibles a la adguisicidn o
eonstruccion de activos calificades que requisren de un perlods de tiempo sustancial antes
deo estar listos para su uso.

iMedicidn postetior al reconogimiento inicial

Después del recanccimiento inicial, propiedad, planta y equipo es registrado al costo menaos
la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion v vide \til

Ly cdepreciacion se cafcula sobre af monto depraciable, que corvespande al coste de un
activo, U atro manto gue se sustituye por &l costo, menos su valor residual.

Propiedad, planta v equipo se depracian desde el momento en que los bignes estén an
condiciones de uso, distribuyendao linzalmente el costo de los activos entre los afios de vida
Jtil estimada de cada parte de una partida de prapledad, planta v equipo, puesto gue éstas
reflalan coh mayor exactitud el gatrén de consurno esperado de las bensficiaos econdmicos
futuros ralacionddos oo e gotive.

La vida util estimada para los perodos actuales v comparativos son las siguientes:

Descripcitn Vida util Tasa anual
Edificios e instalaciones 20 afios 5%
Maguinaria ¥ equipo 10 afos ]
Muekles v ensares 10 afos 109
Equipa de oficing 10 afos 10%
Vehicylos 5 afios 20%
Equipo de cormnpuiacian 3 afhos 33%

El método de depreciacion, vida Util y valor residual son revisados en cada efercicio vy se
ajustan si es necesarie, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegUrar que
el método v el perlodo de la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico v
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta v agquipo.

etirc o venta d opledad ita Uipo

Ui comporente propledad, tlanta v egquipe o cualguier perte significafiva del misma
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recanocida inicialmante, se da de baja al moments de su venta o cuando no se espera
ohtener beneficios econdmicos futurcs por suU uso o venrta,

La utilidad o pérdida gque surjg del retiro o venta de unz partida de propledad, planta v
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del activo
¥ es reconocido en resultados.

Activos intangibles

Carresponden a licencias de software, son registradas 8 su costo de adguisicion, menas (a
amartizacidn acurnulada v cualauier pérdida acumulade por deteriora de su velar, Tienen
una vida ofil definida v son amortizados a lo lerge de la vida Jtil estimada gue son 3 v & afios;
a la fecha dei estado de situacidn financiera se analiza 5 existen aeventos o cambios que
imdican gue =l valor neto contable pudiera no ser recuperabls, ef cuyo caso se realizan
prusbas deterioro.

Leos métndos v periodos de amortizacion aplicados son revisados al ciefre de cada periodo
v, si procede, ajustados de forma prospectiva,

Las pérdidas por deteriore se reconocen inmediatamente en resultados,
Costos de jos préstamos

Los costos por prestamos stribuidos directarnente a la adquisicién, construccion o
produccidn de activos calificadas, las cuales constituven activos que reguisren de un
perindo de tiempo sustancial para su use o venta; cuando apiique, son sumadas af costo de
estos activos hasta &l momento en gue e5tan Iistas para 20 uso © venta,

Todos los otros costos por préstamos son reconocides en resuftados durante el periodo en
gue s2 incurren.

Deterioro del valor de las activos

A cada fecha de derra [@ Compafiia evalda 51 existe algln indicie de& que un activo pudiara
estar deteriprado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una pruckha anual de deterioro
dal valor para un active es reguerida, la Compafiia estima € importe recuperable de ese
activo., El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonabfe menaos
los costos de la venta, ya sea de un activo ¢ de una unidad generadora de efectivo, v su
valor en uso, vy se determing para cada activo. salvo que el activo no genere flujos de efective
gue sean sustancialmante independientes de los de otros activos o grupos de aciivos.

Cuando ef valor en libros de un active a de una uhidad geheradora de efectivo excede su
importe recuperable, ¢l active se considera gue ha perdide su valor v es reducido a su
importe recuperable.

Las pardidas por deterdoro del valar correspondientes a operaciones continuas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Les instrumentos de deuda son clasificades como pasives financieros no derivados con
paaos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade active: & como patrimonio de
conformidad con [a esencia del acuerdo contractuaf,
2.10.1 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un pasive financiero en su estado de situacidn financiera

cuando, v sb6lo cuando, se convierte en parte obligada =egudn lag cldusulas
contractuales del instrumento financiero,
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2.10.2BaRg de pasivas financiercs

La Compafia da de baja pasivos financiaros linicamente cuanda, y sdlo clando se haya
extinguido, es decir, cuanda la obligacién especificada en el correspondiente acuerdo
haya sido pagada o cancelada, o haye expirada.

2,10.3Clasificacién de los pasivos financieros

La Compafiia clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormente a costo
symortizade o 2 valor razensble con cambios en resultados.

ta Compafia puede, segun la NIIF, en el momento del reconocimiento inicial, desighar
un pasivo financiera de farma irrevocable como medido al valor razonable can
cambios en resultados si hacigndolo, de lugar a informacicon mds relevante porgue:

(i Se elimina o reduce significativament= una incongruencia de medicien o
recamacimiente (asimetria contable) gque surgiria at utilizar diferentes criterios
wara Ia medicion de los activos o pasives o del reconocimiento de las ganancias
vy pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i Un grupoe de pasivos financieros o de acfivos financieros v pasivos (Tnamoierds,
e gestiona v su rendimiento se evalda sedln la base de! valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversidn o de gestidén de riesgos documentada,
¥ S proporciona internarnents informacion sobre ese grupa, sobre la base del
personal clave de la Administracidn de la Compahiia.

A la fecha de emision de los estados financisros adjuntos, la Compafila mantiene
dnicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasives financleros identificades por la administracion correspondsn a
instrumentos financieras no derivados, con pagos fijas o determinables, gue se
clasifican como medidos al costo arnortizado. Los pasivos financieros incluidos en
esta categorla son;

. Obligacionas con instituciones financieras, Muestran los préstamos obtenidos
pravenientes de entidades del sistama fipanciero que devengan intereses a tasas
segun las condiciones vigentas en el mercade financiero ecuatorianao,

Los recurscs ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonabile o nominal,
metos de los costos de |a transaccidn incurHdos, Posteriormente, los recursos
ajenps se valoran por 5y costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondaog
recibidos (heto de los costos necesarios para sy obtencion) vy el wvalor de
reembaolso, se raconoce en el estado de resultados durante el perfodo de la
deuda usando el métovn de la tasa de interés efectiva.

. Chbligaciones emitidas, Mussiran |z emision de obligaciones colocada por la
Compatia segun las condiciones establecidas en la Ley del Mercado de Valores;
devendan interés a una tasa fija.

Las obligaciones con instituciches financleras vy obligaciones emitidas e
clasifican como pasivo corriente a menos que ja Compahiz tenga derecho
incondicional de diferir f pago de & eiligacisn af menos 12 meses despues de
la fecha del estado de situacicn financiera.

Estas obligaciones s= clasifican en el pasivo corriente ¥ pasiva no corrients sobre
la base del vencimiento contractual del capital nominal.

. Cuantas pagar comerciales, Musstran los montos adeudados por la Compahia
por la compra de bienes y servicias que son adquiridos en el curse hormal de sus
operacionss. El perfodo promedio de pago 3 sus acresdaras comerciales g5 de
hasta & 90 dias,
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Las cuentas por pagar comerciales y otras clentas por pagar, se clasifican =n
pasivos corrantes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses deade la
fecha del sstado de situacion financiers, gue se clasifican come pasivos no
corrientes.

. Cuentas por pagar partes refecionadas, Muestran los montos adeudados por la
Compafila a relacionadas por la compra de bienes o servicios que son adquiridos
en 2| curso normal de sus operacicngs. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financiercs con sus partes relacionadas, cuando apligue, al
momente de |a recepeion de créditos, segun las condiciches acerdadas.

- Otras cuentas por padar, Muestra otras cuentas por pagar menores.

La Compafifa ha implementado pollficas de administracidn de resgo fimanciero para
asedqyrar que todas las cuentas por pagar s& paguen de conformidad con los términos
erediticios acordados,

2104 Medicidn inicial

En el reconocimiente inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor
razohzble, 5i los pasivas financieros representan una fransaccidén financiada, dichos
pasivos se midern al valor presente de los flujos futuras esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

210 5Medicidn posterior

Dezspués del recanocimienta inicial, la Compafiia mide sus pasives finencieros de
acuerdo can la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son
medidas: al costo amortizado,

El costo amortizado de los pasivos financiercs pertenecientes 2 esta categoria se mids
ufilizando el metodo de la tasa de interds efectiva, menos cualquier posible detarioro.
Los gastos por intereses (ncluvendo los intereses implicitos) se reconocen v se
calculan utilizando la tasa de interds efectiva, excepto cuando ef reconocimiento clel
imtergs resulta inmaterial.

Los pazivos financierns se Clasifican en pasivos corrientes, excepto las vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se
clasifican como pasivos no corriantas.

Benefidos definidos pare empieados

Participacisn a trabajadgres

La Compafila registre un pasive ¥ un gasto para reconocer el derecho de participacién de
los trabajadorss en las utilidsdes de la Compadiia. Este beneficio, cuando aplico, se calcula
a la tasa dgl| 15% de las ytilidades liguidas de acuerdo con disposiciones lagales.

Jubjlacidn patronal v bonificacion por desshucio

El costo de las beneficios definidos para empleados (ubilacién patronal e indamnizacidn
por desahucio) es determinado utiizendo af Método de a3 Unidad de Cradito Proyvectads,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada pericdo.

Eajo este método |os beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicto del
empleado v basados &n la farmula del plan, de tal manera gque =e atribuye la risma cantidad
de bensficio & cads afio de servigo, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el yalor presente de dichos bheneficios. Estaz hipdtesis reflejan | valor de dinerc a
traveés del tiempo, =i incremaento zalarnal ¥ las probabilidades de pago de estos beneficios.

-1 -



2

KRONOS LABORATORIOS C. LTDA.

Matas a |os Estados Financieros

A 31 de diciembre dal 2019 v 2012
{Expretacss en dolares de ELLAL)

RESU DE PQLITICAS CONTABL IGNIFICATIY, Contipuacién

212

213

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en :el resultado el afio en el que
=& gensaran, asi comao et interas financiere genarado por la chligacidn de beneficie definides.

Las nuevas rmedicionss, que generan gahandcias v perdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abona a otro resultado integral, en &l perfoda en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediataments en las utilidades retenidas v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periode.

Provisiones ¥ pasivas cantingentes
Las provisiohes pasivas se reconocen cuanda;

La Compania tiesne una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultade de un
slceso pasado ¥y 25 probable que la Compalila tenga que desprenderse de recursos due
incorporen beneficios econdmicas, para cancefar (& oblisaciden, vy puede hacerse Laa
estimacicn fiable del importe de 1a obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
nocesario para cancelar la chligacian presenta, al final de cadsa periode, teniendo an cuenta
log riesgos v las incartidumbres correspondientes. Cuando se mide uina grovisidn su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Lns pasives contingentes son redistrados en los estados fimancieros cuando se considera
que &35 probable que se confinmen en el tiempo v puedan ser rmzonablemente cuantificades;
caso contrario, solo se revela fa contingenicia,

Las provisiones activas se reconocen cuando,

52 espera la recupéracién de algunos o todos los beneficios econdmicos de un proceso
pasaqio, e reconoce Una clenta por cobiar cofrne un activo s as virtugimente datte que se
recikird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad,

Los activos contingentes no se registran en las estados financisres. pero 5e revelan en notas
cuandeo su grado de contingencia es pesible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v se ajustan para
reflejar la mejor estimacidén gue se tenga a esta fecha.

Impuesta a la renta

El gasto por impussto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente v ef
impuesto a la renta diferideo.

2.13.1 Impuesto a la renta corriente

El activo v pasivo por impuesto a la renta del periodo corrignte 2e miden por |os
importes gque se espera recuperar @ pagar por este concepta, La tasa tmpositiva v |a
normativa fiscal utilizada para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas g |a fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalda
en forma perddica las posiciones tomadas en las declaraciones de= impuestos con
respecta a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encusntran
sujetas a interpretacidon v constituye provision2s cuando es apropiado.

213.2 impuesto a la renta diferido

El impueste & la renta diferido, cuando aplica, se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libres de los activos v pasives incluidos 2n |os estadaos
financieros v las hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar ia utilidad
aravable, El pasive por impuastos diferidos 52 reconoce generalmente bara todas as
difersncias temporarias imponiblas, 5e reconocerd un activo por impuestes diferidos,
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por causa de todas las diferencias tempaorarias deducibles, en la medida en que result=
wrobable gque la Compafla disponga de utilidades gravables futuras contra las que s
podria cargar esas diferencias termpotarias deducibles.

El activo y pasivo por impuastas diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacidn en el perfode an el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperebilidad del activo por impuestos
diferidos se reconoce en 2l resuliado del perlodo, excepio en la medida en que se
relacione con partidas previaments recanacidas fuers de los resultadas del perfodo.

La Compafils deba compensar el active por impuestos diferides can gl pasive por
impuestos diferidos 1, v sélo si tiene reconocido legalmente af derechs de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocides en asas pattidas; y el active por
impuestos diferidos v el pasive por Tmpuestos difericlos s& derivan def impuesta a la
renta ¥ la Compaftiia tizne la intencidn de liguidar sy activo v pasivo como netos,

213.3 Impuesios corriente vy diferido

Los impuestos corriente v diferide, $2 recanocen como ingreso.o gasto, v son incluidos
en el resultedo, excepte en la meadida en gue hayan surgido de una transacoidn o
cuceso Que se reconcce fuera del resultado, va sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimaonio, en cuyo caso el impuesto tambiédn se reconoce fuera
del resultada,

Reconocimients de ingresos

La Campafia teconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes a servicios comprometidos con cfisntes @ cambio de un Mporte qus
refleje la contraprestacion a la cusl la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicics, para lo cual considera:

1

Acuerdos con clientes

La Compaila mantiene aclerdos coh sus clientes, mismos que cumplen <o las
siguientes condicianes:

{iv  Laz partes agprushan por escrito o verbalmente 2l contenido del acuerdo v se
compremeten a cumplir con sus respectivas obligacicnes.

(i La Compafila puede identificar los derechos de cads parte, con respects a la
vahta de biehes o prestacion de servicios,

{ilil La Compafila puede identificar [as condiciones de page con respecto 8 1a venta
de hienes o servicios prestados.

(iv) El acuerdo tisne fundamento comercial.

{v3 Es probable que la Compafila recaude la contraprestacion a la gque tendra
darecho a cambio de las bienes o servicios que se transfieren al clienta,

Chligaciones de desempefio

Loz acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempefio
identificadas por la Administracion de la Companiia:

lngrases por venta de bienes, Correspondes a la venta en el mercadn ecuatotiano de
medicamentos. Estos ingresos son reconocides en los resultados en & momento en
aue la obligacion de desempeno s= satisfece, es declr, cuande los bienes son
entregados a clientes.
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Pracie de la transaccion

la Administracidn de la Compafia deterning e precdio de Iz transaccidn que
representa el impotte de la contraprestacion a la que espera tener derechs a cambio
de transfetir los bienes o servicics comprometidos con clientes,

Los precins establecides se encuentran cfararnente definidas en los acuerdos firmadaos
o verbales, generalmente con hase a una lista de precios. Estos precios son fijos, sin
finahciamiento v considerando que serdn cobradns en efectivo.

Aszignacidn del precio de la transaccidan entre las obligacicnes de desempefo del
acuerda.

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacién de desempens por un
importe que represenie ia parte de la coptraprestacidn a la cual la Compafia espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos, La
asignacion del precio de fa transaccidn se reafizé considerande:

i Los precios de los bienas y servicios comprometidos =n los acuerdos firtnados o
verbales con clientes, generalmente con base g una lista de precios, ne tiensn
precios de venta independientas gque sean directamente observables.

(il Por lo tante, Iz Administracion de la Compaffa determina el precic de venta
indgpendiznte maximizando el uso de datos de entrads abservables v aplicando
méltodos de estimacidn de fDrma cohgruente cuando s2 encuenite con
circunstancias simnmilarss,

{ifi) La Administracion de la Compafiia establece el precio de venta independients
cle bienes o servicios utilizando el enfoque del costo esperado més un margen.
Ests enfoque requiere proyectar las costos esperados de satisfacar la obligacion
de desempefo v [luego ahadir un margen de utilidad apropiado.

Medicion y reconocimienta en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientas v los
costos incurridos para cumplr con dichos acuerdos son reconocidas de la siguiente
manera:

Ingreses de actividades ordinarias, 5on reconocitdos en los resultados del periodo que
se informa cuando (o a medids que) uns obligacidn de desempelio se satisface. Los
ingresos reconocidas correspenden al importe del precio de la transaccicon asignado
a cada obligacian de desempefio satisfecha.

Generalments la Compafia no reconoce actives contractuales debido a que la
cbligacidn de desemperio se satisface de manera simuliansa: eventualmentse ragistra
pasivos contractuales por anticipos recibidos de clientes.

Los ingresos son reconacidos cuando se han transferido todos los riesgos v beneficios
inherentas v 25 probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a
la Compafia y el manto del ingreso puede ser medide confiablemente, independientemente
del momento en el gue 2l cobro sea realizade. Los ingresos se miden por =l valor razonable
de 1a contraprastacidn que se espera recibir, tomando en cuenta las condicicones de cobra
defendidas contractuzles v sin incluir impuestos.

Los ingrasos de actividades ordinarias procedentes de la vents de biangs se reconpean
cuando |los riesgos sighificatives vy las ventajas inherenies a la propiedad han sido
sustancialments transferides al comprador, lo que generalmante acurre &l momenta de la
erirega de los bienes.

Las ventas soh reconocidas netas de devoluciones v descuentos cuando se ha entregado =l
bien y se han transferido los derechos v beneficios inherentes.
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Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable gue los beneficios scondmicos
asociados a la transaccicn fluyan a la Compafiia v el mento el ingreso pueds sgr medido
canfiablernente,

Costos ¥ gastos

El costo de ventas se ragistra cuahdo se entregan los bienes o se prastan los servicios de
manera simultanea al reconecimiento de los ingresos por la cerrespondiante venta.

Los gastos se reconocen por € método del devengado a medida que son incurrides,
independientemente de la fecha en gue se realice el pagg, v se registran en el perlodo mas
cercane en 2l que $e conocen.

Clasificacidn de activos y pasivos corrientes

En al estado de situacidn financiera, el activo es clasificado comeo carriente cugnda;

v Se espera realizar el active, o tiene |a intencion de venderlo o cansumirie en sy ciclo
normal de aperacion;

- Mantiene el active principalmente con fines de negociacidn;

¥ Espera realizar &l activo dentro de los 12 meses siguientes después del perodo sobra
el cual se informa;

o El activo as efectivo o equivalante de efisctivo si mingun Boo de restriccidn,
lLa Compafia clasifica un pasive como corfiante cuando:

v Espera liquidar el pasivo &n su ciclo normal de operacion;

v Mantiane un pasivo principalmente con el propésito de negociar,

v El pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a [a fecha del periods
sobre el cual ze infortna,

v La Compafia na tiene dereche incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del perfodo sobre el que ze
infarmma,

Compensacidn de saldas vy trahsacciones

Coma norma general en los estados fimanciercs no se compensan actives v pasivas,
tampoco los ingresos y gestos, salvo agquellos casos en ios gue la compensacidn sea
regquarida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de
Iz trapsacoion,

Las ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
iegal, contemplen la posibilidad de compensacién v la Compafla tiene @ intencion de
liguidar por 5u importe nete o de realizar 2l active ¥ proceder al pago del pazivo de forma
simultanes, se presentan netos en resultados,

Utilidad por parficipacion

La uiilidad wor paricipacianes se caleula consiclerando |a utilidad basica dividida para =l
bramedio ponderado de participacionass ordinarias en circulacién durante el afio, como se
determina a continuacion:
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2019 2018
Ltilidad (Pérdida) del ano 42,6038 082D

Valor destinada para derechos praferentes - -

Ltilidad basica {Pérdida) neta por participacion a 42,508 (70,182)
Participacionas cormunes =n circulacisn (23 50000 50.000
Utilidad (Pardida) por participacion  (13/02) 0.25 4T Tey]

219 Reclasificacionas

Ciertas cifras de los afos 2019 y 2018 han zido reclasificadas pare efectos comparativos y
da presentacion de los estados financieros de esos afios.

2.20 Cambias en las politicas contablies
2.20,1 Aplicacién inicizl de nuevas normas, modificaciones e Interpretaciones de las NIIF
A continuacion, un resumen de las normas, meadificaciones e interpretaciones de fas

MHF gue enfraron en vigencia v las gue fusron aplicadas por pHimera vez en la emisidn
de log estados financieros adjuntos,

Afio de Fecha de aplicacién

Momma Contenido emisidan obligatoriz a partlr de
MILF 15 Ingreso de actividades ordinarizs

procedentes de contratos  de

clientes 2014 1 de Enera de 2018
MIF & instrumentos financieros 2014 1de Enero de 2008
MITF 16 Arrendamisntos 2016 1 da Enero de 2079
CMUF 22 Transacciones en monsda

extranjera vy contraprestaciones

anticipadas 2076 T da Enaro oe 2078
Maodificaciones Madificaciones a la clasificacidn v
a MNIF 2 medicion de transdcciones con

pagos basados en acdlanes 2016 1 de Enaro de 2018
Modificaciones Reguernmierntos para afectuar una
aMIC 40 transferancia de ) desde

propiedad de inversicon Zon4 t de Energ de 2075
Meloras Modificaciones a las fechas de
anuaies del vigencia de ciertos parrafos de las
cicla 2004 - NIIF - 1. Adopcidn por primera vez
20016 de las NIF v modificaciones para

aplicar el wvalor razonable en |a
valuacicn  oe  inmversiones  en
asociadas v negocios conjuntos
tnantenidas para aplicar =1 valor
rezonable en la evaluactdn de
inversiones en  asociadas ¥
negocios conjuntos  mantenidas

prar antidsdes especificas 2008 1de Enero de 2018
CHNHF 23 La ihcertidumbre frente = los

tratamientos del impuessto a las

qanancias 2017 1 de Enarg de 2019
MNIC 15 Reconocimisnto de una

modificacién, racluesidn o

lguidacién del plan. 2018 1 de Enera de 2019
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KRONOS LABORATORIOS C, LTDA.

Motas a [os Estados Financieros

Al 31 de diciembire del 2019 y 2018
(Expresades en délares de ELLAD

SUMEN D LM NTABLES SIGNIFICATIV Cantinuacidn
Afo de Fecha de aplicacion

Norrna Contenido emisién __ abligatoria a partir de
NIC 28 Medicidn de las participaciones &

large  plaze en  asociadas v _

negeocios conjuntes 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 79 Guias para la aplicacicn del
anuales dal metode de adquisicion a tipos
eiclo 2015 - particulares de combinaciches de
2017 negocios,

) Caontabilizacion de

adquisiciones de participacioneas
er  operaciones conjuntas, 3)
Reconocimiento de impuestos
corrientes v diferidos sobre
dividendos vy 43 Costoz por
préstamos susceptikles de
capitalizar, 2017 1 de Enero de 2019

La Adminizstracidn de la Compadiis informa gue los efectos no fuercn significatives por
la aplicacion inicial de estas huesvas normes, modificaciones e interpretaciones de las
MilF; a continuacian, un resumen de la aplicacian de las normas MIF 9, NIF 15 v NIIF
&, ’

+ IE-15: as a2 actividades ordinetias adenter de tratos cop cli

Estar norma fue emitida en mayoe del 2014, misma gue astablece un modelo
extense y detalladoe que deberan utilizar las entidedes en la medicidn v
reconocimiento de. les ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratns con clientes, Esta norma resmplaza los requetimientos establecidos en
la MNIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-T: Contrates de Construccidon™ v las
imterpraetaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecid que sstas
modificaciones se aplican a partir del T de enero del Z0I18; sin embargo, se perrmitia
5U aplicacidn anticipada.

El principic bdsice de esta norma es gue una entidad reconoee los ingresos de
actividades ordinarias de forma gue representent la transferencia de bienes o
servicios comprometides con los clientes 2 cambic de un importe gue refleje la
contraprestacion a la cual |a entidad espera terner derecho a cambio de dichos
bienas o setvicios,

Una entidad reconeces los ingresos de actividades ordinarias de acustdo con ese
principio bésico mediante la aplicacidn de cince pasos como se describe en las
-politicas contables. Ver 214,

Resumen de los efectios provenientes de la aplicacién inicial de NHIF-15

Lina ver completado gl analisis ]a Administracion infarma que no identificd v por
tarto no reconocio ningudn ajuste por la aplicacién inicial de esta MIF, en activos
¢ pasivos, debido 8 que la obligacién de desempefio se satisface de manera
simultanea entre lo gque el clisnte recibe los beneficios proporcionados de los
bienes y servicios; es decir gue no &xisten costos incurridos para ingresos no
devengados, por tanto, los ingresos son reconocidos directamente en resultados,
Adicionalmente de acuerdo con el sisiema de control interno, la Compafila
mantiens un corte diatie de los bienes entregados v / o los servicios prestados o
cortrol de las obligacianes de desempefic cumplidas, es derir, gl reconpcdmienta
de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa v 1a norma nueva por lo cual
no existe efecto en este rubro.

Soluciones précticas utilizadas en la aplicacién inicial
De acuerdo con los antecedentes descritos v el literal by del parrafo C2 de la NIIF-

.
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Motas g los Estados Financieros

Al 31 da diciembre del 2019 vy 2018
(Expresadas en dolares ge E.0LA.)

LIT? ONTABLES SIGNIFI 5 (Continuadion

15: Ingresns de actividades ordinarigs procedentes da acuerdos con clientes, |a
Administracidn de a8 Compafiia utilizé las siguientes soluciones practicas en la
aplicacicn infcial de esta norrma:

(7 La Administracidn de la Compafila aplicd la MIIF-15 desde =l 1 de enero del
218, 5in generar efectos provenientes de la aplicacidn inicial de esta nueva
norma por tanto no se reexpresa estados finahcieros de periodos anteriares;
ni se ajustd el saldp inicial d= las utilidades retenidas.

¥ MNUIF-9 |nstrumentos financieros

La “NIF-9: [mstrumentos financiercs™ emitida en noviermbre del 2009, introdujo
rueyvos requisitos Bara ia clasificacién y medicidn de activos financieros., Esta
norma se modifice peosteriorments en octubre del 2010 pars incluir los
requisitos para {a clasificacian y madicion de pasivos finshcieros, asl como para
su baja en los estades finencierss, vy, en noviernbre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, s= emitis
otra versidn revisada de esta norma, para incluir principaimente (o siguiente: [}
Reduerimientos de deterioro para activos fimancieros, v, 1) Modificaciones
limitadas a los requigitos de clasificacion y medicion al intraducir Una categoria
de medicién a "valor razonable con cambios en otre resultade integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efactos de lz aplicacidn inicial de NIIF-9

Con fecha 1 de engrg dal 2013, la Administracidn de la Compaila aplicd por
ptimera vez las requarimientos establecidos 2n la NIIF-8 (fecha de aplicacidn
inicialy. Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta
nueva norma s& muestra a continuacian

i  Clasificacién de actives finahcieros, La Administracidn de la Compahia
informa que en la fecha de aplicacidn inicial de NIF-2: i) todaos les activos
financieros de la Compafiia fusron clasificades en la categoria medidos sl
costo amortizads, v, i) no existe; v, porla tanto, no se reconocieron activos
financieros de las categorias medidos a valor rmzonable con cambios en
otro resuliade integral ni medidos a valor razonable con cambions en
resultados.,

il. Meadjeidn de actives financieros, En la fecha de aplicacian inicial de |2 MIIF-
g, [os activos ﬁnancieros tambign fueron mMmedicdos al costo amartizado, o5
decir, Ao existicron medificacianes en su medicidn. Ver 2.4,

iii. Pérdidas crediticias esperadas, £n iz fecha da aplicacién inicial de NIIF-2,
la Adrninistracion de la Compafiia reconocid incrementoas an fa provision
por deteriore de las cuentas por cobrar a cuentas por cobrar comerciales
con el objetive de gue dicha provision refleje las pérdides crediticias
esperadas. Los incramentos de la provisién por defeviorn de cuentas por
cobrar @ deudores comercitales fusron determinados con base en el
enfoque simplificado prevista en la nueva norma. Ver 2.4.6

Un resurmen de [os efectos retroactivos de la aplicacidn inicial de NIIF &
relacichadas con al increments de [a provision para cuentas por cobrar a
deudores comerciales se muestra a continuacion:

Sequin estados financieras
elaborados de conformidad con

MIC38 MIF S  Wariacidh
Activog
Cuentas por cobrar comerciales
y oiras cusntas por cobrar &) 2, 382123 2234070 (148,053)
Resultados
LUtilidades retenidas )} 1,392,368 1,251,815 (148,055}
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresadas an dolares de ELLA,)

TICAS CONTABLES SiG TIVAS tin Uacic

Aclarsciones de las variaciones

a) Cuentas par cobrar comerciales por e valor de US$148,053,
Correspande al reconocitniento de un incrementa en la provision por
deterioro de |as cuentas por cobrar a deudores comerciales para reflejar
las pérdidas erediticias esperadas ufilizando el enfoaue simplificads
previsto on la rnueve nonma; es decir, duranie ke vida del activo
financiero.

Las perdiddas reconccidas fusren estimadas utilizando un porcentaje
astablecidos (Ver MNota 2.4.6),

by LHilidades retenidas por 2l valor de US$i48,063, Coresponde a la contra
partida de fos efectos rencionados en el literal a) due fuerch
recanacidos con cargo a esta cuenta patrimanial. Estos valores fueron
determinados de forma retroactiva sin preseniar estados fimamcisras
reexpresados de periodos anteriores, segan lo permitido en la Seccisn
7 de laz NIIF 5.

NIIF-18_ Arrendamientos

En enero del 2016 se emitic la MIIF-16: Arrendamientos, gue establece ios
principios para 2| reconocimiento, medicion, presentacion v revelacion de los
efectos sconomicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas.
Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la NIC 17
Arrendamientos vy las interpretaciones respectivas. Adiciomalments, se
parmite la aplicacicn anticipada de esta norma siempre v cuando la Campaiia
haya implementado o se encuentre en proceso de implementacidn deia NIIF
15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes,

El objetivo de la norma es asegurar gque los arrendatarios ¥ arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manara gue represente fislmente
los efectas econdmicos derivados de ios contrates de arrendamiento con la
intencion de gue los usvarios de los estados financiergs puedan evaluar
dichos efectos sobre 3 situacion financiera, al rendimiento de sus operaciones
y los flujos de efective de [a entidad,

La Gerenhcia decidiéd aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2015;
considerando las siguientes condiciaones.

Requarimientos para arrendatarios

La MUF-16: Artendamientos, requiere & reconocimients ¥y medicidh de |os
coptrates de arrendamiente aplicando 2] modele de Derecho de Use. De
aclerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de
situacione financiera, un active por el derecho de uso v un pasivo por
arrendzarmiento derivados de los contratos de arrendamiento.

Efactos provehientes oe la apfcacidn inicial de MIF-18
Una vez completadn el andlisis la Administracion informa gque no identifics v

por tanto no reconocid ningdn ajuste por la aplicacidn inicial de esta NIIF, en
activos o pasivos, debido a2 gque no mantiene contratos de arrendamignios.

s« Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial
Be acuerdoc con et Apéndice © de la MIF-15 Arrendamiento, la

Administracicén utilizd las ziguientes soluciones: pricticas en la aplicacidn
inicial de esta nueva norma:
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kMotas g los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 vy 3018
{Exprecadas en dolares de EJAD

2. RESUMEN DE PGLITICAS TABLES SIGHNIFI WAS inuaci

i. En la fecha de aplicacion jnicial de la NIF-15, continuara
recanociendo los confratos de arrendamiento a corto plazo con
cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos,

i, En la fecha de aplicacion inicial de la NIF-18, continuara
reconociends los contratos de arrendamiento con wencimiento
menor @ 12 mesas cargo 5 lg cuenta de resultados gaste por
arrendamisntos.

Las otras normas, interpretaciones o mejoras que entrarcn en vigencia en =
2020, la Administracion informa gue no tuvieron un impacto importante sobre
los estados financleraos adjuntos.

2202 Nuevas normas e interpretacionas publicadas

A continuacion, ur resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las MIFE
gue na han sido aplicadas en la emision de tos estados financieros adjuntos.
Estas nhormas e interpretaciones serdan de aplicacion obligatoria en la
elaboracion de los estades financieros emitidos a partir de las fechas indicadas
a continuacion:

Afio de Fecha de aplicacién

MNorma Contenido emisién __ obligatoria 2 partir de
Marco Modificacicnes a las NIF
conceptyal provenigntes del npueveo

marcn concaeptual 2018 1de Enero de 2020
MICTy BIC &  Definicion de materialidad

o impowtancia relativa 2018 1de Enerc de 2030
MIIE 3 Cefinicion de un negocio

eh Una combinacién de

negocios 2018  1de Enero de 2020
MNIIF 10 Registro de la pardida de

cantro) de subsidiarias 2014 Mo definida
NI 22 Registro de las gamnancias

o perdidas provenigntes

de las ventas o

aporiaciones efectuadas
par un Rversor a sus
asociadas o0 nhegocios
conjuntos 2014 Mo definida

La Gerancia de estima gque |2 adopcidn de las nuevas normas, enmisndas,
mejoras o interpretaciones, que entraran =n vYigencia en ejwrcicios posteriores
¥ que no han sido aplicadas c¢on anterioridad, no tendrdan un impacto
significative en los estados financieros en el glercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECT ¥ EQUIVALENTES DE E Ve

Al 31 de diciermnbre del 2019 y 2018, un detalle del efectivo y equivalentes de efective fue como
sigue!
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Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(EXprazadas en dolares de ELLALD

EF oY EQUIV NTES [ CTIVO_ {Continuaci
208 2018
Caja general )] 297 554 140,026
Bancos
Pradubahco 5.4, 1,222 12
Lrmazonas 5.0, 345 712
1,557 724

259,131 140,750

(1) Para el 2019 v 2018 corresponde a valores recibidos de clientes a través de vendedores ©
visitadores médicos, las cuales se depositan a nicies del siguiente afio,

INVERSI 5 A CORTC a

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un detalle de inversiones a corto plazo fue como sigue;

2019 2012
Banca Pichincha T4,
Certificado de depdsito a2 plazo fijo oue genera
un interas del 5.20% anual con vencimiento en
septiemire del 2015, Mm - 1,000,000

{13 Al 31 de diciembre del 2018 estas inversiones estaban destinadas a cubrir upn pasivo

financierc, obligaclones con esta institucion financiera misma que fue liquidada en e 2015,
(Wer Mota ¥).

CUEN OR COBRAR RCIALES CLENT R COBRA.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018 un resumean de cuentas por cobrar comerciales v otras cuantas
por cobrar fue come sigue:

2019 2018

Cuentas por cabrar comerciales (1) 2,030,025 1,541,708
Empleados 250,718 218561
Anticipos a proveedoras 1,600 4267
Garantias entregadas v otras 717 635
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (2 {141,956 Q48,0537
2150512 2017275

(1 A] 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018, las cuentas por cobrar comerciales se confermahan como
sigue;



KRONOS LABORATORIOS C. LTDA.

Motas a |os Estades Financieros

Al 31 de diciembre det 2019 y 20128
(Expresadas en dofares e E0ULS, )

TAS PFOR BRAR CO [ ESY S CUENT POR ICO Conti cidn
Clientes 2019 2018
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A, 168,231 118,587
Productos Ecuatoriangs Farmacéuticos 5.A. 110,900 L0854
Constante Atvarado Valeria Jennffer 02,431 -
Representacianes Molina Herrerg M.H.Cia. Ltda, 98,229 47 479
Junta de Beneficencia de Guavaquil g4 119 MN8.302
Malla Lalangui Oscar Medardo [ 1N.263
MNaula Tocto Martha Graciela 46T A0 587
Dym Carmen Mufoz 5.4, S0.9E23 0,336
Comerc, Nutr Med MNutrimed Ecuador 5.4, 45,570 -
Dachafarm 5.4, 42 886 8587
Velez Sudrez Maria Monserrate 34,788 24443
Econofarm S.A. Z3.663 _ 28147
Oireccion Distrital 09014 Isidro Ayora _ 32689 245
Hospital de Especialidades Eugenio Espejo 31,365 -
Morales Vargas Nelson Guillermo 30,855 159,141
570 Clientes mencres a US$30,000 1,048,356 1,312,025

2,030,035 1,941,705

(2) Durante el 2019 y 2012 2l movimiento de la provisidn para deterioro de cuentas por cobrar
v £l saldo se conformalba como sigue;

; 2019 2018

Saldo inicial 148,053 160,625
Efectos aplicacién inicial NHF 8 - 148,053

Reverso de cartera (5 087 -

Baja cuertas par cobrar - Q60,625)

Saldo final 141,956 148,052

Diciembre 31, 2015 Diciembra 31, 2012

Cartera Deteriaoro Cartera Daterioro
Corriente 558,756 (2 358) 5315689 {1,293
Vencidos entre 31-80 357,795 {1,515) 440,773 (1,292
YYencidos entre g7-90 247515 LIy 235169 (BR0
Vencidas entre 51-180 445,758 {2155 308,076 (867
Vencidos entre 130-350 172,334 (5938) 157,958 {797
Yencidos mas de 360 133,87¢ Q23,8760] 18,054 {142,942}
2,030,035 {141,958) 1,941,705 (142,053}

Para al 2019 las pérdidas reconocidas fueron estimadas utilizando una tabla de provisiones
minirnas {Yer MNois 2.4.8).

Durante el 2018 |os socios acentaran USEE65,674 de cartera deteriarada con carge a sus
cuentas por pagar (Wer Mota 150,
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Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en dolares de ELLAD

6. INVE 05
Al 31 de diciemire del 2003 v 2018 los inventarios se fonmaban de lz siguiente maneta:
2019 2018
Mermas v otros - -
Praducto terminads 1) 1698 754 1,347,340
Materias primas 7B0,205 768,708
Suministros v materiales 502,90 502 0684
Firoductos en pracess 388749 NnG,224
Importaciones en transito 288,734 227903
Frovision deterioro (29,5453 -
3639,8587 3,088,335
{1y Al 3 de diciembre de) 2019 v 20018 estos inventarios estan garantizando pasivos financieros,
obligecicnes emitidas. (Ver Nota 10).
{23 Enel 2018 la Compania realizd una baja de inventarios de afos anteriores por Us$286,528,
la cual se registrd contra resultados acumulados,
7- PROCPI PLANTA \PO

Al 31 de diciernbre del 2019 v 2018 un resumen de propiedad, plants ¥ equipo fue coma sigue:

2019 2018
Costo 3723743 3684425
Depreciacidn acumulada C2AT0RT4AY (2213147
1,252 869 1,371,279

Clasificacion
Tarrenos 1y 200,000 200,000
Edificios e instalacianes {1 88,287 B%S,559
Macjuinaria ¥ equipn L) 840,067 550,145
Muebles y enseras 69 644 703,947
Equipo de oficina 45658 54282
Vehiculas 6,306 5,306
Equipo de computacion 2,812 40
1,252 869 1371279

(Tr Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estos activos garantizaron pasives financieros,
ohbligaciones con instituciones financieras. (Wer Naota o,

Durante el 2019 v 2018 un resumen degl maevimiento de preopiedad, plants v equipo fue cotme sigue:

2019 2018

Saldo inicial 1371279 1,343,977
Adiciones 25,318 15,811
Depreciacidn del abo U127,728) (265205}
Yertas - (2,770
Ajustes a depreciaciones de afios anteriores - 278,466
Saldo final 1252865 137,279
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ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un rasumen de actives intangibles fue como sigue:

Licencias y software
Amartizacion acumuksda

2019 2018

m 35445 35,445
(13 (11,815} -
23,630 35,445

{13 Al 31 de diciembre dal 2019 v 2018 corresponde al desarrolo del sistema contable Marlex.

OBLIGACIONES CONM INSTITUCIONES FINAMCIERAS

Al 31 da diciembre del 2019 v 2012 un detalie de obligaciones con institucioneas financieras fue

como 3igue:

201

Amazonas 5.5
Fréstamos sobre firmmas con interés del 8.95%
anual con pegos mensusles de capital &
intereses v vencimiento final eh mavzo 20200

Produbanco S.A. _
Prastarmaos sobre firrmas con interés del 5.76%
anial con vencimisnta en noviembre 2020
Sobragira
lhtereses

Pichincha C.A.
Sobregiro

Tarietas de crédit
Ciners
Pacificard
Wisa

2018
Amazonas 5.4,
Préstamas sobre firmas con interéds del 8.95%

aniial con pagos mensuzles de capital e
intereses ¥y vancimianta final en marza 2019 {7
FProdubanco 5.4,
Sobregiro
Pichincha £ A,
Fréstamos sobre firmas con interés del 5.90%
anpal con vencimientgs en agosto 2019 ()
Sobrediro
Tatjetas de crédito
Ciners
“isa

- 24 -

Mo

Corriente corriente Total
145,512 - 145,912
&£5,303 - &5,303
75,922 - 76,522
2,476 - 2,478
15,3948 - NEZS6
68,851 - 68,251
£3.781 - 53,781
10,868 - 10,868
539,509 - £29.505
18, 596 182250 206,852
650,009 - 50,600
921,534 - 921,934
121,370 - 1,a70
FERY - FERLE
5207 - 8,207
1,204,335 188,256 1,392,591
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(Expresadac en ddlares de E1LAD
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacién)

(1) Parg el 2019 v 2018, estos créditos se encugntran garantizacdos mediante hipoteca sobre
terrenc v edilicio; v, prenda industriaf sobre maguinarias.

£2%  Para el 2019, estos créditos se encuantran garantizados mediante inversiones de corte
plaZo.

OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 21 de diciembre del 2019 v 2018, un resumen de obligaciones emitidas fue como sigue:

MNa

2019 Corriente corriente Total
Frimera emisitn de obligaciones 468,750 FRO,000 1,238,750
Intereses pot paoar 24375 - 24575

493,125 FRO,000 1,243,125
2008
Primera emision de abligaciones 40,007 88,003 128,004
Einisidn ol obligac

Yediante Resolucién de la Superintendencia de Comparifas, Valores v Seguros Mo, SCYS=IMNMV-
DHAR-5A-201B-00011808 del 19 de diciembre del 2018 se aprobd la emision de obligaciones
misma gue fue inscrita en el Ragistro de Mercado de Valores bajo el nlmero 2018.6.02.002425
con fecha 20 de dicigrmbre de 3018 por un mmonto total de US$1500.000,

Bl plazo de estas oblinaciones ez de 1440 dias contados desde ja fecha en que ze pongah en
circulacion. La tasa de interes nominal fija es de 8% anual. La obligacion esté representada por
un titulo desrmaterializado con 16 cupenes de capital v 16 cupones de intereses.

La emisidn de las obligaciones, esta garantizada con garantia general &n los témminos de la Ley
de Mercado de Valores v su Reglamento ¥ comop garantia especifica de un fideicomiso de
garantia de inventaios denominade "Fideicamiso Primera Emisian Kronos™,

Bl desting de los fondos obtenidos en la colocacion de 1as obligaciones sequn ef contrata, flie
para la sustitucién de pasivos US$1,190,000 y capital de trabajo US$310,000.

Con fecha & de noviembre dal 2018, la Compafila celebrd un contrato con Estudio Jurldico

Pandzic & Asociadis 854, para dque ésta actde como Representante de los Obligacionistas v
como tal:

v Verifigue =l cumplimiento de la Compania, de las clausulas, términos y demds cordidiones
establecidas en el contrato de emisian de oblipaciones,

v Represente a los Obligacionistas en todo lo concerniente & su interéds comun o colective;
¥

v Ejercer las demds funciones v atribuciohes gue se establezcan eh el contrato de etnisidn,
iz Ley de Mercado de Valores v dernds normas pertinentes.

El Agente Pagador serd el Depdsito Centralizado da valores DECEVALE 5.4,

El paga del capital ¢ intereses as trirmeastral & pariir de la emision. La emisidn de las obligacianeas,
estd garantizada con garantis general e los t&mines dela Ley de Mercado de Valores.
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KRCGNOS |_ABORATORIOS C. LTDA,

Motas a los Estados Financierps

Al 31 de dictembre del 2019 v 2018

{Expresadas en délares de ELLAY

OBLIGACIO EMITID Continyacion

El plan de pagos de la emision de obligaciones es cotmno sigue:

Plazo Pago de
Mo, Clase Vencimianto Monto {diasz) Tasa interés Estado
1 A, 28-03-2019 93,750 Qg 8% 20,000 Cancelado
2 A 2B-05-2019 93,750 180 B 25125 Cancelado
3 A 28-09-2019 93,750 270 B% 26,250 Cancelado
4 A 28-12-2019 93,750 350 2% 24275 Cancelado
5 A, 28-03-20020 83,750 45 8% 22500 Vigente
33 FY 2R-05-2020 93,750 540 H% 20,625 Vigente
7 B 23-08-2020 Q3780 820 B 18,750 Vigants
2 A 28-12-2020 Q3750 720 8% 16,875 Yigente
9 A 258-032-2021 93,780 S810 B% 15,0010 Yigente
0 a 2B-06-202 az,750 ) A% 15,125 “Wigente
N A 28-09-2021 93 750 230 A% 11,250 YVigarnte
12 ¥y 28-0i2-2021 93750 1080 2% 8,375 Wigente
13 A ZB-03-2022 93,750 nzo 8% F.500 Vigerite
14 A 28-06-2022 892,750 1260 2% L5675 Yigents
15 A 28-00-2022 893,750 1350 29 2750 YVigente
L] A 28-12-2022 93,750 1440 8% 1875 Vigente
1,500,000
CUENTAS PAGA oM LES Y QOTRAS MNTAS PASG

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018 un resurmen de cuenias por pagsy comercisles y ofras cuentas

por pagar fue como sigue:

Proveedores de bienes v servicios
Proveadores deil exterior
nstitute Ecuatoriana de Seguridad Social - IESS

2019 2018
534,815 730,637
346,816 576,340
52,620 41,791
34,251 1,348,768

{1} Al 31dediciembre del 2019 v 2018, proveedores de bienegs v servicios se confarmabs como

siguer

Proveedores de bienes v servicios
Alcivar Burgos lsabe] Espafa

Rarnitez Perifla Eduardo

Cwimica Suiza Industrig| del Ecuador 5.4,
Elierom Cla Lida.

arrovo Alvarado Galo Rafael

Top Trading Yoptia Cia. Lida,

Datandina Ecuador 5.4,

Espectrocrom Cla. Lida.

243 proveedoras menaras 3 USEN0,000
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2019 208
121,990 247,070
75,109 135368
25,497 -
21,334 10,610
18,186 5759
17,530 2,019
17170 -
13,426 4859
234,573 329,322
534,815 FEOB3T7




KRONQS LABORATORIOS C. LTDA,

MNotas a los Estadss Financigtos

2) 31 de diciembre del 2070 v 2018
{Expresadas an délaras de ELLAL)

1. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTHAS L LENTAS POR PAGAR (Continuaciant
{2y Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, proveedores del extarior se conformaka como sigue:

2019 2018

Froveadores del exterior
Klaus Evers 98,350 20850
Farma Internacional B2,572 32523
Heliantus 48 650 &5, 741
Mapbiopharma 5L 328,671 £,939
Capsuge| 18,5358 17,286
Andenex Chernie 17,889 -
Alfil Anding 5.A.C, 17,500 2.088
Research Pharmaceutical Limited - 193,306
Schott Envases Farmacéuticos 5.A. - 5,447
Wendt Chermnie - 18,800
Crros 24,648 25,360
346,216 576,340

12, PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los safdos con partes relacionadas fue como

sgle;
2015 ikt

Cuentas par cobrar
Importadera y Distribuidora Medica

FERBOWVASA Cia. Ltda. 1,023,869 1,071,878
cu A% por pagar iante
Marizna Mufaz 822 127477
Cuentas por pagar, no corriente _
Socios 18,535 13,525

Durante «l 2018 ¥ 2018, las principales transacciones, ne en su totalidad, que se realizaron con
partes relacionadas fueron como sigus:

Importadora v Distribuidera Medica

FERBOVASA Cia. Ltda. 2019 208
Verta de bienes v servicios 194,057 188,835
Retenciones (LB7E) (1,843)
Cobra {240,191 (11,1863

Mariana Muficz 2018 2018
Compras servicips - {n, 2073
Ratenciones - 2476
Pagos FrEE2 -
Compansacion 41,9593
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KROMOS LABORATORIOS C.LTDA.

MNotag a los Extados Financieras

Al 3] de diciembre del 2079 v 2013
(Expresadas an ddlares de ELLAL

13, MPUESTOS

Aciivo y pasiyvo por ipuestos, comriente
Al 31 de dicternbre del 2018 » 2018 un resumen def activo v pasive por impuestos, carriente fus
como sigue:
2014 o1
Activo
Retenciones en |z fuente 15,953 -
Impuesto a |z salida de divisas IS0 {1} 120,155 103,128
156,108 100,128
WA crédito tributario 437 &3
138,151 132,391
Pasiva
VA por pagar 193 {309
Retencién IVA por pagar 4,555 5,782
Retencion IR por pagar 8,755 5609
13,508 12,082

La Gerencia considerd; que la Comparifa tiene derecho a crédito tributario, =egin lo sefalado
en la Resolucion No. CPT-03-2012, publicada en el Suplemento del Registro Oficial Na. 713, del
320 de mayo del 2012 v sus reformas; en el Art. T que astablese el listado de materias primas,
insumos v bienes de capital por cuvas importaciones, realizadas con la finzlidad de ser
incorporacios en procesos productivas, se paga el mpuesto a la Salida de Divisas 1ST ¥ gus
puede ser utilizado como crédits tributario para ef pago del Impuesto a la Renta.

Movimienta

Para el 2019 y 20718 el movimianto de impuesto a la renta fue como sigue:

2019 2018

Adctivo
saldo inicial 100,128 108,197
Retenciones en |z fuente 2867 AD973
lmpLesto a la Salide de Divisas 38,739 19,835
Anticipo de impuaste a la renta - 5575
Compensacicn (Z5,625) {74521
Saldo final 125,10 100,128
2015 2018

Pasivo
Saldo inicial - -
Provisidn del afo 35,625 74521
Compensacion ) (35,0260 (74,521)
saldo final - -
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13.

KROMNOS LABORATORIOS C. LTDA.

Motas a los Extados Financieros

Al 31 de dictembre del 20019 v 2018
(Expresadas en délares de ELRAD

1 TO5 {Conti i
Impuesto a la renta reconocido en resultados

. Para el 2019 y 2015 el gasto (ingresco) del impuesto a |8 renta incluye:

2019 2018

(zaszto implesto a la2 renta corriente 35,626 74,521
frasto (Ingreso) npuesto ala renta diferido LTO2A8Y -
(34,6223 74,52

Conciliacién tributaria.

Para el 2012 v el 2018 una conciliacidn entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue como
sigue:

2019 2012
Utilidad antes de participacion a trabajadores 9,305 S04
15% Participacidn a trabajadores (1.409% (755
Litilidad antes de para impuesto = la renta 7.9885 4,239
Mas {Manos)
ingresa no objeto de ImMpuesto a la renta,
jubilacidn v desahucio (214,688) -
Fastos no deducibles E8.713 72136
Diferencias temporarias 280,893 -
EBase imponible 142,504 76,475
Impussto causado a la tasa del 25% 5528 12,08
Anticipo impuesto minime definitivo 18,713 74,521
Mevirpiento de impyastos diferidos
Ciurante el 2019 v 2018 2l movimiento de impuestos diferides fue como sigue:
Saldos a Recohocido en resultados Saldos a
iferencias t oraria _ Enerol, Generacion Reversidén Diciembre 31,
205
Activo
Valor neto de realizacidn - 7.385 - 7,386
Jubilacidn patronal v
desahucio - 62 862 - f2.862
- 70,248 - 70,248
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembye de] 2019 v 2018
(Expresadas en délares de EULAD

MPUESTOS tinuacidn

Saldos a Reconocido en resuliadas Saldos a
Difergncias temporarias Enerc 1, Generacidn Reversiton Diciembre 31,
2019
Pasivo
Fropiedad planta v egiipo 5628 - - 5E28

2018
Pasivo :
Propiedad planta ¥ eguipo 5.8248 - - 5628

Tasa de impuesta a la renta

Al 21 de diciermbre del 2019 v 2018, {3 tasa de impuesto a la rente utilizads segun la normativa
tributaria vigente fue del 25%; para la medicidn del activo (pasive) por impuestos diferidos, 12
Cormpafila utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

aracidn linpuesto enta afno

A la fecha de este informe, se gheuentra declarado ¥ en proceso de preparacion fa declaracion
sustitutiva de impuesto 2 la renta del ¢jercicio econdmico 2019,

Revisién de afios fiscales vicentes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afiaos 2016 al 2079, adn estan sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Determinacisn del antjcito del impyeasto & la renta

Las zociedades syjetas al pago del mpuesto & s rents, debfan ceterminar en su dedlaracion
cortrespondignte al ejercicio econdmico anterior (2018 v 2017 respectivamenta), =l anticipe &
pagarss con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivatents a la sumatoria de los resultados que se
obitengan de la aplicacidn de la siguiente férmula:

d El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio tolal,

¥ Bl caro punto dog por clento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a afecto del
impuesto a la ranta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, ¥

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
aia renta.

En cada rubro se debian descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante resoluciones
de la autoridad tributaria,

El anticipo de impueasto a la renta, luede de rastar Jas retenciones en la fuente del afio corriente,
se pagaba en cinco y dos cuctas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le corresponda, de
ulie & novdembore del siouients ghio. Bl antidpo es crédita tributano cuando 2] impuesta causado
as supeariol, caso contratio, cuands el mpuesto causade era mener al anticipo, #ste Jltimao se fifa
como implesto minirma definitivo, (hasta el 20183,

Para &l 2013 se eliminz el anticipo de impuesto a la renta para seciedades como Impuesto minimo
¥ e estaklece su develucien, en el case en gue éste supsere o ne exista impuestic a la renta
causado, er las condiciones establecidas en la Ley.
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA,

Motas a |los Estades Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en délaras de ELUA)D

IMPUESTOS i idin
Impuestos difarj

Para efectos tributarias y en estricte aplicacidn de la téchica contable, se permite e
reconocimienta de activas y pasivos por impuestos diferidos en los términos y condiciones
establecidos en la novmativa tributaria vigente.

A continuacidn, se describen los aspector mas importantes de la Ley de Régimen Tributario
Internd ¥ U Reglameanto que han sido modificadas can las siguisnte normativa v ques podrian
apficar o afectar a la Compaiiia.

s tributarios de ta b Anica para el Fomentce P { Iraccion de Inversiones.

Generacidn de Emplen. v Estabilidad v Equilibria Fiscal v sU Reglamento
2019

fncentivos parg nuevas myvarsiones trckivas

v Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a |a exoneracion del impuesta 2 s renta, v su anticipo, por 12
afios, ¥ que se encuentren fuera de las jurisdiccionss urbanas de los cantones de Guito v
Guayaguil & 8 afios para inversiones et las dreas urbanas. Esta exoneracion aplicara sdlo an
sociedades que generen emplec neto.

¥ Exoneracidn del Impuesto & la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversidn con &l Estado en los pagos realizados al exterior por
cohcepto de: Impottacicnes de bienes de capital v materias primas para &l desarrolle del
praovecto; v, dividendos distribuidos por sociedades, después del page del impuesto a la
renta, segan las condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.

v Exoneracion del 15D por distribucidn de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en

&l Ecuador, a las sociedsdes gue reinviertan en el pais desde al menos e 50% de fas
utilidades.

¥ Exoneracion del impuesto a ta renta para inversiones gue s& infclen a partir de 1a vigencia de
ésta ley en los sectores econdmicos determinados come industrias basicas par 15 afios,

Feformas da iz Ley de Régimen Tributario interfio v su Ragiamenic

v Se entendsra como disiribucion de dividendos a la decisién de la junta de socios o
accionistas, gue resuslva la obligacion de pagados. En virtud de aousllo, 8 fecha de
distribucion de dividetidos corresponderd a |a fecha de la respectiva acta o su equivalente.

- Estan exshtos los dividendos v dtilidades, calculados despuss del pago del impuesto a la
rerta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales ho
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efective s uma persona natural
residente en el Ecuador; o, cuande la sadiedad que distribuye el dividendo ho cumple con el
deber de informar scbre sus beneficiarios efectivos.

far Imbussto a 3 renfa (se ralifica

¥ Las ingreses gravables obtenides por sociedadesz nacianales, Compafifas extranjeras v
exztakplecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

- Esta tarifa serda més 3% (total 28%) cuando la sodedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarics o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales a
regimenas de menor Imposicidn con una partidpacidn directa o indirecta, individual o
conjurta, igual o superiar al 0% de! capital, cuande esta participacidn se aplicara de forma
proporeiong ¥ cuando la sociedad incumpla el deber de infarmar sobre la participacién de
SUE accinnistas, saciaos a paricines pravio & iz declarscion dal impuesic 2 la renta en ias
condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.
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KRONOS LABORATORIOS C, LTDA.

MNotas a [os Estados Financleras

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Expresadas et dilares de E.LLA)

ESTOS (Continuagi

titiffad en fa enafenacidn oe accighes

¥

Se sstablece un impuests a la renta dnico con tarfa progresiva a las uiilidades gue perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acclanss, petticipaciones, olros derechos represerialivos de capial, BEn restruciuraciones
societarias No s& entenderd producida enajenacian directa ni indirecta alguna,

Impucsto af Valor Agregado

-

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pagsde en adguisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios
contados desde la fecha de pago. '

El contribuyente podra selicitar al SR la devolucion o la compensacion del erédito tributario
por retenciones de VA hasta dentro de 5 afios contados desde la facha de pago.

Las notas de venta v documentos complementarios no generaran crédito tributario de 1V A &
sus gdguirientes; no abstante, los contribuventes que no sean consumidores. finales que
mantengan transacciones con proveedores pertenecientes a este régimen, para tener derecho
a cradite tributario de VA, deberdn emitir una liguidacion de compras, en [3 cual se registre el
VA considerando como base imponible e valor total del bien transferido o servicio prestado
v realizar la retencion del 100% de VA genetrado.

Las notas de vents ¥y documentos complemertarios sustertaran ToDS1os v pasios oet
Impuests & [& Renta, siempre due identifiquen al usuatic v describan los bisnes v servicios
ohijsto de la transaccion,

fmpusesto g fa Safida de Divises 150

-

4

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sistema
financiero va no representan un hecho generador para el pago del 150,

Estan exentos del 15D, los pagos de capital & interesaes sobre créditos otorgadeos pav
intermediarios financierss que operen en mercados internacionales v gue cumplan coh
ciartas condiciones comao Iimite de la tasa raferancial, plazo minimeo 280 dias, destinado &
microcrédito o inversionss productivas.

Ley Orgénica para [a Reactivacidn de la Ecohomfa, Fortalecimiento _de la Dolarzacidn v

Modernizacidn de la Gestidn Financiera *L sy 0*

2018

e les daduceiones

v Sersd deducible (Unicamente) los pages efectuades por desahucio ¥ pensiones jubilares
patronalss, conforme |o dispuesto en gl Codigo de Trabajo, que no provengan de provisionas
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin petjuicio de la obligacicn del empleadar de
rmanterer los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de page de estos
beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde sl 2018,

v

¥

La adguisicidn de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular v solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidn acondmica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrdan
aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto dal valor de tales bienes o servicios.

Bancatzacidn

Sobre operaciones de mas de USE 1,000 (antes USE 5,000) se establece la obligatorfedad
d:e utilizar a cualgmer institucian n.:jel sistema financiere para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarietas de crédito v déhito, cheques o cualquier otro medio
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KRONOS LABORATORIOS C. LTDA.

M otas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresadas en délares de ELLA D

TOS ntinuaci

de pago electrénico. Para que el costo o gasto, par cada caso, superior & USS$ 1,000 sea
deducible para el caleulo del impuests 2 la renta v el crédite tributario para el VA sea
aplicable,

Ley Orgdnica de Simplificacién v Progresividad Tributaria
2000

Reformars 5 fa { ¥ de Régimen Fributaric interno v sy Hagiaimento

Ingresos de fuente ecuatariana

v

Se cohsidera ingresps las provisiones efectuadas para atender gl pago de jubilacjones
patronales o desahucio que havan side utilizadas como gasto deducible canfarme lo
dispueste en asta Ley v gue no se hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios
de tal provision.

Exenciones

-

Estan exentos los dividendeos v Utilidades, calculados después del pade del impuesto a la
renta, distribuicdos por sociedsades nacionales o exfranjeras residentes en el Ecuador, a favar
de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucidn de dividendos, inclusive an los casos en fos que dicha capitalizacién se genere
por efectos de la reinversion de utilidadss en los tArmings definidos en esta Ley,

Dedurciones

Seran deducilkles:

v

Los intereses de deudas contrafdas con motive del giro del nagocio, asf como los gastos
efectuados en la constitucidan, renovacicn o cancelacion de estas, gue se encusntren
giebidamente sustentados en comprobantes de wventa gue cumplan los requisitos
astablecidos en el reglaments comespondiants,

Tratiandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto tatal del interés neto en
operacionss efectuadas con partes relacionadas po deberd ser mayor al veinte por ciento
£20%) de la utilidad antes de participacian laboral, mas intereses, depraciaciones v
armorizaciones correspondientes al respective ejercicie fiscal, excepte en los pagos de
interasas ot préstamos Utilizados para financiar provectos de gestion delegads v pablicos
de interés ¢comun, calificados por la autoridad publica compstente.

A partiy del 2021, las provisiones pares slender &) pagoe de desahucio ¥ de pensicnes jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas © de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las =siguicntes condicionas: a) Se
refieran al personal gue haya cumplide por lo menos diez afos de trabajo en la misems
emprasa; ¥, b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracian de fondos auterizadas por la Ley de Mercado de
Walores,

Dividendos

s

vy

Se glimina la disposicidon gue establecia ¢l dereche a utilizar como crédito tributario el
impuesto pagado por la sociedad.

Los dividendoes o utilidades gue distribuyan [as sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estardn sujetes, en el ejercicio fiscal en gue se produzca dicha
diztribucion, al impussto z la renta, confarme las siguientas disposiciones;

1 Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipg de contribuyente,
con independentdia de sU residencia Fscal, excepto la distribucidn gue se haga a unsa
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IMPUEST:!

KRONOS LABORATORIOS C. LTDA.

Motas a los Estades Financieras

Al 31 de diciembrea del 2012 v 2018
{Exprasadas en ddlares de ELLA]

ntinuacidn

sociedad residente en el Ecuadar o a un establecimienta permanente en &l pals de una
sociedad no residente conforme lo previste en esta Ley;

El ingresc gravade serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividenda
efectivarnente distribuido;

En el caso que la distribucidn se realice a personas naturales residentes fiscaies en el
Ecuador, &l ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta
global. Las =ociedades que distribuyan dividendos actuararn como agentes de
retancion del impuesto aplicande una tarifa de hasta el veinte cinco por cienta (25%)
sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucidn que para el efecto emita el
Servicie de Rentss Intarnas; (Equivale &l 10% del dividendo)

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o seciedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuardn como agentes de retencion del impuesto
aplicandg [a tarifa general prevista para no residentes en asta Lay;

En =2l caso de qus g distribucidn se realice g no residentes fiscales en Ecuador vy &l
beneficiario efectivo sea una persona natural residents fiscal 2n el Ecuador se aplicara
le dispuesto en el numeral 3 de este articulo; v,

En &f caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobire sU composicidn societaria, se procederd a la retencion del impuests &
la renta, sobre los dividendos ¢que correspondan a dicho incumplimiento, con la
rnaxirma tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

¥+ Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital,
préstamos da dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta
aperacidn se considerard como page de dividendos anticipados v, por consiguiente, la
sociedad deberd efectuar adicionalmente Iz retencidn correspondiznte g 1z tarifa prevista
para sociedacles sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera declarada v padada al
mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamente y constituira
crédito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta,

Anticipo de impuesfo 3 fa rents

o El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, v serd egquivalents al cincuenta
por ciente 50% del impuesto a |a renta causada del #jercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituirg
crédito tributario pare =l page del impuessto a la renta. Las condicionas y requisitos para al
pago articipo voluntario se estableceran en el Reglamento.

imppesto al Valor Aqredado

o Se encuentran gravadaos con tarifa cero los siguientes servicios

-

Los prestados personalments por los erviesanos calificados por os organismos plolicas
competentes. Tambign tendran tarifa cere de IVA los servicios que presten sus taileres
¥ operarios y bienes producidos ¥ comercializados por ellos. Esta tarifa aplicars siempre
¥ cuando no superen los limites establecides en esta ley para estar obligadas a Havar
contabilidad,

v Credito tributario.- Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o impontacicnas de |os bienes Que pasaen a formar parte de su activa
fiic; o de los hienes, de las materias primas o insumos ¥ de [os servicios gravados con este
impuesto, siempra que tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccisn y
comercializacién ds otros bienes ¥y servicios gravados con este impuesto, que podrd ser
tusada hasta en cinco afios contados desde [a fecha de exigibilidad de la declamacisn. Pare
tener derechg al eradito tributario ¢l valor del impuesto debera constar por senarada en los
respectives comprobantes de vernta por adguisiciones directas o que se hayan reembuolsads,

_3_4_
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iMPUESTOS (Continuacidn)

docurnentos de importacion vy comprobantes de retencicon. Ef crédito tributarie generado
ot el Impueste al Walor Agregads podra ser usado de acuerdo con jas reglas indicadas en
la Lev v su raglamento.

Centribucion dnica v temporal

¥

Las sociedades que realicen actividedes econdmicas, ¥ gue hayan generado ingresos
gravados iguales o superiotes a Us$HL0G0.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contrbucidn Unica v temporal seatin una tabla que va del ©.10% al 0.20%; igual para los
gjercicios fiscales 2020, 2021 v 2022, hasta marzo de cada afio sobre dichos ingresos, dicha
contribucion nio serd mayar al 25% del impuesto causade en 2l 2018, En el caso de |2
Comparila se ha estimado esta contribusidn en US%4, 779 en cada afio.

Difsposiciones fransitorias

¥

For anics vez, los sujetos pasivos de irapuestos administrades por &l Servicic d= Rentas
IMternas, poedran salicitar uk plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuntas
mensuales iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente
Ley, sean estos determinadas por el sujeto activo o autedeterminados por el sujeto pasivo,
tespecto da impuestos retanidos o percibidos,

El Reglaments a este Loy establecsrs ot condiciones pare et ratamiento de estos cambios; a la
fecha de amisidn de este informe dicho reglaments adn ne ha sido publicade,

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 beneficios definides pare empleados se farmaban de la
siguiente manara:

2019 2018
Ccorriente
Obligaciones con los trabajadores 4N 160,182 131,974
Participacidn a trabajadoras (2 1.409 765
161,591 132,738
Mo corriente
Jubilacidn patronal ) 1,723,619 1,663,810
Indemnizacidn por desahucia {4 412,067 458 8329
21416380 2,122,649
t Obligaciones con los trabajadores

AL 31 da diciermbra dal 20012 v 2018 obliteciones con los trabejadores fue como sigues

- 3h -
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14. BENERICIOS DEFIRMIEOS Continuacia

2019 2018

Cornisiones £6,35] E8.B16

Sueldos por pagar {400} 179

Décime cuarto sueldo 39,897 AT 056

Dacimo tercer suzldo : 43 775 7,205
YVacaciohes 11,565 15,715

160,182 121,974

(2) Participacién a trabajadores

Oe mcuerdo a las leyves laborales vigentas, la Compafifa debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto 2 la ranta, para repartitlo entre sus trabajadores.

Fara el 2018 y 2018 ] movimiento de la pravisién pars participacion a trabajadores fue coma

stgue:
20139 2018
Salde inicial 765 26,474
Pagos (7551 (25,4743
Provisian del afio 1,409 755
Saldo final 1,409 765

(33  Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Céddigo de Trabajo, 105 trabajadores que por veinte afos
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran deracho
@ ser jubilados por sus empleadores sin parjuicio de la jubilacion que les corresponde ¢h sU
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2012 v 2018 el movimiento de la provisicn para jubilacidn patronal fus como sigue:

20138 2018

Salda inicizl 1,563,810 1,666,294
Adicidn costos laboral 76,307 -
Costo finahciero 128,278 -
Reverso de provision (i24,8382) -
(Ganancias) por ajustes ¥ experiencias, OR| {10,282 -
Pagos (3,507 (2,484
Salde final 1,729,619 1663810

El an&lisis de sensibilidad para ubkilacion patronal fue como sigue:

- 365 -
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Para = 2019, la Compafifa regisbrd la provisidn para estos conceptos con base a un estudio
actuarial realizada por el perite independiente Actuaria Consultores Cia. Ltda. Coh Registro No.
PEA-2006-002 de Supetintendencia de Bancos, guien presentd su informe con fecha 16 de julio

KRONOS LABORATORIOS C. LTDA,

Motas a los Estades Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 v 2018
(Expresadas en dolares de ELLAD

05 DEFINIDOS PA LEADOS {Continuacid

2019
Aumento  Disminucion

Tasa de descuanic

(camipio de 3.5%) {19,020 19,941
Tasa de incremento salarial

Ccambio de 0.5%) 21,283 20 A01)
Rotacion (cambio de 5% (21,7293 22,733

|ndemnizacidn por desahucio

e acuesrde con et Codige del Trabajo, la Compafila mantiene un pasive para
ihdernnizaciones por desabucio, en los casos de terminacion de fa relacion laboral solicitada
por el empleadar o el trabajador, la Compariia deberd pagar el 25% de la dltima

remuneracién mensual por cada ano de servicio,

Fara el 2019 y 2018 el movimiento de la provisidn para indemnizacién por desahucio fue

como sigue;

Salda inicial

Costas lzboral, neto

Costo fimanciera

Reverso de provisicn

Pardidas por ajustes v expeariencias, ORI
Pagos

Saldo final

El analisis de sensikilidad para indermnizacion por desahucio fue como sigue;

2074
Aurmento  Disminucion

Tasa de descuento

{cambio de 0.5%) (4,635 4,869
Tasa de incremento salarial

fcambio de O.5%) 5,350 (5135}
Rotacidn {cambio de B%3 7,316 {5,894)

del 2020,

Los caleylos actuarizles del valor presente de ta obligacidn devengada por concepto de beneficios
definidos fusron actualizados al 31 de diciembra de 2012 por el actuario independiente. El valor
presente de las oblioaciones por concepio de heneficios definidos v los costes del servicio actus!
fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédita Prayectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado v basados =n |a
férmula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cads afio de
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4. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacian)

servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariates para calcular el vaior presente de dichos
benaficios. Estas hipdtesis reflejan =l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v
las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias v pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan © acraeditan a resulfadas integrales. A continuacisn, e resumen
las principales hipdtesis utilizadas por el especialista:

o19
MNirmero de trabajadores 125
Mo, de jubilados 6
Tasa de descuento a3.53%
Tasa de incremento salarial 2.00%
Tasa de incremento de pensiones 1.50%

Fara & cdlculo, entre otras variables, &l especislista utilizd una tasa de descuento del 8.53% que
carresponds 4 un promedio de los rendirnientos que generan bonos carporatives de afta calidad
emitidos por corporacionas en & mercade de valores de Ecuador,

15. FATRIMONIO
Capital sociai

Al 21 de diciemnbre del 2019 v 2018, ol capital social se encontraba conformade por 50.000
participaciones de US$0.04 cada una, totalmente pagadas, como 52 detalla a continuacidn:

Na.

Participa-
Accionista Macignalidad ciones Capital %
Carlo Paredes Renato Felipe (Hergderss)  Ecustoriana 14,000 B0 28%
Carlo Mejia Nicolds Ramdn- (Heraderos) Ecuatoriana 7,500 300 1554
Paredes Ortega Francisca Aglae Ecuatoriana F.500 300 15%
Carlo Paredes Luis Francisco Ecuatoriana 7.000 280 Tt
Carlo Paredas Nicolds Ramdn Ecuatoriana 7000 280 145
Carlo Paredas Pedro Nicolds- (Herederas) Ecuatoriana 7.000 280 14%
50.000 2000 100%

Reserva legal

La Ley de Comparilas requiere gue s transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta enual, hasta que esta Hegue sl menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Aportes futuras capitalizaciones

Corresponde a aportes para futuras capitalizaciones efectuados por Sorios en afios anteriores;
mediante Junta General de Socios &l 20 de noviembre dal 2078 se acusrda realizar la devolucidn
de esteos aportes 8 los Socios por US$E65,674 con crédito cuentas por pagar; v, postetiormente
los socios gcuerdan aceptar cartera deteriorada por ese mismo valor.,
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre del 20719 y 2018
{Expresadas an dilares da E1LA)

I inuacisn
rnulados

Reserva por valuacidn

Corresponde a la revaluacion efectuada por la Compafifa en afios anteriores. El saldo
acraedor de ests cuenta podrd ser capitalizada luege de absorber perdidas.

Efectos de aplicacién NIIE

Los ajustes resultantes del procese de conversion conforme a Normas Internacionales de
infermacion Financiera MIIF, aplicades por la Compafriia al inicio del afie de transicicn (20113,
fueron registrados con carno e esta cuenta como lo determing la NIF No. 1 "Adopcidn por
Primera Yez de las Mormas Internacionales de Informeaciaon Financiera™.

Diros rasuitados Integrales

FPara el 2019 corresponce a los efectas netos ganancias (pérdidas) actuariales por nugvas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segin estudics actuariales
(Wer Mota 14). :

El salda al 31 de diciembre de 2008 por US$1, 751,815 comesponde principalrmanis a "ganandias

actugHales reconocidas por ajustes v experiencia” con base a estimaciones realizadas, segun
informe del actuaric por los aftos del 2014 al 2017,

Utilidades retenidas

Ei saldo de esta cusnta esta a disposicidn de los socies de la Compaiia y pusde ser utilizado
para la distribucion de dividendos v ciertos pagos eventuales,

GESTION DE RIESGOS

En 2l curso narmal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza qus puaden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activas ¥ en consecuencia sus resultados,

£ corfinuacion, s presenta una definicién de Yos riesgos gue enfreria Ya Compaiia, un2
caracterizacidn y cuantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas actualmente en uso
por parte de ia Gerencia para mitigar tales riezsgos, =i &5 el caso.

163 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesao de que una de las partes ineurmpla can sus
ciligacicnes contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiila.

A cvontinuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos finrancieros oue
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que mantiene la
Compafila a ls fecha de presentacidon =5

2015 2013

Activos financieras
Efectivo v equivalentes de efective 299,131 140,750

Inversiones a corto plazo 1,000,500
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas

por cobrar 2,150,512 2017275
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1,023,869 1.O7.878

3,473,612 4,220,003
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185, GESIKON DE RIESGOS  (Continugcidn)
16.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gesticn de liguidez y ha estaklecido un
marco de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pusda administrar
fos requarimisntos de financiamients a carto, mediano ¥ fargo plazo,

La Gerancia administra el Hesgo de liguidez manteniendn reservas, facilidades financieras v
de clientes, instituciones fnancieras vy  emisiocn de cohligaciones, monitorsando
continuamente los flujos efectives provectados v resles v conciliando los perfiles ds
vencimiento de los activos vy pasivas finanhcieros.

A continuacidn, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liguider en un
pericdo de 12 meses desde |a fecha de Jos estados financieros:

2015 2018
Activo carriente 7280817 7,414,087
Fasivo corriente 2180,106 2.BER, 402
Capital de trabajo 5,130,711 4,548,655
indice de liquidez 3.39 2.59

16.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compaiiia estard en
capacidad de continuar comeo empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus socios a través de ls optimizacién de los gastos, deuda vy patrimenio;
mantiens un patrimeonio positive gue le permite operar normaimente

7. INGRESOS

Para ef 2079 y 20182 un resumen de los ingresos de actividades ardinarias fusron como sigue:

Venta de bienes 2014 208
Venta de producto terminado 7,591,345 70657649
Davolucion en ventas (E50,634) (626,683)
Crezcuento en ventas (LB82.172) {1,601,9900

5 058,520 4 BI7.098

CHros ingresos 2019 2012
Reverso provision jubilacian patronal 124,832 -
Reversc provision desahucio B9.BOE -
Intereses garados 74815 65833
Reverso provision incobrables 5,097 -
Otros Ingresns 2,430 &,108
Ltilidad en venta de actives fijos - 11,729

298 050 83,470
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18. COSTOSY GASTOS

Para el 2019 v 2018 un resumen de los costos v gastos fue como sigue:

Costos de los bighes 2013 201
Matariales e insumos 1,432,249 1,477,603
Costos de parsonal 838,755 981433
Depreciacién 142,912 188,635
Mantenimiento y reparacidn 102,758 glatogistel
Otros 2027592 177,063

2769456 2835297

Gastos de administracidn v ventas 2019 2018
Gastos de personal 1156,543 74 207
Participacién trabajadores 1,400 765
Hongrarios adiministrativos 12,244 140,767
Impuestos, tasas v contribuciones 253,376 ng.577
Gastos de viaje 57,253 24,905
Movilizacion v transporie 30,353 28 898
Servicios basicos 28,154 41,512
Suministras da oficina 7,554 AD D0
Combustiblies v lubricantes 22,145 23,320
Seduros 19,604 14,402
{sastos de gestign 18,561 453
Depreciacién 14,816 76,567
Mantenimiente 7,241 12677
Fromoecion y pulsficidad 5250 13,850
Comisiones 2543 FIEE64
Armaortizacicn 11,2815 -
Jubilacién y desahuria on 703 -
Daterioro de inyentario 29,546 -
tros 350,644 286,597

2,087 283 1,855,371

Financieros 2019 a8
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 159,744 -
Intereses hancarios 138,055 19,673
Obligaciones emitidas OB, 750 -
Gastos bancarios 75,29 107 886

481,844 127,559
Ta, HECHOS RRIDCS D JES DEL PER SCB EL SE INFOR

KRONOS LABORATORICS C. LTDA.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018
{Expresadaz an dolares de ELJA,

Como as de conocitniento plikdico, a mediados de marzc del 2020, tras el anmando de Pandeamia
del Coronavirus COVID 18 por parte de la Organizacién Mundial de la Salud OMS, el Gobierno
Local degrets el Estado de Excepcidn v Emergencia Sanitaria; debido a esta situacion Ecuador
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o5 OC ESPU EL PERIODO SOBRE EL SE INFOR

estd atravesando por una crisis econdmica caracterizada por la reduccion de las actividades
productivas, econdmicas v de liquidez; estaz condiciones, sin duda afectaran las operaciones
normales de los negocios en general, las compafias deberan realizar una planificacion acorde a
su getividad, sector en &l gue se desenvuelye, v en la realidad del pais; el future econdmico del
pals aun es incierto yva due depends de las medides que adopte < Goblerno tendieries a su
recuperacidn vy reactivacidn v de los cambios en los habitos ¥y condiciones de consumao esperados.

A la fecha de este repotte, {a Gerencia ha tomade ciertas medidas para mitigar los impactos de
esta situacion, las cuales cansidera |e permitiran continuar aperando normalmente.

Al 31 de mayo del 2020 la Compafiia mantishe ventas netas por US$2,412,318, margen bruto de
US5755 200 aauivalentas 2 487 v 239% respectivarnente de monta alcanzadao en comparacisn al
gjercicic 2079,

Entre el 31 de diciembre del 2012 ¥ la fecha de emision de este informe (17 de julio del 2020) no
52 han producido eventos adicionales gque en opimidn de la Gerencia de la Compafia pudieran
tener un efects importante sobre los extados finencierss que no =& hayan revelado en los mismos
o 2n 5us notas.

QBALCI DE LOS ADOS FINANCIEROS

Los estados finandieros por el afic terminade al 31 de diclembre del 2019 han side aprobados por
la Gerencia ¥ seran presentados a lz Junta General de Socios para su aprobacicn final,

e (ol

Ang. Mria Mendaza Bazén Ing. Stefano Carlo Unda
Contadora General Repwesentante Lagzl
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