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SAL - MOS SALINAS MOSQUINANA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia Sal - mos Salinas Mosquifiafia Cia. Ltda., se constituyd en la ciudad de
Guayaquil, el 3 de abril de 1978, con el objeto social de dedicarse a la extraccion,
captura y comercializacién de camarones y demas productos que tengan relacion
directa con la actividad pesquera. Con fecha 28 de septiembre de 1994, se aumentd
el capital social y se transformé la Compafiia Sal - mos Salinas Mosguinafia Cia.
Ltda., en sociedad andnima.

Con fecha 28 de diciembre de 2010, se aumentd el capital social de |la Compaiiia y se
reformd los estatutos sociales quedando reformado el Estatuto Social al tenor de lo
resuelto en la Junta General de Accionista del 20 de diciembre del 2010 cuyo capital
social asciende a US3261.000, dividido en 6.525.005 acciones ordinarias vy
nominativas de US$0,04.

En marzo del 2009, la Compafiia entré a un proceso de fusion por absorcion entre las
compafias Empacadora Champmar S A. como absorbente y Sal - mos Salinas
Mosquifiafia S.A. como absorbida, hasta la emisidn de este informe este proceso se
encontraria con falta de impulso para perfeccionarse, situacion que se deberia a
indecisién por parte de la gerencia en continuar con dicho tramite. Es importante que
la gerencia de la Compafiia tome una decision al respecto con el fin de decidir sobre
el futuro de la Compafia, razon por la cual este informe debera ser leido
considerando tales circunstancias.

Mediante Acuerdo Interministerial N°047, de fecha 21 de junio de 2007 se renovd a la
concesion de 250,00 hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en la Isla
Escalante, en el cantén Guayaguil, provincia del Guayas a favor de 3al - mos Salinas
Mosquifiafia S.A., por un lapso de diez anos, Ver Noita 17. CONTRATOS Y

CONTINGENCIAS.

Con fecha 14 de septiembre del 2012, mediante Escritura Pudblica e inscripcion en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil del 23 de noviembre del 2012, se llevo a
cabo el aumento de capital suscrito y reforma del articulo N°3 del estatuto social, en
el cual se incluye gue podra importar directamente maquinarias y repuestos. A la
fecha de reporte de este informe el capital suscrito de la compafia asciende a
US$421.500 dividido en 10.537.505 acciones ordinarias y nominativas de US30,04,
Ver Nota 15. PATRIMONIO DE L ACCIONISTAS.

La accionista principal, con el 99% de las acciones de la compafiia, es la Sra. Maria
Leonor Pecharich Jaime de Tamariz de nacionalidad ecuatoriana.

Durante el periodo del 2012, el 100% de la venta de camardn fue realizada a
Sociedad MNacicnal de Galapagos C. A. (SONGA), Ver MNota 6 PARTES
RELACIONADAS.




La Administracion certifica que se han registrado los ingresos y gastos bajo el
principio de devengado.

A criterio de la Administracion, no se prevé, en estos momentos, ninguna siluacion
que pueda afectar el giro del negocio.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF de acuerdo a la Ultima traduccion al
espafiol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucion No. 08.G.
DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias (publicada en el R.0.498 del
31.X11.08).

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compania en la preparacion de sus estados financieros:

a) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas se mantienen al coste amortizado
menos cualquier pérdida por deterioro en su condicion de cobro.

b) Activos biologicos

Se mide inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor
razonable, reconociendo cualquier diferencia en resultades como ingreso o perdida.
Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los resultados del pericdo que
se producen,

c) Propiedades, maquinarias vy equipos, netos
Las propiedades, pozos y piscinas, y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones del
afio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 afos
Pozos, Piscinas 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos y embarcaciones § afios
Equipos de computacion 3 afos
d) Jubilacién patronal y desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.



e) Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad del afio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos
valores al cierre del ejercicio.

f) Impuesto corriente vy diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende al impuesto a la renta corriente y
diferido. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre |a renta imponible
del afio utilizando la tasa impositiva del 23% (2011: 24%).

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo
basado en el estado de situacién financiera, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos, y sus respectivos valores
presentados en los estados financieros.

g) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios comprenden el valor de la venta de camaron, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafia ha
realizado la transferencia de dominio de los productos al cliente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgos naturales

El camarén esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Histéricamente se ha visto que ocurren en
periodos de tiempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a
las producciones.

En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se estan
manifestando en oftros paises productores, por lo que la compafia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.
Dentro de las mas desbastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y el reciente white spot.

Cabe mencionar que las tres enfermedades, antes descritas, nunca fueron
erradicadas del pais, y el sector camaronero aprendié a convivir y a llevar las
producciones con estos virus v enfermedades.

Riesgos economicos

El precio del camaron esta inmerso a precios internacionales, debido a que toda la
produccitn de camarén de Sal - mos Salinas Mosquinafia S.A., es vendida para la
exportacion. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que el productor pueda hacer nada al respecto.



4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

Activos bioclogicos

Para evaluar el valor recuperable de activos biolégicos la Compaiia toma en
consideracion los criterios establecidos en la Seccion 34 de NIIF para Pymes, los
cuales sefialan que este activo debe ser medido al valor razonable.

Vida util de pozos, piscinas y equipos

Para evaluar la vida 0til de los pozos, piscinas y eguipos, la Compafia ha
considerado la vida dtil de 10 afios, tomando en cuenta el mantenimiento continuo
que se da a los pozos y piscinas.

Costo atribuido de pozos, piscinas y equipos

Para evaluar el valor razonable de pozos y piscinas y equipos la Compafiia optd por
el modelo de costo atribuido, tomando como referencia el dltimo avalio realizado en
el ano 2008 por peritos independientes debidamente autorizados,

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguiente manera:

2012 2011
Anticipos terceros 12:957 143.631
Accionistas 0 179.998
Anticipos empleados y funcionarios 80.971 64.075
Crédito tributario 58.641 133,939

152.609 521.643

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar y pagar con partes
relacionadas eran las siguientes.

Cuentas por cobrar

Sociedad Nacional Galdpagos C.A. 171.227 0 101.630 0
Empacadora Champmar S.A. 127.841 0 116.585 0
Camaronera Agromarina S.A. 1.645 0 20,599 0
Langacua S.A. 73.820 0 0 0
Camaronera Lebama 5.A. 26.273 0 12.647 0
Otras 926 0 330 0
Rodrigo Laniado 0 45 461 0 75461

401.732 45461 251.791 75.461




012 2011

Corto Largo Corto Largo

plazo plazo plazo Flazo
Cuentas por pagar
Empacadora Champmar S.A. 0 0 53.318 0
Camaronera Agromarina S.A. 20.358 1] 7.832 0
Sociedad Nacional Galapagos C.A. 0 0 2.079 0
Noa — Noa S.A. (1) 28358 162.807 0 ]
Camaronera Lebama S.A. 46.624 ] 10,756 0
Langacua S.A. 0 0 72,008 0
Langostino S.A., (Lancanar) 0 0 0 1844986
Criesbio S.A. 33.064 0 19.537 o
Brapan S.A. 0 0 0 57.905
Otros 1.283 0 0 3.138

120.687 162.807 165.530 245.539

(1) Corresponde a préstamo recibido de Moa — Noa 5.A., mediante contrato suscrito en
noviembre del 2012, con vencimiento a enero 2017, Ver Nota 17. CONTRATOS Y
CONTINGENCIAS.

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2012 2011
Venta de camardn 5.260.346 3.960.334
Compras de larvas 270.848 103.429

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de activos biologicos es US$1.143.132 (2011:
LUS51.083.910), que incluye el camardn en proceso y sus respectivos costos y gastos
incurridos en el cultivo del camaren, cuya cosecha esta prevista para el afio 2012
(2011).

... Ver siguiente pagina Nota 8, PROPIEDADES, MAQUINARIAS ¥ EQUIPOS, NETO
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9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, documentos por pagar se formaban de la
siguiente manera;

2012
Porcion
Porcion largo
carriente plazo Taotal
Banco Bolivariano
Prestamos con  vencimientos de  julio,
septiembre del 2013 y 2015, respectivamente,
a una tasa que fluctia entre 9,63% y 11,08%
anual. (1) 86.667 131.250 217.917
86.667 131.250 217.917

(1) Préstamo garantizado por contrato mutuo con prendas en garantias por US$300.000
sobre activos fijos de la Compaiiia,

2011
Parcidn
Porcidn largo
corriente plazo otal
Banco Bolivariano
Préstamos con vencimientos de julio,
septiembre del 2013 y 2015, respectivamente,
a una tasa que fluctia entre 9.63% y 11,08%
anual. (1) 95.000 217.917 312.917
Banco Bolivariano Panama
Préstamo con vencimiento abril y junio del 2012

una tasa de interés del 4,50% anual. (1) 160.000 0 160.000
Intereses 30.245 28.0924 55 169
285.245 246 841 532.086

(1) Prestamo garantizado por contrato mutuc cuyo garante solidario es su relacionada,
Empacadora Champmar 5.A., por el monto total de la deuda.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011

Proveedores 735.902 B25.727

Administradores y funcionarios 53.700 25.068

Impuestos por pagar 76.656 28.530

Otras 3:157 0

869,415 878.325
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GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2012, los gastos acumulados estaban compuestos por los

impuestos y retenciones fiscales por pagar, beneficios y obligaciones por pagar de
los empleados por US$155.461 (2011: US$133.708).

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 23% (2011: 24%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados
se capitalizan.

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es
comao sigue:

2012 2011
Etlrlginsttg antes de participacion a trabajadores e impuesto a 245 587 642 271
Participacion a trabajadores (110.338) (96.341)
Gastos no deducibles 33.140 49 269
Amortizacian perdida tributaria (100.080) (148.800)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (49.778) (11.949)
Utilidad gravable 508.531 434 450
Reinversidn de utilidades 0 160.500
Impuesto a la renta corriente 116.962 BB.218
Impuesto a la renta diferido 15,944 33.833

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacion financiera, el
impuesto diferido es:

2012 2011
Saldo inicial 24.148 57.981
Ajuste (15.944) (33.833)
Saldo final 8.204 24 148

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.



15:

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiiia tiene registrada una provisién por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisidn es el siguiente;

Jubilacidn
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2010 0 0 0
Provision del afo 39.310 9.545 48.855
Ajustes 69.957 21.073 91.030
Saldo al 31 de diciembre del 2011 109.267 30.618 139.885
Provisién del afo 32.267 7.909 40.176
Pagos efectuados 0 {1.843) (1.843)
Ajustes (11.273) 0 (11.273)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 130.261 36.684 166.945

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compafiia es de diez millones quinientas treinta y
siete mil quinientas y cinco acciones ordinarias y nominativas de US50.04 cada una.

En la ciudad de Guayaquil, mediante escritura plblica con fecha 14 de septiembre del
2012 y Registro Mercantil de Guayaquil N° 21.404 del 08 de noviembre del 2012, se
suscribié el aumento de capital suscrito y reforma del estatuto social de la Compafia
Sal - mos Salinas Mosquifiafia S.A. por US$160.500, canceladas mediante la
reinversion de las utilidades del afio 2011. Al 31 de diciembre del 2012, el capital
suscrito de la compania asciende a US5$421.500.

Aporte futura capitalizaciones

Mediante resolucion No. SC-1J-DJC-G-11-0001563 emitida por la Superintendencia
de Compafias, resuelve aprobar el capital suscrito de la Compaiia debidamente
conocido y aprobado por los accionistas mediante acta de Junta General de
Accionistas del 20 de diciembre de 2010. En junio del 2011, se decidid incrementar el
capital social de |la Sociedad mediante |la capitalizacion del saldo de la cuenta de
aportes para futuras capitalizaciones por US3$250.000,

Reserva legal

La Ley de Compaiiias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2012, el monto de la reserva legal asciende a US$54.309.

Resultados acumulados

a) Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de
los terrenos, edificios, instalaciones y equipos como resultado de avalio técnico
realizado por peritos independientes en el afio 2008, El saldo de esta cuenta no

10



16.

17

puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar
el capital social de la Compaiia.

Acarde a resolucion No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 publicada en el Registro Oficial
419 el 4 de abril de 2011 y conocido y aprobado por Junta General de Accionistas en
su sesitn del 17 agosto del 2011, se decidid capitalizar la reserva de valuacion la
parte que exceda al valor de las pérdidas de ejercicios anteriores por un monto de
US$225.494, originando que al 31 de diciembre del 2011 que la reserva por
revalorizacion no presente valor alguno.

b) Ajustes acumulados por transicion a las Normas Internacionales de Informacion
Fi lera - NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacion Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicion de MNormas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, asi tenemos:

M 11 01/01/2011

Total Patrimonio de acuerdo a NEC 483.741 133.457
Ajuste en la fecha de transicion "NEC" a "NIIF".

Activo por impuesto diferido, pérdidas de afios anteriores 59.731 59.731
Pasivo por impuesto diferido, pérdidas de afios anteriores (1.750) (1.750)
Registro costo atribuido de terrenos 52.059 52.059
Bajas cuentas por pagar 3.138 3.138
Provisién jubilacion y desahucio (114.470) (114.470)
Total ajustes al inicio del periodo de transicién “NEC” a NIIF (1.292) (1.262)
Ajuste en el periodo de transicion a NIIF 80.637

Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 563.086 132 165

TILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion bésica por cada accion comun ha sido determinada de la
siguiente manera.

2012 2011
Utilidad atribuible 492 343 538 349
Numero de acciones en circulacion 10.537.505 6.525.005
Utilidad por accion basica 0.05 0,08
CONTRATOS Y CONTINGENCIAS
o ' i ricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca

Mediante Acuerdo Interministerial N°047, de fecha 21 de junio de 2007 se renovo a la
Compafiia Sal - mos Salinas Mosquifiafia S.A., por un lapso de diez afos la
concesion de 25000 hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en la Isla
Escalante, en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Entendiéndose que hasta su
vencimiento en junioc 2017, debera cumplir con los siguientes requisitos y
condicionamientos a partir de la suscripcion del Acuerdo Interministerial. caso

11



contrario quedara sin efecto la vigencia del mismo: a) no podra ampliar el area
sefialada sin autorizacion respectiva por parte del MAGAP; b) cuidar y conservar el
manglar que se encuentra en la zona dada en concesidn; y, c) cumplir con la Ley de
Pesca y desarrollo Pesquero y con el Reglamento General a la Ley de Pesca y
Desarrollo Pesquero y Texto Unificado de Legislacién Pesquera, asi como con las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con las
concesiones de zona de playa y bahia para fines de acuicultura.

Con I ompania iona = NOA S.A,
En noviembre del 2012, se suscribié contrato de préstamo por US$190.000 con NOA

— NOA S.A, Compafia relacionada, a una tasa de interés 7.5 % anual y con
vencimiento en enero del 2017.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisitn de estos estados financieros (Marzo 8, 2013), no se produjeron
eventos que a criterio de la Administracion pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.

Ing. Rodrigof Lani ero _
REPRESENTANTE LEGAL SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S5.A.
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