SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2007 y 2006 JUNTO CON EL INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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AUDITORES Y CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Salmos Salinas Mosquifiafia S. A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Salmos Salinas Mosquifiafia S. A.
(una compaiiia anénima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2007, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros de la Compariia Salmos Salinas Mosquifiafia S.A. al 31 de diciembre del
2005 adjuntos, solo se exponen para dar cumplimientos a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad las cuales requieren que se presenten estados financieros comparativos.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Salmos
Salinas Mosquifiafia S. A. al 31 de diciembre del 2007, y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

lo descrito en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos. Q0 S
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4. Segln lo mencionado en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, mediante
resolucion No. 06.Q.ICI-004, se establece que las Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF), sean de aplicabilidad obligatoria a partir del 1 de enero
del 2009 por parte de las entidades sujetas al control de la Superintendencia de
Compaiiias, en lo relacionado al registro, preparacién, y presentaciéon de los estados
financieros. La compaifiia prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las mismas que difieren en ciertos aspectos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

PROPIEDADES y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total del pasivo corriente

CUENTA POR PAGAR A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social —275,003 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$ 0.04
cada una totalmente pagadas

Aportes de capital

Reserva por valuacion

Utilidades apropiadas

Utilidades no apropiadas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.

2007 2006
2,744 74,004
279,895 57,422
467,489 492,025
14,893 9,058
765,021 632,509
491,039 635,560
3,998 2,548
1,260,058 1,270,617
592,080 943,493
14,418 15,458
606,498 958,951

315,000 -

11,000 11,000
17,984 17,984
225,494 225,494
8,538 6,116
75,544 51,072
338,560 311,666
1,260,058 1,270,617




SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

2007 2006
INGRESOS POR VENTAS 1,287,989 1,306,933
COSTO DE VENTAS (1,297,565) (1,202,165)
(Pérdida) Utilidad bruta (9,576) 104,767
GASTOS DE OPERACION:
Administracién (91,870) (69,888)
Financieros (2,052) (14,106)
(Pérdida) Utilidad en operacion (103,498) 20,773
OTROS INGRESOS:
Ingresos varios 130,590 46,774
Otros, neto 20,521 -
Utilidad antes de provision para
participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 47,613 67,547
PROVISION PARA PARTICIPACION A
TRABAJADORES (9,680) (10,203)
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 37,933 57,344
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (13,713) (14,454)
Utilidad del ejercicio 24,220 42,890

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.
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SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en délares estadounidenses)

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con los recursos
utilizados en actividades de operacion-
Depreciacion
Ajuste utilidad por impuesto a la renta
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
(Aumento) disminucioén en gastos pagados por anticipado
Aumento en otros activos
(Disminuci6én) aumento en cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo
(Disminucién) aumento de pasivos acumulados
Total de recursos (utilizados) generados en actividades de
Operacién

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adiciones en equipos
Total de recursos utilizados en actividades de
Inversiéon

(Disminucién) aumento neto de efectivo en cajay
Bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afto
Saldo al final del afio

2007

24,220

185,146
2,674

(222,473)
24,536
(5,835)
(1,450)

(351,413)

315,000

(1,040)
(30,635)

(40,625)
(40,625)

(71,260)

74,004

2,744

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.

2006

42,890

108,010

142,165
(266,441)
6,517
(1,351)
68,619
9,516

109,925

(90,159)
(90,159)

19,766

54,238
74,004
g -]




SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresadas en délares estadounidenses)

L._OPERACIONES:

La Compaiiia denominada Salmos Salinas Mosquifiaiia C. Ltda., se constituyé en
la ciudad de Guayaquil, el 3 de abril de 1978, con el objeto social de dedicarse a la
extraccion, captura y comercializacién de camarones y demds productos que tengan
relacion directa con la actividad pesquera. Con fecha 28 de septiembre de 1994, se
aumento el capital social de la compaiiia y se transformé la compafiia Salmos Salinas
Mosquifiafia Cia. Ltda., en sociedad anénima.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

(a)_Base de Presentacion-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas
de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracion.

(b) Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segtin corresponda para lo que
es balanceado y productos en proceso utilizando un sistema promedio el cual se
establece sumando todos los costos por compras del mes y dividiéndolas para las
cantidades ingresadas. Los inventarios antes mencionados no exceden el valor de
mercado de acuerdo a pruebas de precios realizadas.




(c)_Propiedades y Equipos-

Las propiedades y equipos, estan registrados al costo de adquisiciéon o valor
ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segiin
corresponda menos la depreciacién acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden
la vida atil de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores
contables originales y los correspondientes ajustes como las depreciaciones
acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. La utilidad
o pérdida por retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida ttil estimada, siguiendo el método de linea recta.

(d)_ Reserva por valuacion-

En septiembre del afio 2002 la Compaiiia decidié realizar un revalo técnico a las
piscinas de camarones de su propiedad para lo cual se contrato los servicios
profesionales de un perito técnico calificado por la Superintendencia de Compaiiias lo
cual dio como resultado un revaliio de US$ 897,960 los cuales fueron registrados
contra el patrimonio de la Compaiiia. Dicha reserva no podrd ser utilizada para
distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado
en caso que lo hubiere, sin embargo podrd utilizarse para enjugar pérdidas de
ejercicios anteriores previa resolucion de la Junta General de los accionistas.
Actualmente dicha reserva se encuentra registrada por un monto total de US$ 225,494,

(e) Normas internacionales de informacion financiera (NIIF)-

Mediante el registro Oficial No 348, y resolucién No 06.Q.ICI-004, se establece y
adopta que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sean de
aplicacion obligatoria para todas las entidades sujetas al Control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. En lo que tienen que ver a los registros,
preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a la Norma internacional de
Informacién Financiera (NIIF), busca homologar los estados financieros con la
normativa actual.

Los Estados financieros presentados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007
fueron realizados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales
difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF).




3. CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, las cuentas por cobrar consistian en:
2007 2006
Clientes - 5,617
Compatiias relacionadas 170,038 15,179
Crédito tributario y otros impuestos 27,507 27,303
Anticipos a tercerizadoras de personal - 9,323
Anticipos a terceros y Administradoras 9,040 -
Anticipos a funcionarios 73310 -
279,895 57,422
L] L

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:

2007 2006
Sociedad Nacional de Galdpagos Songa C. A. 36,845 -
Segulasa Seguridad Laboral Satelital C. Ltda. - 7,984
Ronla S. A. 1,338 1,337
Langacua S.A. 70,740 -
Empacadora Champmar 49,315 -
Camaronera Agromarina S. A. 11,800 -
Suministros de Camarones Sumicam S. A. - 5,858

170,038 15,179

L L ]

4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los inventarios consistian en:

2007 2006
Balanceado 7,548 1,655
Fertilizantes 14,024 9,782
Productos en proceso precriaderos 22,139 25,130
Productos en proceso piscinas 423,778 455,458

467,489 492,025
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6. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las cuentas por pagar consistian en:

2007 2006
Proveedores 91,748 82,087
Compafiias relacionadas 374,001 484,853
Funcionarios 1,270 79,820
Retenciones y otros impuestos 2,874 2,832
Impuesto a la Renta 13,714 14,454
Cuentas por pagar Brapan S. A. 108,098 265,678
Administradoras 35 ] 13,769
592,080 943,493
S E ]

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 los saldos con compailias relacionadas eran los

siguientes:

2007 2006
Empacadora Champmar S. A. - 1,680
Camaronera Lebama S. A. 34,901 86,052
Sociedad Nacional de Galapagos Songa C. A. 134,007 125,176
Langostino S.A. (Lanconor) 59,509 22,160
Langacua S.A. 140,740 249,785
Larviquest S.A. 4844 -

374,001 484,853
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Z__CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:
Corresponde a un préstamo con su compaifiia relacionada Langostino S. A.

(Lanconor) por un valor de US$ 315,000, por el cual no se firmé ningin documento
que respalde dicha deuda y tampoco genera intereses.

8. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los pasivos acumulados consistian en:

2007 2006
Participacion a trabajadores 9,680 10,203
Beneficios sociales 955 1,480
Otras provisiones por pagar 3,783 3,775
14,418 15,458

2. RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiifa, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

10 E N

(a) Contingencias-

La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1994, de las cuales no existen glosas
pendientes de pago.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables
correspondientes al periodo comprendido del 1 de enero y el 31 de diciembre del
2007.

(¢) Conciliacion del resultado
Contable tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal
de la Compaifiia, en la determinacion del impuesto a la renta fueron los siguientes:




2007

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 47,613
Més (menos)- Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 16,921

Provision para participacion a trabajadores | (9,680)
Resultado gravable 54,854

Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 13,713

(d)_Ley para la reforma de la equidad tributaria -

Mediante registro oficial No 242 publicado el 29 de diciembre del 2008, reforma
la Ley de régimen tributario interno y crea la “Ley para reforma de la equidad
tributaria”, la misma que introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, asi
como a la ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros cuerpos legales, cuya
aplicacion serd a partir del 1 de enero del 2008.

11 E N

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros
(4 de mayo del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.




