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Hansen-Holm & Co. Cle, Lids dispone da un sshema de gestisn certficado segon los normas 150 2001 & B0 27001



Hansen-Holm

_———

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de -
SAL-MOS SALINAS MOSQLUINANA S A

Cpinin

1.

Hemos auditado los estados financieros adjunfos de SAL-MOS SALINAS
MOSQUINANA S A gue comprenden los estados de situascon financiera al 31 de
dicienbre del 2018 y 2018, y los correspondientes estados de résultados inlegrales, de
cambios en e! paltrimonio y de flujos de efectivo por o8 afos lerminados en esas fechas
asl como el resumen de las polificas contables significativas y otras notas sclaralonas

. En nuestra ocpimon, loé eslados financierns adjumos presentan razonabiemanta, an

lodos los aspecios importantes, |la situacion financiern de SAL-MOS SALINAS
MOSQUINANA 5 A al 31 de diciembre del 2018 y 2018, asl como sus resultados y
fiujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacicnales da Infermacian Fimanciera - MIIF

Fundamenl i [=]3|

3

Muesira auditorfa fue efectuada de conformédad con las Mormas Inlemacionales de
Auditoria - NIA. Nuesira responsabiidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas datalie an & secodn Responsahiidsdes del aurdiior an relacrn con Iz auddona de
los exiagos financiios 08 nuesino micme.

. Somos independientes dé la Compania de conformidad con los requenmientos del

Cédigo de Etica para Contadores emitido por &l Consejo de Normas Intemacionalés de
Etica para Cantadores (I[ESBA), v hemos cumplide con nuestras ctras responsabilidades
gticas que son aplicables a nuestra auditoria de los astados financieras en Ecuador

. Consideramos que la evidencia de auditoria que hamos obtenido es suficiente para

proporcionar una base razonable para nuestra opinidn

Asunto de énfasis

Los siguientas asuntos de énfasis no modifican nuaslra opinion

6. Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia mantiene saldos por cobrar y por pagar con

partes relacionadas por USS1.030 711 (2018: USSB86.458) v USS450.641 (2018
US$1,388 858), respectivamenta, como se expone en la Nota 6 PARTES
RELACIOMNADAS svidonsiandose qua |as oporaciones con Una relacionada
corresponden fupdameéntaimente a los ingregos percibldos por la venta de camaran, ver

Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 6 PARTES RELACIONADAS
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Al 31 de diciembre del 2019, la Compadia realizd un ajuste por revaluacion a los termenos
por LISS1, 144,000, soportado en estudio de perito valuador independiente, ver Notas 8
PROPIECADES. MAQUINARIAS ¥ EQUIPDS. NETO v 16, PATRIMONIO.

Qirg informacion gue $6 presents en ba Junta General Ordinaria

El Informe de audioria exiemna a los eslados financieros se emile con fecha Marzo 8,
2020, previo a la celebracidn de la Junta General Ordinaria de Accioniztas an |8 cual se
presantara informacion por parte de la Adminlstracidn, sobre la que dsla es
responsable, Esta ofra informacidn, a i3 fecha de emision de este informe, no &e
encuentra disponible, por ésla razon, no ha sido sometida a nuesira revisidn v no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra Informacian que se
presentara a ia Junla y los estados financieros auditados

Muesira opinidn sobre los astados financieros no cubre la otra informacion que preseanta
la Administracion a Ia Junta ¥y nc expresamos ninguna forma de conclusidn que
proporoone uh grado O sagundad sobre esta, quecando fuera de nuesira
responzabilidad como audiipres

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de estos astados finoncieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales
de Infcomacion Financiera - NHF, y de control imlerno gue I Adminisiracion considens
nacesario para permitir |a preparacion de estados financieros hbres de srores
imporiantes debido a fraude o error.

En i@ preparacion de los estados financeros. @ Adminstracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de conlinuar como negocio an marcha, revelando,
segln corresponda, los asunlos relacionades con la Compafia en funclonamienio y
utitizando el pancipio contable de negocio en marcha, savo que la Administracibn tengs
la intencion de liqudar la Compafia o cesar SUS operaciones,

Los Accionisias son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compadia.

Responsabilidades del auditor gn relacion con la audilor/a de los estades financieres (Ver
Anexo)
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Nuesiros objelivos son oblener una segundad razonable acerca de =i los estados
financiercs en 28U conjunio esian libres de errores malenales, ya sea por fraude o por
&rror, y emitir un informe de auditoria que contiene nuastra opinidn, Segurded razonable
&% un ailo nivel de segundad, poro ne es garantla de que una audiloria realizada de
conformidad con las Normas Internacionaies de Audiloria - NIA siempre detacte errores
materiales cuando =xistan. Las equivocacionas pueden surgir por fraude o emor v 80
considera material s, Individualmente o en su conjunlo, puede esperarse
razonablemente que infiuyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en
o5 estados financiarcs.
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Informe soUre OUros reQuUenNTIENntos iegales ¥ reglamentancs

14. El Informe de Cumplimianto Tributario de SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A al
HNded nlpmbie del 2018, por reguerimiento c'F-I Sarvicio de Eanms Inl.eq’,u:as g amile
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Anexo

Responsablidades del auditor g0 relacion con la audderin de o8 estados financisros

Coma parte de la auditerla & fos estados financleros de SAL-MOS SALINAS
MOSQUINANA 5.4 de conformidad con las Normas Inlemacionales de Auditorla - NIA,
aplicamoa al julcld profesional y mantenamos una actitud de escepticismo profesional
duranta foda la auditeria. Tambidn:

s« identificamos y #valuamos |os riesgos de errores significativos en los estados
firancieros, disefiamos v_ realizameos procedimientos de auditoria gue responden a
e508 resgos. oblenemos evidencia de audidoria suficienie y apropiada pama
rOpOMCIONAN una base para nuSsira opITon

« Dblenemos un enlendimeento del control infermo relevante para la auddona con el fn
de dmsefiar procedimisnios de auditona que s&an aproplados en ias circunstancias
PErG No con &l proposilo de sxfresar unag opinion sobre la electivitad del contral intemo
de la Compafiia

« Evaluamos lo adecuado de las politicas conlables utiizadas y I8 razonablidad de |as
estimacionas conlables y revelaciones relacionadas afecluadas por la Administracion,

e Concluimes sobre el uso adecuado por g Adminlstracién del supuesto de empresa an
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, &i axistan o na refaciones con
eventos o condicionas que puedan proyectar una duda iImportante sobre |a capacidad
da la Compania para continuar como nagocic an marcha Nuestras conclusiones se
basan an la evidencia de audioria cbtenida hasta la fecha de nuesire informe de
auditoria. sin émbargo, evenlos futuros o condiciones puedan causar que la Compafia
ng pusda continuar COMD URa eMpressa en marcha

* Eveluamos la presentacion, estruclura y conlenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, y 5 ios estados financieros representan las operaciones
subyacentes y evenlios en una forma que logre prasentacidn razonable. Obteniendo
sufickenie ewdencia apropiada de suditoria respactt de |a informacion financiera de la
Compafiia para exprésar una opinion scbre los estados financienns

« Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucidn de la audiloria de la
Compafia Somos los unicos responsables de nuesira opinicn de auditoria.

#  Nos comunicamos con la Administracion da la Compania an relacion con, entre ctras
cosas, @l alcance y & momento de realizacion de |la auditorla vy los resuitados
imporianies de la auditoria, incluldas posibles deficlencias significativas an &l control
int@rma que kentificamos durante nuestra auditoria




SAL-MOS SALINAS MOSOUINARNA 5 A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018

{Expresados en dblares de EULA)

Motas 2018 2018
ACTIVOS
Efectivo 430,060 8.080
Cuentas por cobrar 5 400,670 432,305
Partes relacionadas g 880,711 B36,458
Inventarios 519,148 192,118
Activos blologicos 7 2,141,842 1,662 960
Dtros activos a 207,233 108,569
Total activo corriente 4 689,754 3,440,738
Propiedades. maquinarias y equipos, neto g 4 187,857 3,174,704
Partes relacionadas B 40,000 50,000
Impuesto diferido 13 21,816 13,248
Total activos 8.919,577 6,678, 740
PASIVOS Y PATRIMONID
PASIVODS
Obligacidn bancaria 10 200,000 262,500
Cuentas por pagar 11 1,552,787 B45 168
Partes relacionadas & 450,641 1,388,858
Gastos acumulades 12 521404 308811
Tatal pasivo comente 2,724 842 2,805,337
Dbligacion bancaria 10 a 200,000
Obligacién por beneficios a los empleades 15 243,019 297 517
Taolal pasivos 2.967 861 3,302,854
PATRIMONIO
Capital social 18 1,351,950 1.351,850
Reserva legal 16 541,780 451 282
Resarva facultativa 16 885,281 537,552
Resultados acumulados 16 3,182,706 1.035,102
Total patrimonio 5851716 3,375,886
Total pasivos y patrimonio 8,919,577 6 678, 740

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte infegrante de los estados financieros.

Al da

ing. Rodrigo LBniado Romero
Representante Legal

: CPA Sihia Santos
Contadora General




SAL-MOQS SALINAS MOSOUINARA S A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31,2018 Y

1

(Expresados en dblares da E U.A)

ingrescs por achividades ordinanas
Costo de ventas
Liilidad bruta

Gaslps

Gastos de administracion
Gastos financiaros

Otros (egresos) ingresos, neto
Total gastos

Utilidad antes de particlpacion a trabajadores
e impuasio a las ganancias

Participacion a trabajadores
Impuasio g las ganancias

Utifidad neta del ejercicic

Utitidad nata dal ejercicio

Otro resultado inteqral
Superavit por revaluacian
Ganancia {perdida)} actuarial
Total otro resultado integral

Resultado integral del ano

Litiidad por acclidn basica

Motas
1

13
13

17

2018 <018
15,738,163 11,038 883
(11.751,768)  (8,802,085)
3 O87 407 2 137 B98
{880 881) (rar.213)
{28.755) (50,551)
_(110508) 133375
{1,020,155) (654 389)
2 067 252 1 483 509
(445, 088) (222 626)
__(648.218)  _ (342,756)
1873948 918 227

2019 2018
1,873,848 818,227
1,144,000 ¥
o7 B&2 {22,360}
1,201,882 {22,360)
3 075,830 BO5 BET
0.09 0.03

Las notas 1 - 18 adjunias son parts integrants da |os estados hnancieros

i
il .
A |
Ing. Rodriga Larfadp Romero

Representante Lagal

ol W

-

= _ﬁfﬂ?m Santos

Edntan:]nru Cienaral



[BraUD um._%m_ﬁ_u |efa sjuejuassiday
SOjUES .____.H_W« ..n_,n_..._ Em_E.n__m ﬂhm__.___w.._. ofiupoy Bu

mEmﬁ_cu:n m._”ﬁmmmm, s0f ap ayuesbsu aped uos mmEL\M gL __. SEjOU SE7

9L. LG6 G G0 ZALE BFEELE b m_m_.. Bral BZE 16 LB 588 OBl Y5 OSGLSE b BLOZ ' LE AHQWRIDID € SOPIES
BrEELET  GPRELE) FVEELT ) . OIoRIE[S (8p B15U pepian
ERELG b W[ W E R TE]
. SOTY SOIOH9N=E 90d SaNOIowen 180
; £9eLS G BN ma CRuETiie Boususn
00 FEL'L 000 s ' | OO0 Fel'L OINOWIELIVA 95 BIoN
1A OUILUD] Sp upmenEssl Jod yapsdng
1000005 000" 005 (D00 0os) DINDINIE LY
Gl EjOp S CSOpUSDIaD 3P uoEnguiEg
o (ezz gy (LZz el BZLIZE  BEY0S NOWISLYd
L B0 SN SRAREA B BRUBISURLL
SRR'ILEE ZOLSED'L EEEALE APEEL SZELA TEEAES ZRELGE  OSBLSTL BLOE ‘L2 SIquisiosep & sopes
LEEBLG LEEBLEG [ECBIG - opasals _m_u EjdU _umn___:_..

e zE) {pag'za)
5017 SOIDI19HI8 H0d mﬁﬁ%ﬂm
{(poe'zE) §L EION  JBh  EUBNOE  EDIRRG
(gzn'sza) {GZ0's7s) (5Z20'578) CINORIELYY
gl EjoN J2A 'SOpUBPWIP @D LoINOQUSIO
] {BaL'coL) {g8s'coL) egL'col ol Wd
54 Blopy 490 'pEba) BrueeR) B BEURIBEEURL ]
FrOSOF'E g TR E18'820'1 I06' L F BFE" LB ZOTUIEC FBEIYE  00BLSE'L L1072 ' LE sigusioip B s0pES

[T EOpENUNaE  SOp=nlnos =TT | AN EE EREE] EEE]| FEEDE
EOpENnaEs] BOpENNESY SOPERTEEl  BP 20h BlGWpd  EUESHy DAoboy (G0
EREL =T lala B eas aTe)
EOQOEWLNDE SOOE] NSy

(%' ep seleop ua sopesaidxg)

BI0C A 610C L€ Suanaig
CINOWIHIYd 73 N3 SOERYD 30 s00visd

¥ S YNYNINDSOW SYNITYS SOW- 175




SAL-MOS SALINAS MOSOUINANA S A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2018 ¥ 2018

(Expresados en ddlares de E U A,

FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del affo

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afo con el afective
neto provisto en aclividades de operacion

Depreciacion

Impuestc a lag ganansias

Participacion a trabajadoras

Obligacionas por beneticios a los empleados

Oftro resultado integral

Cambios netos en activos v pasivos

Cuentas por cobrar

Inventanos

(Gastos pagados por anficipados y olros

Cuentas por pagar y ofros

Easios acumulados

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicidn de propiedades, maguinanas y equipos, neto
Efectiva nato (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE FFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras, neto

Dividendos pagados

Efactivo neto {utilizado) en actividades de financiacion

Aumento (disminucion) neto en efechivo
Efectivo al comianzo del afio

Efectivo al final del afo

Las notas 1 - 19 adjuntas son parte integrante de los estados financleros,

'] i
.'I |'.
x IL,ff-. A )

2018 2018
1,075,830 BSS,867
562,030 502 696
£48,218 342,758
445,088 222 526
52,151 52,893
(1.201,882) 22,360
(112,618) 57,200
(606,014) (437,678)
(88,364) 62,807
82,978 (40,204)
(232,495) _ (222,187)
2604620 1,450,238
(401,323) (851,368)
|401,323) (BE1,358)
(262,500 (283,333)
(1,519,117} (5486,412)
(1.781,617) (829, 745)
421,980 (331.877)
8,080 138,857
430,080 8,080

rL I A
Kk at] Ao s

Ing. Rodrigo Laniddo|Romero
Representante Légal

CPA, Siivia Santos
Eontaders General



SAL-MOS SALINAS MOSQUINARA § A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
DICEEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas endolares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA
Cpsracitn

La compafila Sal-mos Safinas Mosguifisfia Cla. Lida , se consiituyd en la ciudad de
Guayaguil, el 3 de abril de 1578, con el objeto social de dedicarse a la extraccion,
taplura y comerciaizacion of camarones y demas productos que tengan relacion
dirgcia con la actividad pesguera. Con Techa 28 de sspliembrea de 1984, s& aumentd &l
capital social y se transformd la compafila Sal-mos Salinas Mesquifiafia Cia. Lida, en
gociedad andnima

Durante &l afio 2019 y 2018, el 100% de [a vania de camardn fue realizadas a Sociedad
MNacional de Galapagos C A , ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS.

La Compafia poses 503.07 hectareas dedicadaz al cultiva de camardn an donde
funcionan 47 {2018: 55) piscinas y 15 (2018; 7) pre criaderos. De [as tierras dedicados
al cultive de camardn 423.07 hectéreas son concesion de uso de playa y bahia ublcadas
&n [a Isia Escalante, en el canton Guayaqull, provincla del Guayas, ver Nota 18
COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La accionisia pringipal, con 8l 68.89% de lag acciones de (s Compafia, s ln empresa
Rolanl § A, compafiia ecuatoriana.

Aprobacitn de estados finangieres

Los estados financieres por el afo terminado el 31 de diciermbra del 2018, han sido
emiticdos con |a autorizacion de la Administracidn y luego puestos &n consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara denfro del plazo de ley, para su
medificacién y'o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 da diciembre dal
20186 fueron aprobados por la Junte Ordinaria de Accionistas de fecha 11 de marzo del
2019

2 BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Estos estados financieros se han efaborado de acuerdo con las Normas Infermacionales
ge Informacidn Financlera (NIIF Completas) emifidas por e Consejo de MNormas
Inlernacionales de Coniabiidad (IASB), de conformidad con la Resolucidn
SC DS G.09.006 emitida por la Superiniendencia de Compafias, Valores y Seguros
(publicado en & RO, 84 del 23 X1 03)

a) Bases de elaboracion

Los eslados financieros han sido preparsdos en base al costo histdrico. El costo
hisionco esia peneralmenie basada &n al valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bisnas y sarvicios




Ei valor razonable es &l precio gue seria recibido por vender un aclivo o pagado por
franzferir un pasivo en una lfansaccidn ordenada enire participantes de mercado 8 la
fecha de medicaon, independientemente de si dicho precio s directamente observable
o estmado usando ofras tecnicas de valoracion. En la estimacidn del valor mzonable de
un activo 0 pasnvo, la Compafiia toma en cuenta |as caraciensiicas de un acihvo o un
pasivo qQue o panicipantes de mercado endrian en cuanta al fijar e precic de dicho
acitivo o pasivo an |a fecha da la medicidn

Adicionalmenta, para propositos de informackén financiera, &l valor razonable asid
categorizado an log niveles 1, 2 v 3, basade en & grado en que los datos de entrada
para la madicion del valor razonable son obsarvables y la iImportancia de los datos de
entrada para la medicidn del valor razonable en su tolalidad. Los riiveles de los datos
oe entrada se describen a continuacion

+« Los dalos o8 enirada de nivel 1 Son precios ColEados (8n ajustar) en mercados
activos para aclivos o pasivos idénticos a los que la Compafila pueds acceder an la
fecha de @ mecicion

« Lo& dalos dé entrada de mivel 2 son dstinlos de 68 précos coleados molumdos en &
nivel 1 que son cbservables para los aclivos o pasivos, direcla ¢ indireciamente

» Los dalos de antrada de nivel 3 son daios de entrada no obsarvables para el acive
0 pasiva

b) Insirumenios financieros

Un Instrumanto financiere es cualquier contrato que dé lugar @ un activo financiero &n
una Compatlia ¥y a un pasivo financlera © & un instrumento de pafrimonio en olra
Compafila. Los aciivos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta @n una pane de las clausuias contraciusles del instrumento

El efeclivd ¥y o8 deudores comerciales represenian log activos financieros o8 la
Compafia Para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de efeciivo, la
Compaiia incluye &n esta cuenta caja y bancos

La mayoria de las venias se realizan con condiczonés de creddo normales, y los valores
de los deudores comerciales no fenen inlereses. Cuando &l crédito se amplia mas &lia
da las condiciones do crédito nomales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utiiizando el método de interés efectiva

Al final d& cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales 8& revisan para determinar si existe alguna svidencia objetiva de gue no
vayan & sar recuparables. Si es asl, ze reconose inmadiatamente en resullados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedorés comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financiaros
de la Compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen infereses Los gasios por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre ia base del método del interés efectivo y se incluyen en
ios gasios financkos

¢} Activos DIQIOQICDS

Se mide inicialmante y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor
razonabla reconociendo cualquier diferencia en resultados coma Ingresa o pérdida. Los



tambios en el valor razenable son reconocidos en los resultades en el perodo gue se
producen,

d) Propiedades, maguinarias y equipgs

Las propedades, maquinarias y equipos se miden iniciaimente por su costo. El coslo
comprende SuU precio de edguisicion. Después del reconocimiento micial las
propieciades, maguinarias y eguipos se miden al coslo menos la depreciacion
scumuiada ¥y & importe acumulado de las pérdidas por detenoro de valor, s lo hubsera
Durante el 2019, se modificd la politica de medicsdn posterior para lerrenos al modelo
de revalorizacion, que comprende & monto révaluado menos la depreciacidn acumulada
y & importe acumulado de las pérdidas por deteriore de valor. Los gaslos de
reparaciones y manlsnimientos se cargan a resultados en &l perodo que se producen

La Administracidn de la Compariia evalia todos los aflos que los valores an lbros de
propiedades, maquinarias y equipos sean razonables, En caso de que, considers que
existan indicios de diferenclas a favor o en contra plantea a los accionistas |a
contratacion de peritos especializados con registro en |3 Superinlendencia de
Compafias, Valores y Seguros para que realcen las inspecciones y establezcan el valor
razanable de mercado. Estas conirataciones s& haran en funcidn al juicio de la
Administraciin, pero e estima serancada 3 0 5 aflos

La depreciacidn de los aclives = regisira en los esuliados del afio, ulifizando iasas de
depreciacion basadas on 15 vida Ufi estimada de loa benes, siguiendo & mélodo de
linea recta, asl lenamos

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afos
Maguinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 1 afics
Ofros 10 afos
Vehiculos y embarcaciones 5 anos
Equipos de computacion 3 afios

e} |mpuesto alag gINENCcEs

El gasto por impudelo A las ganancias representa |a suma del impuesto corfienls por
pagar y del impuesto diferido, El impuesto comente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto & las ganancias corriente serd el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afo utllizando la tasa impositiva parm
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuasto minimo
BxXceplo para socedades cuyos accionisias se encueniren esiablecidos an paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximeo hasta un 28%

El impuesio diferdo s& reconoce a partir de las diferencias enire los imporiés en ibios
de los activos y pasivos on los estados financeros v sus bases fiscales cormespondienies
(conocidas como diferencias lemporanas). Los pasivos por impuesios difendos se
reconocen para lodas las diferencias lemporarias que s& espere que incremenien la
ganancia fiscal en &l futuro. Los actives por impuesios diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporanias gue s& espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futura,
¥ cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado: Los metivos por impuestos diferidos se
miden al impone méaximo gua, sobre |a bass de la ganancia fiscal actual o estimada
futra, es probable que &8 recuperan.

11



El valor en libros neto de los activas y pasives por impuesios diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa v se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y perdidas fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resuliado del
pefiodo. El impuesto diferido se calcula segun Ias tasas impositivas gue se espera
aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de fos periodos en oS gue se espera realizar el
activa por impuestos diferidos o cancelar €l pasivo por impuestos diferidos, scbre fa
base de ias tases Impositivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de aprobacién
astd practicaments terminado &l fingl del pariodo sobre el gue s infarma.

f) Obligaciones por beneficios & los empleados

El pasiva por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el goblerno para pagos por largos pariodes de servicio, El gasto y la
obligacion de la Compadla de realizar pagos por beneficios a los empleados sa
recanocen durante los periodos de senvicio de los empleados.

La NIC 19 especifica |la contabilided & informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en |os resultados, en base al
comespondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se reglza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores esimaciones sobre fas vanables que determinaran
al costa final de proporcionar los baneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compalibies entre sl cuando reflejen las relaciones agondmicas existenfes entra
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de fos salaros v tasas de descuenio.

Log supuestos actuaniales ufilizados por Actuaria Consuliores Cla. Lida, para determinar
la previsién prasertada en el informe son las siguientes:

2018 2018
Tasa de descuento 8.21% T.72%
Tasa de incremento salarial clp 3.00% 4.00%
Tasa de incremento satarial o 1.50% 2.30%
Tasa de rofacian 11.80% 11.80%

Da acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieran prestade sus servicies an forma conlinua o interrumglda, tendran
derecho a ser |ubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacidn gue les
corresponde en su condicidn de afliados al instifute Ecuatorano de Sequridad Sacial,
En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio soficitado por e
empieador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajader con el 25% del
equivaients a la ultima remuneracion mensual per cada uno de los afios de servicios
prestados & la misma empresa o empieador

g} Pegicipacion g rabaigdares

E! derecho de los trabajadores al reparto de la padicipacion en las ufilidades de Ia
amprasa es calculado sobre [as utilidades liguidas oblenidas en el ajercicio econtmico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el tolal de los costos
y gastos. El derecha asclende al 15% de |a utilidad liquida, sin ajustes tnbutarios salve
precios de transferencia y olras arbitrarledades, en proporcidn gl tiempe de servicio
prastado en la empresa durante el gjercicic econdmico. 10% (dos tercaras partes del
derecho) sera destinado a todos |os trabajadores, v &l 5% (una tercera parte) restante
sera enfregado al trabajador en proporcidn a sus cargas familiares.




La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a lrabajadores del 15%
de la utiidad liquida oe! ejercicic coments en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan gstos valores al cerrs del afercicio

El reconccimiento, medicidn y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
iratados como un beneficio a los empleados a corfo plazo, de acuerdo con la NIC 18

h) Recpnocimento ge ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por aciividades ordinarias comprenden al valor de la venta de camanin,
nélo de impuesios a las venias, rebajas y descuenios. Se reconocen cuando la
Compafila ha realizado [a transferencia de dominio de los productos al chenta

il Nusvos pronuncamientos conlables

Las normas gue entraron en vigor durante los afios 2018 y 2010 son las siguientos

Aplicacion obligatora
Norma Tema ppartir ge,
NIIF B Corresponde a la revision final de 1a NIIF 8, gue
reemplaza las publicadas anteriormmeante v a la NIC 39
§ BUS guias de aplcacion 1 de anera 2018
MIIF 15 Publicacidn de la norma “Reconocimiento de los
Ingresos procedertes de los. confratos con los

clientes’, esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18 1 de enarp 2018
NIIF 16 Publicacién de la norma “Armendamientos” esta
norma reamplazara a la NIC 17 1 de enero 2018

CINIIF 23 Publicacidn de la interpretacion “La Incertidumbre
fremte & los tratamienios del Impuesto a las 1 da enerc 2010
Ganarcias”

En relacidn con las normas anles menclonadas, la Administracién ha realizado su
analigs y ha detarminadg gue no existen impactos an su aplicackan

3. PUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUM N TIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafila, que son dascritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuesios del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
expenencia de costo histdrico y ofros faciores gue sean considerados relevanies. Los
resullados aciuales pueden diferir de dichas esimacones Las esbmaconss y los
supuesios subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante &l curso normal de las operaciones, ta Compafiia esta expussta 3 una vanadad
de nesgos financieros. El programa de administracion de resgos de ia Compafiia trata
de minimizar polenciales efecios adversos en el desempedo financers de la Compadia
Ls Genancia de Finanzas deo la Compadia bene a su cargo |8 admanistracion de riesgos;
la cual identifica, evalla y mitiga los nesgos financiercs.




a) Riesgo de precios

La Compaffa esta cxpuesta & nesgos comerciales provenentes de cambios on los
precios de su compeiencia

bl Rlesgos naturales

El camartn esia sujelo a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Histdricaments se b vislo gue OCUrmen Bn penodos
de hiempo rapidos es decr, lega la enfermedad y afecta iInmedigiaments a ias
Prociucciongs.

En cieras ocasiones se puede predec o advertr de enfarmedades que se estan
manifestando &n otros paises productones, porlo que la Compafia puede con antelacidn
tomar medidas para evitar que los productores del pals sean afectados. Dentro de las
mas desbastadoras enfermadades que han legado al Ecuador, han sido yellow heat
mal de faura y &l reciente white spot.

Cabe mencionar que las tres enfermedades. anles descritas, nunca fuaron erradicadas
del pals, v &l sector camaronero aprendid a convivir y a llevar las producciones con estos
virus y enfarmadades,

¢} R=Esgos econOmECos

El precic del camardn estd inmerso a precios imternacionales, debido s que loda la
produccitn de camaron de la Compafiia es vendida parag la exportacion. Es por ello, gque
la venta s& ve inmérsa anfe variantes da o8 mercados internagionales o gue puede
pcasionar gue el negocio se ves afectado con precios bajos, sin que &l productor pueda
hacer nada al respecto.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclemnbre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesio
de la siguienta manera

018 2018
Impuestos 283,805 345 474
Empleados 103,210 63,541
Otros I P ] 18,280

400,870 432 308

P R f

&l 31 de diciembre del 2010 y 2018, los saldos de las cusntas por cobrar con panes
relaciopnadas s@ componen do la slguiente manara:

2019 2018
Corto Largg Corp Largo
plazo plazg plaze E!Ei!'-"

Sociedad Nacional de Galapagos C A (7) 973,846 0 698,745

Empacadora Champmar S_A 18,1585 40,000 68 426 EJD.U'UD
Camaronera Agromarina 5 A, 0 0 66 450 0
Otras B 710 0 2,826 0

660,711 _ 40000 836458 _ 50,000




(1} Al31 dadciambng del 2018 correspongds 3 cuentas por cobrar Bl laciurns comarcales por
LISE773,840 (2018 USS698.745) y paganés por USE200,000 con una tasa de inlerds del
B 50% anual

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018 los sakdos de las cuentas por pagar con partes
relacionadas se componen de la siguiente manera

2019 <18

Criaderos de Espacles Bioacusticos

Criasbio 5.4, 62,487 60,900
Camaranera Agromarina 5 A 58,233 31,320
Acuesemillas — Seaguast 5.4 44 697 8]
Pesalmar S5 A G4 AT 282
Otros 6.120 34 450
Funcionanos 277430 155 680
Dividendos por pagar 0 1018117

450.6841 1,388 858

Durante los aftos 2019 y 2018, las ransacciones con partes relacionadas fusron Bs
siguantes

2018 <18
Venta de camandn 15,739,150 11,030,083
Otras ventas 71,804 333,073
Compras de larvas y otros 853,205 568 223
Préastamos por cobrar (1) 154 155 88,118
Prestamos por pagar 237.141 280 A28
Documanlo por cobrar 200,000 127207
intereses ganados 3,708 4 BO#
Imareses pagados 478 1,106

{1} Al 31 de diciembre del 2018, oz préstamos concedidos generan intenés del £.55% anual
Las transacciongd anles descntas Tocron efectuadas en lerminos y condicsoness

eguiparables a las realizadas con tercemns de acusrdo con el grincipio de plens
compelencia

ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre dal 2013, &l saido de activos biologicos es de USSE, 141,842 [(2018;

U531 862 960), que Incluye el camardn én proceso y sus respectvos costos y gastos
incurridos ah al cultive del camardn, cuya cosacha estd prevista para el afto 2020 {2019),

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2078 y 2018. el salde de otros aclivos esid compuesto de 1a
siguianta manara

2019 Fatil
Activos operativos (1) 156,288 58,805
Pagos anticipados 50,945 50004

207 233 108 B8G




(1] A3 de diceembre dal 2018 ¢ 2018, al mevimignto de los acllvos aparallyos as como sigus

Fatli-] 2018
Baldo inkisl BB 805 128 651
Reclagiicacion (i) {48 TE1 i
A i aciin {415 460 {60 B4E)
Bajes ; 5815 = .
Saido final 156,288 56,808

) Ver Nota § PROPIEDADES. MAGUINARIAS Y EQUIPOS, NETQ

Ver pagina siguiente Nota & PROPIEDADES MAQUINARIAS ¥ EQUIPDS, NETO
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10. QELIGACION BANCARIA

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, ia cbligacidn bancara estd compussia de g
5|E|ure-r1l:e manarg;

£019 2018
Corto Largo Corto Largo
plezo plazo laro laro
Banco Boliratgano CUA. (1]
FPrégtamo con  vencimiento hasta
sepliembre del 2020, a un inlerés
promedio anual del 7.26% 200,000 1] 282 600 200,000
200,000 1] 262,500 200.000

(1) A& 31 de diclembre del 2012 v 2048, las obligacionas estin garantizadas con partes
melacionadass como codeudoras, wel Mota 18, COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Cinigaciones diregtas como codewdo

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 v. 2018, el saldo de las cuentas por pagar s forma de la
siguiente manera

2019 2018

Froveedores TV 428 433,278
Impuestos por pagar {1) BE6, 715 374 505
Empleados 57 435 29 008
Otros 30,219 8,377
1,562,757 845, 168

(1) Al dediciembre dal 2015, Incluye prircipalments ¢l iImpuesta corrlante por US$E56 784
(2018 LSE356, 0045, ver Note 13, IMPLUESTO & LAS GANANCIAS

12. GASTCS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre del 2012 v 2018, el zaldo de los gastos acumulados se compane de
la sigulente manera:

2018 2018
Paricipacion trabajadgores 445 088 sad 528
Bensficios sociales (1) 47 933 43811 |
IESS por pagar 24,275 34 BBO |
Oiros 4 108 7814
521,404 3088711
(11488 31 dé diciarmbra dal 2018 v 2018, sl movimianto de [a provieidn de beneficiog socislas fua
EOeTHO SiCE
Deécima Dézme Fongo ge
iercero cuario reserys Tatal
Salde al 31 de diclembre del 2017 T.300 30,559 1,708 38,808
Provisitin dat afio 100,285 51,808 24 301 176,373
Pagos efectuados __158.05%) (49.267) _(24.03) _ {172470)
Sakde al 31 de diciembre del 2018 2457 G438 1876 43,8171
FProwvisicn de! ario 105,188 51,158 23 342 178,732
Pagos efeciuados 1 106,635) (47.281) (23.916) (176.042)
Ajustes 504G 47g) 485) 425

Saldo al 31 de diciembre del 2019 8,660 37,266 2 007 47833




13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

14.

15

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con disposicionas legales la tarfa para
&l impuesto a las ganancias se establece en el 25%

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, la concliacitn antre la utiidad seglin estados
financieros y la utiidad gravabla, &5 como Sigue

20189 018

Utilidad anles de pafticpacion a frabajadores e

mpuesio a las ganancias 2,867 252 1,483 508
Participacion & trabajadores (445, 0B8) (222 526)
Gastos no deducibles 108,261 163,035
Oiras rentas axentas (3,871) (1]
Participacidn a trabsjadores atribuibles a otras

rentas exentas s 0
Utilidad gravable 2,827 134 1424 018
Impuesto comente 656 T84 358,004
Impuesto diferide |8 588 {13, 248)
Impuesto & las ganancias 648,216 342 756

IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuerdo con el método del pasiva basado en el
estade de situacién financiera, &l impuestc difenido activo es:

2014 2018
Saldo Inicial 13248 o
Ajusts dal afo BS68 13,248
Saldo final 21,818 13,248
E 2| =)

D acuserdo con digposicones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vainte
afios 0 mas hubleran prestado sus servicies en forma continua o interrumpida, tendrin
derecht a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubllacidn Que las
comesponde en su condicion de afiliados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad Sociad,

De acuerdo con disposiciones ded Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion do
la relacion laboral por desahucio solicitado por &l empleador 0 por & trabajador, &
empieador bonificara al trabajador con el 25% del equivalents 3 la Ulima remuneracion
mensual por cada uno o= los afos de senvicos presiados & la misma empresa o
empleador

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia iene registrada una provision por
dichos conceplos susientada en un estudio acluarial preparado por un profesional
independiente. &l movimiento de [a provision es el siguisnie:



16.

Jubilacion

palrgnal Desanucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 178,750 58,083 230,813
Costo laboral f Interés neto 37.414 15,778 52,003
Pérdida actuarial 20073 5,988 28,071
Pagos efectuados g (8.648) (B.649)
Efectos de reducciones y ijuidaciones
anticpadag __ By 0 (371
Saido & 31 de diciembre del 2018 228,326 68,181 297 517
Costo laboral / interés neto a7,146 16,008 52,151
(Ganancia) actuarial (33,223) (3,322 {36.545)
Pagos efectuados 0 (15,142) {15,142}
Efecios de reducciones y quidaciones
anticipadas (21.337) 0 (21,337)
Otros ingrescs (33,625) 0 (33.625)
Saldo @ 31 de diciembre del 2010 178 287 64 732 243018
PA |
Capial socml

E! capital suscrito y pagado de la Compafila a8 de 33,788 750 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.04 cada una.

Beserva legal

La Ley de Compafiias requiare que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigno
como reserva hasta que ésta como minimo alcance & 50% del capital social Esta
reserva no o8 disponibie para &l pago de dividendos, pero puede destinarse a sumentar
&l capital social con fa aprobackin da los accionistas

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 11 de marzo del
2018, se aprobd par unanimidad el aumento de ka reserva legal por USS50,498.

Mediante Acta de Junia General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 20 de marzo del
2018, s= aprobd por unanimidad el aumento de la reserva legal por US$103,788.

Besarva facullative

Mediante Acla de Junia General Ordinaria de Acclonistas, celebrada el 11 de marzo del
2019, se aprobd por unanimidad o aumenio de [a reserva facultativa por USE327 728,

Resultados acumulados
a) Distribucion de dividendos

Mediante Acta de Junia Ordinania de Accionstas, celsbrada el 11 de marzo del 2019,
ga gprueba la distibucidn de dividendos por USE500 000, correspondiantes al elercicio
2018

Mediante Acta de Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el 20 de marzo del 2018,
s& aprueba la distribucion de dividendos por USS025 025, correspondlentes &l ejercicio
2017,
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18,

b) Otros resultados integrales

Mediante Acta de Junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 12 de julio
dei 2018, se resuelve reconocer deniro de ofros resultados integrales la revaluacion de

lerreno por USS1,144.000, ver Nota 8. PROPIEDADES. MAGUINARIAS ¥ EQUIPDS.
NETD
UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la utihdad por accidn basica por cada accidn comun
hm sido determinada de la sigulenie manara

2018 018
Utilidad atribuible 3.075.830 Bas BET
Nimero de acciones en arculacion 33.788.750 33,798,750
Utilidad por accion basica 003 003
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES
E &8 In actividad tooi

Medianie Acuerdo Mo 185 de fecha 26 de abril de 1886, el Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura vy Pesca autoriza a la Compania, el ajercicio de fa actividag
aculcola, a través de la cria y cultivo de camardn blanco, vy la comercializacian en el
mercado interno de |a produccién obtenida de 8 camaronera en construccidn de 80
hectireas de tierras de propiedad privada, ubicada en Isla Escalante, parroguia y canton
Guayaguil, provincia del Guayas

Medianla Acusrdo Interministarial No. 481 de fecha 21 de noviembre del 2018 se renavd
# la compadia SAL-MOS SALINAS MOSQUINARA S.A , por un lapso de veinte afos la
concasidn de 225 52 hectireas de zona de playa y bahia ubicadas en la lsia Escaiamie,
@n &l canton Guayagquil, provincia del Guayas Entendiéndose gue hasta su vencimiento
en noviembre 2038, deberd cumplir con los siguientes requisitos y condicionamisnios a
partir de la suscripcion del Acuerdo Interministerial, caso contrario quadara sin efecto la
vigencia del mismo a) No podra ampiiar & drea sefalada sin aulorzacion legal
comespondianta; b) La concesionana deberd proceder con el pago anual por ocupacion
de zona de playa y bahia; ) Mantener vigente la Licencia Ambiental, y, d) Que la
concesign terminard por el ncumpimiento de las oblgaciones eslablecidas en @l An
7318, y por las causas previsias en el 73.27 del Reglamento General a la Ley de Pesca
y Desarolio Pesquero y Texto Unificado de Legislacion Pasgueara vigenta.

Conecesion gor cesion

Mediante peticidn dal 30 de mayo del 2018, la compania Langacua S A solicita
autorizacsbn pars ceder sus demechos de concesion del Acuenrdo Interministerial No. 097-
2013 a favor de SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A.

Madiante Acuerdo Interminigtarial No, 489 de fecha 10 de diciembre del 2018, se olorga
la concesién por ceskdn a SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S A, sobre el drea de
18715 hectireas de zona de playas y bahia ublcadas en la Isia Escalante, n el cantdn
Guayacuil, provincia dal Guayas. el cual tendra vigencia hasta el 1 de febrero del 2023,
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fiempo comespondients al derecho adguirkdo mediante & Acusrdo Inferminisiarial No.
017-2013.

Qbligaciones directas como codeydor

Al 31 de dicembre oel 2018 y 2018, la Compafiia s codeudor de compafias
relacionadas por.

Ipatitucion financera Tipo 2019 2018
Banco Bolivariano C A Fréstamos hipotecarios 116,887 383,334

116 867 383 334

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Marzo 8, 2020) no se produjeron
evantos, en la opinidn de la Administracidn de la Compania, gue pudieran tensr un
efacto significative scbre dichos estados financieros gque no hayan sido ajustados o
revetados an los mEmos.




