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SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre det 2018 y 2015
En conjunto con el informe de Auditoria emitido por un Auditer indepandiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S A,

Opinién

1. Hemos auditado Ilos estados financieros adjuntos de SAL-MOS SALINAS
MOSQUINANA S A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resuitados integrales,
cambios en el patrimenio y de flujos de efectivo por los aflos terminados en esas
fechas, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en
todos los aspectos .impertantes, la sifuacidn financiera de SAL-MOS SALINAS

MOSQUINANA S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2015, as! como sus resultados y
fiujos de efectivo por 10s afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas

|nternacionales de Informacién Financiara - NIIF.

Eundamento de Ia opinion

3. Nuestra auditorfa fue efectuada de conformidad con las Normas Intermacionales de
Auditoria - NIA, Nuestra responsabilidad de atuerdo con dichas normas se describe
con més detalle en la seccidn Responsabilidades dei auditor en relacién con la
auditoria de /os astados financieros de nuastro informe.

4. Somos indepaendientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas [nternacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras ofras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra audiforia de los estados
financlercs en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
preporcicnar una base razonable para nuestra opinion.
1

Asunto dg énfasis

6. Al 31 de diciembre del 2016, |2 Compaiiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por USS$732,39% (2015 US$352,594) y US$494.914 (2015;
US$690 332), respectivaments, como se expone en la Nota 6. PARTES
RELACIONADAS, evidencidndose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galépages C.A. (SONGA) coresponden fundamentalmente a los ingresos percibides
por la venta de camardn, Este asunto de énfasis no modifica nuestra opinion.
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7. La Administracion de la Compafifa es responsable de |a preparacién y presentacién
fisl de estos estados financieros adjuntos de conformidad c¢on las Normas
Internacionales de Informaclén Financlera - NIF, y de control intemc que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de errores importantes debide a fraude o eror,

8. En la preparacién de los estados financiercs, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocioc en marchs,
revelando, segdn comesponda, les asuntos relacionados con la Compadla en
funcionamiento y utllizando el principio contable de negocio en marcha, salvo gue la
Administracién tenga la intencion de liguidar la Compafiia o cesar sus operacionss.

8. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Compafi/a.

ssponsabilidades del 3

10, Nuesiros objetivos son cbtener una seguridad razenable acerca de sl los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude ¢ por
error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién, Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pere no es garantla de que una auditoria
realizada de conformidac con las Normas internaclonales de Auditoria - NIA siempre
detecte erroras materiaies cuande existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o emor y se considera material si, indlvidualmente o en su conjunto, pueds
esperarse razanablemente que influyan en las decisiones econtmicas de los usuarios,
basadas en los estadoes financieros.

& & raquerimientos las v reglamentario

11. El Infarme de Cumplimiente Tributaric de SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A. al
31 de diciembre del 2018, por requerimiento de] Servicio
por separado.

Int: , 88 emite
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Como parte de la auditoria a los estados financleros de SAL-MOS SALINAS
MOSQUINANA S.A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos el julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« identiflcames y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefilamos y, realizamos procedimientos de auditoria gue responden a
£508 riesges, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

¢+ Obtenemos un entendimlenta dal control interno relevante para la auditorfa con el fin
de diseriar procedimientos de auditoria que sean apropiadcs en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
internc de la Compafiia.

» Evaluamos lo adecuado de las pollticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracidn.

e Concivimos sobre el Uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditorla obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importanie sobre la
capacidad de la Compafla para continuar como negocioa en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria cbtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que ia Compaiiia no pueda continuar como una empresa en marcha,

» Evaluamocs la presentacion, estructura y contenido de los estadgs financieros,
incluyendao las revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obleniendo
suficiente evidencia aproplada de auditeria respecto de la informacion financiera de
la Compafia para exprasar una opinién scbre los estados financieros.

¢« Somos responsables de la direccién, supervisién y ejecucién de |a auditoria de la
Compafifa. Somos los unicos responsabies de nuestira opinidn ds auditeria.

» Nos comunicamos con la Administragion de la Compafia en relacién con, entre otras
cosas, en el aicance y el momentc de realizacién de la auditoria y los resultados
Importantes de {a auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el controi
intemno que identiflcamos durants nuestra auditorfa,

» Proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Gompaila una
declaracidn de que hemos cumplide ios requerimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las gue se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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SAL INAS INA
EST. SITU F
RE 2015
{Expresados en dolares de E.UA)
Notas 2016 2015
ACTNVOS
Efectivc 57,285 164 688
Cuentas por cobrar 5 425,227 223,483
Partes relacionadas B 732,389 352,554
Inventarics 97 629 128,354
Activos bioibgicos 7 1,341 389 1,123,481
Otros activos 62,608 41,600
Total activo comente 2,706,545 2,034,178
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 8 2,092,044 1,448 307
Impuesto difarido 13 9071 10815
Total activos 4 807 8680 3,484 100
PASIVOS Y PATRIMONIQ
PASIYOS
Obligacidn bancaria ) 137.724 11,812
Cuentas por pagar 10 604,603 540,606
Partes relacionadas 8 494 914 680,332
Gastos acumulados 11 306,413 112,203
Total pasivo corriente 1,543,654 1.354,843
Obligacién per beneficios a Jos empleados 14 206,223 223,759
Obligacién bancarta 9 145,833 11,612
Total pasivos 1,885,710 1,580,214
BATRIMONIQ
Capital social 15 911,950 789,950
Reserva legal 15 236,533 210,750
Researva facultativa 15 558,075 538,057
Resuitados acumulados 15 1,205,382 355,129
Total patrimonic 2,911,950 1,903,888
]
Total pasivos y patrimonio 4 BO7 880 3,484,100

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante da los estacdos financieros.

Ing. Rodngo ‘Romero
Represantante Lagal




-MOS
ST. ESUL INT
ICl 1
(Expresados en doblares de E.U.A.}
Notas 2016 20135

Ingresos por actividades ordinarias 1 8,470,463 6,329,190
Costc da vantas (6,249 985) (5,718,173)
Utilidad bruta 2220478 813,017
Gastos _ _

Gastos de administracién (665,965) {434,456)
Gastos financiercs {16,420) (13,949}
Otros ingresos, neto 82 713 216,900
Total gastos {5986,672) {231,505}
Utllidad antes de participacion a

trabajadores @ impuesto a las ganancias 1,620,806 381,512
Participacion a trabajadores 12 {243,121} (57,227)
Impueste a las ganahcias 12 {269.621) (66,484)
Utllidad neta del ejercicio 1,108,084 257,801
Utilidac por accibn basica 16 0.05 0.01

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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ing. Rogriffo Larliad C

Reprosantante Legal

I';ria Santos
ara Genaral
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SAL-M
ES

INAS MO
UuJos

S.A
FECTIVC

DICIEMBRE 31. 2016 Y 2015
(Expresados en déiares de E.UA.)

ELLIJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Utlidad neta del ejercicio
Ajustes para reconciliar la utilidad neta de! ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién
Dapreciacion
Impuesto a las ganancias
Participacion a trabajadores
Obligaciones por beneficios a los emplsados
| (i
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados y otros
Cuentas por pagar y ofros
Gastos acumulados
Efective nete provisto en amwldad“ de operacién

CTIVO P ADE
Adguisicion de propiedades, maquinarias y equipos, neto
Efactivo neto (utilizado) an actividades de inversién

Tl S ON:

Obligaciones financieras, neto

Dividendos pagadcs

Efectivo neto provisto en actividades de financiacion
(Disminucidn} aumento neta en afective

Efectivo al comienzo det afic

Efectivo al final del afio

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte jniegrante de los estados financieros.

A fir

2016 2015
1,108,084 257,601
301,783 242,721
269,621 66,484
243,121 57,227
57,692 58,788
{581,569) 890,586
{187,193) (33,256)
{11,008) (10,328)
{317.174) (873,824)
(48,001) (279,508)
834,338 578,601
(B44,520) (453,590)
(544.520) (453,590)
260,333 23,224
(257,552 0
2781 23224
(107,401) 148,235
164,686 18,451
57,2685 164,686

Ing. Rodrigo Lafiada]Romero

a Santcs
C Ganeral



s AL-MOS SALINAS MOSQUINANA S,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31. 2018 Y 2015

{Expresadas en adlares ge E.U.A)
1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La compafia Sal-mos Salinas Mosqguifiafia Cia. itda., se constituyé en ia ciudad de

e Guayaquil, el 3 de abril de 1578, con ei objeic social de dedicarse a la extracclén,
captura y comercializacion de camarcnes y demds productcs que tengan relacién
—— directa con 'a actividad pesquera. Ceon fecha 28 de septiembre de 1994, se aumentd el

capital social y se transformd la compaiila Sal-mos Salinas Mosquifiafia Cia. Lida., en
== sociedad andnima.

= Durante el afo 2016, el 99% (2015; 100%) de la venta de camarén fue realizada a
Sociedad Nacional de Galdpagos C.A  (SONGA), ver Nota 6. PARTES

e RELACIQONADAS.

En marzo del 2003, la Compaila entrd a un proceso de fusién por absorcién entre las
compafias Empacadora Champmar S.A. como absorbente y SAL-MOS SALINAS
MOSQUINANA S.A. como absorbida, hasta la emisién de este informe este proceso
se encontraria con falta de impulsc para perfeccionarse, situacidn que se deberia a
indecisién par parte de la Gerencia en continuar con dicho tramite, Es iImportante que
- la Gerencia de la Compafiia tome una decisién al respecto con el fin de decidir sobre
el futuro de la Compaiiia, razén per la cual este informe debera ser leldo considerando
tales circunstancias.

Mediante Acuerdo Interministerial No. 047, de fecha 21 de junic de 2007 se renovd a
la concesion de 250.00 hectéreas de zona de playa y bahla ubicadas en la Isla
Escalante, en sl cantén Guayaquil, provincia del Guayas a favor de SAL-MOS
SALINAS MOSQUINANA SA., por un lapso de 10 afos, ver Nota 17.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

L.a accionista principal, con el 69.98% de las acciones de la Compailia, es la empresa
Rolani 8 A

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizard deniro dsl plazo de ley, para su
medificacién y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015 fueron aprobados por la Junta Crdinaria de Accionistas de fecha 28 de marzo def
20186, :

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN_D IPALES POLITICAS
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIiIF Complstas) emilidas por e! Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad {IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(pubiicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).
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a) DBages de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
historico esta generalmente basado en &l valor razonable de la contraprestacitn dada
a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo o pagadc por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es direciamente observable
o estimado usando ofras técnicas de valoracidon. En ia estimacién del valer razonable
de un activo o pasivo, la Compafia toma en cuenta |las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasive en la fecha de ia medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financlera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en e! grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para actives o pasivos idénticos a los que la Companfia puede acceder en la
fecha de ta medicién.

= Los datos de entrada de nivel 2 scn distintos de los precios cotizades incluides en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indiractamente.

+ |Los dates de entrada de nivel 3 son datos de entrada no cbservables para e} activo
0 pasivo.

k) Instrumentos financieros

Un instrumento financierc es cualquier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
una Compadia y a un pasivo financiero © a un instrumento de patrimonic en ctra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocldos cuando la Compaiia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financiercs de la
Compaiia. Para propdsitos de presentacion de! estado de fiujes de efective, la
Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La maycria de las ventas se realizan con condicionas de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales po tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas all4 de las condicicnes de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el métodeo de interés efactivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resuitados una

pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y preéstamos bancarios representan los pasivos
financieros ¢e la Compafila. Los acreedores comerciales son cbligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y nc tienen intereses. Los gastos por intereses de o8



préstamos bancarios sa reconocen scbre la base del método dei interés efactivo y se
incluyen en los gastos financieros.

¢) Activos bioldgices

Se mide iniciaimente y en su crecimiento al costo, y luegc en su cosecha al valor
razonable reconcciendo cualquier diferencia en resultados como ingresc o pérdida.
Los cambios en el valor razonable son recanccidos en los resultados en el periodo que
se producen.

d} Propiedades, maquinarias v equipos. netos

Las propiedades, poxos, piscinas, y equipos se presentan a su valer razonable. Los
costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las opsraciones de! afic.

La depreciacidn de los activos se registra en los resultados de! afie, utilizando tasas de
depreclacién basadas en la vida Util estimada de los blenes, siguiendo el métado de
linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 afos
Pozos, piscinas 10 afios
Maquinarias ¥ equipes 10 afos
Muebles y enseres 10 afies
Vehlcules y embarcaciones 5 afios
Eqguipos de computacion 3 afos

€) lmpuesto a ias ganancias

El gasto por impueste a las ganancias representa la suma del impuestc corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor
de entre el cdlculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo; excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, serd maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a parlir de las diferencias entre |os importes en libros
de los activos y pasives en los estados financieros y sus bases fiscales
correspandientes {conccidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas !as diferencias temporarias gue se
espera que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los actives por impuestos
diferidos se reconocan para todas las diferencias tamporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el fuiuro, y cualquier pérdida ¢ crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

E! valer en libros neto de los actives y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para refigjar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidae fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconcce en el resultado del
{periado. El impuesto diferido se calcula segin ias tasas impcsitivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de fos pericdos en los que se espera realizar ¢
active por impuesies diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesc de
aprobacion esté practicamerite terminado al final del periodo sobre el que se informa.

10
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f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasive por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el gobiemo para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
abligacién ce la Compania de realizar pages por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pericdos de servicio de los empleadaes.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacidn a reveiar de los beneficios a ios
empleados por parte de los empleadores. Los pasives por [os beneficios post-empleo:
jubilacidn patronal y desahucio, son registrados sn los rasultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinade por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus senvicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio sclicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificarz al trabajador con el 25% del
equivalente a |a Oitima remuneracidbn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la miema empresa ¢ empleador,

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones scbre las variables que determinardn
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre si cuando reflejen las relaciones scondémicas existentss entre
factores taies como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de

dascuento.

Las hipétesis actuariales utilizadas para determinar la provisibn presentada en el
informe son las siguientes:

Tasa de dascuento 7.46%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%

g) Paticipacidn a trabajadqres

El derecho de los trabajadores al reparic de la participacién en las utilidades de la
empresa es caiculado scbre las utilidades llquidas cbtenidas en el ejercicio
econdmico; debiendo entendsr per utilidad liguida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio acondmice: 10% (dos
terceras partes de! derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcibn a sus cargas
familiares.

La Compariia reconoce un gasto y un pasive por paricipacidn a trabajadores del 15%
de {a utilidad Ifquida de! ejerciclo corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provigionan estos valeres al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.
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Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de la venta de camardn,
netc de impuesios a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuandc la
Compaliia ha realizadoe la transferencia de dominio de los productes al cliente.

UPUEST \"i CERTIDUMBR T {ON

En la aplicacién de las politicas de !a Compailia. que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimacicnes y supuestos asociados estan basados
en |a experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes scn revisados en un modelo de negocic en marcha,

. ADMINIST JESGO FINANCIER

Durante el curso normma! de las operaciones, !a Compaila estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. Ei programa de administracién de riesgos de la
Compaififa trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero
de la Compafila. La Gerencia de Finanzas de la Compafila tiene a su cargo la
administracién de rieggos; la cua! identifica, evalda y mitiga ioe riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compania estd exbuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
precios de su competencia.

b} Riesgos naturzales

El camardn estd sujete a la existencia de nuevas enfermedades o mutacicnes de
enfermedades bacterianas o virus. Histdricamente se ha visto que ocurren en periodos
de tiempo rdpides; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las

producciones.

En ciertas ocasiones se puede predecir o adverlir de enfermedades que se estan
manifestando en otros paises productores, por lo que la compafiia puede con
antelacidn tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.
DCentro de las mas desbastadaras enfermedades gque han flegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura vy el reciante white spot.

Cabe mencionar gue las tres anfunm;dades. antes descritas, nunca fueron erradicadas
de! pals, y el sector camaronero aprendic a convivir y a lievar las producciones con
esios virus ¥ snfermedades.

¢} Riesgos econdmicos

El precio del camarén estd inmerse a precios internacionales, debido a que toda la
produccién de camardn de SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A., es vendida para
la exportacién. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que ¢l productor pueda hacer nada al respecio.
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5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, el sakio de las cuentas por cobrar estd compueste
de la siguiente manera;

- 2016 2013
Anticipos a terceros 27,744 33,354
Anticipos a empleados y funcionarios 126,417 23,623
Crédito tributario 268,066 166,446

425,227 223,463

6. PARTES RE IONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas se componen de la siguiente manera:

2018 2015
Anlani S.A. {1) 0 2,962
Sociedad Nacional Galdpagos C.A. (2) 531,334 337,901
Criesblo S.A. 83,829 5,633
Empacadora Champmar S.A, 77,520 0
Otras 39,716 6,088

. 732,399 352,504

(1) Corresponde a préstamos por cobrar a partes relacionadas, ver Nota 17. COMPROM|SOS
Y CONTINGENTES, Contrato de cesidn de derachos de cradito Anlani S.A.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ccrmesponde a cuenlas por cobrar por facturas
comarcigles por US$428,594 (2015 US$337,801) y pagarés por USS101,740 (2015:
US30) con una tasa de interés del 7 5%.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saidos de las cuentas por pagar con paries
relacionadas se componen de |a siguiente manera:

2018 2018
Camaronera Agromarina S.A. 29,948 7,264
Langacua S A 0 64,819
Criesbioc S.A. 0 38,021
Otros 1,436 4,405
Funcicnarios 46,260 0
Dividendos por pagar 417 270 574,823

4584 614 690,332

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas fueron
las siguientas:

2016 2013
Venta de camardn y otros 8,589,450 6,450,687
Préstamos entregados (1) 258,012 580,184
Préstamos recibidos 63,465 69,239
Compras de larvas y otros 858,603 577,231

{1} Los préstamos concedidos generan intarés del $% anual y son renovades anualmente.
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Las transaccicnes antes descritas fueron efecluadas en témminos y condiciones
equiparables a |as realizadas con tercercs, de acuerdo al principio de plena
competencia.

CTIVOS Bl {COS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el salde de activas bicldgicos es de USH1,341,395
(2015: US$1,123,481), que incluye el camarén en procaso y sus respectivos costos y

gastos incurridos en el cultivo del camarén, cuya cosecha esta prevista para el afo
2017 (2016).

... Ver siguiente pagina Neta 8. PROPIEDADE QUINARIAS Y EQUIPCS, NETO
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9. OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la obligacién bancaria estd compuesta de la
sigutente manera:
2016 2015
Corto Largo Corte Largo
plazo plazo plazo plaze

Bance Bolivarianc CA

Préstamo con vencimienio en
saptiembre 2019 (2015: noviembre
del 2017}, a un interés promedic 137,124 145,833 11,612 11,612
anual del 8.83% (1)

137124 145833 11,812 1812

{1} &l 31 de diclembre del 2018 y 2015, Ia obligacién estd garantizada con prendas industriales

por US$30,804, ver Nota 17, I ¥ CONTIN TES. Garantias bancanias.

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dei 2016 y 2015, el saido de ias cuentas por pagar se forma de la
siguiente manera:

y 2018 2018
Proveedores 136,950 323,931
Empleados 108,712 55,094
Impuestos por pagar 358,941 161,581

804 603 540,606

11. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los gastos acumulados se compone de
la siguiente manera:

2018 2019
Participacitn trabajadores 243,121 57,227
JESS por pagar 27,346 25,378
Beneficios a empleados (1) 35,946 29,688

308,413 112,263

{1} El movimienlo de la provisién de beneficios sociales fue como sigue:

ima Décimo Fondo de

tercero Guaro reserve Tatal
Saldo al 31 de diciembre del 2014 8,027 27 468 1,168 34,684
FProvision del afo 82 144 42,403 17,204 141,751
Pagoes efectuados {83,3681) (46,328) {17,060) {146,747)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 4,810 23,546 1332 29,688
Provision dal afo a5 540 45,341 17.587 148,468
Pagoes efectuados (83,3371 (41,273) {17,600] {142.210)
Saldo at 31 de diciembre del 2016 7,013 27,614 1,318 35,848
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12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
De acuerde con disposiciones legales |a tarifa para &l impuesto a las ganancias, sa
establece en el 22%, disminuyéndose en un 70% cuando los resultades se capitalizan.
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacién entre la utilidad segin estados
financieros v la utilidad gravable, es como sigue:

2016 2015

Ltilidad antes de participacidn a trabajadores e
impuasto a las ganancias 1,620,806 381,512
Participacién a trabajadores {243,121) {57.227)
Gastos no deducibles 42 687 42,728
Ceducciones adicienales {1,843} 4
{Ctras rentas exentas 0 {(67,310)
(Gastos incurridos para generar ingresos exentos ! 50,808
Participacién atribuible a ingresos exentos 4 2,475
Utilidad gravable 1,418,528 352,088
Impuesto corriente {268,077) {E6,458)
Impuesto diferide (1,544) (26)
Impuesto a las gananciss {268,621) {56,484)

13. IMPUESTO DIFERIDO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, de acuerdo al métedo dal pasivo basado en el
estado de situacidn financiera, el impuesto diferido activo es.

2016 2015

Saldo intcial 10,615 10,641
Ajuste a resultados del ejercicic {1,544) {28)
Saldo final g 071 10,815

14. OBLIGACIONES POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerde con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o intérrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les
corrasponda en su condicién de afiliados al Institute Ecuateriane de Segunidad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabaje, en los casos de terminacion de
la relacidn laborai por desahucio solicitade por el empleader o por el trabgjador, &l
empleador bonificara al trabajador con &1 25% del equivaienta a la Oltima remuneracion
mensual por cada uno da les afics de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila liene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparade por un profesional
Independiente, el movimiento de la provision 3 el siguiente:

18
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15.

Iybilacié
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2014 163,948 43,114 207 082
Provision del afo 39,041 19,747 58,788
Pagos efectuados 0 (10,251) (10,251}
Ganancia actuarial {27,705) (4,135} {31,840
Saldo al 31 de diciembre del 2015 175,284 48,475 223,758
Provisién del afio 45,200 12,492 57692
Pagos efectuados (28,340) (13,861) (43,201)
Efectos de reducciones y liquidaciones

anticipadas {11,504) 0 (11,504)
Ganancia actuarial {20,552} 28 {20,523
Seldo al 31 de diciembre del 2018 159,088 47 135 208,223
PATRIMONIO

ital social

El capital suscrito y pagado de ia Compafiia es de 22,798,750 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.04 cada una.

Aumento de capital

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 11 de mayo del 2018 y
escritura inscrita en el Registro Marcantil &l 10 de junio del 2018, se determina por
unanimidad el aumento de! capital sccial de la Compafiia por US$112,000, quedande
asi el capital total en US$811.950.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de octubre del 2015 y
escritura inscrita en el Regisire Mercantil el 4 de noviembre del 2015, se determina por
unanimidad el aumento del capital social de la Cempafia por US$378,450, quedande
asi sl capital tcta!l en US$786,85C.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta comec minimo alcance el 50% dal capital social. Esta
reserva no es disponible para el pagc de dividendos, pero puede destinarse a
aumantar el capital social con la aprobacion de ios accionistas. Al 31 de diclembre del
2018, el monto de la reserva legal asciende a US$236,533 (2015: US$210,750).

Reserva facultativa "

Mediante Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el 289 de marzo dei 2018, se
resuelve transferir de US3$20,018 de Resultados acumulados a la cuenta de Reserva
facultativa.

Mediante Junta Extraordinana de Accicnisias celebrada el 13 de octubre dal 2015, se
resuelve transferir de US$538,057 de Resultados acumulados a la cuenta de Reserva

facultativa.
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16.

Resultados acumulados

a8) Reserva per valuacion

Represanta el sfecte del incremento entre &l valor de mercado y el valor en libros de
ios termrencs, edificios, instalaclones y equipos como resultado de avallo técnico
realizado por peritos independientes en el afto 2008. El saldo de exsta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar el
capital social de la Compaitia.

Acorde a la Resolucidn No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 publicada en &l Ragistro Oficial
412 ol 4 ge abril del 2011 conocide y aprobado por la Junta General de Accionistas en
su sesién del 17 agosto del 2011, se decidid capitalizar la reserva de valuacién la parte
que axceda al valor de las pérdidas de ejprecicios anterivres por un monic de
59225494, ariginando que al 31 de diciembra del 2011 la reserva por revalorizacion
no presente vaior alguno.

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la utilidad peor accién basica por cada accidn
comin ha sido determinada de la siguiente manera:

: 2018 2015
Utilidad atribuible 1,108,054 257,801
Nimera de acciones en circulacion 22,798 750 19,968,755
Utilidad por acciin basica 0.05 0.01

17. COMPROMISQS Y CONTINGENTES

Concesidn del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacuitura v Pesca

Mediante Acuerdo interministerial No. 047, de fecha 21 de junio de 2007 se ranovd a
la compadia SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A., por un lapso de diez afios la
concesion de 250.00 hectéreas cde zona de playa y bshia ubicadas en la isla
Escalante, en ef cantdn Guayaquil, provincia del Guayas. Entendiéndose que hasta su
vencimiente en junic 2017, debera cumplir con los siguientes requisilos vy
condicionamientos a partir de la suscripcidn del Acuerdo Interministenial, caso contrario
guedard sin efecto ia vigencia del misma; &) No pedrd ampliar el drea sefalada sin
autorizacitn respectiva por parte del MAGAP, b} Cuidar y conservar el manglar que se
encuentra en la zona dada en concesién; y, ¢ Cumplir con la Ley de Pesca y
desarrollo Pesguerc y con el Reglamente General a la Ley de Pesca y Desarrollo
Pesquero y Texte Unificado de Legislacién Pesquera, asl como con las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con las concesiones de zona de
playa y bahla para fires de acuicultura.

Contrato de cesidn de h ' rlani S.A.

El 30 de julio del 2015, la Compafiia firmd un contrato de cesidén de derechos de
crédito entre las compafilas Marlani S.A. y Anlani $.A., mediante el cual Anlani 5.A.
acepta el traspasc del crédito que mantiene Marlani 5.A. con la Compafiia, eslo es
US§200,000.
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18.

itn 8 de crédito Anlani S A

E! 31 de diciembre del 2015, la Compafiia firmd un contrato de cesién de derechos de
credito entre las companias Anlani 5.A. y Rolani S.A., madiante el cual Rolani §.A.
acepta el traspaso del crédito que mantiene Anlani S.A, con la Compafila, esto es
US$659,609.

ir eudor

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia es codeudor de compafiias relacionadas
por:

|nsiitucidn financiera Tipo

Banco Bolivariang C.A. Préstamos hipotecarios 275,000

Banco Boiivariano C.A. Préstamos hipotecarios 275,000
550,000

EVENTCS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financiercs (Febrerc 17, 2017), no se
produjeron eventas, en la opinién de la Administracidn de la Compaiiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados ¢ revelados en los mismos.
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