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SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES FEX [5934) 213 -_'-'_'-5;

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S A,

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sal-mos Salinas Mosquinarna
S.A. que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015
y 2014, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y de control interno que la Administracién determine como
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Res ili del itor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren gque
cumplamos con reguerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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6. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sal-mos Salinas
Mosquifiafia S.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis

7. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$352,594 (2014: US$1,808,350) y US$690,332 (2014:
US$1,736,424), respectivamente, como se expone en la Nota 6. PARTES
RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. (SONGA) corresponden fundamentalmente a los ingresos percibidos
por la venta de camaron.

8. El Informe de Cumplimiento Tributario de Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A. al 31 de
diciembre del 2015, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por

separado.

uayaquil, Ecuador
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
(Expresados en dolares de E.UA)

ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
Inventarios

Activos biolégicos
Otros activos

Total activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Partes relacionadas
Impuesto diferido

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligacion financiera
Cuentas por pagar
Partes relacionadas
Gastos acumulados
Total pasivo corriente

Obligacion por beneficios a los empleados
Obligacion financiera

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Aty

Ing. Rodrigo Laniatio Rgmero
Representante Leg
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2015 2014
164,686 18,451
223,463 317,902
352,594 894,706
128,354 89,928

1,123,481 1,128,651

41,600 31,272
2,034,178 2,480,910
1,449,307 1,238,438

0 913,644

10,615 10,641
3,494,100 4,643,633

11,612 0

540,606 719,398
690,332 1,736,424
112,293 334,664

1,354,843 2.790,486
223,759 207,062

11,612 0

1,590,214 2,997 548
799,950 421,500
210,750 210,750
538,056 0
355,130 1,013,835

1,903,886 1,646,085

3,494,100 4,643,633

i
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SAL- M A
EST DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresados en doélares de EUA)

Notas 2015 2014

Ingresos por actividades ordinarias 1 6,329,190 7,774 580
Costo de ventas (5,716,173) (5,520,761)
Utilidad bruta 613,017 2,253,818
Gastos

Gastos de administracién (434 456) (499,770)
Gastos financieros (13,949) (12,601)
Otros ingresos, neto 216,900 99 926
Total gastos (231,505) (412 ,445)
Utilidad antes de participacién a

trabajadores e impuesto a las ganancias 381,512 1,841,374
Participacion a trabajadores 12 (57,227) (276,206)
Impuesto a las ganancias 12 (66,484) (311,623)
Utilidad neta del ejercicio 257,801 1,253,545
Utilidad por accién basica 16 0.01 0.12

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

|

Representante Legal Co

dora General

Ing. Rodrigh Laniaﬁaﬂomarn CPQ:g_?M Santos
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SAL-MOS SALINAS MOSQUINANA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

(Expresados en délares de E U.A)

2015 2014
FL DE EFECTIV ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio 257,801 1,253,545
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion
Depreciacion 242721 184,199
Impuesto a las ganancias 66,484 311,623
Participacién a trabajadores 57,227 276,206
Obligaciones por beneficios a los empleados 58,788 38,090
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar 890,586 (972,599)
Inventarios (33,256) 189,984
Gastos pagados por anticipados y otros (10,328) (8,935)
Cuentas por pagar y otros (673,824) (461,062)
Gastos acumulados (279,598) (235,409)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 576,601 575 8642
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos, neto (453,590) (397,312)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (453,590) (397,312
FLUJO EFECTIVO P TIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligaciones financieras, neto 23,224 (172,816)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiacién 23,224 (172,816)
Aumento neto en efectivo 146,235 5514
Efectivo al comienzo del afio 18.451 12,937
Efectivo al final del afio 164,686 18,451

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

L P

Ing. Rodrigo Lanialo Rpmero CPA/ 8ilvia Santos
Representante Legal Contadora General



SAL-MOS SALINAS M NA SA
NOTAS A LOS ESTADOS FI IEROS

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafiia Sal-mos Salinas Mosquifiafia Cia. Ltda., se constituyo en la ciudad de
Guayaquil, el 3 de abril de 1978, con el objeto social de dedicarse a la extraccion,
captura y comercializacion de camarones y demas productos que tengan relacion
directa con la actividad pesquera. Con fecha 28 de septiembre de 1994, se aumentd el
capital social y se transformé la Compafiia Sal-mos Salinas Mosquifafia Cia. Ltda., en
sociedad andnima.

Durante el afio 2015 y 2014, el 100% de la venta de camarodn fue realizada a Sociedad
Nacional de Galapagos C.A. (SONGA), ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS.

En marzo del 2009, la Compariia entré a un proceso de fusién por absorcién entre las
Comparilas Empacadora Champmar S.A. como absorbente y Sal-mos Salinas
Mosquifiafia S.A. como absorbida, hasta la emision de este informe este proceso se
encontraria con falta de impulso para perfeccionarse, situacién que se deberia a
indecision por parte de la Gerencia en continuar con dicho tramite. Es importante que
la Gerencia de la Compariia tome una decisién al respecto con el fin de decidir sobre
el futuro de la Compaiiia, razén por la cual este informe debera ser leido considerando
tales circunstancias.

Mediante Acuerdo Interministerial No. 047, de fecha 21 de junio de 2007 se renové a
la concesion de 250,00 hectireas de zona de playa y bahia ubicadas en la Isla
Escalante, en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas a favor de Sal-mos Salinas
Mosquifiafia S.A.. por un lapso de 10 afos, ver Nota 17. COMPROMISOS Y

CONTINGENTES.

La accionista principal, con el 69.99% de las acciones de |la Compafiia, es la empresa
Rolani S.A..

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emision, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion
y/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha & de abril del 2015.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborade de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaidias, Valores y Seguros
(publicado en el R.Q. 94 del 23.XI11.09).



a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
0 estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiila puede acceder en la
fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que deé lugar a un activo financiero en
una Compania y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Companiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efective y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Companiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compania, Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los
préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se

incluyen en los gastos financieros.



c) Activos biologicos

Se mide inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor
razonable reconociendo cualquier diferencia en resultados como ingreso o pérdida.
Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los resultados en el periodo que
se producen.

d) Propiedades, magquinarias y equipos. netos

Las propledades, pozos, piscinas, y equipos se presentan a su valor razonable. Los
costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 anos
Pozos, piscinas 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos y embarcaciones 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del aflo. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que Incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
{periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre |la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.



fy Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Comparia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente,

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afnos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
economico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos
terceras partes del derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una
tercera parte) restante sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas
familiares.

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18.

h} Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de la venta de camaroén,
neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la
Compaiiia ha realizado la transferencia de dominio de los productos al cliente.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidon haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la expertencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia. La Gerencia de Finanzas de la Compafia tiene a su cargo la
administracion de riesgos, la cual identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compaiiia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambiocs en los
precios de su competencia.

b) Riesgos naturales

El camaron esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Histéricamente se ha visto que ocurren en periodos
de tiempo rapidos, es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a las
producciones.

En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se estan
manifestando en otros paises productores, por lo que |a compafiia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.
Dentrc de las mas desbastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y el reciente white spot.

Cabe mencionar que |as tres enfermedades, antes descritas, nunca fueron erradicadas
del pais, y el sector camaronero aprendio a convivir y a llevar las producciones con
estos virus y enfermedades.

¢) Riesgos econdmicos

El precio del camarén esta inmerso a precios internacionales, debido a que toda la
produccion de camaron de Sal-mos Salinas Mosquifiafia 5.A., es vendida para la
exportacién. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que el productor pueda hacer nada al respecto.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2015 2014
Anticipos a terceros 33,394 58,768
Anticipos a empleados y funcionarios 23,623 110,148
Crédito tributario 166,446 148,986

223,463 317,902
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6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por cobrar en el corto y
largo plazo con partes relacionadas se componen de la siguiente manera:

2015 2014
Corto plazo
Anlani S.A. (1) 2,962 2,428
Sociedad Nacional Galapagos C.A. 337,901 864,370
Empacadora Champmar S.A. 0 2,115
Criesbio S.A. 5633 17,361
Otras 6,098 8,432
352,584 884,706
2015 2014
(e}
Anlani S.A. (1) 0 575,309
Empacadora Champmar S.A. 0 138,335
Marlani S.A. 0 200,000
0 913,644
(1) Corresponde a préstamos por cobrar a partes relacionadas, ver Nota 17. COMPROMISOS

Y CONTINGENTES, Contrato de cesién de derechos de crédito Anlani S A

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por pagar con partes
relacionadas se componen de la siguiente manera:

2015 2014
Empacadora Champmar S.A. 0 624
Camaronera Agromarina S.A. 7.264 13.210
Noa - Noa S.A. 0 1,184
Langacua S.A, 64,819 9,557
Criesbio S.A. 39,021 37,717
Otros 4,405 0
Funcionarios 0 50,000
Dividendos por pagar 574,823 1,624,132

690,332 1,736,424

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2015 2014
Venta de camarén 6,329,190 7.748.977
Préstamos entregados (1) 612,824 2,979,427
Préstamos recibidos 69,239 68,112
Compras de larvas y otros 389,459 385,725

(1) Los préstamos concedidos generan interés del 5% anual y son renovados mensuaimente.
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7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de activos bioldgicos es de US$1,123,481
(2014; US$1,128,651), que incluye el camarén en proceso y sus respectivos costos y
gastos incurridos en el cultivo del camardn, cuya cosecha esta prevista para el afio
2016 (2015).

... Ver siguiente pagina Nota 8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS. NETO
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9. OBLIGACION FINANCIERA

10.

1.

12,

Al 31 de diciembre del 2015, la obligacién financiera estd compuesta de la
siguiente manera:

Corto Largo
plazo plazo
Bolivariano
Préstamo con vencimiento en noviembre del 2017, a
un interés promedio anual del 8.83%. (1) 11,612 11,612
11,812 11,612
(1) La obligacién estd garantizada con prendas industriales por US530.804, ver Nota 17
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Garantias bancarias,
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar se forma de la
siguiente manera:

2015 2014
Proveedores 323,931 289,309
Empleados 55,004 79,512
Impuestos por pagar 161,581 347 232
Otras 0 3,345

540,606 719,398

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos acumulados se componen de
beneficios y obligaciones por pagar a los empleados por US$112,293 (2014:
US$334 664).

I ESTO A LAS GANANCI

De acuerdo con disposiciones legales |a tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto

a las ganancias 381,512 1,841,374
Participacion a trabajadores (57,227)  (276,206)
Gastos no deducibles 42,729 35,842
Otras rentas exentas (67,310) 0
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 50,809 0
Participacion atribuible a ingresos exentos 2,475 0
Deduccién-por leyes especiales 0 (1,718)
Utilidad gravable 352,988 1,599,292
Impuesto corriente (66,458) (313,999)
Impuesto diferido (26) 2,376
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13.

14.

15.

IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al metodo del pasivo basado en el estado de situacién financiera, el
impuesto diferido activo es:

2015 2014
Saldo inicial 10,641 15,340
Ajuste a resultados acumulados 0 (7,075)
Ajuste a resultados del ejercicio (26) 2,376
Saldo final 10.615 10,641

OBLIGACION R BENEFICIOS A LOS EMPLEADO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios © mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia tiene registrada una provisién por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provisién es el siguiente:

Jubilacitn
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2013 132,817 37,565 170,382
Provisién del afio 31,342 6,748 38,090
Pagos efectuados 0 (1,565) (1,565)
Ajustes (211) 366 155
Saldo al 31 de diciembre del 2014 163,948 43,114 207,062
Provision del afio 39,041 18,747 58,788
Pagos efectuados 0 (10,251) (10,251)
Ajustes (27,705) (4,135) (31,840)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 175,284 48,475 223,759
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compariia es de 19,998,755 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.04 cada una.
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16.

Aumento de capital

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de octubre del 2015 y
escritura inscrita en el Registro Mercantil el 4 de noviembre del 2015, se determina por
unanimidad el aumento del capital social de la Compafiia por US$378,450, quedando
asi el capital total en US$799,950.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2015 y 2014, el monto de la reserva legal asciende a US$210,750.

Reserva facultativa

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de octubre del 2015, se
resuelve transferir de US$538,056 de Resultados acumulados a la cuenta de Reserva

facultativa.

Resultados acumulados
a) Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de
los terrenos, edificios, instalaciones y equipos como resultado de avaluo teécnico
realizado por peritos independientes en el afio 2008. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar el
capital social de la Compania.

Acorde a Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS,11.03 publicada en el Registro Oficial
419 el 4 de abril de 2011 y conocido y aprobado por Junta General de Accionistas en
su sesion del 17 agosto del 2011, se decidid capitalizar la reserva de valuacién la parte
que exceda al valor de las pérdidas de ejercicios anteriores por un monto de
US$225 494, originando que al 31 de diciembre del 2011 que la reserva por
revalorizacion no presente valor alguno.

TILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la utilidad por accion basica por cada accion
comun ha sido determinada de la siguiente manera:

2015 2014
Utilidad atribuible 257 801 1,253,545
Numere de acciones en circulacién 19,958,755 10,537,505
Utilidad por accidn basica 0.01 0.12
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17.

18.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Concesion del Ministerio ricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesc

Mediante Acuerdo Interministerial No. 047, de fecha 21 de junio de 2007 se renové a
la Compariia Sal-mos Salinas Mosquifafia S A, por un lapso de diez afios la
concesion de 250 hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en la Isla Escalante,
en el canton Guayaquil, provincia del Guayas. Entendiéndose que hasta su
vencimiento en junio 2017, debera cumplir con los siguientes requisitos y
condicionamientos a partir de la suscripcion del Acuerdo Interministerial, caso contrario
quedara sin efecto la vigencia del mismeo: a) No podra ampliar el drea sefialada sin
autorizacion respectiva por parte del MAGARP; b) Cuidar y conservar el manglar que se
encuentra en la zona dada en concesién; y, ¢) Cumplir con la Ley de Pesca y
desarrollo Pesquero y con el Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo
Pesquero y Texto Unificado de Legislacion Pesquera, asi como con las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con las concesiones de zona de
playa y bahia para fines de acuicultura.

Contrato de cesidn de der s de ito Ma S.A

El 30 de julio del 2015, la Compafia firmd un contrato de cesion de derechos de
crédito entre las companias Marlani S.A. y Anlani S.A., mediante el cual Anlani S.A.
acepta el traspaso del crédito que mantiene Marlani S.A. con la Compania, esto es
US$200,000.

Contrato de cesion de derechos de crédito Anlani S.A.

El 31 de diciembre del 2015, la Compariia firmé un contrato de cesién de derechos de
crédito entre las compafias Anlani S.A. y Rolani S.A., mediante el cual Rolani S.A.
acepta el traspaso del crédito que mantiene Anlani S.A. con la Compafiia, esto es
US$659,608.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2015, la obligacién con el Banco Bolivariano se encuentra
garantizada mediante prendas industriales que ascienden a US$30,804, ver Nota 9.

OBLIGACION FINANCIERA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Febrero 19, 2016), no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compafia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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