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SAL-MOS SALINAS MOQUINANA S.A.

Estados Financleros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013
En conjumo con el dictamen de los Auditores independientes
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A los miembros del Directorio y Accionistas de
Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A.

1. Hemos suditado los estados financieros adjuntos de Sal-mos Salinas Mosqguifiafia
S.A gue comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del
2014 y 2013, y los comrespondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimenio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como
€l resumen de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2.  La Administracion de la Compaiiia es responsabie de |la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo ceon las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y de control interno gue la Administracion determine
como necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Respo idad del

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinibn scbre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias, Nuestras auditorfas fueron
efectuadas de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditerfa para obiener certeza razonable scbre si los estados financieros estan
libres de representacidn erronea de importancia refativa,

4, Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para cbtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estadas financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
rigsgo, el auditor toma en consideracién el control intermo retevante a la preparacién
y presentacidon razonable de |los estados financieros, para disefiar procedimientos
de auditeria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del contra! interne de la Comparla. Una
auditorla también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y sl las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asl como una evaluacidén de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenide es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de audiforia,

‘ ‘ . U'lli I 1 Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

COERESFORGAL e ML ARS




Hansen-Holm
. vf—"\‘q-\_
Opinidin

6. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntes presenian razonablemente, en
todos los sspectos importantes, la situacidn financiera de Sal-mos Salinas
Mosquifiafia S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones v sus flujos de efective por los afios terminados en esas fechas; de
conformidad con Nommas Internacionales de Infarmacién Financiera - NIIF,

Asun i

7. Al 31 de diciembre del 2014, la Comparia mantiene saldes por cchrar y por pagar a
partes relacicnadas por US$1,808,350 (2013: US$857,676) y US$1,7368.424 (201X
US$327.562), respectivamente, como se expone en la MNota 6 PARTES
RELACIONADAS evidencidndose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. (SONGA) comesponden fundamentaimente a los ingresos
percibidos per Iz venta de camardn.

‘ 8. El Informe de Cumplimienta Tributario de Sal-mos Salinas Mosquifafia S5.A. al 31
de diciambre del 2014, por requerimiento del Servicic de Rentas Internas, se amite
por separado.

Gyayaquil, Ecuador
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{Expresados en ddlares de EUA))

\f
Efectivo y equivaientes de efsctivo
Cuentas por cobrar
Partes relacionadas
Inventarios
Activos biclogicos
Otres activos
Total activo corriente

Propiedades, maquinarias y equipas, nete
Partes ralacionadas
Impuesto diferido

Totai activos

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Docurnentos por pagar
Cuenias por pagar
Partes relacionadas
Gastos scumulados
Total pasivo corriente

Documentos por pagar

S

INARA S.A

ITUACION FI

1

Obligaciones por beneficios a los empleadas

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Resarva legal
Resultados acumutados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonic

Las noetas adjuntas son parie integrante de los estados financleros.

A [

Ing. RodrigerLaniado ero
Representante

14 Y 201

Motas

5
8

7

6

15
15
15

RA

2014 2013
18,451 12,537
317 902 195977
894,708 957,876
89,928 40,281
1,128,851 1,368,282
31,272 22,337
2,480,910 2.597.490
1,238,438 1,025,325
913,644 0
10,841 15,340
4,643,633 3,638,155
0 106,000
719,398 634,267
1,736,424 327,562
334 664 293 867
2,790,486 1,361,606
0 66,818
207,062 170,382
2,997,548 1,508,894
421500 421,500
210,750 105,138
1,013,835 1,512,623
1,646,085 2,039,261
4,643 633 3,638,155
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TADOS INTEG

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

(Expresadcs en délares de E UA)
Notas 2014 2013

Ingresos por actividades ordinanas 1 7,774,580 6,874,162
Coslo de ventas (5,520,761) i4,752,025)
Utilidad bruta 2,253.819 2,122,140
Gastos de administracion (499.770) (501,778)
Gastos financieros {12,601) {81,370}
Otros ingresos, neto &0 828 90,420
Total gastos (412 445) (492,728)
Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 1,841,374 1,629,412
Participacion a trabajadores 12 (276,206) (244,412}
Impuesto a las ganancias 12 {311,623) {303.809)
Utilidad neta del gjercicio 1,263,545 1,081,191
Utilidad por accién basica 16 0.12 0.10

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rodrigo Lanialfo Rdmero
Representante Laggl
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STADQS DE FLUJQS DE EF
DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013

{Expresados en dolares de E.U.A.)

FL FECTIVD POR ACTIVI PERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar Ja utilidad neta del ejercicio con el efectiva
neto provisto en actividades de operacion

Cepreciacicn

Impuasto a las ganancias

Participacién a trabajadores

Cbligaciones por beneficios a los empieados

Ajuste

Cambiocs netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

(Gastos pagacos por anticipados y oiros

Cuentas por pagar y otros

Gastos acumulados

Efactivo neto provisto en actividades de operacidn

F DEE P | VERSION:
Adquisicidn de propiedades, maguinarias y squipos, nsto
Efectivo neto (wilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Obiigaciones bancarias, neto
Efective neto (utilizade} en actividades de financiacion

Aumento (disminucidn) neto en efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzeo del afio

Efectivo y equivaientes de efectivo al final def afio

2014 2013
1,253,545 1,081,191
184,199 154,829
311,623~ 303,808
276,208 244,412
38,080 21,293
0 {1.140)
(972,558) (624,026)
189,984 (195,866)
{8,935) (9,472)
(461,062) (458,706)
(235,408} (106,006)
575842 410,318
(397.312) (365,514)
(397,312) (365,514)
{172,8186) (45.101)
{172,816} (45,101)
5,514 (297)
12,937 13,234
18,451 12,937

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

,ﬂﬂ,/ Shots 1l

Ing. Rodrigo LaMiacd Ramero ) ia Santos
Representante Légal dora General




SAL-MOS SALINAS MOSQUIRANA S.A.
NOTAS AL TADOS FINANCIEROS

RICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2013

{(Expresatas en ¢dolares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafila Sal-mos Salinas Mosquifiafia Cia. Ltda., se constituyé en la ciudad de
Guayaquil, el 3 de abril de 1978, con el objeto secial de dedicarse a la extraccion,
captura ¥ comercializacion de camarcnes y demas productos que tengan relacion
directa con la actividad pesquera. Con fecha 28 de septiembre de 1994, sa aumento el
capital social y se transforma la Compaiiia Sal-mes Salinas Mosquifiafia Cla. Ltda., en
sociedad andnima.

Durante el 2014 y 2013, ol 100% de la venta de camardn fue realizada a Socigdad
Nacional de Galapagos C.A. (SONGA), ver Nota 6. PARTES RELACIONADAS,

En marzo del 2009, la Compafiia entrd a un proceso de fusion por absercion entre las
Compafilas Empacadora Champmar S.A. como absorbente y Sal-mos Salinas
Mosquiniafia S.A. como absorbida, hasta la emisidn de este informe este proceso se
encontraria con falta de impulso para perfeccionarse, situacion que se deberia a
indecisidn por parte de la gerencia en continuar con dicho tramite, Es importante que
la Gerencia de la Compaiia tome una decisién al respacto con el fin de decidir sobre
el futuro de ia Compaiiia, razdn por la cual este informe debera ser leldo considerande
tales circunstancias.

Mediante Acuerdo Interministerial No. 047, de fecha 21 de junio de 2007 se renovd a
la concesién de 25000 hectareas de zona de playa y bahla ubicadas en la isla
Escalante, en el cantén Guayaguil, provincia del Guayas a faver de Sal-mos Salinas
Mosquifiadia S.A., por un lapso de 10 afes, ver Nota 17. COMPROMISOS Y

CONTINGENTES.,

La accionista principal, con el 89% de las acciones de la Compafiia, es la Sra. Marla
Lechor Pecharich Jaime de Tamariz de nacionalidac ecuatoriana.

Los estades financieros per el afio terminade el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y seran presentados al Diractorio
para la aprobacidn de su emizién, y luego puestos an consideracién de la Junta
General de Accicnistas que se realizara dentro del plaze de lay, para su modificacion
yfo aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron
aprcbados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 15 ge abril del 2014,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerds con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), de confermidad con la Resolucién
SC.DE.GG.09.006 emitida por la Superintendencia de Companiias {publicado en el R.O.
64 del 23 XI1.09). Estan presentados en ddlares de Estados Unidos de América.




a) Basesde idn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrice. E| costo
histérico esta generaimente basado en el valor razonable de ia contraprestscién dada
a cambio de bienes y senvicios,

El valor razonable es e precio que seria recibido por vender un activo ¢ pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonabie
de un active o pasivo, la Compafila toma en cuenia las caracteristicas de un activo ¢
un pasive que iog participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho active o pasiva 2n la fecha de la medicién,

Adicionaimente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esia
categorizade en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién dei valor razonable son observables vy la importancia de los datos de
entrada para la medicién de! valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
ce enirada se describen a continuacion:

= Los datos de entrada de nivel 1 son precies cotizades (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a tos que la Compania puede acceder en la
fecha de ta medicion.

s Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precies cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los aclives o pasivos, directa o indirectamente.

= Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo.

b) instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activa financiero en
uia Comnpafiia ¥ a un pasivo financiero o a un instruments de patrimonio en ofra
Comparila. Los activos y pasives financieros son reconocides cuande la Compahia se
convierta en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo v los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compania, Para propdsitos de presentacion del estado de
fiujos de efectivo, la Compaiila incluye en esta cuenta caja y bances e inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a vaiores de afta
liquidez,

La mayoria de las ventas se resalizan con condiciones de crédita normales, y los
valores de los deudoras comerciales no tienen intereses. Cuanda el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de ¢rédito normales, los valores de deudores comerciaies
se riden al costo amontizado utilizando el métede de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre gf que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se ravisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. 5i es asi, se reconoce inmedistamente en resuftados una
perdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos
financigros de la Compartia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses, Los gastos por intereses de los
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prastamas bancarios se recenocen sobre la base del método del interés afective y se
incluyen en los gastes financierss.

c] Activos bictdoicos

Se mide inicialmenta y en su crecimiento ai costo, y luego en su cosecha al valor
razenable reconociendo cualguier diferencia an resultades come ingreso o perdida.
Los camblos en e valor razenable son recenccidos en los resuftados en el periado que
se producen.

d) Propi inari ipos, n

Las propledades, pozos, piscinas, y equipos se presentan a su valor razonable. Los
costos de mantenimiento y reparacidn menores se cargan a las cperaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra en |os resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiende el métode de
linea recta, asl tenemos:

Edificio 20 anos
Pozos, piscinas 10 afios
Magquinarias y equipos 10 anfos
Muebles y enseres ) aflos
Vehiculos y embarcacionas 5 arflos
Equipos de computacién 3 afios

g8) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impueste corriente por
pagar y del impuesto diferido. E| impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal dal afio. El carge por impuesto a las ganancias cormriente serd el mayor
de entre el calculo sobre [a renta imponible det aflo utilizando |2 tasa impesitiva para
saciedadas del 22%, sobre |la suma de cosficientes que constiluyen ¢! impuesto
minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financiercs y sus bases fiscales
correspondientes {conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos s& reconccen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el fuluro. Los activos por impuestos
diferides se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cuaiquier perdida o crédite fiscal no utilizado.
Los activos por impuestos diferides e miden al importe maximo que, scbre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperan.

El valor en libros nato de los activos ¥ pasivos por impuestos diferides se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar |z evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del
{pertoda. El impuesto diferido se caloula segln las tasas imposilivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los pericdos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos ¢ cancelar el pasive por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuye proceso de
aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre ef que se informa.
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il Qbligacionss por beneficics a_empleados

El pasive por obligaciones por beneficios a los empleades esta refacionado con lo
astablecido por el gobiemo para pagos por larges pertodes de servicio. El gasto v la
chligacion de la Compadfa de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconccen durante los periodos de servicio de fos empleados.

La NIC 19 especifica {a contabilidad e informacidn a reveiar de los beneficios a los
empisados por parte de los empleadores. Los pasivos por los baneficios post-empleo.
jubilacibn patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
comespandiente estudio actuarial determinado por un proefesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, |0s trabajadores que por veinie
afios o mas hubieran prestadc sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho @ ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecustoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacidn de la refacidn laboral por desahucio sclicitado por el
empleador 0 por el trabajader, el empleador banificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Utima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestadcs a la misma empresa o empleador.

g) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utiidades de la
empresa es calculade sobre ias utlidades liguidas obtenidas en ef ajercicio
econdmico; debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarics ealvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proparcion
al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el gjercicio econdmico: 10% (dos
terceras partes del derecho} serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% {una
tercera parte) restante serd entregade al trabajador en proporcion 8 sus cargas
famiiiares,

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por participacidn a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legaies; por {0 tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de esie beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19,

h) Regonocimi in r actividades ordinarias
Los ingresos por actividades ordinarias comprenden el valor de {a venta de camaron,

neto de irmpuestos a ias ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuandc la
Compafiia ha realizado la transferencia de dominic de log productos al clients.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En ia aplicacién de tas politicas de la Compafila, que son descritas en la Nola 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestas del valor en
libros de los activos y pasives. Las astimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histdrico y otros faciores que sean considerados relevantes.

10
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Los resultados actuales puaden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestes subyacenies son revisados en un modelo de negocio en marcha,

4. ADMINI I INANCIERO

Ourante el curso normal de las operacicnes, la Compaiiia esla expuesia a una
variedad de riesgos financieros. E! programa de administracion de riesgos de la
Compariia trata de minimizar potenciales efecios adversos en el desempefio financiero
de |a Compafia. La Gerencia de Finanzas de la Compafiia tiene a su carge la
administracién de riesgos. la cual identifica, evallia y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compafiia estd expuesta a riesgos cornerciales provenientes de cambios en los
precios de su compsatencia.

b} Riesgos naturales

El camardn esta sujeto a la exislencia de nuevas enfermedades o mutacicnes de
enfermedades bacterianas ¢ virus. Histdricamants se ha visio que ocurren en periodas
de tlempo rapidos; es decir, llega la enfermedgad y afecta inmediatamente a las
preduccicnes.

En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se estan
manifestando en otros paises productores, por lo que la compafiia puede con
antelacién tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.
Dentro de las mas desbastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y el recienia white spot.

Cabe mencionar que las tres enfermedades, antes descritas, nunca fueron erradicadas
del pais, y &l seclor camaronero aprendid a convivir y a llevar las producciones con
estos virus y enfermedades.

c) Riesgos econtmicos

El precio del camarbn esta inmersc a precios intermnacionales, debide a gue tocda la
produccién de camardn de Sal-mos Salinas Mosquifiafia S.A., es vendida para la
exportacidn, Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
intemacgionales lo que puede ocasionar que 8l negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que el productor pueda hacer nada al respecto,

.G 8] R

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saido de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2014 2013
Anticipos terceros 58,768 38,649
Anticipos empleados y funcionarics 110,148 113,765
Crédite tributanio 148,986 43,563

317,802 195,977
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6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar en el coro y
large piazo con partes relacionadas se componen de la siguiente manera:

2014 2013
Corto plazo
Aniani S.A. (1) 2,428 620,205
Sociedad Nacional Galapagos C.A. 864,370 88,134
Empacadora Champmar S.A. 2,115 154,132
Criesbio S.A. 17.361 36,548
Langacua S.A. 0 43,110
Otras 8432 5,547
804,706 957 676
2014 2013
Largo plazo
Anlani S.A (1) 875.308 0
Empacadora Champmar S.A. 138,335 0
Marlani S.A. 200,000 0
§13.644 0

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar con partes
relacionadas se componen de la siguiente manera:

2014 2013
I pagar
Empacadora Champmar S A 624 608
Camaronsera Agromarina S.A. 13.210 ap4a
Scciedad Nacional Galdpagos C.A. {1) 0 271,709
Noa - Noa S.A. (1) 1.184 3,058
Camarcnera Lebama S A, ) 820
Langacua S.A. 8 557 10,784
Lanilling S.A. 0 15,240
Criesbio S.A. 37,7117 0
Funcionarios 50,000 24 538
Dividendos por pagar 1,624,132 Q

1,736,424 327,562

(1) Prestamos recibidos y por pagar a compafiias relacionadas, ver Nota 17. COMPROMISOS
Y CONTINGENTES.

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2014 2013
Venta de camarén 7,748 977 6,874,185
Prestamos entregados (1) 2,979,427 1,480,000
Préstamos recibidos 68,112 1,140,000
Compras de larvas y otros 385,725 450,655

{1} Los préslamos concedidos generan interés del 7% anual vy san renovados mensualmente.

12
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7. ACTIVOS BICLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de actives bioldgices es de US$1,128 651 (2013:
US$1,368,282), que incluye el camardn en proceso y sus respectivos costos y gastos
incurridos en el cultive del camardn, cuya cosecha esta prevista para el afio 2015
(2014).

. Ver siguiente pagina Nota 8. PROPIEDADES. MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETQ
13
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8. DOCUMENT R
Al 31 de diciembre del 2013, los documentos por pagar se ferman de la siguiente
manera:
Poreid
Porcign largo
cotriente plazo Total
Banco Bolivacano
Préstamos con vencimientos en abnl ¥
septiesmbre 20115, respectivamenta, a una tasa
gue fluctia entre 8.50% y 8.63% anual. (1) 106,000 BG 816 172,818
106,000 86,816 172,816

{1) Las obligaciones estan garantizadas con contratos de mutug y prendas industriales por

US$70S,701. ver Nota 17. COMPROMISQOS Y CONTINGENTES.

10.

1",
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CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de! 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar se forma de la

siguiente manera:

2014 2013
Proveedores 289,309 285 B4%
Empieados 79,512 76,124
Impuestos por pagar 347 232 261,554
Ofras 3,345 740
719 388 634,267
GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2014, los gastos acumulados se componen de beneficios v
obligacicnes por pagar de los empleados por US$334,664 (2013: US5H203 867).

IMPUESTO A LAS CGANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuasto a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuande los resultados se capitalizan.

La conciliacidn entre la ulilidad segln estados financiercs y la utilidad gravable, es

como sigue:
2014 2013

Litilidad antes de participacion a trabajadores e impuestoe

a les ganancias 1,841,374 1.628.412
Participacién a trabajadores (276,206} {244 .412)
Ingresos exentos 0 {1.313)
(Gastos no deducibles 35,842 34,830
{Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0 1,008
Participacidn trabajadores atribuibles a ingresos exentos 0 45
Deduccion por leyes sspeciales {1.718) {6,183)
Utilidad gravable 1,589 292 1,413,288
Impuesto corriente 313,959 310,845
Impuesto diferido (2.376) (7.136)
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14.
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IMPL DIFERI

Ce acuerdo al método del pasivo basaco en el estado de situacion financiera, el
impuesto difendo es!

2014 2013
Saldo inicial 15,340 8,204
Ajuste a resultades acumulados (7,075) 0
Ajuste a resultados del ejercicio 2 378 7,136
Saldo final 10,641 15,340

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados a! Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sccial.

De acuerdo con disposicicnes del Cédige del Trabajo, en los casos de terminacion da
{a relacion laberal por desahucio sclicitado peor el empleador o per ef trabajader, el
empleadaor bonificara al trabajador con ei 25% del equivalente a la Uitima remuneracion
mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma empresa ©
empleador. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profasional independiente, ef movimiento ds la provistdn es el siguiente:

Jubilacidn
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2012 130,261 36.664 166,845
Provision del afio 13,677 7.616 21,293
Pagos efectuados 0 (7,881} (7.981)
Ajustes {11,121) 1,246 {9,873)
Saldo al 31 de diciembre dal 2013 132 817 37,565 170,382
Provisitn de! afio 31,342 6,748 38,090
Pagos efectuados 0 (1.565) {1,565)
Ajustes 211) 386 155
Saldo al 31 de diciembre del 2014 133=Mﬂ 43114 207,062
FATRIMONIO

Capital social

El capital suscrite y pagado da la Compalfila es de 10,537,505 acciones ordinarias y
nominativas de US$0.04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscritc de la Compadfiia asciende a
uss421 500,

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere gue por ic menes el 10% de la utilidad anual se asigne
come reserva hasta que ésta come minimo alcance el 50% de! capital social Esta
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16.

17.

reserva no &s dispanible para el pago de dividendos, pero puede cestinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2014, ei monto de la reserva legal asciende a U5$210,750 (2013: US$105,138).

Resultados acumulados

a) Reserva por valuacion

Representa el efecto del incremento srire el valor de mercado y el valor en libros de
los terrenos, edificios, instslaciones y equipos como resullado de avallo tfécnice
realizado per peritos independientes en ei afio 2008. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efective pero puede ser utilizado para aumentar el
capital social de la Compania.

Acorde a resclucion No, SC.G.ICI CPAIFRS.11.03 publicada en el Regisiro Oficial 418
el 4 de abril de 2011 y conocide y aprobade par Junta General de Accicnistas en su
sesion del 17 agosto del 2011, se decidid capitalizar la reserva de valuacion la parte
que exceda al valor de las pérdidas de ejercicios anteriores por un monto de
US$225,494, originando que al 31 de diciembre del 2011 que la reserva por
revalorizacion no presente valor alguno.

UTILIDAD POR ACCION BASICA
La utilidad por accidn basica por cada accidn comun ha sido determinada de la
siguiente manera:
2014 2013
Utilidad atribuible 1,253,545 1,081,191
Numere de acciones en circulacién 10,537 605 10,637,505
Utilivad por accién basica 0.12 0.10
COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Concesion del Ministeno de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca

Medianta Acuerdo Interministerial No. 047, de fecha 21 de junio da 2007 se renové a
la Compafila Sal-mos Salinas Mosquifiaia S.A., por un lapso de diez afos la
concesidon de 25000 hectéreas de zona de playa y bahia ubicadas en la isla
Escalante, en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Entendiéndese gue hasta su
vencimiento en junio 2017, deberd cumplir con los siguientes requisitos y
condicionamientos a partir de la suscripcién del Acuerdo Interministerial, caso contrario
quedara sin efecle la vigencia del mismeo: a) No podra ampliar el drea seflalada sin
autorizacién respectiva por parte del MAGAP, b} Cuidar y conservar el manglar que se
encuentra en la zona dada en concesion: y. ¢) Cumplir con la Ley de Pesca y
desarrollo Pesguero y con el Reglamento General a la Ley de Pesca y Desarrollo
Pesquerc y Texto Unificado de Legislacién Pesquera, asi como con las disposiciones
iegales, reglamentarias y administrativas relacionadas con |las concesiones de zona de
playa y bahia para fines de acuicultura.

ntrato d [8) lani S.A.
Durante el 2013, la Compalfila otorgé préstamos a Anlani 8 A. por un total de

US$1,480,000, a una tasa de interés del 7.5% y con vencimientos en abril, mayo y
septiembre del 2014,
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Contrato de préstamo con Sociedad Nacional Galapagos C.A.

Duranie el 2013, la Companfla recibid préstamos de Sociedad MNacional Galapagos
C.A., por un mento de US%$1,140,000, a una tasa de interés del 7% y con vencimiento
en diciembre del 2013

Contrato de préstamo con NOA - NOA S.A,

Durante el 2013, la Compafiia recibié préstamas por US$530,000, para cancelar las
deudas mantenidas con Sociedad Nacional Galapagos C.A,

ont ge ibn de derechos de crédito

El 27 de diciembre del 2013, la Compaitia firmd un contrato de cesién de derechos de
credito entre las companias Noa - Noa § A, y Anfani 8.A., mediante el cual Anlani S.A.
acepta el traspaso de! crédito gue mantiene Noa - Noa 5.A. con {a Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafila reclasificd los valeres por pagar NCA - NOA
a cuentas por cobrar Anlari 5.4, por US$473,401.

Garantias bancarias

Al 3 de diciembre del 2013, las obligaciones con Banco Badlivariano se encuentran
garantizadas mediante contrato de mutuo y prendas industriales que ascienden a
LUS$705,701, ver Nota 9. DCCUMENTOS POR PAGAR.

EVE 5 SUBSECLIENTE

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Febrero 18, 2015), no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, que pudieran

tener un efecto significativa sobre dichos estados financieros que no hayan sido
gjustados o revelados en los mismos.
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