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SAL - MOS SALINAS MOSQUINANA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
En conjunto con el dictamen de los Auditores Independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de FAX: [583.4] 213 - B3SE
Sal - mos Salinas Mosquifiafia S.A. wiww hanser-holm.cor

Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera adjunto de Sal - mos Salinas
Mosquifiafia S.A. al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de
resultados integral, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de Sal — mos Salinas
Mosquifiafia S.A. al 31 de diciembre del 2011, fueron auditados de conformidad con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, cuyo dictamen
de fecha 17 de abril del 2012, contiene una opinién sin salvedades sobre los referidos
estados financieros. Exclusivamente para fines de comparabilidad las cifras del afio
2011 han sido ajustadas de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF y disposiciones de la Superintendencia de Companias. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que esten libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante a la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la administraciéon son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.

Miembra Independiente de Morison Internacional
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5. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Dpinidn

6. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Sal -
mos Salinas Mosquifiafia S.A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera- NIIF.

Asuntos de énfasis

F &

Los estados financieros de Camaronera Sal — mos Mosquiiafia S.A., han sido
preparados en cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Ecuador para la
presentacién de informacion financiera de acuerdo a la Resolucion No. 08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Comparfiias (publicada en el R.O.498 del
31.X11.2008) para la presentacion de los estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF. El impacto de la aplicacion por
primera vez de la norma es de US$79.345, Ver Nota 15. PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS, Ajustes acumulados por transicion a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Los estados financieros adjuntos han considerado la Seccién 29 Impuesto a las
Ganancias de NIIF para Pymes, situacioén que genera un impuesto diferido activo. A la
fecha de este informe aln la Autoridad Tributaria no se ha pronunciado sobre el
tratamiento de esta partida.

Al 31 de diciembre del 2012, la Comparia mantiene saldos por cobrar y por pagar a
partes relacionadas por US$447.193 (2011: US$327.252) y US$292.494 (2011:
US$411.069), respectivamente, como se expone en la Nota 6 PARTES
RELACIONADAS, evidenciandose que las operaciones con Sociedad Nacional de
Galapagos C.A. (SONGA) corresponden fundamentalmente a los ingresos percibidos
por la venta de camarén.

A la fecha de este informe la Compariia ha contratado a la firma PwC Asesores
Empresariales Cla. Ltda. quien se encuentra en proceso de analisis del cumplimiento
de los principios de plena competencia por las operaciones con partes relacionadas
locales 2012 conforme lo exige la Administracién Tributaria.

El reporte de cumplimiento de obligaciones tributarias de Sal - mos Salinas
Mosquifiafia S.A. al 31 de diciembre del 2012, se emiten por separado.
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ACTIVOS
Efectivo

L - MOS SALINAS MOS AS.A

ACION FINANCIERA

Cuentas por cobrar
Partes relacionadas

Inventarios

Activos bioldgicos

Otros activos

Total activos corrientes

T S DE sl

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en délares de E.U.A,)

Propiedades, maquinarias y equipos, neto
Partes relacionadas

Otros activos no corrientes
Impuesto diferido

Total de activos no corrientes

Total activos

PASIV
PASIVOS

N

Notas

S
6

7

13

S ACCIONISTA

Porcion corriente de documentos por pagar
Cuentas por pagar
Partes relacionadas
Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

Documentos por pagar
Partes relacionadas

Jubilacién patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aportes futuras capitalizaciones

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

E’:'nntas

1=
15
15
15

2012 2011
13.234 12.790
152.609 521,643
401.732 251.791
69.565 27.522
1.143.132 1.083.910
12865 9525
1.793.137 1.907.181
814.640 585.964
45.461 75.461
0 66.405
8.204 24.148
BEBB, 305 751.978
2.661.442 2.659.159
86.667 2B5.245
869 415 B879.325
129 687 165.530
155.461 133.708
1.241.231 1.463.808
131.250 246.841
162.807 245 539
166.945 139.885
461.002 632.265
1.702.232 2.096.073
421.500 261.000
0 17.984
54.309 8 538
483401 275564
958.210 563.086
2.661.442 2,659 159

juntas son parte integrante de los estados financieros.

ing. Rodrigo Laliado
Representante Légal
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INGRESOS

Ingresos

Costo de venta
Litilidad bruta

GASTOS

L - MOS INAS MOSQUINANA S A,

3 D

N

DICIEMERE 31, 2012 Y 2011

(Expresados en dolares de E.U.A.)

MNotas

1

Gastos de administracion

Gastos financieros

Oftros ingresos (egresos)

Total gastos

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion a trabajadores 12

Impuesto a la renta

12

Resultado integral del afio

Utilidad por accién basica 16

2012 2011
5.260.346 3.960.334
(4.253.171)  (2.962.742)
1.007.175 997 592
(262.964) (137.634)

(76.030) (71.717)

67.406 (31.500)
(271.588) (240.851)
735,587 756.741
(110.338) (96.341)
(132.906) (122.051)
492,343 538.349
0,05 0,08

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Representarte Lagal

i@ Santos

General



[ENED)
Sojueg

‘S0Jisioueul sopejse so| ap sjuelbsjul sped uos sejunlpe sejou se

0LE'656 LOF EBY 240°98g B2E'LB 0 0 GOE 5 005°LEF Zi0Z "1£ augquwsnip soples
ErE Eaf EPE Z6Y EvEZER oue [2p |[eibaju opejnsay
0 ¥BELL veE'LL (vas'LL) gjsnly
IBLE I8LE I8LE GO0Z OUE SOPE)NSSI UQISIanay
(ooo'o0l)  (000'00L) (0o0001) SOPUBPIAP 8P UDEDNGUSIC]
0 (00s'091) (005091) 005091 (1L10Z sopeynsal uoisiaauley) [eydes ouswny
0 {LLL'EF) (LLL'g¥) LiL'sh |eBa| eauEse) B BIDUSISUB) |
980'c9s vEG'GLE GLE'96L SrE'6L 0 ¥a6' Ll gES'8 000" L9Z sopejsnfe | L0Z *LE sIqusidip soples .
] 0 (2e9°08) L8908 ugiisuel] ap opouad @ us sajsnfy
980°€95 ¥95°GLZ 958'9L7 {z6Z'1) 0 ¥B6°L) BES'® 000192 LL0Z "1E 2uquisip sopjes
6PEBES 6¥E BES 6¥E8EG oye [@p [eiBajul opeynsay
(szv'z01)  (gzvLol) (szv'L01) sajsnliy
0 0 v6¥ GZZ (b6 '622) salouajue soye sepipiad ugpesuadwon
] {000 0s2) 000°05Z [ended ap ojuslny
S91°ZEL (L5E'551) (BS56.E) (z6z'1) VEP'SZZ  ¥B6L9T BEG'H 00011 sopejsnle L0z 'L € SIgWaIIp sopes
(z6z'1) (zez'1) (z62'1) ugIIsues) ap opouad [ap ooiu e seisnly
ISP EEL (580¥51) (B55'6.8) 0o F6¥'SZZ  ¥BH'LOZ BESR 000 L1 0L0Z " LE BIQWSINp SOP[ES
€L SOpPEjiUNOE  Sopejnunae S UgiEn[en Sauocpeziendes e8| [ED0S
sopejnsal SOpElnsay  8p ZoA Elawnd Jod SEINjn) apody EIVELERY EEER]
fEIoL odugpdopy  BAIssay

............... - SOPE|NUNIE SOPBYNSEY ---r-mrsmmemmemneooee
("v'n'3 @p sase|ep ua sopesaidx3)

LLOZ A 2102 L€ 39anN3I0I0

SVLSINOIDOV SOT 30 CINOWIMLYd 13 N3 SOI8NVD 30 SOav.Lsd

V'S YNYNINODSOW SYNITVS SOW - 1vS



SAL - MOS SALINAS MOSQUINAN
EST, EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2012 Y 2011
(Expresados en Dalares de E.UA.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado integral del afio

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afio con el
efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién
Depreciacion

Impuesto a la Renta

Provisién beneficios sociales

Participacién a trabajadores
Cambios netos en activos y pasivos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados y otros

Proveedores y otros

Gastos acumulados

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos

Ventas y bajas de propiedades, maquinarias y equipos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias, neto

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Lot 0

2012 2011
492,343 538,349
98 382 76.055
132.906 122.051
40.176 48 855
110.338 96 341
191.673 (259.080)
(101.265) (297.982)
63.065 (56.770)
(394.583) (168 635)
8.636 (111.750)
641.671 (12.566)
(338.268) (360.153)
11,208 0
(327.058) (360.153)
 (314.169) 368.219
(314.189) 368.219
444 (4.500)
12.790 17.290
13.234 12,790

CPA [Sitvia Santos
Representante Legal ontadora General



1.

SAL - MOS SALINAS MOSQUINANA S.A,
NOTAS A LOS ESTADO | S

DICIEMERE 31, 2012 Y 2011

(Expresadas en dolares de E.UA.)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia Sal - mos Salinas Mosquifiafia Cia. Ltda., se constituyé en la ciudad de
Guayaquil, el 3 de abril de 1978, con el objeto social de dedicarse a la extraccion,
captura y comercializacion de camarones y demas productos que tengan relacion
directa con la actividad pesquera. Con fecha 28 de septiembre de 1994, se aumentd
el capital social y se transformé la Compadia Sal - mos Salinas Mosquifiafia Cia.
Ltda., en sociedad anonima.

Con fecha 28 de diciembre de 2010, se aumento el capital social de la Compaiiia y se
reformé los estatutos sociales quedando reformado el Estatuto Social al tenor de lo
resuelto en la Junta General de Accionista del 20 de diciembre del 2010 cuyo capital
social asciende a US$261.000, dividido en 6.525.005 acciones ordinarias y
nominativas de US$0,04.

En marzo del 2009, la Compafiia entré a un proceso de fusion por absorcién entre las
compafilas Empacadora Champmar S.A. como absorbente y Sal - mos Salinas
Mosquifiafia S.A. como absorbida, hasta la emisién de este informe este proceso se
encontraria con falta de impulso para perfeccionarse, situaciéon que se deberia a
indecisién por parte de la gerencia en continuar con dicho trémite. Es importante que
la gerencia de la Compafiia tome una decision al respecto con el fin de decidir sobre
el futuro de la Compafiia, razon por la cual este informe debera ser leido
considerando tales circunstancias.

Mediante Acuerdo Interministerial N°047, de fecha 21 de junio de 2007 se renovo a la
concesion de 250,00 hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en la Isla
Escalante, en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas a favor de Sal - mos Salinas
Mosquifiafia S.A., por un lapso de diez afios, Ver Nota 17. CONTRATOS Y

CONTINGENCIAS.

Con fecha 14 de septiembre del 2012, mediante Escritura Publica e inscripcion en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil del 23 de noviembre del 2012, se llevo a
cabo el aumento de capital suscrito y reforma del articulo N°3 del estatuto social, en
el cual se incluye que podra importar directamente maquinarias y repuestos. A la
fecha de reporte de este informe el capital suscrito de la compafila asciende a
US$421.500 dividido en 10.537.505 acciones ordinarias y nominativas de US$0,04.

Ver Nota 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

La accionista principal, con el 99% de las acciones de la compafiia, es la Sra. Maria
Leonor Pecharich Jaime de Tamariz de nacionalidad ecuatoriana.

Durante el periodo del 2012, el 100% de la venta de camardn fue realizada a
Sociedad Nacional de Galdpagos C. A. (SONGA), Ver Nota 6 PARTES
RELACI AS.



La Administracién certifica que se han registrado los ingresos y gastos bajo el
principio de devengado.

A criterio de la Administracién, no se prevé, en estos momentos, ninguna situacion
que pueda afectar el giro del negocio.

. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF de acuerdo a la ultima traduccion al
espafiol en la fecha en que se informe, de conformidad con la Resolucion No. 08.G.
DSG.010 emitida por la Superintendencia de Companias (publicada en el R.0.498 del
31.X11.08).

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros:

a) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes y otras cuentas se mantienen al costo amortizado
menos cualquier pérdida por deterioro en su condicion de cobro.

b) Activos biolégicos

Se mide inicialmente y en su crecimiento al costo, y luego en su cosecha al valor
razonable, reconociendo cualquier diferencia en resultados como ingreso o pérdida.
Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los resultados del periodo que
se producen.

c) Propi uinarias y equi netos
Las propiedades, pozos y piscinas, y equipos se presentan a su valor razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacion menores se cargan a las operaciones del
afio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recta, asi tenemos:

Edificio 20 anos
Pozos, Piscinas 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos y embarcaciones 5 afios
Equipos de computacion 3 afios
d) Jubilacién patronal y desahucio

Las provisiones son registradas en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.



e) Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad del afio en base a normas legales, por lo tanto se provisionan estos
valores al cierre del ejercicio.

f) Impuesto corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impuesto a la renta corriente y
diferido. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta imponible
del afio utilizando la tasa impositiva del 23% (2011: 24%).

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo
basado en el estado de situacion financiera, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos, y sus respectivos valores
presentados en los estados financieros,

g) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios comprenden el valor de la venta de camardn, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Comparfiia ha
realizado la transferencia de dominio de los productos al cliente.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Riesgos naturales

El camaron esta sujeto a la existencia de nuevas enfermedades o mutaciones de
enfermedades bacterianas o virus. Histéricamente se ha visto que ocurren en
periodos de tiempo rapidos; es decir, llega la enfermedad y afecta inmediatamente a
las producciones.

En ciertas ocasiones se puede predecir o advertir de enfermedades que se estan
manifestando en otros paises productores, por lo que la compafia puede con
antelacion tomar medidas para evitar que los productores del pais sean afectados.
Dentro de las mas desbastadoras enfermedades que han llegado al Ecuador, han
sido: yellow heat, mal de taura y el reciente white spot.

Cabe mencionar que las tres enfermedades, antes descritas, nunca fueron
erradicadas del pais, y el sector camaronero aprendié a convivir y a llevar las
producciones con estos virus y enfermedades.

Riesgos econdmicos

El precio del camaron esta inmerso a precios internacionales, debido a que toda la
produccion de camaron de Sal - mos Salinas Mosquifiafia S.A., es vendida para la
exportacion. Es por ello, que la venta se ve inmersa ante variantes de los mercados
internacionales lo que puede ocasionar que el negocio se vea afectado con precios
bajos, sin que el productor pueda hacer nada al respecto.



4, ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

Activos biolégicos

Para evaluar el valor recuperable de activos biolégicos la Compafiia toma en
consideracién los criterios establecidos en la Seccién 34 de NIIF para Pymes, los
cuales sefialan que este active debe ser medido al valor razonable.

Vida util de pozos, piscinas y equipos

Para evaluar la vida util de los pozos, piscinas y equipos, la Compafia ha
considerado la vida util de 10 afos, tomando en cuenta el mantenimiento continuo
que se da a los pozos y piscinas.

Costo atribuido de pozos, piscinas y equipos

Para evaluar el valor razonable de pozos y piscinas y equipos la Compafiia optd por
el modelo de costo atribuido, tomando como referencia el Ultimo avallo realizado en
el afio 2008 por peritos independientes debidamente autorizados.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar estan compuestas de la
siguiente manera:

2012 2011
Anticipos terceros 12.997 143.631
Accionistas 0 179.998
Anticipos empleados y funcionarios 80.971 64.075
Credito tributario 58.641 133.938

152.609 521.643

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar y pagar con partes

relacionadas eran las siguientes:
2012 2011

Cuentas por cobrar

Sociedad Nacional Galapagos C.A. 171.227 0 101.630 0
Empacadora Champmar S.A. 127.841 0 116585 0
Camaronera Agromarina S.A. 1.645 0 20.599 0
Langacua S.A. 73.820 0 0 0
Camaronera Lebama S.A. 26.273 0 12.647 0
Otras 926 0 330 0
Rodrigo Laniado 0 45.461 0 75.461

401.732 45461 251.791 75.461




2012 2011
Corto Largo Corto  Largo
plazo plazo plazo  Plazo

Cuentas por pagar
Empacadora Champmar S.A. 0 0 53.318 0
Camaronera Agromarina S.A. 20.358 0 7.832 0
Sociedad Nacional Galapagos C.A. 0 0 2.079 0
Noa — Noa S.A. (1) 28.358 162.807 0 0
Camaronera Lebama S.A. 46.624 0 10.756 0
Langacua S.A. 0 0 72,008 0
Langostino S.A. (Lanconor) 0 0 0 184.496
Criesbio S.A. 33.064 0 19.537 0
Brapan S.A. 0 0 0 57.905
Otros 1.283 0 0 3.138
129.687 162.807 165.530 245.539

{1) Corresponde a préstamo recibido de Noa — Noa S.A., mediante contrato suscrito en
noviembre del 2012, con vencimiento a enero 2017, Ver Nota 17. CONTRATOS Y
CONTINGENCIAS.

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron las siguientes:

2012 2011
Venta de camardn 5.260.346 3.860.334
Compras de larvas 270.846 103.429

. ACTIVOS Bl

Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de activos biologicos es US$1.143.132 (2011:
US$1.083.910), que incluye el camaron en proceso y sus respectivos costos y gastos
incurridos en el cultivo del camardn, cuya cosecha estd prevista para el afio 2012
(2011).

... Ver siguiente pagina Nota 8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

11
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9. DOCUMENTOS POR PAGAR

10.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, documentos por pagar se formaban de la
siguiente manera:
2012
Porcion
Porcion largo
corriente plazo Total
Banco Bolivariano
Préstamos con vencimientos de julio,
septiembre del 2013 y 2015, respectivamente,
a una tasa que fluctia entre 8,63% y 11,08%
anual. (1) 86.667  131.250 217.917
86.667 131.250 217.917

(1) Préstamo garantizado por contrato mutuo con prendas en garantias por US$300,000

sobre activos fijos de la Compafila.

2011
Porcion
Porcion largo
corriente plazo Total
Banco Bolivariano
Préstamos con vencimientos de julio,
septiembre del 2013 y 2015, respectivamente,
a una tasa que fluctia entre 9,63% y 11,08%
anual. (1) 85.000 217917 312.917
Banco Bolivarian nama
Préstamo con vencimiento abril y junio del 2012
una tasa de interés del 4,50% anual. (1) 160.000 o 160.000
Intereses 30.245 28.924 59.169
285.245 246.841 532.086

(1) Préstamo garantizado por contrato mutuo cuyo garante solidario es su relacionada,
Empacadora Champmar S.A., por el monto total de la deuda.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2012 2011

Proveedores 735,902 B25.727

Administradores y funcionarios 53.700 25.068

Impuestos por pagar 76.656 28,530

Otras 3.157 0

869.415 B879.325
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12.

13.

14,

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2012, los gastos acumulados estaban compuestos por los
impuestos y retenciones fiscales por pagar, beneficios y obligaciones por pagar de
los empleados por US$155.461 (2011: US$133.708).

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 23% (2011: 24%), disminuyéndose en un 10% cuando los resultados
se capitalizan.

La conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
2012 2011

gti:;d:t: antes de participacién a trabajadores e impuesto a 745 587 642 271

Participacion a trabajadores (110.338) (96.341)
Gastos no deducibles 33.140 49.269
Amortizacion pérdida tributaria (100.080) (148.800)
Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (49.778) (11.8489)
Utilidad gravable 508.531 434 450
Reinversion de utilidades 0 160.500
Impuesto a la renta corriente 116.962 88.218
Impuesto a la renta diferido 15.944 33.833

IMPUESTO DIFERIDO
De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacion financiera, el

impuesto diferido es:

2012 2011
Saldo inicial 24 148 57.981
Ajuste (15.944) (33.833)
Saldo final 8.204 24,148
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia tiene registrada una provision por
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de la provision es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2010 0 0 0
Provision del afio 39.310 9545 48.855
Ajustes 69.957 21.073 91.030
Saldo al 31 de diciembre del 2011 109.267 30.618 139.885
Provisién del afio 32.267 7.909 40.176
Pagos efectuados 0 (1.843) (1.843)
Ajustes (11.273) 0 (11.273)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 130.261 36.684 166.945
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de diez millones guinientas treinta y
siete mil quinientas y cinco acciones ordinarias y nominativas de US$0,04 cada una.

En la ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica con fecha 14 de septiembre del
2012 y Registro Mercantil de Guayaquil N° 21.404 del 08 de noviembre del 2012, se
suscribio el aumento de capital suscrito y reforma del estatuto social de la Comparniia
Sal - mos Salinas Mosquifiafia S.A. por US$160.500, canceladas mediante la
reinversion de las utilidades del afio 2011. Al 31 de diciembre del 2012, el capital
suscrito de la compafila asciende a US$421.500.

Aporte futura capitalizacion

Mediante resolucion No. SC-1J-DJC-G-11-0001563 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias, resuelve aprobar el capital suscrito de la Compafia debidamente
conocido y aprobado por los accionistas mediante acta de Junta General de
Accionistas del 20 de diciembre de 2010. En junio del 2011, se decidio incrementar el
capital social de la Sociedad mediante la capitalizacion del saldo de la cuenta de
aportes para futuras capitalizaciones por US$250.000.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre del
2012, el monto de la reserva legal asciende a US$54.309.

Resultados acumulados

a) Reserva por valuacién
Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros de

los terrenos, edificios, instalaciones y equipos como resultado de avalio técnico
realizado por peritos independientes en el afio 2008. El saldo de esta cuenta no

16



16.

17.

puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar
el capital social de la Compafiia.

Acorde a resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 publicada en el Registro Oficial
419 el 4 de abril de 2011 y conocido y aprobado por Junta General de Accionistas en
su sesién del 17 agosto del 2011, se decidié capitalizar la reserva de valuacion |a
parte que exceda al valor de las pérdidas de ejercicios anteriores por un monto de
US$225.494, originando que al 31 de diciembre del 2011 que la reserva por
revalorizacion no presente valor alguno.

b) Ajustes acumulados por transicién a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF

De acuerdo a la Norma Internacional de Informacién Financiera 1, el siguiente cuadro
muestra los ajustes causados por la transicion de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, asi tenemos:

31/12/2011  01/01/2011

Total Patrimonio de acuerdo a NEC 483.741 133.457
Ajuste en la fecha de transicién "NEC" a "NIIF":

Activo por impuesto diferido, pérdidas de afios anteriores 59.731 59.731
Pasivo por impuesto diferido, pérdidas de afios anteriores (1.750) (1.750)
Registro costo atribuido de terrenos 52.059 52.059
Bajas cuentas por pagar 3.138 3.138
Provision jubilacion y desahucio (114.470) (114.470)
Total ajustes al inicio del periodo de transicion "“NEC™ a NIIF {1.292) (1.282)
Ajuste en el periodo de transicion a NIIF 80.637

Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 563.086 132.165

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accidon basica por cada accion comun ha sido determinada de la
siguiente manera:

2012 2011
Utilidad atribuible 492 343 538.349
Numero de acciones en circulacidn 10.537.505 5.525.005
Utilidad por accién basica 0.05 0,08

CONTRATOS Y CONTINGENCIAS

de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca

Mediante Acuerdo Interministerial N°047, de fecha 21 de junio de 2007 se renovo a la
Compafiia Sal - mos Salinas Mosquifiafia S.A., por un lapso de diez afios la
concesion de 250,00 hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en la lsla
Escalante, en el cantén Guayaquil, provincia del Guayas. Entendiéndose que hasta su
vencimiento en junio 2017, debera cumplir con los siguientes requisitos Y
condicionamientos a partir de la suscripcion del Acuerdo Interministerial, caso
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contrario quedara sin efecto la vigencia del mismo: a) no podra ampliar el area
sefalada sin autorizaciéon respectiva por parte del MAGAP; b) cuidar y conservar el
manglar que se encuentra en la zona dada en concesion; y, ¢) cumplir con la Ley de
Pesca y desarrollo Pesquero y con el Reglamento General a la Ley de Pesca y
Desarrollo Pesquero y Texto Unificado de Legislacion Pesquera, asi como con las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relacionadas con las
concesiones de zona de playa y bahia para fines de acuicultura.

Contrato de préstam n Compariia relacionada NOA — NOA S A
En noviembre del 2012, se suscribid contrato de préstamo por US$190.000 con NOA

— NOA S.A., Compaiiia relacionada, a una tasa de interés 7,5 % anual y con
vencimiento en enero del 2017.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisitn de estos estados financieros (Marzo 8, 2013), no se produjeron
eventos que a criterio de la Administracion pudieran tener un efecto significativo sobre

dichos estados financieros.
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