SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2009 y 2008 JUNTO CON EL INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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IA-UDLTORES Y CONSULTORE I

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Salmos Salinas Mosquifiaiia S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Salmos Salinas
Mosquiiiafia S. A. (una compaiiia an6nima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2009
y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de

. contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Salmos Salinas Mosquifiafia S. A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, de acuerdo a lo descrito en la Nota 2 a los estados
financieros adjuntos.

4. De acuerdo a lo expresado en la Nota 15, adjunta en nuestro informe de auditoria al
31 de diciembre del 2008, en el mes de marzo del 2009 Salmos Salinas Mosquifiafia
S. A. entr6 en un proceso de fusién por absorcion con su compaiiia relacionada
Champmar S. A., esta tltima como absorbente, situacién que en los momentos
actuales, segin comentarios de la administracion de la‘Compaiiia, no se termina de
perfeccionar. Es importante que la adminis@c{ém de . la. Compaiiia evalué
finalmente si a futuro se realizard dicha fusién, por 7ito -estos estados
financieros deberan ser leidos considerando tales ci';'cuhs}aill s,

. . »

5. Segin lo mencionado en la Nota 2 a los estados fi ncieros_adjuntos, mediante
resolucién No. 06.Q.ICI-004, y modificado medianféangé"sb}ifc“fc})ano 08.G.DSC, se
establece que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean
de aplicabilidad obligatoria a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo a este caso

por parte de las entidades sujetas al control de la Superintendencia de Compaiiias,

Colén 602 y Boyaca
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en lo relacionado al registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.
La compaiifa prepara sus estados financieros sobre la base de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las mismas que difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

6. Nuestra opinién adicional, sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como

agente de retencion y percepcion por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009,
se emitir4 por separado.
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SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
PROPIEDADES y EQUIPOS, neto

OTROS ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Porcion corriente de la obligacion a largo plazo
Obligacion bancaria
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Total del pasivo corriente

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social —275,003 acciones ordinarias y
nominativas con valor nominal de US$ 0.04
cada una totalmente pagadas

Aportes de capital

Reserva por valuacion

Utilidades apropiadas

Utilidades no apropiadas

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.

2009

8,124
149,582
732,034

901,154
75,461

400,848

1,387,356
i

63,457

870,383
28,463

962,303

5,394

413,098

11,000
17,984
225,494
8,538
_(256,455)
6,561

1,387,356

2008

30,840
334,067
553,037

13,055
930,999

447,552

1,392,745
]

4,052

921,366

950,955
10,806
315,000

11,000
17,984
225,494
8,538
(147,032)

1,392,745



SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

2009 2008
INGRESOS POR VENTAS 1,808,615 2,312,678
COSTO DE VENTAS _(1,780,913) _(2,560.412)
Utilidad (pérdida) bruta 27,702 (247,734)
GASTOS DE OPERACION:
Administracion (137,259) (144,618)
Financieros _(5,816) _(2,461)
Pérdida en operacion (115,373) (394,813)
OTROS INGRESOS:
Ingreso por venta de activo 4,774 -
Ingresos varios 7,835 157,110
Otros, neto . 3:559) 15,127
Pérdida antes de provision para
participacion a trabajadores e
impuesto a la renta (106,323) (222,576)
PROVISION PARA PARTICIPACION A
TRABAJADORES - -
Pérdida antes de provision para
impuesto a la renta (106,323) (222,576)
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA _(3,100) =
Pérdida del ejercicio (109,423) (222,576)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Utilidades
apropiadas Utilidades no apropiadas
Reserva
Capital Aportes de por Reserva Ejercicios Del
Social capital Valuacién Legal anteriores ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2007 11,000 17,984 225,494 8,538 53,746 21,798 75,544
Mas (Menos) transacciones durante
el afio
Transferencia del resultado - - - - 21,798 (21,798) -
Pérdida del ejercicio - - - - - (222,576) (222,576)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 11,000 17,984 225,494 8,538 75,544 (222,576) (147,032)
Mis (Menos) transacciones durante
el afio
Transferencia del resultado - - - - (222,576) 222,576 -
Pérdida del ejercicio - - - - - (109,423) (109,423)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 11,000 17,984 225,494 8,538 (147,032) (109,423) (256,455)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares estadounidenses)

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con los recursos
utilizados en actividades de operacion-
Depreciacion
Ajuste por venta de equipo
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminuci6n en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo
Disminucién (aumento) en otros activos
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar a largo plazo
Aumento en pasivos acumulados
Total de recursos (utilizados) generados en actividades de
operacion

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adiciones de propiedades y equipos
Venta de equipo
Total de recursos utilizados en actividades de
Inversién

RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Préstamo bancario recibido
Porcion corriente deuda a largo plazo
Obligacion bancaria a largo plazo
Total de recursos generados en actividades de
Financiamiento

(Disminucion) aumento neto de efectivo en caja 'y
Bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

2009

(109,423)

169,206
(76,837)

184,485
(178,997)
1,641
(75,461)
4,301
(50,983)
98,098

(31,044)

(51,012)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.

2008

(222,576)

232,719
(67,649)

(54,172)
(85,548)
1,838

(10,196)
329,286

134,881

(156,643)



SALMOS SALINAS MOSQUINANA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresadas en délares estadounidenses)

1. OPERACIONES:

La Compaiiia denominada Salmos Salinas Mosquifiafia C. Ltda., se constituy6 en
la ciudad de Guayaquil, el 3 de abril de 1978, con el objeto social de dedicarse a la
extraccion, captura y comercializacion de camarones y demas productos que tengan
relacion directa con la actividad pesquera. Con fecha 28 de septiembre de 1994, se
aumento el capital social de la compaifiia y se transformé la compaiiia Salmos Salinas
Mosquifiafia Cia. Ltda., en sociedad an6nima.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

(a) Base de Presentacion-

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas
de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados,
asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracion.

(b) Inventarios-

Los inventarios se presentan al costo historico o al valor ajustado y convertido a
dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segin corresponda para lo que
es balanceado y productos en proceso utilizando un sistema promedio el cual se
establece sumando todos los costos por compras del mes y dividiéndolas para las
cantidades ingresadas. Los inventarios antes mencionados no exceden el valor de
mercado de acuerdo a pruebas de precios realizadas.



{c) Propiedades y Equipos-

Las propiedades y equipos, estin registrados al costo de adquisicién o valor
ajustado y convertido a ddlares de acuerdo con lo establecido en la NEC No 17, segin
corresponda menos la depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos,
mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida
util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables
originales y los correspondientes ajustes como las depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades y equipos. La utilidad o pérdida por
retiros se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

(d) _Reserva por valuacion-

En septiembre del afio 2002 la Compaiiia decidi6 realizar un revalio técnico a las
piscinas de camarones de su propiedad para lo cual se contraté los servicios
profesionales de un perito técnico calificado por la Superintendencia de Compaiiias lo
cual dio como resultado un revalio de US$ 897,960 los cuales fueron registrados
contra el patrimonio de la Compaiiia. Dicha reserva no podréd ser utilizada para
distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado
en caso que lo hubiere, sin embargo podrd utilizarse para enjugar pérdidas de
ejercicios anteriores previa resolucion de la Junta General de los accionistas.
Actualmente dicha reserva se encuentra registrada por un monto total de US$ 225,494.

(e¢) Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)-

Mediante el Registro Oficial No 348, y Resolucion No 06.Q.ICI-004, se
establece y adopta las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), sean
de aplicacion obligatoria para todas las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. Mediante resolucion No 08.G.DSC, del
20 de noviembre del 2008 La Superintendencia de Compaifiias modifico los plazos En
lo que tiene que ver a los registros, preparacion y presentacion de los estados
financieros estableciéndose para este caso desde el 1 de enero del 2012., estando
obligada a tomar el afio 2011 como periodo de transicion.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF), busca homologar los estados financieros con la
normativa actual.

Los estados financieros presentados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009,
fueron realizados en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).



3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el efectivo en caja y bancos consistia en:

Caja general

Banco Bolivariano cta. cte. 504446-7
Banco Bolivariano cta. Ahorros
Banco del pacifico

Produbanco cta. cte. 2006006643
Produbanco cta. cte. 2006082242

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar consistian en:

Compaiiias relacionadas

Crédito tributario y otros impuestos
Préstamos a empleados

Anticipos a terceros y administradoras
Anticipos a funcionarios

2009 2008
660 800
6,792 27,823
164 164
- 1,749
- 45
S8 259,
R 71}
2009 2008
83,047 192,174
59,623 37,008
375 1,618
5,705 26,931
832 76,336
149,582 334,067
————————— I ————

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:

Sociedad Nacional de Galapagos Songa C. A.
Ronla S. A.

Empacadora Champmar S. A.

Camaronera Agromarina S. A.

Camaronera Lebama S. A.

2009 2008
4,431 104,135
1,376 1,349

52,994 49,561

283 22,368

23,963 14,761

83,047 192,174



Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los inventarios consistian en:

2009 2008
Balanceado 14,532 9,987
Fertilizantes 2,696 9,452
Productos en proceso precriaderos 19,960 35,068
Productos en proceso piscinas 694,846 498,530
732,034 553,037
] L1

6. CUENTA POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2009 la cuenta por cobrar a largo plazo corresponde a un saldo
de US$ 75,461 a cargo del Ing. Rodrigo Laniado Romero, la misma que a
diciembre 31 del 2008 se encontraba en una cuenta por cobrar en el corto plazo.



El saldo de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y los movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los

siguientes:

Saldos al Adiciones y/o Saldos al Adiciones y/o Saldos al

31-Dic-07 (retiros), netos 31-Dic-08 (retiros), netos 31-Dic-09 ™
Terrenos 3,941 - 3,941 - 3,941
Edificios 61,687 - 61,687 - 61,687 5%
Piscinas 1,244,917 228,621 1,473,538 76,781 1,550,319 10%
Muelles 9,837 (9,837) - - - 10%
Magquinarias y Equipos 305,816 (57.832) 247,984 19,203 267,187  10%
Repuestos, Accesorios y Herramientas 14,296 (14,296) - - - 10%
Embarcaciones y Vehiculos 288,972 48,339 337,311 13,898 351,209 20%
Equipos de Computacion 20,285 1,528 21,813 917 22,730 33%
Muebles y Enseres 25,172 - 25,172 (1,338) 23,834 10%
Estacién de Bombeo 183,946 (183,946) - - . 10%
Equipo de laboratorio 15,898 (15,898) - - - 10%
Otros activos - 3,095 3,095 197 3,292 10%
Construcciones en proceso - 54,210 54,210 (54,210) -

2,174,767 53,984 2,228,751 55,448 (a) 2,284,199
Menos- Depreciacién Acumulada (1,683,728) (97.471) (1,781,199) (102,152) (b) (1,883,351)
491,039 (43,487) 447,552 (46,704) 400,848

(*) Tasa anual de depreciacion
(a) Incluye adiciones de activos fijos por US$ 51,012, retiros por US$ 5,968; y, reclasificaciones y ajustes contables por US$ 10,404.
(b) Incluye depreciacion del afio US$ 169,206; y, ajustes por US$ (67,054).



8. _OBLIGACION BANCARIA:

Corresponde a una obligacion bancaria de US$ 63,457 por un préstamo con el
Banco Bolivariano cuyo vencimiento serd en noviembre del 2010, la misma que
devenga una tasa de interés anual del 7%.

9. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar consistian en:

2009 2008
Proveedores 439,904 287,991
Compafiias relacionadas 411,249 494,953
Empleados 11,747 701
Funcionarios 540 -
Retenciones y otros impuestos 3,159 29,623
Impuesto a la Renta 3,100 -
Cuentas por pagar Brapan S. A. - 108,098
Administradoras 684 . -

870,383 921,366

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los saldos con compaiiias relacionadas eran los

siguientes:

2009 2008
Empacadora Champmar S. A. 9,293 12,653
Camaronera Lebama S. A. 5,881 12,871
Sociedad Nacional de Galapagos Songa C. A. 1,220 87,366
Langostino S.A. (Lanconor) 85,871 72,210
Segulasa Cia. Ltda. 7,838 3,051
Langacua S.A. 283,068 306,112
Larviquest S.A. 2,882 690
Camaronera Agromarina S. A. 15,196 -

411,249 494,953
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Las principales transacciones con sus compaiiias relacionadas durante el afio 2009

fueron:
Ingresos Gastos Gastos por
ventas de Ingresos por Gastos por compra servicios
camaron Alquiler alquiler larvas transporte
Songa C. A. 1,808,615 - - - -
Empacadora Champmar S. A. - - 6,000 149,812 -
Langostino S.A. (Lanconor) - - - - 18,541
Langacua S.A. - - 24,000 - -
Camaronera Lebama S.A - - - - 8,349
Camaronera Agromarina S.A - 53,730 - - -
10. PASIVOS ACUMULADOS;
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los pasivos acumulados consistian en:
2009 2008
Beneficios sociales 16,136 21,754
Aportes al IESS 7,549 -
Otras provisiones por pagar - 3,783
Intereses acumulados 4778 . -
28,463 25,537
L} ]
11. OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO:

Corresponde al saldo de la obligacion a largo plazo con el Banco Bolivariano por
US$ 5,394 cuyo vencimiento serd en septiembre del 2011, devengando una tasa de

interés nominal anual del 10.87% reajustable cada 180 dias.

12. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Corresponde a dos préstamos, uno con su compaiiia relacionada Langostino S. A.
(Lanconor) por un valor de US$ 305,000, por el cual no se firmé ningiin documento
que respalde dicha deuda y tampoco genera intereses; y otro con la compaiiia Brapan
S. A. por US$ 108,098, el mismo que a diciembre 31 del 2008 constaba en el corto

plazo.



13, RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

14, IMPUESTO A LA RENTA

(a)_Contingencias-

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1994, de las cuales no existen glosas
pendientes de pago.

(b) Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables
correspondientes al periodo comprendido del 1 de enero y el 31 de diciembre del
2009.

(c) Conciliacién del resultado
contable tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad y/o pérdida contable con la
utilidad fiscal de la Compafiia, en la determinacién del impuesto a la renta fueron los

siguientes:
2009
Pérdida antes de provision para impuesto a la renta (106,323)
Mas - Partidas de conciliacion-

Gastos no deducibles 118725
Resultado gravable 12,402
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 3,100

(d) Ley para la reforma de la equidad tributaria -

Mediante Registro Oficial No. 242 publicado el 29 de diciembre del 2007, se
reforma la Ley de Régimen Tributario Interno y crea la “Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador”, la misma que introduce importantes reformas al
Cédigo Tributario, asi como a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y otros
cuerpos legales, cuya aplicacion empez6 a regir a partir del 1 de enero del 2008.



1

VENT:

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados
financieros (25 de mayo del 2010), de acuerdo a manifestaciones realizadas por la
administracion de la Compaiiia, hasta los momentos actuales no se perfecciona la
fusion por absorcion que con fecha marzo del 2009 se inicié entre las compaifiias
Salmos Salinas Mosquifiafia S. A. como absorbida y su compaiiia relacionada
Empacadora Champmar S. A. como absorbente. Es importante que la administracion
de la Compaiiia evalué finalmente si a futuro se realizard dicha fusion, por lo tanto
estos estados financieros deberdn ser leidos considerando tales circunstancias.



