COMPANIA BE IMPORTACIGNES Y FABRICACIONES
ECUATORIANAS CIA LTBA. - CLFE

Guayaquil, Junio 06 del 2007

Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.-

Ref. Expediente No. 23481-77

Adjunto a la presente hacemos llegar informe del Auditor Externo de nuestra
COMPARNIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA., por
el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2006 — 2005, que contiene:

1.- Un juego de Informes de Estados Financieros Auditados con:

Raddy Constante L.
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a) Informe de los Auditores Independientes
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f) Estado de Flujo de Efectivo W -7 JuN n =
gl Notas a los Estados Financieros 2 & /’

Particular que comunicamos para los fines pertinentes.

Atentamente,

Ing. Joseantonio Blrciona Antén
Gerente General

Av. Juan Tanca Marengo Km 1 %; entre Agustin Freire y José Castillo. Telf. 2-681-600
Guayaquil - Ecuador
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AUDIHOLDER C. LTDA.

Guayaquil — Ecuador
Eloy Alfaro No. 103
Telf. (593-4) 2533-675 P.O: Box # 09-01-8577

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta Directiva de la

»COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C.

LTDA.” ‘

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de la “COMPANIiA DE
IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA." ,
al 31 de diciembre del 2006 y 2005 con los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de efectivo
por los ailos terminados en esas fechas. Dichos Estados Financieros son
responsabilidad de la administradon de la compaiiia. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracién, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
“COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS
CIFE C.LTDA.”, al 31 de diciembre del 2006 y 2005 respectivamente, el resultado de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio ‘ gistas y los flujos de efectivo
por el aifo terminado en esas fechas, de copfdyidud

4D autnsizaciss Ro\a Superintendencia de
<  SQCIEDADES

Contabilidad y practicas contables establecid
Companias del Ecuador.

4, Nuestra opinion sobre el cumplimiento de Ao blig'agioﬂg‘s@% 3i9s correspondientes al
afio terminado al 31 de diciemb “ehadstuﬂﬁL. @/ “COMPANIiA DE
IMPORTACIONES Y FABRICACIONKS v

requeridos por disposiciones vigentes, se emit ROV AvpEa

/ -
Bdbalhnss 2. TR
AUDIHOL C. A. ' C.P.A. CARLOS ESPINOZA NARANJO

01 de Junio del 2007 Socio
Reg. No. SC-RNAE-526 Reg. No. 12.078
Guayaquil, Ecuador
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“COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES

ECUATORIANAS CIFE C. LTDA.”

BALANCE GENERAL
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

Expresado en Délares

ACTIVOS NOTAS  2.006 _2.005
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 2 31.221 15.226
Inversiones 3 4 4
Cuentas por Cobrar 4 1.500 30.971
Inventarios 5 17 -0-
Pagos Anticipados 6 73.179 46.616
Total Active Corriente 105921 92.817
FIJO (Neto)
Terrenos y Edificios 7 7.331 7.931
LARGO PLAZO
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 8 1.777.912 1.249.114
TOTAL DE ACTIVO 1.891.164 1.349.862
PASIVOS y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Provisiones por Pagar 9 395.185 1.234.404
impuestos por Pagar 10 6.733 12.950
Total Pasivo Corriente 401,918 1.247.354
PASIVOS A LARGO PLAZO
Pasivos a Largo Plazo 11 1.374.495
Pasivos Diferidos 12 300 300
TOTAL DEL PASIVO A L/P. 1.374.798 300
TOTAL DEL PASIVO 1.776.713 1.247.654
PATRIMONIO
Capital Social 1.080 80
Aportes a Futura Capitalizacién 1.000
Reserva Legal 843 843
Reserva Facultativa 13.299 13.299
Reserva de Capital 7.356 7.356
Utllidad de Ejercicios Anteriores 79.629 67319
Utilidad del Ejercicio 12.244 12.310
TOTAL DEL PATRIMONIO 114.451 102.207
TOTAL PASIVO y PATRIMONIO 1.891.164 1.349.862
Ver Notas de los Estados Financieros
-2
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“COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES
ECUATORIANAS CIFE C.LTDA.”

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(DOLARES)
2.006 2.005
INGRESOS NETOS
Ventas 873.915 697.418
OTROS 34.483 23.726
908.398 721.145
COSTOS Y GASTOS
Costo 816.590 650.590
Gastos Administrativos y de Ventas 65.953 50.690
Gastos Financieros 46 59
Otros Egresos 4795 -0-
TOTAL 887.384 701.339
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 21014 19.806
(-) 15% Participaciéon de Trabajadores 3.152 2971
OTROS COSTOS y GASTOS
(+) Gastos no Deducibles 4610 1.262
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 22472 18.097
(-) 25% de Impuesto a la Renta Causado 5.618 4.524
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 12.244 12.310

Ver Notas a Estados Financieros




“COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES

ECUATORIANAS CIFE C. LTDA.”

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresado en Délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

Utilidad Neta del Ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
vlilizado en actividades de operacién y financiamiento
Depreciaciones

Usos afo 2006 Participacién e Impto Renta

Aumentos del Pasivo a Largo Plazo

Cambios en Aclivos y Pasivos de Operacién y
FAnanciamiento:

Disminucién en Cuentas Por Cobrar
Aumentos en Inventarios

Aumentos en Pagos Anticipados
Disminucion en Cuentas por Pagar
Disminucién Impuestos por Pagar
Aumento Ctas por Cobrar Largo Plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION y FINANCIAMIENTO

ACTIVIDADES DE INVERSION
Neto de Caja y equivalentes de Caja

Cdaja y equivalente de Caja al principio del afio
Caja y equivalente de Caja al final del aifio

Ver Notas a los Estados Financieros

2006

21.014

600
{8.770)
1.374.495

1.278.585
(17)
(26.563)
{839.219)
(6.217)

(1.777.912)

15.996

15.996
15.226
31.222
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“COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA.”

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

CAPITAL SOCIAL CAPITAL RESERVAS TOTAL
UTILIDAD y/o
RESERVA ®ERDIDA) | EVOLUCION
ACCIONES | DOLARES | TRAMITE DE LEGAL | FacULTATIVAS | ACUMULADA | o o ONIO

CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2.005 2.000 80 1.000 7.356 843 13.299 79.629 102.207

Mds menos) transacciones

durante el afio

Incrementos Ario 2.006 25.000 1.000 (1.000)

Utilidad del Ejercicio 12.244 12244

Al 31 de Diciembre del 2.006 27.000 1.080 «0- 7.356 843 13.299 91.873 114.451

Ver Notas de los Estados Financieros
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“COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES
ECUATORIANAS CIFE C.LTDA.)

NOTAS DEL ESTADO FINANCIERO ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La compaiiia se constituye en Guayaquil, Ecuador en Agosto 05 de 1.977. Se
inscribié en el Registro Mercantil con fecha Noviembre 01 de 1.977. Ha realizado un
nuevo aumento de Capital en el afio 2.006 y reformado su Estatuto Social de
acuerdo a la actividad comercial que realiza. Su objeto social, es dedicarse a la
importacion, distribucion y venta de materiales y articulos eléctricos en general, y
afines, y la fabricacion de los mismos. En la actualidad se dedica a la venta por
mayor de articulos de ferreteria, materiales eléctricos, herramientas, sanitarios y
accesorios de baiio, preferentemente de lujo. Realizando para este efecto compras
dentro y fuera del pais.

BASES DE PRESENTACION

Los Estados Financieros que se acompanan han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados, por el sistema de partida doble,
en idioma castellano y en ddlares de los Estados Unidos de América, con sujecién a
las Normas Ecuatoriana de Contabilidad NEC y a las leyes promulgados por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

CRITERIO DE EMPRESA EN MARCHA

Los Estados Financiero al 31 de Diciembre del 2.006 y 2.005, han sido preparados
sobre la base de princdipios de Contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En
consecuencia dichos Estados Financieros no reflejan el efecto de ajustes que podrian
ser necesarios en caso de que la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar
operando como una Empresa en marcha, y por estd razon, se viera obligada a
realizar sus Activos y liquidar sus obligaciones en forma diferente al curso normal de
sus operaciones y por montos diferentes a los exhibidos en los Estados Financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Cémo elementos basicos para la Preparacién del Flujo de Caja, la Compafiia incluye los
saldos de la Cuenta de Caja, Banco e Inversiones Temporales que son liquidados a corto
plazo.

CUENTAS POR COBRAR

Este rubro incluye facturas de clientes contabilizadas por ventas realizadas pendientes de
cobro, préstamos y anticipos a funcionarios y empleados.

-6-
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INVENTARIOS

La empresa al cierre del ejercido, esto es al 31 de Diciembre del 2.006, no mantiene
saldo de Inventarios. Los inventarios comerdializados en el periodo econdmico auditado
correspondieron a partes, componentes, repuestos y suministro de ferreteria. La
compaiiia lleva sus registros sobre la base de inventario perpetuo. El inventario ha sido
valuado sobre la base del costo promedio conforme a procedimientos de afio anteriores.

GASTOS ANTICIPADOS

Estos valores corresponden a seguros e impuestos pagados por anticipado que la
empresa devengara en € afio 2.007.

MUEBLES y EQUIPOS
Estéan registradas al costo de adquisicion mads las revalorizaciones establecidas en el

Sistema de Correccién Monetaria. El costo y las revalorizaciones unificados se deprecian
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afos de vida (til estimada de

los activos: Los porcentajes anuales de depreciacion de los Activos Fijos son los
siguientes.

Cuenta Contable %

Edificios 5

El valor de la depreciacién acumulada de los activos vendidos o retirados es rebajado de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o € retiro y el resultado es
registrado en el periodo en que se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacién son
registrados en los resultados del periodo y las mejoras o reparaciones que extienden la
vida util o incrementan la capacidad productiva se capitalizan.

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

La ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacién, establecen que las
sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de participacién de
trabajadores, es la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta, o0 a la tarifa del 15% de
Impuesto a la Renta aplicando el método de la determinacién de las utilidades
reinvertidas.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

De las utilidades que la Empresa obtenga al cierre de sus operaciones, debe reconocer a
sus trabajadores la tasa del 15% por concepto de utilidades de acuerdo con la
Legislacion Laboral, este valor calculado debe ser registrado con cargos a los Resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en los valores por Pagar exigibles. Al 31 de
Diciembre del 2.006, la Compaiiia ha constituido provisién por este concepto debido a
que genero utilidades en el mencionado periodo.
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.006 el Capital Social de la Compaiiia esta representado por
27.000 acciones ordinarias de $ 0,04 de valor nominal unitario. En el afio 2.006 el Capital
aumento en 25.000 acciones. Seguln consta en la Resolucion NO. 06-G-DIC-0007015
emitida por la Superintendencia de Compaiiias con fecha 03 de Octubre del 2.006., e
inscrita en el Registro Mercantil el 24 de Octubre del 2.006 segin fojas 7312 a 7335
respectivamente.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la Utilidad Anual
para la constitucién de la Reserva Legal hasta que represente el 50% del capital social.
El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de
Diciembre del 2.006 el saldo de esta cuenta es de USS 843,00.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los ajuste por inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y la devaluacion
de las cuentas Capital y Reservas, imputadas iniciaimente a la cuenta Reserva por
Revalorizacion de Patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresion Monetaria a la cuenta RESERVA DE CAPITAL”

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

El 31 de Diciembre del 2004 se publico en el Registro Oficial Suplemento No. 494, La
Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario, mediante el
cual se pretende ajustar los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las
ganancias y costos entre partes relacionadas, como si estas se hubieren efectuado entre
entes no relacionados, denominados precios de plena competencia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta
informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.  Si bien el
proceso de dolarizacion incorpora el ddlar de los Estados Unidos de América como una
moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del
Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados
financieros adjuntos por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2006.

ANO TERMINADO VARIACION
31 B PORCENTUAL
2000 91
2001 22
2002 9
2003 6
2004 2
2005 4
2006 2
-8-




l))')'))“)‘)’))')’)’))')“)“)ﬂ)‘)')“))")’)‘)')”))")’)3‘))‘)))‘)))3))‘))))))))

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre Diciembre 31 del 2.006 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
(Mayo 2.007), no se han producido situaciones que en opinion de la administracion de la
Compaiiia podrian tener un efecto importante sobre dichos estados financieros. Salvo de
contingencias ejecutadas y no reveladas por la Compaiiia.

CONTINGENCIAS
Al 31 de Diciembre del 2.006 la compafiiia no presenta saldos en los Activos y Pasivos

Contingentes.

NOTA 2. CAJAy EQUIVALENTES DE CAJA

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2006 es como sigue

(Dolares)
2.006 2.005
CAJA
Caja Mayor 318 5.843
BANCOS
Banco del Pichincha 30.903 9.383
__ 31.221 15.226
NOTA 3. INVERSIONES
El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2006 es como sigue
(Ddlares)
2.006 2.005
Electroquil. S.A. 4 4
4 4
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR
Las Cuentas por Cobrar estan constituidas de la siguiente manera:
(Ddlares)
2.006 2.005
Préstamos a socios 1.500 1.500
Otras Cuentas por Cobrar -0- 29.471

1.500 30971
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NOTA 5. INVENTARIO

El saldo final de la Cuenta Inventarios al 31 de diciembre del 2006 esté constituido de
la siguiente manera:

(Dolares)
2.006 2.005
Inventario en Transito 17 -0-
17 -0-

NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006, ef saldo de la cuenta Pagos Anticipados es como sigue:

(Délares)
2.006 2.005
IV.A 58.447 38.400
Depésitos en Garantia EEE 750 -0-
Seguros 194 278
Pagos Anticipados SRI 13.788 7.938
73.179 46.616
NOTA 7. TERRENOS y EDIFICIO
El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2006 es como siguiente
SALDOS SALDOS
31-12-05 ADICIONES 31-12-06
NO DEPRECIABLES
Terrenos 497 -0- 497
DEPRECIABLES
Edificios 11.997 -0- 11,997
12.494 -0- 12.494
(-) Depreciacién Acumulada (4.563) (600) (5.163)
TOTAL 7.931 600 7.331

NOTA 8. LARGO PLAZO
El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2006 es como sigue

(Ddlares)
2.006 2.005
Cuenta por Cobrar — Almacenes Boyaca 1.777.912 1.249.114

1.777.912 1.249.114

-10-
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NOTA 9. CUENTAS Y PROVISIONES POR PAGAR

Las Cuentas y Provisiones por Pagar estan constituidas de la siguiente manera:

(Déblares)
2.006 2.005
Proveedores del Exterior 272905 1.157.216
Varios 97.374 55.434
Participacion de Empleados 24.906 21.754

395.185 1.234.404

NOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR
Los Impuestos por Pagar al 31 de Diciembre del 2.006 muestran los siguientes saldos:

(Dolares)
2.006 2.005
Impuesto a la Renta del Ejercicio 5.618 4524
Retenciones en la Fuente 590 3.370
Retencién en la fuente — LV.A. 525 5.056
6.733 12.950

NOTA 11 PASIVOS A LARGO PLAZO
El detalle de los Pasivos a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2006, es el siguiente:

(Délares)
2.006 2.005
Cuenta por Pagar L/Plazo BANART LTD. 1.374.495 -0-
1.374.495 -0-
e —— e —
NOTA 12 PASIVO DIFERIDO
E! detalie de esta cuenta al 31 de diciembre del 2006, es el siguiente:
(Dolares)
2.006 2.005
Depdsito en Garantia 300 300

300 300

-11-
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NOTA 13. CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre el 2006, es como sigue:
Utilidad del Ejercicio Antes de Participadon e Impto. Renta
15% Participacion Trabajadores
Base Imponible
Impuesto a la Renta
Utilidad después de Participacion Trabajadores
(+) Gastos No Deducibles
Utilidad Gravable
25% Impuesto a la Renta

TOTAL Impuesto a la Renta
(-) Retenciones en la Fuente
SALDO A FAVOR POR EL CONTRIBUYENTE

La Provision del Impuesto a la Renta esta calculada a la tasa del 25%.

-12-

(Délares)
21,014

3.152
17.862

17.862
4.610
22,472
5.618

5.618
(13.788)

(8.170)




