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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Guayaquil, 26 de Abril del 2018

A los Senores Accionistas de:
CIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE
C.LTDA

He auditado los Estados Financieros que se acompafian de la CIA DE
IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA,, los cuales
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017, el Estado
de Resultados Integral, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y el Estado
de Flujos de Efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha antes
indicada, asi como un resumen de las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen y un resultado de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos e importantes, la situacion financiera de la CIA
DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA.,, su
desempefio financiero, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado el 31 Diciembre de 2017,
de acuerdo con Normas de Internacionales Informacion Financiera (NIIF PYMES),
disposiciones y resoluciones establecidas por la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mdas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la compaiia de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Empresa en Marcha

La Compania posee solvencia patrimonial a causa de las ganancias acumuladas; los
ingresos han sido suficientes para cubrir los gastos incurridos. Esta condicion la
hace a la Compaiiia gozar de estabilidad para asi continuar como empresa en
marcha.
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Asuntos Claves de Auditoria
Cuentas por cobrar a Largo Plazo

De Acuerdo a la obligatoriedad de exponer en nuestro examen de Auditoria Financiera los
asuntos claves y relevantes de la compaiiia realizada a todos los aspectos importantes
encontramos como prioridad el pago de las Cuentas por Cobrar a Largo Plazo que implica
un valor por US$ 1.148.559,01 (NOTA 7) que indica un riesgo moderado dentro de Activos
No Corrientes de 1a CIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C.
LTDA. al 31 de diciembre del 2017.

Responsabilidad de la Gerencia y Administracion de la Compaiiia
CIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C.

LTDA con respecto a los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de esos
estados financieros de conformidad con las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF PARA PYMES Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los Estados Financieros la administracién es también
responsable de evaluar la capacidad de dicha Entidad para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados salvo
que la administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. Los encargados de Gobierno de la
Entidad son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los Informes
Financieros de la Compafiia

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, Ya sea como resultado
de fraude u error, y emitir un Informe de auditoria que contiene nuestra Opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel o grado de seguridad, pero no es garantia, de
que una Auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
siempre va a detectar errores materiales, cuando existan. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdémicas que los usuarios, toman basandose en los Estados Financieros
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con disposiciones tributarias, e Informe de Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias de la Compafita CIA DE IMPORTACIONES Y
FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA del afio fiscal 2017, incluyendo la
revision de las declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de IVA,
impuesto ala renta y demas obligaciones fiscales exigidas por el ente regulador, sera
presentado por separado hasta el 31 de Julio del 2018, conjuntamente con los
anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas - SRI.

CPA MARCO ANTONK(
Auditor Externo
RNAE No.520

) SURIAGA SANCHEZ, MBA MSC
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CIA. DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al, 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(en dolares americanos USD.$)

31 de Diciembre 31 de Diciembre

2017 2016
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO (Nota 4) 236,19 236,19
ACTIVOS FINANCIEROS (Nota 5) 88.000,00 88.001,77
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Nota 6) 127.812,94 134.694,98
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 216.049,13 222.932,94
ACTIVO NO CORRIENTE:
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES (Nota 7) 1.148.562,77 1.148.562,77
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.148.562,77 1.148.562,77
TOTAL ACTIVO 1.364.611,90 1.371.495,71
PASIVO
PASIVO CORRIENTE (Nota 8)
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 375.957,11 318.685,77
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 75,70 75,70
TOTAL PASIVO CORRIENTE 376.032,81 318.761,47
TOTAL PASIVO 376.032,81 318.761,47
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (Nota 9) 1.080,00 1.080,00
APORTE FUT CAPITALIZACION (Nota 10) 10.920,00 10.920,00
RESERVA LEGAL (Nota 11) 216,00 216,00
RESERVAS FACULTATIVAS (Nota 12) 2.379,30 2.379,30
RESERVA CAPITAL (Nota 13) 7.355,78 7.355,78
RESULTADOS ACUMULADOS (Nota 14) 1.023.717,92 1.029.117,78
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO (Nota 15) -57.089,91 1.665,38
TOTAL PATRIMONIO 988.579,09 1.052.734,24
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 1.364.611,90 1.371.495,71
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CIA. DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Al, 31 de Diciembre de 2017 Y 2016
(en dolares americanos USD.$)

INGRESOS (Nota 16) 2017 2016
SERVICIOS VARIOS 0,00 67.000,00
TOTAL INGRESOS 0,00 67.000,00
COSTO DE VENTAS 0,00 0,00
TOTAL COSTO DE VENTAS 0,00 0,00
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 0,00 67.000,00
EGRESOS (Nota 17)
GASTOS OPERACIONALES 57.089,91 65.334,62
TOTAL EGRESOS 57.089,91 65.334,62
UTILIDAD/PERDIDA DEL PERIODO -57.089,91 1.665,38
IMPUESTO A LA RENTA 0,00 6.884,58
UTILIDAD/PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -57.089,91 -5.219,20
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CIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES CIFE C LTDA.

Estado de Flujo de Efectivo

por el ano terminado al 31 de Diciembre de 2017-2016

(expresado en dolares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado Neto del Ejercicio US $

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

- Aumento y/o disminucién en Activos Financieros

- Aumento y/o disminucién en Activos por Impuesto Corriente

- Aumento y/o disminucién en Otras Obligaciones Corrientes

- Aumento y/o disminucién en Cuentas y Documentos por Pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE
INVERSION

- Aumento por adquisicién de P.P.E

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
- Aumento (Disminucién) en Ctas. y Doc. por Pagar a Largo Plazo
- Movimiento en Cuentas Patrimoniales
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO
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2017 2016
-57.089,91 1.665,38
1,77 -67.000,00
6.882,04 553,66
-7.853,06

57.271,34 72.404,48
7.065,24 -229,54
0,00 0,00

0,00 0,00
-7.065,24 0,00
-7.065,24 0,00
0,00 -229,54
236,19 465,73
236,19 236,19




Saldo al 31-
12-2016

Ajustes
Cuentas
Patrimonio

Movimiento
en cuentas
patrimoniales

Utilidad
(Pérdida)
Presente
Ejercicio
2017

Saldo al 31-
12-2017

CIA. DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS C. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al, 31 de Diciembre de 2017 Y 2016

(en délares americanos USD.$)

CAPITAL
SOCIAL

AP.FUT RESERVA RESERVA RESERVA RESULTADOS
CAPITALIZ LEGAL FACULT. CAPITAL ACUMULADOS

Utilidad
(Perdida)
Ejercicio

TOTAL

1.080,00 10.920,00

216,00 2.379,30 7.355,78 1.029.117,78

1.665,38 1.052.734,24

0,00

-5.399,86 -1.665,38 -7.065,24

-57.089,91 -57.089,91

1.080,00 10.920,00 216,00 2.379,30 7.355,78 1.023.717,92 -57.089,91 988.579,09

Direccion: Abel Gilbert IIT A1 Villa 33
Teléfonos: 043903374 - 0994456336




CIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016.
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

Nota 1. - OPERACIONES.

La COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA.
Se constituy6 el 05 de Agosto de 1977 en Guayaquil- Ecuador e inscrita el 01 de Noviembre
de 1977. La actividad principal es la importacion, distribuciéon y venta de materiales y
articulos eléctricos en general, y afines, y la fabricaciéon de los mismos.

Nota 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
BASES DE PREPARACION- ANTECEDENTES

Los Estados Financieros adjuntos se presentan en Délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD. $) moneda funcional de la Compania, “CIA DE
IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA, y han sido
preparados a partir de los registros contables de acuerdo con las NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA, para las Pymes emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
Ingles) sobre la base del costo histérico, cuyo objeto es unificar un solo criterio a
nivel internacional. Estas divulgaciones aprobadas a través de Resoluciones por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador se describen a continuacion:

A continuaciéon mencionamos las principales politicas y/o principios contables mas
importantes que se han utilizado de acuerdo a la normativa NIIF para Pymes,
considerando que de igual manera se encuentran inmersos dentro de cada una de
las secciones (son 35 en su totalidad), dependiendo de los eventos que haya la
empresa contraido en sus transacciones comerciales durante el periodo de inicio
con las NIIF Pymes y tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacidén disponible al momento.

MEDICION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de informacién Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros. La
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Compaiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de:

1.- reconocimiento inicial

2.- revelacién y;
3.- cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros

Nota 3.- UNIDAD MONETARIA

La moneda utilizada para la preparaciéon y presentacion de los Estados Financieros
de la Compaiiia es el Délar de EUA, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Comprende el Efectivo en Caja y los saldos que se mantienen en las cuentas
corrientes en Instituciones Bancarias y cualquier otro documento o certificado de
depdsito temporal. Estos valores se miden al costo de la transaccidn inicial y se
reconoceran por su periodo de vencimiento no mayor a 3 meses desde su fecha de
adquisicion.

Por concepto de efectivo se mostrara dentro de los estados financieros en una

cuenta especifica que determine su condiciéon y naturaleza dentro del activo
corriente.

ACTIVOS FINANCIEROS

Representan cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar y son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, e inicialmente surgen cuando la Compafiia provee
bienes y servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por
cobrar la empresa medira sus cuentas y documentos por cobrar al precio de la
transicion o valor razonable. Generalmente su cobranza no excede los 30 dias y s6lo
en el evento de que esto ocurra, se mediran al costo amortizado bajo el método del
interés efectivo, Se revisaran las estimaciones de cobro y se ajustaran el importe en
libros de las cuentas por cobrar para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados
ya revisados.

En las Notas a los Estados Financieros se revelaran el monto de las cuentas y
documentos por cobrar a la fecha de cierre, el monto de la Provisién para cuentas
incobrables y la composiciéon de las cuentas por cobrar no comerciales, seran
segregados de las Cuentas por Cobrar.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
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Reconoce las Cuentas y Documentos por Pagar los mismos que son Pasivos
Financieros, no derivados con pagos fijos o  determinables, y cuando como
consecuencia de un Acto comercial tiene la Obligacion Legal de pagarlo e
inicialmente lo mide al precio de la transaccion incluido los costos de ella.
Paralelamente y en el caso de ser una cuenta comprometida plazos se valorara su
pago al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de un
mercado para el tipo de Pasivos Financieros, siempre y cuando el acuerdo constituye
una transaccion de financiamiento. La Empresa dara de baja en cuenta, una Cuenta
y Documento por Pagar cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido
pagada, cancelada o haya expirado. Asimismo, la Empresa revelara el monto de las
Cuentas y Documentos por Pagar a la fecha y la composiciéon de la cuenta expresada.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificaciéon depende del propdésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificaciéon de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir,

todos los gastos son reconocidos en el momento que se conoce el uso o recepcion de
un bien o servicio.

APORTE DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION
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Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras
capitalizaciones que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que
por lo tanto califican como patrimonio.

RESERVA LEGAL

La compaiiia destina el 10% de sus utilidades después del 15% de participacion
empleados y 25% de impuesto a la renta, el equivalente del 10 % para la reserva
legal. En caso de algun saldo o remanente de las utilidades, por disposicién de la
Junta de Accionistas, estas se reparten a sus socios.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El resumen de estas cuentas 31 de diciembre de 2016-2017 esta comprendido por
valores a favor de la Compafiia por concepto de valores disponibles en Caja e
Instituciones Financieras, Valores por recaudar por el mismo objeto social de la
Compaiiia, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo asciende a $ 236,19 comprendido por:

2017 2016
CAJA-BANCOS US$ 236,19 236,19
TOTAL EFE-EQUIVALENTE EFECTIVO 236,19 236,19

Los importes de Caja y Bancos son de libre disposicién y no tienen restricciéon alguna.

Nota 5. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, estos rubros comprenden los valores a favor
de la empresa por concepto de ventas a clientes con facturas.

2017 2016
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS US$ 21.000,00 21.000,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 67.000,00 67.001,77
TOTAL ACTIVO FINANCIERO 88.000,00 88.001,77
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Las Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2017 no presentan deterioro alguno,
pues la Administraciéon considera que no existen riesgos de incobrabilidad en la
cartera, la que se consideran sana.

Nota 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El valor al 31 de Diciembre del 2017-2016 es el siguiente:

2017 2016
CREDITO TRIBUTARIO IVA Uss$ 127.629,74 127.629,74
ANTICIPO IMPUESTO RENTA 183,20 7.065,24
TOTAL ACTIVO POR IMPTO CORRIENTE 127.812,94 134.694,98

Se registrara los créditos tributarios por Impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta.

NOTA 7. ACTIVOS NO CORRIENTE

Esta cuenta estd compuesta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por:

2017 2016
ACCIONES Us$ 3,76 3,76
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 1.148.559,01 1.148.559,01
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.148.562,77 1.148.562,77

8. PASIVO CORRIENTE

Esta cuenta estd compuesta al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por:

2017 2016

CUENTAS POR PAGAR 4.261,25 97,56
CUENTAS POR PAGAR CIAS.REL. 371.695,86 318.588,21
RETENCIONES EN LA FUENTE 75,70 75,70
TOTAL PASIVO CORRIENTE... 376.032,81 318.761,47

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, en este rubro se presentan el valor de las obligaciones
a cargo de la Compaiifa por concepto de adquisicion de bienes y servicios en desarrollo de
las operaciones relacionadas con el objeto social incluyendo las Obligaciones Tributarias

Nota 9. CAPITAL SOCIAL
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Representa 27.000 acciones ordinarias al valor nominal de US$ 0,04 cada una.

Determinando un Capital al 31 de diciembre de 2017 de $ 1.080.00.

Nota 10. APORTE FUTURA CAPITALIZACION

2017 2016
APORTE FUTURA CAPITALIZACION Us$ 10.920,00 10.920,00
TOTAL APORTE FUTURA CAPITALIZACION 10.920,00 10.920,00

Comprende los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones
que tienen un acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo, y que por lo tanto califican

como patrimonio.

NOTA 11. RESERVA LEGAL

US$ 2017 2016
RESERVA LEGAL 216,00 216,00
TOTAL 216,00 216,00
NOTA 12. RESERVA FACULTATIVA
US$ 2017 2016
RESERVA FACULTATIVA 2.379,30 2.379,30
TOTAL 2.379,30 2.379,30
NOTA 13. RESERVA DE CAPITAL
US$ 2017 2016
RESERVA DE CAPITAL 7.355,78 7.355,78
TOTAL 7.355,78 7.355,78
Nota 14. RESULTADOS ACUMULADOS
Uus $ 2017 2016
UTILIDADES ACUMULADAS 1.023.717,92 1.029.117,78
TOTAL 1.023.717,92 1.029.117,78
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Nota 15. RESULTADO DEL EJERCICIO

UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO
TOTAL

Nota 16. INGRESOS

SERVICIOS
TOTAL INGRESOS

Nota 17. GASTOS OPERACIONALES

SERVICIOS PRESTADOS
SUMINISTROS DE OFICINA
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
VARIOS

TOTAL, GASTOS OPERACIONALES

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Us$ 2017 2016
-57.089,91 1.665,38
-57.089,91 1.665,38
2017 2016
67.000,00
67.000,00
US$ 2017 2016
54.108,32 57.476,01
19,38 18,00
2.951,44 7.818,56
10,77 22,05
57.089,91 65.334,62

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el use de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

a.- Marco de Administracion de Riesgos

La Administraciéon de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las

politicas de administracion de riesgos.
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Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por. la Compaiiia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administraciéon de
riesgo de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
Procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion
de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

b.- Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compainia si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

c.- Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compaiiia. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

d.- Riesgo de Moneda

La Compafiia generalmente no entra en transacciones denominadas en monedas
Diferentes al US délar, moneda funcional, por consiguiente, considera que su
exposicién al riesgo de moneda no es relevante.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque
de la Compafiia para la administracién de capital durante el afio.

CONTINGENCIAS

Al cierre del 2017-2016, la empresa no registra ningtn tipo de contingencias sobre
activos o pasivos que pudieran revelarse en estas notas a los estados financieros,
considerando que no existen riesgos en Cuentas por Cobrar o Pagar, Eventos Legales,
Tributarios etc.
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SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de los Estados Financieros y presentacién del Informe de
Auditoria Externa (MARZO 2018), la Compaiiia ha cumplido con la presentacion
formal de la Obligaciones Tributarias ante el Servicio de Rentas Internas.

INFORME DE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO

La opinidn de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el informe
de Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.

EVENTOS SUBSECUENTES.
Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha del informe de los Auditores

Independientes (ABRIL 2018), no se observé la existencia de algun hecho que
pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros.

XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX
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