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C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
RNAE No.2-520

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C LTDA.

Hemos auditado el Balance General adjunto de COMPARNIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES
ECUATORIANAS CIFE C LTDA. Al 31 de Diciembre del 2010 y el correspondiente Estado de Resultados,
de Evolucidn en el Patrimonio de los Accionistas y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos Estados Financieros en base a nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos fos
aspectos importantes, la situacién financiera de COMPANIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES
ECUATORIANAS CIFE C LTDA. Al 31 de Diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su Patrimonio y sus Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

LRGISTIOS OF
LUCIER AR

AR 200

CPA. Marco Antotyo Su
Auditor Externo
RNAE No. 2-52(Q

riaga Sanchez e (slsilag Ordoner o

Nvayaqur 7




COMPARNIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C.LTDA

ACTIVO

CAJA-BANCOS

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIO

PAGOS ANTICIPADOS
SEGUROS PREPAGADOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FUO

TERRENOS

EDIFICIOS

{-) DEPRECIACION ACUMULADA
TOTAL FlIO

LARGO PLAZO

ACCIONES

CUENTAS POR COBRAR A L/P
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO
TOTAL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS POR PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR
PROVISIONES POR PAGAR
PARTICIPACION DE TRABAJADORES
IMPUESTOS POR PAGAR

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR A L/P
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA

RESERVA CAPITAL

UTILIDADES ACUMULADAS
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros

C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
RNAE No.2-520

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2010
(Expresado en délares de E.U.A.)
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2010 2009
101.958,52 4.369,01
231.000,30 21.000,30

627,20 106.183,61
143.169,11 138.347,75

83,24 171,29
476.838,37 270.071,96

0,00 497,30

0,00 11.997,15

0,00 7.013,02

0,00 5.481,44

3,76 3,76

2.250.466,51 1.541.808,78
2.250.470,27 1.541.812,54
2.727.308,64 1.817.365,94
182.803,05 164.658,77
1.390,45 10.603,77
48.288,23 40.803,22
134.853,27 7.485,01
9.138,34 5.757,93
376.473,34 229.308,70
1.374.494,53 1.374.494,53
1.374.494,53 1.374.494,53
1.750.967,87 1.603.803,23
1.080,00 1.080,00
843,34 843,34
13.299,30 13.299,30
7.355,78 7.355,78
190.984,29 159.172,98
762.778,06 31.811,31
976.340,77 213.562,71

2.727.308,64

1.817.365,94



C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHE2

RNAE No.2-520
COMPARIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 de Diclembre de! 2010
{Expresadc en dHlares de B, UA.)

INGRESOS 2010 2009
VENTAS uss 208.997,35 355.308,35
TOTAL INGRESOS 208.997,35 355,308,35
COSTO DE VENTAS

IMPORTACIONES 196.480,36 334.647,88
TOTAL COSTO DE VENTAS 196.480,36 334.647,88

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 12.516,99 20.660,47
OTROS INGRESOS

INGRESOS GRAVADOS

ARRIENDOS 28,330,79 31.996,12

VARIOS : 132,82 44.603,26

TOTAL OTROS INGRESOS 28.463,61 76.599,38

INGRESOS EXENTOS

VENTA DE INMUEBLES 924.918,48 0,00
TOTAL OTROS INGRESOS 924.918 48 0,00
GASTOS OPRRACIONALES

SERVICIOS BASICOS 930,32 1.188,02
SEGUROS CONSUMIDOS it 1.086,93 112145
HONORARIOS . Cistian 0180 20.400,00 28.100,00
SERVICIOS PRESTADOS X N7 4.367,29 4.374,64

N

SUMINISTROS DE OFICINA —— 16,00 15,00
IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 5.735,83 11.454,76
DEPRECIACION ACTIVO FI3O 399,92 649,87
IVA GASTOS 1.144,69 0,00
GASTOS FINANCIEROS 28,42 135,64
VARIOS 327,90 320,38
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 34.437,30 47.359,76
GASTOS NO QPERACIONALES

HONORARIOS 32.440,00 0,00
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES 32.440,00 0,00
TOTAL EGRESOS 66.877,30 47.359,76
UTIIDAD DEL EIERCICIO 895.021,78 45.500,09
15% PARTIC. DE TRABAJADORES 134.853,27 7.485,01
25% IMPTO. A LA RENTA 1.390A5 10.603,77

UTILIDAD NETA 762.778,06 31.811,31




C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
RNAE No.2-520

COMPARIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE €. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Reserva Reserva  Reserva
CONCEPTOS - DETALLES Social

Saldos al 31 de Diciembre de 2008 1.080,00

thilidad del Ejercicio

Apropiacién

Al 31 de Diclembre del 2010
(Expresado en délares de E.U.A.)

RESULTADOS

Utitidades  Utitided dal
Legal Facultativa Capital Retenidas  Ejercicio

843,324 13.299,30 7.355,78 114,111,49  45.061,49

0,00 -45.061,49

45.061,49  31.811,31

Totales

181.751,40

-45.061,49

76.872,80

Saldos af 31 de Diciembre de 2009 1.080,00

843,34 13.299,30 7.355,78 159.172,98  31.811,31

213.562,71

Utilidad Neta

Aproplacién

0,00 -3181131

31.811,31 762.778,06

31.811,31

794.589,37

Saldos st 31 de Diclembre de 2010 1.080,00

843,34 13.299,30 7.355,78

190.984,29 762.778,06

976.340,77
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C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
RNAE No.2-520

COMPARIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA,
ESTADO D€ FLUIO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre dei 2010
{Expresado en Délares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resuitado {Perdida) Neta det Ejercicko

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
- Aumento en Cuentas por Cobrar

+

Disminucion en Inventario

~ Aumento en Pagos Anticipados

:

Oisminucion en Seguros Prepagados
- Aumento en Activas 8 Largo Plazo
- Aumento en Cuentas por Pagar
- Disminucion) en impuesto a {a Renta por Pagar
- Aumento en Provisiones por Pagar
- Aumento en impuestos por Pagar
- Aumento en Participaciones por Pagar
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

EFECTIVO NETO PROVENJENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION
- Aumento por adquisicién de Activos Fijos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ARO
SALDO AL FIN DEL ARO

us$

76077806

~210,000,00
105.556,41
-4,821,36
88,05
-708.657,73
18.144,28
-9.213,32
7.485,01
3,380,431
127.368,26
$2.108,07

101.958,52
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C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
RNAE No.2-520

COMPARIA DE IMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en délares de E.U.A.)

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

La COMPAR{A DE iMPORTACIONES Y FABRICACIONES ECUATORIANAS CIFE C. LTDA. Se constituy6 el 05 de Agosto
de 1977 en Guayaquil- Ecuador e inscrita ef 01 de Noviembre de 1977. La actividad principal es (a importacidn,
distribucién y venta de materiales y articulos eléctricos en general, y afines, y la fabricacién de los mismos. En la
actualidad se dedica a la venta al por mayor de articulos de ferreteria, materiales eléctricos, herramientas,
sanitarios y accesorios de bafio, preferentemente de {ujo. Reallzando para este efecto compras fuera y dentro det
pafs.

Los Estados Financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en délares de
los Estadas Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiifa estdn de acuerdo con los Principios de Contabilidad de General
Aceptacion en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC), fos cuales requieren que fa administracién
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas
indluidas en los estados finandieras y para efectuar as revelaciones gue se requieren presemtar en Jos mismos. Aln

cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, fa Administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los

CAJA Y BANCOS

Como elementos bésicos para la preparacién del Flujo de Caja, la Compatftia incluye los saldos de la Cuenta Caja —
Bancos que son liquidados a corto plazo.

CUENTAS POR COBRAR

Este rubro incluye facturas de clientes contabilizadas por ventas realizadas pendientes de cobro y prestamos varios.

INVENTARIOS
La empresa al cierre del ejercicio no mantiene saldo de Inventarios. La Compafifa lieva sus registros sobre la base de

un inventario perpetuo. El inventario ha sido valuado sobre la base del costo promedio conforme a procedimientos
de afios anteriores.

PAGOS ANTICIPADOS

Estos valores corresponden a Anticipos, y Créditos Tributarios que {a empresa devengara en el afio 2009.
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C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ

RNAE No.2-520
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 2.- CAJA-BANCOS
2.010 2.009
A-BANCOS uss 101.958,52 4.369,01
TOTAL 101.958,52 4.369,01

Las saldos de las cuetitas corrientes fueron revisados contra Estados de Cuertta Bancaria detertindndose & registro
oportuno de las transacciones conciliando sus saldos de manera mensual y determinando {a razonabilidad de sus

saldos al cierre del ejercicio Auditado y sus valores se los viene manejando de manera adecuada

NOTA 3.- CUENTAS POR COBBAR

Las Cuentas por Cobrar incluyen valores pendientes de cobroy se encuentran detalladas de la siguiente manera:

2.010 2.009
CUENTAS POR COBRAR 210.000,00 0,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR us$ 0,30 0,30
CUENTAS POR COBRAR-RELACIONADAS 21.000,00 21.000,00
TOTAL 231.000,30 21,000,30
NOTA 4.- INVENTARIOS
Los saldos de ta cuenita invertatios se descomponen de la siguiemte maneca:
2,010 2.009
MERCADERIAS EN TRANSITO uss 627,20 106.183,63
TOTAL 627,20 106,183,61
NOTA 5.-PAGOS ANTICIPADOS
Los Pagos Anticipados se descomponen de la siguiente manera:
2010 2.009
ANTICIPO IMP.A LA RENTA 4.075,47 1.109,50
CREQITO TRIBUTARIO IVA uss 121.825,56 114.422,40
CREDITO TRIBUTARIO . RENTA [A.ANT.) 13.321,58 16.703,09
CREDHTO TRIBUTARIO 1. RENTA {ACTE.} 3.946,50 6.112,76
TOTAL 143.169,11 138.347,75
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C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
RNAE No.2-520

TA 6.- SEGUROS PREPA

Los saldos de la cuenta Seguros Prepagados se descomponen de la siguiente manera:

2.010 2.009
SEGUROS PREPAGADOS us$ 83,24 171,29
TOTAL 83,24 171,29
NOTA 7.- ACTIVO FiIO
Durante el 2010 este movimiento de la cuenta fue como sigue:
SALDO INICIAL SALDO FINAL
CONCEPTOS - DETALLES 31/12/2009 BAJAS 31/12/2010
NO DEPRECIABLES
Terrenos 497,30 -497,30 0,00
DEPRECIABLES
Edificios 11.997,15 -11.997,15 0,00
TOTAL ACTIVO FUO AL COSTO 12.494,45 ~-12.494,45 0,00
Menos Depreciacion -7.013,01 7.412,93 0,00
ACTIVO FUO NETO: 5.481,44 5.081,52 0,00

Los Terrenos y Edificios se encuentran registrados al costo de adquisicion, las mismas que se revalorizan de acuerdo
a disposiciones legales vigentes. El costo histérico y/o de adquisicion se lo deprecia de acuerdo al método de linea
recta en funcién de los afios de vida util estimada de dichos Activos, utilizando los porcentajes establecidos

s,

detallados de Ia siguiente manera:

Cuenta Contable Porcentaje
Edificio 5
TA 8.- CUENT.

Durante el 2010 este movimiento de la cuenta fue como sigue:
2.010 2.009
ACCIONES uss 3,76 3,76
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 2.250.466,51 1.541.808,78
TOTAL 2,250.470,27 1.541.812,54
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L.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SARCNEZ
RNAE No.2-520

NOTA9.- CUENTAS POR PAGAR

Este rubro corresponde a las Cuerntas por Pagar y se detallar de la sigaiente maners:

2.010 2.009
CUENTAS POR PAGAR uss 182.803,05 164.658,77
PROVISIONES POR PAGAR 48.288,23 40.803,22
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 134.853,27 7.485,01
IMPUESTO POR PAGAR-RET DEL (VA 4.933,68 3.370,08
IMPUESTO POR PAGAR-RET EN LA FTE. 4.204,66 2.387,85
IMPUESTO POR PAGAR (I.R} 1.390,45 10.603,77
TOTAL 376.473,34 229.308,70

NOTA 10.- PASIVOS A LARGO PLAZO.

Este rubro corresponde a las Cuentas por Pagar a Largo Plazo y se detallan de la sigulente manera:

2.m0 2.009
CUENTAS POR PAGAR A L/P uss 1.374.494,53 1.374.494,53
TOTAL 1.374.494,53 1.374.494,53
PATRIMONIQ

NOTA 21-CAPITAL-

Representa 27.000 acciones ordinarias al valor nominal de US$ 0,04 cada una. Determinando un Capital al 31 de
Diciembre de 2010 de $ 1.080.00.

BESERVA LEGAL

La ley de Compatiias vigente, dispone que se transfiera a Reserva iegal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la compafifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas
de aperaciones ¢ para cagitalizarse. La Reserva Legal es de USS 843,34,

BESERVA DE CAPITAL

trrcluve los gjustes por leflacién y por correccidn de brecha entre inflacién y la devaluacidn de las cuentss Capital ¢
Reservas, imputadas inicialmente a la cuenta reserva por Revalorizacién de Patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria a la cuenta “RESERVA DE CAPITAL”. El valor es
de $7.355.78,

De acuerdo con disposiciones contenidas en el Art 97. Del CODIGO DE TRABAIO, toda Sociedad reconocera en
beneficio de sus trabajadores el 15% de la Utilidad Liquida de cada Ejercicio Contable para el afio 2010.
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C.P.A MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ
RNAE No.2-520

RESULTADO DEL EIERCICIO (UTILIDAD)

Al 31 de Diciembre del 2010, la Compafiia obtuvo una Utilidad de USD $ 762.778,06.

N ! ACIO! NE EIN

Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente resolucién No
06.0.1C! - 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que {as “NitF S sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de CompaRias para el registro, preparacién y
presentacidn de Jos estados financiercs.

Mediante resolucién No 08.G DSC de {a Superintendencia de Compaiifa se establecié el cronograma de aplicacién
obligatoria de la Normas Internacionales de informacidn Financiera (NWF) para las compafifas y entes sujetos al
control y vigilancia de ia Superintendencia de Compafifa

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacién financiera, busca
homologar los balances de las empresas con la normativa local,

&l 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicd i Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario , Ley de Régimen Tributario interno en materia de
Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales y creacidon de nuevos impuestos , entre
ellos el del 0, 5 % a la salida de divisas. Esta Ley entrd en vigencia a partir del 1 de Enero del 2008.

STUACION FISCAL

A la fecha de emision de los Estados Financieros y presentacion del Informe de Auditoria Externa (Abril del 2010), las
declaraciones de impuestos no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias. Los afios 2006 al 2010
inclusive, se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo de tributario, Ja facultad de la administracién para
determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca en tres afios, contados desde la
fecha de la declaracién, en que fa ley exija determinacién por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en
Que vence el plazo para presetar la decisracion cusndo o se hubiere declarado e todo o en parte: y en un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacién de tales actos.

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el
instituto Naclonal de Estadisticas y Censos, es como sigue:

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha del informe de los Auditores independientes {Abril del 2011), no se
conoce fa existencia de alglin hecho que pudiera cambiar sustancialmente la estructura de los estados financieros, o
que pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros. Salvo contingencias ejecutadas y no
reveladas por ia Campafita.
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