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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accipnistas
CETIVEHICULOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Fuimos contratados para examinar los estados financieros adjuntos de
CETIVEHICULOS S.A,, que incluye ios estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014, los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en
USDolares).

Responsabilidad de la administracién con los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacion y presentacidn razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacién
de apropiadas politicas contables, vy, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, la cual fue realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo l|a valoracién de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracidon de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también evalia
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por [a Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditaria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion
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Bases para la calificacién de opinion:

4. Al 31 de diciembre del 2014 ia Compania mantiene por cobrar con sus relacionadas

por US$3,791,846, que incluyen principalmente US$2,092,398 a Motortrack S.A.,
US8$1,080,112 a Profinance y US$467,219 a Bolivar Compafiia de Seguros del
Ecuador S. A. No se reconocid ninguna provisién para recuperar estas cuentas. La
Administracién ha declarado su intencion de:

¢ Motortrack S.A. se encuentra en el proceso para reestructurar las operaciones de
la Companfa que puede facilitar el flujo de fondo para el pago de la deuda a
Cetivehiculos S.A.

« Compensar la deuda con la empresa Profinance con el pasivo de Denbridge
Development Corp S.A.

o Ajustar la provision de Bolivar Compaiia de Seguros del Ecuador S. A. al cierre
del primer semestre del 2015.

Opinién:

5.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el parrafo “Bases para la
calificacion de opinién” los estados financieros adjuntos expresan, en fodos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CETIVEHICULOS S.A., al 31 de diciembre del 2014, asi como de los resultados de
sus operaciones y de los flujos de efectivo correspondiente al ejercicic anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con los principios de contabilidad descritos
en la Nota B.

Enfasis:

6.

Mediante Resolucion No. SCVC-INMV-DNFCDN-15-082-0032 del 6 de Febrero de
2015, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, dispuso la intervencion de la
Compania, por la falta del cumplimiento de las condiciones de la oferta piblica de la
cuarta emision de obligaciones.

/l/ﬁ%/ {Mf

3 de agosto de 2015 Edgar Naranjo L
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485

Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros No.015



CETIVEHICULOS S.A.ESTADO DE SITUACION FINANCIERA(Expresades en USDolares)

ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo {(Nota C)
Activos financieros disponibles para la venta

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados (Nota D)
Documentos y cuentas por cobrar relacionados ( Nota P)

Inventarios (Nota E)

Impuestos por activos corrientes

Otros activos corrientes (Nota F)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maguinarias y equipos (Nota G)
Acciones y participaciones (Nota H)
Ofros activos no corrientes (Nota P)
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTWOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por pagar (Nota 1)
Porcion corriente de valores emitidos (Nota M)
Otras obligaciones corrientes (Nota J)
Otros pasivos corrientes {Nota K}
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota L)
Provisidn por beneficios 2 empleados
Porcidén no corriente de valores emitidos (Nota M)
TOTAL PASIVCS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota N)
Capital suscrito
Reserva legal
Reserva de capital

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera

vez de las NIIF

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN

\.
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% Ing. Fabian Oﬁ‘ega
" Gerente General

-

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2014 2013

108,434 157,834
93,674

3,042,456 4,705,026
3,791,846 450,152
3,017,162 4,695,763
8,341 7,022
490,735 1,169,362
10,552,648 11,186,059
113,726 194,570
7,285 7,285
1,187,837
121,011 1,389,692
10,673,659 12,575,751
1,704,339 1,051,856
871,375 1,097,000
1,464,913 1,536,862
210,025 166,204
4,250,652 4,751,922
1,020,575 1,447,923
28,399 62,018
826,000 1,738,662
1,874,974 3,248,603
2,383,746 2,383,746
314,008 294,517
144,530 144,530
265,449 265,449
1,440,210 1,486,984
4,548,033 4,575,226
10,673,650 12,575,751
22,237 101,719

i et

Ing. Jhonny Ddeﬁas
Contador




INGRESOS DE OPERACIONES:
Venta de vehiculos
Servicios taller
Venta de repuestos
Ventas Netas
(-) Costo de Ventas
Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros

Oftros ingresos operacionales

Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en la utilidad e Impuesto a la Renta
Participacién de los trabajadores en la utilidad

(Nota O)
Impuesto a la renta (Nota O)
Pérdida Operacional

Otros ingresos no operacionales

Resultado Integral

Utilidad operacional atribuible a:
Accionistas

Resultado Integral atribuible a.
Accionistas

Utilidad por accidn

Ing. Fabian ®rtega
Gerente General
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CETIVEHICULOS S.A.ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES(Expresados en USDblares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
1,228,942 1,780,968
1,370,641 2,838,861

10,886,146 12,152,201

13,285,729 16,772,030

10,187,203 12,318,581
3,098,526 4,453,449

613,312 504,112

3,415,988 3,335,384

554,045 828,221

4,583,345 4,667,717
1,382,177 162,374
(102,642) (51,894)

(21,681) (64,514)
(149,413) (169,757)
(273,736) (286,165)

247,179 481,985

(26,557) 195,820
(273,736) (286,165)

(26,557) 195,820

-0.01 0.08

B f

/' Ing. Jhonn) Duefias
Contador



CETIVEHICULOS S.A.ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (Expresados en USDolares) 5

Resultados
acumulados

provenientes
de la adopcion

Reserva de por primera Resultados

Capital social Reserva legal capital vez de las NIIF acumulados
Saldo al 1 de enero de 2013 2,383,746 242,257 144,530 517,324 1,345,728
Resuitado integral 195,820

Ajuste reserva por revalio (251,875)

Transferencia a reserva legal 52,260 (52,259)
Ajuste por Salario Digno-2012 {2,305)
Saldo al 31 de diciembre de 201 2,383,746 294,517 144,530 265,449 1,486,984
Resultado integral : (26,557)
Transferencia a reserva legal 19,582 (19,582)
Ajuste por Salario Digno-2013 {635)
2,383,746 314,099 144,630 265,449 1,440,210

Saldo al 31 de diciembre de 2014

AT

. Ing. Fabian Ortega Ing. Jhoﬁ’ny Duefias
’ Gerente General Contador

Vea nhotas a los estados financieros




GETIVEHICULOS S.A.ESTADOS DE FLU.JOS DE EFECTIVO(Expresados en USDélares)

Aflos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 4,681,500 16,567,224
Efectivo pagado a proveedores y empleados (4,672,198) (18,639,922)
Otros ingresos 1,629,356 644,359
Efectivo neto proveniente {usado en) de las )
actividades de operacion 1,638,658 (1,428,339)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adaquisicion de propiedad, maquinarias y equipo (49,838) (10,096)
Efectivo neto usado en las actividades de
inversién (49,838) {10,096)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago por emisién de obligaciones (209,449) (2,638,934}
Obligaciones bancarias, neto (427,348) 1,380,170
Financiamiento proveniente de relacionadas, neto 2,425,178
Obligaciones con terceros, neto (1,001,423) 143,608
Efectivo neto utilizade (proveniente de) en '
actividades de financiamiento (1,638,220) 1,310,022
DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al EFECTIVO (49,400) (128,412)
Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio
del afio 157,834 286,246
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO FINAL DEL ANO 108,434 157,834

D Sufeaic

S
Ing. Fabian Ortega /" Ing. Jhonny Duefias
Gerente General Contador
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL

Partidas conciliatorias que no representan

CAMBICS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Depreciacién

Provision y ajustes para cuentas incobrables
Provision por obsoclecencia de inventario
Ajustes por bajas y ventas de activos fijos
Provision de Jubilacién Patronal

Activos financieros disponibles para la venta
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos por activos corrientes

Otros activos corrientes

Oftros actives no corrientes

Documentos y cuentas por pagar

QOtros pasivos corrientes

EFECTIVO NETQ PROVENIENTE (USADO EN)
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

i)

b

'
ez

CETIVEHICULOS S.A.ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ(Expresados en USD6lares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
(26,557) 195,820
(116,062) 57,168
152 64,176
17,235 41,162
246,744
(33,619) 151
87,893 358,477
(93,674)
(1,679,278) (222,647)
1,661,366 115,922
(419) (12,521)
678,627 282,783
1,187,837 322,003
(247,517) (2,327,387)
43,821 54,941
1,550,765 (1,786.,816)
1,638,658 (1,428,339)

0o,

“L ‘.I/Ing. Fabian Ortega /

M Gerente General

Ing. Jhongypueﬁas
Contador

Vea notas a los estados financieros



CETIVEHICULOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. CETIVEHICULOS S.A.:

Fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante Escritura Publica del
2 de septiembre de 1977 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de diciembre
1977 con el nombre de “Proanco” Promotora Andina de Comercio Cia. Ltda. E! 13
de junio de 1985 cambi6 su denominacién social a CETIVEHICULOS CiA. LTDA.
El 24 de julio de 2002 se transformé a sociedad an6nima.

Su actividad principal es la compra y venta de vehiculos con sus
respectivos repuestos y accesorios. Mantiene un confrato suscrito con la fabrica
de automoviles Peugeot de Francia, para la compra y venta de vehiculos y
repuestos de esta marca. Comao complemento a la posventa se compromete a
prestar los servicios de reparacion para los vehiculos en su propio taller.

Con fecha 19 de agosto la compafiia suscribié un contrato de cesién de
derechos de importacidn y distribucion, de cesion de cupos de importacién y de

compra venta de equipos, herramientas, mobiliario e inventario con TOYOCOSTA
S.A.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las practicas contables mas importantes que
utiiizé la Administracién:

Declaracion de cumplimiento; La Compahiia aplica las Normas
Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Comité Internacional

sobre Normas de Contabilidad (IASB), para la preparacidon de los estados
financieros.

Base de preparacion y presentacion: Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico. Los activos se registran por el
importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe
de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer
el pasivo en el curso normal de la operacién.

Efeclivo y equivalentes al efectivo: El efectivo en caja y bancos
reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias de libre disponibilidad, facilmente convertibles al efectivo,

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente
de su valor de realizacion.

Actives financieros: La Compafila ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:




CETIVEHICULOS S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Documentos v ¢cuentas por cobrar no relacionados: Incluyen principalmente
los saldos por cobrar a clientes y corresponden a los montos adeudados por la
venta de servicios en el curso normal de operaciones. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

Provisién para cuentas incobrables: Corresponde a las estimaciones de la
gerencia sobre el saldo de las cuentas por cobrar clientes, al cierre del ejercicio.

Inventarios: Se registran al costo y para su valuacién en el caso de los
repuestos se utiliza el costo promedio que no supera al valor de mercado y para
los vehiculos de forma individual a su costo de adquisicién

Propiedades, planta y equipos: Al inicio se registran al costo. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse
en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta, tomando como

base la vida atil estimada de los activos relacionados, las que se detallan a
continuacion:

ACTIVOS ANOS
Maquinaria y equipo de taller 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Adecuacion local de arriendo 10
Herramientas de taller 10

ACTIVOS ANOS
Equipo taller de pintura 10
Equipo de comunicacion 10
Equipo de computaciéon 3

Derechos Fiduciarios: Se registran al valor de los bienes aportados para
constituir el fideicomiso. Tratandose de fideicomisos en garantia, la depreciacién

de los activos fideicomitidos se calcula y registra de acuerdo a lo establecido en
las politicas de activos fijos.

Reserva por obsolescencia de inventarios: Se calcula en base a un analisis
realizado por la Administracion y se de baja contablemente.
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CETIVEHICULOS S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién})

Pasivos financieros reconecidos a valor razonable: Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce
meses) se reconogen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su costo amertizado, ademas, que a
un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras
cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, las mismas que
son registradas a sus correspondientes valores nominales.

A la fecha de los estados financieros, tanto las cuentas por pagar
comerciales como las obligaciones por pagar tienen vencimiento en los proximos
doces meses, por lo que se presentan a su valor razonable

Anticipos de clientes; Se registran a su valor nominal y corresponden a los
ingresos recibidos por anticipado por la venta de maquinarias o repuestos.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la fasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidén
de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Provisiones: Se reconocen seglin lo establece la NIC 37. La Compafifa
contabiliza la provisidn cuando existe incertidumbre acerca del momento del
vencimiento o de la cuantia de los desembolsos futuros necesarios para proceder
a su cancelacion. Una vez que se conoce el valor real a liquidar, se da de baja
dicha provision y se registra en la cuenta correspondiente.

Participacién de_los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio: Se contabiliza sobre la base
del estudio actuarial realizado por consultores especializados. Las provisiones se
registran contra resultados.
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CETIVEHICULOS S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

El costo de los beneficios definidos es determinado utilizande por el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion (10% del valor
presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el nimero promedio
de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del
valor razonable de los aclivos del plan, en razdn de gque esta obligacién no esta
fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
la medida en que los beneficios ya han sido oforgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando e método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados.

Reconocimientos de ingreses v gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de servicios en el curso normal
de las operaciones de la Compaiiia.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Comparila, puedan ser medidos con
fiabilidad y se transfieren los riesgos al comprador.

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compafia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable, y
riesgo operacional y los flujos de efectivo. El programa general de administracidn
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafifa.

La gestién del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compaiiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas.

La Administracién identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en
estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Compafiia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de tasa de interés
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones gue realiza Ia Compaiiia son
pactadas en USDélares, por tanto no tiene exposicién al riesgo cambiario.
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CETIVEHICULOS S.A.

B. RESUMEN DE_LAS_POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacién)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectiva en bancos. Al 31 de diciembre de 2014, no se
reporta un riesgo material de crédito.

Riesqo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Administraciéon hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de tasa de interés. l.a Compafiia no tiene inversiones en valores
que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés,

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estdn asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacién de la Compafiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia.

Esta responsabilidad estd respaldada por el desamollo de normas

generales para la administracién del riesgo operacional, que incluye los controles
y los procesos, tales como:

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.

Documentacidon de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periédica del riesgo operacional

enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

* Planes de contingencia.
» Normas éticas y de negocios.
» Mitigacion de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el USDélar es |a moneda
de uso local en la Repliblica del Ecuador.
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C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Caja 17,853 8,342
Bancos locales (1) 90,581 149,492
108,434 157,834

(1) Incluye principalmente US$80,447 en cuenta corriente en Banco Bolivariano
C.A., US$%$2,210 en cuenta corriente en Banco de la Produccién Produbanco
S.A.

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Clientes (1) 2,588,995 3,689,547
Tarjetas de créditos 4,763 10,347
Cheques protestados .113,688 129,571
Documentos por cobrar {2) 14,700 381,273
Funcionarios y empleados 37,769 26,546
Anticipo a proveedores 715 1,204
Depésitos en garantia 13,960 22,192
Varios deudores (3) 547,285 823,613

3,321,875 4,984,293
Provision para cuentas incobrables (4) (279,419) {279,267)

3,042,456 4,705,026

(1) Incluye principalmente US$23,000 (US$262,856 en el 2013) por valores
pendientes por venta de vehiculos y US$2,379,078 (US$3,266,851 en el
2013) por servicio de taller y venta de repuestos.

(2) Representan pagarés firmados por los clientes por la venta de los vehiculos.

(3) Incluye principalmente US$386,482 de anticipo por compra de un terreno y
US$22,602 (US$170,282 en el 2013) por concepto de reembolso de gastos
por publicidad de 1800 partes GM.

(4) El'movimiento de la provision de las cuentas incobrables, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 279,267 223,931
(+) Provisién 53,960 64,176
{-) Castigos 53,808 8,840
Saldo al final del afio 279,419 279,267
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E. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Vehiculos 13,500 149,094
Repuestos 2,858,488 4,136,545
Impontaciones en transito 339,272 386,715
Trabajos en proceso 200,272
3,211,260 4,872,626
Reserva por obsolescencia de inventarics (1) (194,098) (176,863)
3,017,162 4,695,763

F.

(1) El movimiento de la reserva por obsolescencia de inventario, es como sigue:

Monto US$
Saldo al inicio del afic 176,863
Provision 17,235
Saldo al final del afo 194,098
OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de
2014 2013
Licencia en computacién 11,126 15,990
Derechaos fiduciarios (1) 421,016 841,592
Pagos anticipados (2) 58,5693 311,780
490,735 1,169,362

(1) Corresponde US$421,016 (US$591,337 en el 2013) a cartera de repuestos
1800 partes cedida a un Fideicomiso de Garantia.

(2) Incluye principalmente US$17,857 (US$130,028 en el 2013) por

adecuaciones de local arrendado y US$22,962 (US$1,625 en el 2013) por
seguros.

PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldos al Saldos al

01/01/14 Adquisiciones Bajas 31112114
Pinacoteca 749 749
Equipo de computacion 48,531 3,133 51,664
Maq. equipo de taller 62,640 24,560 18,971 68,229
Equipo de oficina 53,712 44,809 8,803
Muebles y enseres 92,002 22,145 63,375 50,772
Vehiculos 131,889 82,332 49,657
Herramientas de taller 21,212 12,024 9,188
Equipos taller de pintura 10,172 10,172
Equipos de comunicacién 16,074 ) 16,074
Equipos de seguridad 3,19 3,191
Activos fljo Ambato 37,781 25,233 12,548
Sub total 477,953 49,838 246,744 281,047
Depreciacion aumulada (283,383) (40,931) 156,993 (167,321)
Total 194,570 8,907 403,737 113,726
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H. ACCIONES Y PARTICIPACIONES:

Al 31 de diciembre de

_ 2014 2013

Motorisa S.A. 249 249
Electroquil S.A. 7,036 7,036
7,285 7,285

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Proveedores locales y del exterior (1) 1,063,142 1,541,611
Retenciones por pagar e impuestos (2) 641,197 383,762
Companias relacionadas (Ver Nota P) : 26,483
1,704,339 1,951,856

(1) Incluye principalmente US$270,318 (US$1,113,692 en el 2013) que
corresponde a compra de repuestos a crédito, US$160,949 (US$569,380 en
el 2013) por compra a proveedores locales, US$460,287 (US$544,312 en el
2013) de proveedores del exterior y US$171,588 (US$141,819 en el 2013)
por anticipos a clientes de vehiculos.

(2) Incluye principalmente US$377.809 (US$157,109 en el 2013) de Impuesto al
Valor Agregado (IVA).

J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Provisiones y beneficios sociales - (N 79,601 117,612
Préstamos terceros (2) 1,316,632 1,370,715
Otros (3) 68,680 48,535
1,464,913 1,536,862

(1) Incluye principalmente US$21,680 (US$64,514 en el 2013) que corresponde

a la participacién a los trabajadores y US$57,921 (US$53,098 en el 2013) a
provisiones de beneficios sociales.

(2) Corresponde al siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Fabian Ortega A. 80,551 7,925
Carmen Robles de Arosemena 27,000 27,000
Ana Julia Rugel Holly 45,334
Magister 79,481
ABP Services
Christian Adoum Ramirez 167,649 141
Marisol Romero Carho 300,000
Eutropia Murillo 3,000 8,000
Maritza Molina Barrios 38,500 55,000
Nicolas Ortega 511 511
Denbridge Development Corp S.A, 869,606 831,655
1,316,632 1,370,715
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J. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

Corresponde a saldos con inversionistas, la tasa de interés no excede el 12%
anual.

(3) Incluye principalmente US$30,862 por provisién del impuesto a salida de
divisas por importaciones.

K. QTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Comercializacion 5,504 2,678
Financieros (1) 126,086 125,807
Gastos por realizar (2) 78,435 30,465
Honorarios 7,254
210,025 166,204

(1) Incluye principalmente US$95,791 (US$84,938 en el 2013) de intereses por
préstamo a Denbridge Development Corp S.A.

(2) Incluye principalmente US$30,411 por concepto de impuestos municipales.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Sobregiros bancarios 4170 222,069
Obligaciones bancarias (1) 1,016,405 1,225,854
1,020,575 1,447,923
(1) Corresponde a las obligaciones contraidas con:
Fecha Saldos al
Entidad Tasa Monto Emislén Vencimiento 31-12-2014
Banco Bolivariano 8.83% 500,000 03/08/2014 Q5082016 666 667
Bolivariana OP 41 B.72% 114,410 08/02/2014 01/05(2015 1,110
Bolivariano OP 45 8.72% 152,828 2011012014 28/02/2015 25014
Bolivariano OF 46 8.72% 116,845 11/0172014 24/02/2015 8843
Bolivariano OP 47 B.72% * 98,650 11M0/20%4 211612015 15,786
Bclivariano OF 48 B.72% 80,229 151172014 250312015 36,206
Bolivariano OP 49 8.72% 105,771 12/0312014 23/03/2015 65,194
Bolivariano GP 50 8.72% 106,936 15M2/2014 1810512015 71,242
Balivariano OP 51 8.72% 51,375 3/01/2014 31/05/2015 44,708
Balivariana O 52 8.72% 91,708 610112014 29/0212015 81.637
1,016,405

WA NN BEN NNy BN NN BN GNE W UM NN MM WS I e N B aE
-
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M. PORCION NO CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS:

Fecha Saldos al Saldos al

Entidad Monto Tasa Emision Vencimiento 3111212014 31/12/2013
Segunda Emisidn 2,000,000 8.00% 26/05/2010 17/03/2014 95,000
Tercera Emision 2,500,000 B8.00% 02/02/2011 05/07/2016 {1 624,375 1,199,375
Cuarta Emision 2,000,000 8.00% 07/08/2012 06/08/2017 (2} 1,073,000 1,500,000

1,697,375 2,794,375
Menos: Porcidn

corriente {3) _ (871,375) (1,097,000)

826,000 1,697,375
Préstamos a terceros 41,287
Pasivo largo plaz o 826,000 1,738,662

(1) Corresponde a tercera emision de obligaciones realizada en el 2011 por un
valor de US$2,500,000 a un plazo de 1440 dias con una tasa fija del 8%
_anual con pagos trimestrales. A continuacion el detalle de los vencimientos.

_ Monto US$
2015 444,375
2016 180,000
624,375

(2) Corresponde a cuarta emision de obligaciones realizada en el 2012 por un
valor de US$2,000,000 a un plazo de 1440 dias con una tasa fija del 8%
anual con pagos trimestrales. A continuacion el detalle de los vencimientos.

Monto US$

2015 427,000

2016 427,000

2017 219,000

1,073,000

(3) Corresponde al siguiente detalle:
Saldo al
Entidad 31-12-2014

3era Emisidn de obligaciones . 444375
4ta Emision de obligaciones 427,000
871,375

N. PATRIMONIOQ;

Capital suscrito: Representa 2,383,746 acciones ordinarias y nominativas con
un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo a disposiciones legales vigentes, se debe destinar el
10% de la ganancia neta para la Reserva Legal hasta completar por lo menos el
50% del capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital: En esta cuenta se incluyen los saldos de las siguientes

cuentas, transferidas al 31 de diciembre de 2000: Reserva por revalorizacién del
patrimonio y Reexpresion monetaria.
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N. PATRIMONIO: (Continuacion)

Conforme a la Resolucion Ne 01.Q.ICL017 de la Superintendencia de
Compafiias, publicada en R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, la
Compaiiia podra compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el
saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos
acreedores de las cuentas reserva por valuacion y reserva por donaciones. Esta
compensacién debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

O. PARTICIPACION DE LOS_ TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Crganica de Regimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obiener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicidon de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31

de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el

pago del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre |a renta.

La base del calculo para determinar la participacién de los trabajadores en las

utiidades de la Comparila y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia fue el siguiente:
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O. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 144,537 430,091
renta
Gastos no deducibles en el pais 464,194 356,730
Participacion de los trabajadores en las utilidades (21,681) (64,514)
Deduccion discapacitados (62,891)
Base imponible impuesto a la renta 587,050 659,416
Impuesto a la renta calculado 129,151 145,072
Retenciones 149,831
Crédito Tributario de afos anteriores 7,922
Anticipo del Impuesto a la Renta (149,413) 169,757
Saldo a Favor /Impuesto a la Renta causado 8,340 169,757

P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Los saldos mas importantes que se mantienen con companias relacionadas al 31
de diciembre del 2014, son como siguen:

Cetivehiculos S.A.

Por cobrar Por pagar
2014 2013 2014 2013

Motortrack S.A. ( Anticipo) 2,092,398 26,483
Anglo Flotas 14,027 67,485
ABP Services 75,560 375,560
Profinance 1,080,112
Anglo Automotriz S.A. 62,530
g?:\l.var Compafiia de Seguros 467,219
Megatreat S.A. 7,107

3,791,846 450,152 26,483
Otros Activos:
Anglo Autamotriz S.A. (1Y 1,187,837

3,791,846 1,637,989 26,483

(1) Corresponde a saldo por cobrar a relacionada, por la entrega de un edificio a
Banco de la Produccién S.A. Produbance, en forma de pago por deudas

contraidas por Anglo Automotriz S.A. La tasa de interés pactada es del 12%
anual y vence el 16 de mayo del 2015.

Monto al Monto al
(31/12/2014) (31/12/2013)
Us$ Us$
Ventas / Ingresos de Cias. Relacionadas
Anglo Autemotriz S.A.- (Repuestos y talleres) 742,483 808,832
Motortrack S.A.- (Repuestos) 1,062,396 1,142,270
Bolivar Compaiiia de Seguros S.A. 389,702 550,841
Anglo Flotas S.A. 6,263 95,653
2,200,844 2,697,596
Otros Ingresos de Cias. Relacionadas
Anglo Automotriz S.A.- (Intereses) 24,536 355,265
24,536 355,265
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P. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Costo de Ventas pagado a Cias, Relacionadas

Anglo Automotriz S.A. — {(Repuestos) 99,642
Motortrack S.A.- (Repuestos) 3,243,621 4,321,612
Bolivar Compaiiia de Seguros S.A.- (Polizas) 20,202
3,243,621 4,441,456
Otros Gastos / Egresos a Cias. Relacionadas
Anglo Automoiriz S.A - {intereses) 45,903
Motortrack S.A. (Intereses) 137,372
Bolivar Compaiila de Seguros S.A. 156,488
156,488 183,275

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia retacionada. .

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informaciéon conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicod el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuestc causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la

Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros expidio las normas para la

preparacion y presentacidon de los estados financieros consolidados de las

companiias y ofras entidades integrantes de los grupos econdémicos establecidos
" por el Servicio de Rentas Internas.
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R. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS; (Continuacion)

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptlia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compariias Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia estd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, tiene que presentar estados financieros consolidados,
segln el articulo tercero de la Resolucion indicada. La empresa cabeza del grupo
es C.A. Estudio Juridico Ortega Moreira & Ortega Truijillo.

EMISION DE OBLIGACIONES:

A continuacion la informacion relativa a las emisiones de obligaciones que estan
en circulacion:

S.1 TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES

Monto autorizado : US$2,500,000
Clase : "C" a 1440 dias
"D" a 1800 dias
Tasa de interés : Tasa fija del 8%
Fecha de vencimiento : Julio de 2016

Amortizacion del capital : Trimestral
Garantia :  General

S.2. CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES

Monto autorizado . US$2,000,000
Clase : "E" a 1440 dias
"F" a 1880 dias
Tasa de interés: : Clase E: 7.75% fija anual

Clase F: 8.00% fija anual
Fecha de vencimiento. : Agosto de 2017

Amortizacion del capital : Trimestral

) General y Especifica: "Fideicomiso de
Garantia : Administracién de Flujos Futuros"
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A continuacion la informacién de los Fideicomisos en los que participa la

Compaiiia:

T.1. FIDEICOMISO DE GARANTIA DE EMISION DE OBLIGACIONES DE

CETIVEHICULOS TF-G-314

Fecha de constitucion
Constituyente:
Objetivo

Conformado

Estado actual

: 8 de diciembre de 2009
. Cetivehiculos S.A.
: La cartera que integra el patrimonio autdnomo

del fideicomiso o el producto de su cobranza
que se entregare, asi como los recursos que se
aporten en el futuro, y que deberan
conjuntamente equivaler a no menos del 125%
de las obligaciones circulantes, sirvan como
medio de garantia de pago integro y oportuno
de las obligaciones emitidas y adquiridas por los
obligacionistas en virtud de la emision de
obligaciones cuando Cetivehiculos S.A., no
haya pagado las referidas obligaciones o no
haya provisto al Agente Pagador de los
recursos

: Letras de cambio, pagares a la orden, facturas

¥y cuaiquier ofro documento contentivo de un
crédito a favor de la Constituyente

1 Vigente

T.2. FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS FUTUROS

Fecha de constitucion
Constituyente:

Objetivo

. 8 de diciembre de 2009

: Cetivehiculos S.A.

: . Crear un mecanismo que facilite el pago de las

obligaciones a favor de los obligacionistas.
Objetivo principal servir como fuente de pago de
las obligaciones emitidas por la Constituyente a
efectos de lo cual deberda recibir los flujos
fideicomitidos administrarlos, y efectuar los
pagos que corresponda realizar de conformidad

con los términos y condiciones establecidas en
el contrato.
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T.2. FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION DE FLUJOS FUTUROS

Conformado

Estado actual

: Flujos futuros proveniente de los ingresos de

servicios de taller generador por Cetivehiculos
S.A

* Vigente

T.3. FIDEICOMISO DE FLUJOS CETIVEHICULOS CUARTA EMISION

Fecha de constitucion
Constituyente:

Obijetivo

Conformado:

Estado actual

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

2 de mayo de 2012

* Ceftivehiculos S.A.

1 Servir como fuente de pago de las obligaciones

emitidas por la constituyente a efectos de los
cual deberd recibir los flujos fideicomitidos
administrarlos, y efectuar los pagos que
correspondan a realizar de conformidad con los
términos y condiciones establecidas en el
contrato.

: los pagos que reciba la constituyente

diarfamente en efectivo-cheque-tarjeta de
crédito deberan ser transferidos semanalmente
a la cuenta de Fideicomiso.

* Vigente

Mediante Resolucién No. SCVC-INMV-DNFCDN-15-082-0032 del 6 de febrero de
2015, la Intendencia Nacional de Mercado de Valores, dispuso la intervencién de
la Compaiiia, por la falta del cumplimiento de las condiciones de la oferta publica
de fa cuarta emisién de obligaciones. Esta situacién origina que la Compaiifa
pueda verse afectada como un negocio en marcha.
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Alos Accipnistas
CETIVEHICULOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No.249, de mayo 20 de 2014, entre las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta de Regulacion del Mercado de Valores
reemplazara al Consejo Nacional de Valores, como organismo rector de las politicas
publicas del mercade de valores; y, la Superintendencia de Compafiias se denominara
Superintendencia de Compaidias y Valores, quien podra verificar las operaciones,
libros contables, y demés informacién necesaria de las sociedades sujetas a su
confrol, sin que se le pueda oponer el sigilo bancario o bursatil.

Posteriormente, en el Registro Oficial No. 332 del 12 de septiembre de 2014, se emitid
el Codigo Organico Monetario y Financiero, y se cred la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, como Organo responsable de la formuiacién de
politicas plblicas y la regulacidon y supervision monetaria, crediticia, financiera, de
seguros y valores. La Junta de Regulacion del Mercado de Valores quedo eliminada.

Segun Suplemento del Registro Oficial No.417 del 15 de enero del 2015 se expiden
las normas para el funcionamiento de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

El 23 de mayo de 2015, hemos emitido nuestra opinion con salvedades sobre los
estados financieros de CETIVEHICULOS S.A. por el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2014.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2014,
no se presentaron modificaciones a la Codificacion de Resoluciones del extinto
Consejo Nacional de Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos a esa
codificacion, para cumplir con las verificaciones a las que estamos obligados. A
continuacién nuestros comentarios.

PBX +593-4 2453883 - 2450889 + Fax (593-4) 2450886 - E-mail pkf@pkfecuador.com - www.pkiecuador.com
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PKF & Co. Cla, Ltda. es una firma miembro de PKF Intemational Limited, red de firmas legalmente independientes. Ni PKF Intemnational Limited ni las otras firmas
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2.5

1. Estados financieros semestrales suscritos por el confador y el
representante legal. Esta informacién debera presentarse en un
plazo no superior a los quince dias del cierre semestral: los
estados financieros semestrales fueron presentados a la
Superintendencia de Companias, el 14 de agosto de 2014. Los
Estados financieros del segundo semestre no han sido presentados.

2. Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera
presentarse hasta el 30 de abril del ahio siguiente: Los estados
financieros auditados del afic 2013 fueron presentados el 28 de marzo
de 2014. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no se han
presentado.

3. Informe de la administracién: No obtuvimos evidencia de I[a
presentacion de este informe.

4. La informacién adicional que la compafia considere necesaria
para la cabal compresion de su situacién econémica y financiera,

pasado vy futuro: Seglin lo confirmado por la administracion no se
efectuaron requerimientos adicionales de informacion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

No aplica. El informe de auditoria del afio 2013 no reportaron observaciones.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

EMISORES (Art. 13):

3.1

3.2

33

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Prospecto _de Oferta Publica: Mediante Resolucion No. SCVC-INMV-
DNFCDN-15-082-0032 del 6 de Febrero de 2015, la Intendencia Nacional de
Mercado de Valores, dispuso la intervencion de la Compaiiia, por la falta del
cumplimiento de las condiciones de la oferta publica de la cuarta emision de
obligaciones por la deficiencia en ta constitucién de provisiones.

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.
Durante el ejercicio 2014 no se efectuaron nuevas emisiones se han pagado
las obligaciones segtn su vencimiento.

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emisién
de valores:

Durante el ejercicio econdémico 2014 no se emitieron nuevas obligaciones.
En el ejercicio econémico de 2012 se emitieron obligaciones por
US$2,000,000. Nuestra revision no revelé desviaciones que deban ser
comentadas.

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital
y de los infereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los
resultados de nuestra revisibn no revelaron observaciones en la
determinacién de provisiones del capital e intereses.
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1. CUMPLIMIENTO DE L-AS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS

EXTERNAS (Art. 5. Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo II):

11 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y

CONTABLE

1.1.1. HOMOLOGACION DE CUENTAS PARA LA PRESENTACION DE

1.1.2.

LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mediante Resolucion No. CNV-002-2014 publicada en el Registro
Oficial Suplemento No. 223 del 10 de abrl de 2014, la
Superintendencia de Compaiifas (actualmente Superinfendencia de
Compahias, Valores y Seguros) dispuso reformar integralmente el
plan de cuentas para ia presentacion de estados financieros, entre
otros, de los emisores y originadores, inscritos en el Registro del
Mercado de Valores.

A la fecha de este informe, la Compafiia no implementd la
homologacién de las cuentas en su propio sistema de informacion
contable, deben hacerse cambios en el sistema informatico a efectos
de aplicar la Resolucion.

Para fines de presentacién de los estados financieros al Organismo
de Control, la Compaiiia realizo dicha homologacién en haja
electronica por no contar con el sistema informatico adecuado.

Esta situacién ocasiond que la Compafiia no cuente con estados
financieros homologados obtenidos directamente del sistema.

Cumplir con lo dispuesto en dicha resolucién para evitar posibles
sanciones por parte del organismo de control.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Norma Internacional de Contabilidad NIC 24, establece que si una
entidad ha tenido transacciones con partes relacionadas durante los
periodos cubiertos por los estados financieros, esta revelara la
naturaleza de la relacidon con la parte relacionada, asi como la
informacion sobre las transacciones y saldos pendientes, incluyendo
compromisos, que sea necesaria para que los usuarios comprendan
el efecto potencial de la relacion sobre los estados financieros.

De Ia revisién efectuada al 31 de diciembre del 2014 se evidenciaron
las siguientes debilidades:

* Companfia mantiene US$467,219 por cobrar a Bolivar Companiia
de Seguros del Ecuador S.A., a estos valores no se les ha
reconocido ninguna provision, esta empresa esta en liquidacion.

» La Compania presenta operaciones con partes relacionadas, de
las cuales ciertas transacciones corresponden a cruces de
cuentas segln los asientos de diarios, los cuales no contienen el
sustento suficiente que permita validar la autorizacion de dichas
transacciones efectuadas



11.3.

1.1.4.

o Tampoco se han constituido provisiones para cubrir las
posibilidades de recuperacion.

La situacién antes mencionada se presenta porque la Compaiiia no
cuenta con una politica de control con sus relacionadas con los
debidos parametros y objetivos.

Esta situacion ocasiond que la Compafila no defina formal y
oportunamente los parametros y controles en las transacciones con
sus relacionadas.

Con el proposito de fortalecer los procedimientos para el control de
las transacciones con relacionadas, recomendamos que los
funcionarios responsables de revisar y autorizar, coloquen su
respectivo nombre y firma en dichas transacciones.

NEGOCIO EN MARCHA

De acuerdo con la NIC 1, Presentacién de Estados Financieros, Jos
estados financieros se elaboran bajo la hipdtesis de negocio en
marcha, a menos que la gerencia pretenda liquidar la entidad o hacer
cesar su actividad, o no tenga ofra alternativa mas realista que
proceder de una de estas formas.

La Companiia el 14 de agosto de 2014 realizé un contrato de cesién
de derechos de importacion y distribucién, de cesién de cupos de
importacién y de compra venta de equipos, herramientas, mobiliario e
inventario con Toyocosta S.A. dejando de realizar una de sus
actividades marginales que es |la de comercializacion de vehiculos,
desarrollando actualmente la venta de repuestos y lubricantes.

La Compaiia no cuenta con parametros, objetivos y planificacién
estratégica necesaria para ajustarse a sus nuevas actividades.

Recomendamos elaborar un plan de accion que le permita a la
compafiia seguir como un negocio en marcha.

ELABORACION DE ESTUDIO ACTUARIAL

La Norma Internacional de Contabilidad NIC 19, establece que se
debera registrar los rubros de la provision patronal y desahucio en
base al estudio actuarial practicado por un profesional independiente
y se establecera una provision con cargo a los costos o gastos
(resuitados) del ejercicio en base al método prospectivo.

Al 31 de diciembre del 2014, la compafia no ha realizado la
contratacién para la elaboracion del estudio actuarial de acuerdo a lo
establecido en dicha norma, ni los ajustes respectivos.

La cuenta de provisién para jubilacién patronal y desahucio se
encuentre subvaluada.



La administraciéon debe contratar la asesoria de una compafiia de
estudios actuariales para que determine los calculos de las
provisiones por beneficio social de sus colaboradores.

1.2 REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

1.3

SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA
EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, no
encontramos asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de Ia
Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS SI SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES

Como parte de nuestra revisién, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de
informacion privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MiNIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

EXTERNA {Art, 5, Seccidon IV, Capitulo IV, Subtitule 1V, Titulo i1):

2.1

2.2

23

2.4

COMENTARIOS SOBRE S| LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY

Dentro del alcance y ejecuciéon de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos fransacciones que no se enmarquen dentro de las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Ver punto 1.1 de esta seccién.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS )

El plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31
de julio de 2015.

OPINION SOBRE _EL CUMPLIMIENTO DE_LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY

A continuacién los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de
la Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcién
de los emisores nacionales con relacién a la presentacién de informacion al
Consejo Nacional de Valores:
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1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el
representante legal. Esta informacién debera presentarse en un
plazo no superior a los quince dias del cierre semestral: Los
estados financieros semestrales fueron presentados a Ia
Superintendencia de Companias, el 14 de agosto de 2014, Los
Estados financieros del segundo semestre no han sido presentados.

2. Estados financieros_anuales auditados. Esta informacion debera
presentarse hasta el 30 de abril del afo siguiente: Los estados
financieros auditados del afio 2013 fueron presentados el 28 de marzo
de 2014. Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2014 no se han
presentado.

3. Informe de la administracion: No obtuvimos evidencia de la
presentacion de este informe.

4. Lla informacién adicional que la compaiiia considere necesaria
para para la cabal compr compresion de su si situacién econdmica y financiera,
pasado y futuro: Segin lo confirmado por la administracion no se
efectuaron requerimientos adicionales de informacion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

No aplica. E! informe de auditoria del aho 2013 no reportaron observaciones.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA
EMISORES (Art. 13):

341

3.2

3.3

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Publica: Mediante Resolucién No. SCVC-INMV-
DNFCDN-15-082-0032 del 6 de Febrero de 2015, la Intendencia Nacional de
Mercado de Valores, dispuso la intervencién de la Compafiia, por la falta del
cumplimiento de las condiciones de la oferta plblica de la cuarta emision de
obligaciones por la deficiencia en la constitucién de provisiones.

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.
Durante el ejercicio 2014 no se efectuaron nuevas emisiones se han pagado
las obligaciones segln su vencimiento.

Verificacion de la aplicacién de los recursos captados por la emisién
de valores:

Durante el ejercicio econémico 2014 no se emitieron nuevas obligaciones.
En el ejercicio econémico de 2012 se emitieron obligaciones por
US$2,000,000. Nuestra revision no reveld desviaciones que deban ser
comentadas.

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital
y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los
resultados de nuestra revision no revelaron observaciones en la
determinacién de provisiones del capital e intereses.




PKF

Accountants &
business advisers

6

3.4 Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las Garantias gue
respaldan la emisién de valores:

La emisién de obligaciones tiene una garantia general. Segun la informacion
reportada al Consejo Nacional de Valores (Actualmente delegadas a la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera) al 31 de diciembre
del 2014 los activos no gravados ascienden a US$8,555,268 Sobre esta
informacién, consideramos que el saldo de las obligaciones emitidas esta
razonablemente garantizado.

Este informe tiene como Unico propédsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compaiia y del Consejo
Nacional de Valores, no puede ser distribuide por ningln concepto a terceras
personas o entidades.

K e Eal— S

-~

3 de agosto de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485
Superintendencia de Compairiias, Valores y
Seguros No. 015
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REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDASDES
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DElbmmﬁM.
Y OTROS DELITCS

Alos Accionistas
CETIVEHICULOS S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Por disposicion expresa de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros mediante Resolucion SCVS.DNPLA.15.008 publicada en el Registro
Oficial No. 521 de 12 de junio de 2015, se establecieron mecanismos de
prevencion para prevenir el lavado de activos, financiamiento del terrorismo y
otros delitos que deben aplicar las empresas de ios sectores de venta de
vehiculos, construccion y sector inmobiliario. Segin lo establecido en el articulo
32 de las Normas de Prevencion de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y el articulo 37, Seccién VIII , Capitulo VIII, Titulo VII Disposiciones
Generales, de la Codificacion de la Resoluciones del Consejo Nacional de Valores
en calidad de auditores externos, debemos verificar el cumplimiento de las
politicas, procedimientos y mecanismos internos implementados por el sujeto
obligado con los siguientes procedimientos:

1.1 Verificar la calificacion del oficial de cumplimiento y el Cédigo de registro en
la Unidad de Analisis Financiero.

Resultados: La Compafia ha designado como Cficial de Cumplimiento a
SofiaElizabethCantosLoor con cédula de ciudadania No. 0920018512, cuyo
registro electronico en la Unidad de Andlisis Financiero (UAF) se efectud el
19 de julic de 2013. Al cierre del gjercicio 2014, la documentacion necesaria
para su calificacién en la Superintendencia de Compafias no ha sido
enviada al Organismo de Control.

1.2 Verificar que las normas y procedimientos de prevencién de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo establecidos por la compaiiia se
encuentren definidos en el Manual de Prevencién.

Resultados: Con fecha 1 de diciembre de 2014 el representante legal de la
Compaiiia realizd una declaracion de responsabilidad en la cual indica que a
partir de esa fecha, ha dejado de ser importador y comercializador de
vehiculos Peugeot y de otras marcas a nivel nacional, por lo cual ya no
considera necesario reportar informacion relacionada con lavado de activos.
Ver Anexo [.

1.3 En el caso de los grupos empresariales o holding, verificar que le Manual de
Prevencidn abarque las compafiias que conformen, siempre y cuando hayan
decidida tener un solc manual y/o oficial de cumplimiente dnico.

Resultados: No aplica. Ver 1.2

PBX +893-4 2453883 - 2450889 + Fax {(593-4) 2450886 * E-mail pki@pkfecuador.com = www.pkiecuador.com
PKF & Co. - Av. 9 de Octubre 1811 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of, 2 + P.O. Box; 09-04-763 » Guayaquil = Ecuador
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PKF & Co. + Av. Republica de El Salvador 836 y Portugal, Edif. Prisma Norte Piso 4 Of, 404 + Quito * Ecuador

PKF & Co. Cia. Lida. es una firma miembro de PKF Interrational Limited, red de firmas [2galmente independientes. NI PKF Intemational Limited ni las otras firmas
miembro son responsables o aceptan responsabilidad por el trabajo o asescramisnto que brinda PKF & CO. GIA. LTDA. a sus clientes.



1.4 Confirmar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacién

1.5

1.6

1.7

del informe anual y su presentacién ante la junta de Socios o Accionistas y/o
Directorio.

Resultados: No aplica. Ver 1.2

Seleccionar aleatoriamente 6 meses de afo para realizar lo siguiente:

a) Consolidar la informacién mensual de las operaciones o transacciones,
individuales o conjuntas cuyos montos sean iguales o superen el umbral
legal ( US$10,000), originadas en los pagos efectuados por los clientes
de la companiia, a través de los medios de pago que se encuentran
definidos en la estructura de reporte de la Unidad de Analisis
Financiero.

Resultados: No aplica. Ver 1.2

b) Solicitar el reporte mensual (RESU) enviado por la compaiiia a la
unidad de Andlisis Financiero en los meses escogidos para la muestra.

Resultados: No aplica. Ver 1.2

c¢) Cotejar que los clientes que superaron el umbral legal han sido
reportados a la UAF en el mes correspondiente.

Resultados: No aplica. Ver 1.2

d) Para cada uno de los meses seleccionados, tomar aleatoriamente el 5%
de los clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida
diligencia conforme a lo requerido en la normativa correspondiente.

Resultados: No aplica. Ver 1.2

Determinar si el proceso utilizado por la compaiiia, en cuanto a la custodia vy
confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria de la
informacion fisica y digital.

.Resultados: No aplica. Ver 1.2

Verificar la existencia de la matriz de riesgoe, asi como la documentacion,
soporte de su aplicacién como herramienta de mitigacién de posibles
procesos de delito de lavado de activos.

Resultados: No aplica. Ver 1.2
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Este informe tiene como Unico proposito lo mencionado en el primer parrafo y ha
sido preparado exclusivamente para uso de la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros, y la Administracion de la Compafiia y no puede ser distribuido
por ningun concepto a terceras personas o entidades.

Y Fecs . iy [

3 de agosto de 2015 Edgar Naranjo L. >
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional Nc. 16.485

Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros No. 015
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73R AUTORIZADO
PEUGEOT

T MOTION 6 EMOTION

BLUE BOX
Guayaquil: Av. de las .

l Americas y Abel RorddBayaquil, 1 de Diciembre del 2014
Castillo frente al Centro
de Convenciones.
PBX: 2280290

l CELULAR: 0999483430,
FAX: 2280346. r.

Byron Valarezo

l TALLERES Y REPUEBIRECTOR DE PREVENCION LAVADO
Guayaquil: Cdla Alopygs ACTIVOS Y CONTROL DE RIESGOS

en la Av.Sufragio Libgg y.ay.
I Simon Bolivar Culdeg#l%'

(atras de Pacifictel). . . . -
pBX: 2280552,  De mis consideraciones:
TALLERES:0994493656

REPUESTOS: 0985031 §3nidad de Analisis Financiero (UAF), mediante resolucién No. UAF-DG-

FAX:(ext 113 2011-0052 de 29 de Julio de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 542 de

- 26 de septiembre de 2011, notificé a todas las personas juridicas cuya actividad

' Programacion de citgsgjeto social, principal o secundario, sea la comercializacién de vehiculos a

04-37 133 hifel nacional que como sujetos obligados a informar a la Unidad de Analisis

Financiero (UAF), a partir de la fecha de publicacion de la precitada resolucién

en el Registro Oficial, deberdn presentar los reportes detallados en el articulo 2

l cetivehiculos.comde dicha resolucidn, de acuerde a la estructura sefialada en el articulo 3 del
E] mismo cuerpo normativo.

- Con este antecedente, informamos a Ud, que nuestra Cia Cetivehiculos ya no
o« tiene ni como actividad principal ni secundaria, la de ser importador y
comercializador de vehiculos a nivel nacional, por lo que a partir de la presente
fecha ya no estariamos obligados a entregar reportes e informacion a la Unidad
Siguenos en: de Andlisis Financiero (UAF).

£ Adjuntamos copia de RUC -actualizado, donde se indica la nueva actividad
principal y secundaria de nuestra Cia.
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PKI? & Co. PKF

Accountants &
business advisers

Guayadquil, 11 de agosto de 2015

Serfiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS

Guayaquil.

Estimados Sefores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiiia:

Afo Expediente
COMPARNIA Terminado No.
o CETIVEHICULOS S.A. Al 31 de diciembre de 2345977
2014
Y que contiene Ias siguientes secciones:
v" Seccién | :  Informe de auditoria independiente
v Seccion I . Comentarios requeridos por el Consejo Nacional de

Valores (Funciones actualmente delegadas a fa Junta de
Politica y Regulacién Monetaria)

v Seccidn | :  Revision por parte del auditor externo de las medidas de
prevencidén de lavado de activos, financiamiento del
terrorismo y otros delitos

Muy atentamente,
PKF & Co.

Edgar Naranjo L. ' MORA:
Socio Principal 13 AGO 2 Kb
C.C. 170390950-5 on palECIoS

PBX +593-4 2453883 - 2450889 * Fax (593-4) 2450886 - E-mail pkf@pkfecuador.com - www.pkfecuador.com
PKF & Co. * Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 « P.O. Box: 09-04-763 » Guayaquil = Ecuador

Tel +593-2 2263959 - 2263960 - Fax (593-2) 2256814 - E-malil pkfuio@pkfecuador.com
PKF & Co. - Av. Republica de El Salvador 838 y Portugal, Edif. Prisma Norte Piso 4 Of. 404 -« Quito » Ecuador S‘Z’

PKF & Co, Cia. Ltda. &5 una firma miembre de PKF Intemational Limited, red de firnas legalmente independlentes. Ni PKF Intemational Limited ni las otras firmas

miembro son respensables o aceplan responsadbitidad por € rabajo o asesoramiento que brinda FiKF & CO, CA. LTDA. a 505 clientes.
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Remitente: No. Tramite: 30994 -0
PKF & CO. EDGAR NARANJO ‘

Expediente: '
RUC:

Razdn social.

'CETIVEHICULOS S.A.
|

SubTipo tramite:

CERTIFICACIONES HISTORIA
SOCIETARIA

Asunto N
REMITE INFORME DE AUDITORIA 2014 .

?ﬁsa £ estano da su trem ig por INTERNES o8
I_lg;tanda Ne da tramta ado y veritcador =
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