PROBALSA PRODUCTORES DE BALSA C.LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en US Dolares)

NOTA NO. 1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

PROBALSA PRODUCTORES DE BALSA C.LTDA. Con RUC 0990249415001 es una compafifa constituida en la ciudad de
Guayaquil el 26 de Junio de 1975 ante el Ab. Marcos Diaz Casquete, Notario del Cantdn Guayaquil e inscrita en el
Registro Mercantil el 8 de Agosto de 1975 del mismo cant6n y tiene como objetivo principal fa industrializacién de la
madera.

La parte administrativa se desarrolla en la ciudad de Guayaquil, en la provincia del Guayas, y la planta opera en El
Carmen, Km. 26.5 de la Via Santo Domingo - Chone en la provincia de Manabi.

NOTA NO. 2.- RESUMEN DE LAS NORMAS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

2.1. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

La Compaiiia presenta sus Estados Financieros en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad
monetaria {u.m.) del Ecuador, en idioma castellano y de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NIIF’s} vigentes, conforme a lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 del 2008.

Los estados financieros anteriores al 2012 fueron preparados con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador (PCGA), los cuales se encontraban vigentes para esta Compaiia hasta ef 31 de Diciembre
del 2011, de acuerdo a lo dispuesto en la Resolucién mencionada en el parrafo anterior.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para el ejercicio econémico del 2011 (cortado el 31 de Diciembre del 2011)
han sido preparados por la administraciéon de la Compafiias para ser utilizados en el proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado al 31 de Diciembre del 2012.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice estimaciones y supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la empresa, para asi determinar la valuacién y presentacién de ciertas partidas que forman parte de
fos estados financieros. Esto se debe a que los PCGA difieren en ciertos aspectos de las NIIF. La Administracién
sefiala que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales pueden llegar a diferir en algin momento de sus efectos finales. El detalle de estas
estimaciones y supuestos estd explicado en la Nota No. 4.

Los Estados Financieros de la Compafiia comprenden: el estado de situacién financiera del ejercicio 2011 bajo NEC,
el estado de situacion financiera del 2011 bajo NIIF {transicidn), el estado de situacién financiera del 2012, estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo para los afios terminados al 31 de
Diciembre dl 2011 y 2012.

A continuacion se describen de forma breve las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de los
estados financieros, las cuales estan definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2012 tal como lo
requiere la NiIF 1.

2.2 Efectivo y equivalentes de Efectivo
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Constituyen movimiento de efectivos, depdsitos en bancos o incluso inversiones financieras liquidas, que pueden
convertirse facilmente en montos reconocidos de caja en un plazo no mayor a 90 dias y que estan disponibles para
su utilizacidn, para el pago de obligaciones contraidas por la empresa.
En caso de existir sobregiros bancarios, éstos son presentados como pasivos corrientes en los estados Financieros.

2.3 Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Las ventas se realizan en condiciones normales de crédito y las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando
existe evidencia de que los valores por cobrar no vayan a ser recuperables, se reconoce, inmediatamente, en
resultados una pérdida por deterioro.

2.4 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mas bajo. El método de valoracién
utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicion de las materias primas comprende el valor de la compra, transporte, otros impuestos y lo
costos directamente atribuibles a la adquisicion de los mismos. Los productos en proceso y terminados son
valorados al costo de transferencia determinados en las diversas etapas de fabricacion hasta su total terminacién.

Incluidos los cargos directos e indirectos correspondientes.

Los saldos de los rubros no exceden el valor neto realizable, el cual representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de determinacidn y los costos necesarios para la venta.

2.5 Propiedad, Planta y Equipo

Medicién en el Momento de Reconocimiento.

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y en ddlares
norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn, su puesta en marcha de acuerdo a lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad no. 16 (NIC
16).

Las partidas de propiedades, planta y equipos representan una porcién importante de los activos totales que posee
la Compaiifa, por lo que resuitan significativas en el contexto de su posicién financiera.

Medicién Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se recargan al resultado del ejercicio en el perfodo en le que se
producen.

Medicidn Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, vehiculos, maquinarias y equipos son presentados a sus
valores revaluados (valores razonables en el momento de la revaluacién), los cuales fue determinada por la
experiencia y sapiencia de 37 afios de la Gerencia General en el funcionamiento de los quipos instalados en Ia
planta.

Cualquier incremento en la revaluacion de los edificios se reconocera en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio bajo el nombre de Reserva por Revalorizacién (de propiedades), excepto si se revierte una disminucién
en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados. Las frecuencias de las revaluaciones dependeran
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de los cambios que experimenten los Valores Razonable de estos activos, es decir, cuando el valor razonable del
activo difiera significativamente de su importe en libros, caso contrario no sera necesario, para lo cual se deben
hacer revisiones con frecuencia.

El saldo de la revaluacién de los edificios que se encuentran en el patrimonio serd transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. Sin embargo, en cada ejercicio, una porcion de
la reserva se transfiere a media que el activo es utilizado por la Compafifa. Para este caso, el importe de la reserva
transferida serd igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada
segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades acumuladas no
pasan por el resultado del periodo.

Métodos de Depreciacién, Vidas Utiles y valores residuaies.

El valor en libros de propiedades, planta y equipos, se deprecian en base al método de linea recta sobre los afios de
vida Gtil estimada y el método de deprecacion serdn revisados afio a afio, de existir algtin cambio en las
estimaciones, se contabilizaran como un cambio en la estimacidn contable, de acuerdo con la NIC 8, Politicas
contables, cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las principales partidas de propiedades, planta y equipos y sus respectivas vidas titiles se detallan a continuacion:

Propiedad, Planta o equipo Vida Util (afios) % Depreciac.
Edificios 20 5%

Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de oficina 10 10%

Vehiculos 5 20%
Magquinarias y Enseres 10 10%
Equipo de Computacién y Software 3 33.30%
Instalaciones 10 10%

El valor depreciable de las propiedades, planta y equipos es el costo histérico menos el valor residual, el cargo por
este concepto se reconoce en el resultado del ejercicio, salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro
activo.

Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipos.

La utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es calculado como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del ejercicio
corriente.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles

La compaiiia evalua al término de cada ejercicio, los valores en libros de los activos tangibles para determinar si hay
alglin indicativo de ‘perdida por deterioro. De ser el caso, se calcula el importe recuperable del activo, para asi
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (en caso de existir).

Si no fuera posible estimar el importe recuperable de un activo, la Compafiia calcularia el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. )

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si el importe
recuperable se un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en
libros de éste se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, salvo si el
activo a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterior como una disminucion en la
revaluacian.

Si una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de modo que, el valor en libros incrementado no exceda el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterior para dicho activo en ejercicios anteriores. El reverso es
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reconocido en resultados, salvo si el activo se encuentra a valor revaluado, ya que, en este caso la revisidon se maneja
como aumento en la revaluacion.

2.6 Préstamos
Representa pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién
incurridos; los préstamos se registran a su costo amortizado.
Cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados
durante el periodo del préstamos usando el método de interés efectivo.
Los préstamos se clasifican como corrientes cuando se tiene derecho de diferir el pago del pasivo financiero como
maximo 12 mese después de la fecha de cierre del estado de situacidn financiera, caso contario se lo clasifica como
no corriente.

2.7 Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de créditos normales
y no tienen intereses.

2.8 Impuestos
La compafiia presenta en sus estados financieros los activos corrientes o0 no corrientes y los pasivos corrientes o no
corrientes de manera separada y clasificad los activos y pasivos por impuestos diferidos en corrientes y no

corrientes.

Impuesto corriente

Agrupa el impuesto a la renta por pagar obtenido de la utilidad del ejercicio mas/menos todos los ingresos o gastos
imponibles o deducibles y es calculado en base a las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo establecidas por
la Administracién Tributaria: de igual forma, incluye {as retenciones en la fuente de Iva e Impuesto a la Renta por
Pagar del mes que deberdan ser liquidadas en el mes siguiente.

Impuesto Diferido

Este impuesto se reconoce sobre las diferencias temporarias imponibles entre el valor en libros de los activos y
pasivos que constan en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable, y se generard a causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando tasa fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia no debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos a menos que,
tenga reconocido legalmente ante administracion tributaria del Derecho de compensar. ’

Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingresos o gastos, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion suceso que se reconoce como fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconocera
fuera del resultado.

2.9 Beneficios Sociales
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Obligacion por Beneficios Definidos {Jubilacion patronal y Bonificacidn por Desahucio)

Las provisiones por beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) por largos periodos de
servicios, se basa en una valoracion actuarial integral. La totalidad de las ganancias y pérdida actuariales del periodo
deberdn reconocerse en el resuftado, a partir del ejercicio 2013 se realizaran la respectivas provisiones por este
concepto.

Participacion a Trabajadores

La empresa se reconoce un gasto y un pasivo por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
compafifa, este beneficio se calcula con la tasa del 15% sobre las utilidades liquidas de acuerdo con las disposiciones
legales.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (legal o Implicita) como resultado
de un suceso pasado y puede ser probable que se tenga que desembolsar recursos que generen beneficios
econdmicos para cancelar dichas obligaciones y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision seréd la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta las incertidumbres.

2.11 Reconocimiento de los Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos se reconocido cuando los activos son vendidos al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, considerando los descuentos o rebajas comerciales que la Compafiia pueda otorgar y cumpla con una de las
siguientes condiciones:

e Setransfirid al cliente los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes.

¢ La Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes vendidos, en el

grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos.

e Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

e Es probable que la Compaiiia recibe los beneficios econdmicos asociados con fa transaccién; y

® Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion puede ser medios con fiabilidad.

Adicionalmente, la compafiia no recibe ingresos ordinarios procedentes de:

Contratos de arrendamiento Financiero

Dividendos provenientes de inversiones financieras contabilizadas segun el método de participacion.
Cambios en el valor realizados por compafiias aseguradoras.

Cambios en el valor razonable de activos y pasivos financieros, o productos derivados de su venta.
Cambios en el valor de otros activos corriente.

Los costos y gastos estdn relacionados con ingresos del periodo ya sea directa o indirectamente, y son reconocidos al
costo histdrico. Se reconocen en la medida en que son incurridos independientemente a la fecha en que se haya
realizado el pago

El proceso productivo de los bloques de madera es el que se presenta a continuacién:

» Proceso de Aserrio
v" Subproceso de Calificacién
v' Subproceso de Cortado

> Proceso de Emplantillado
v Subproceso de Clasificacion
v" Subproceso de Armado
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» Proceso de Secado
» Proceso de Taller
v Subproceso de Pénduia
v" Subproceso de Cepillado
v" Subproceso de Canteado
v" Subproceso de Revisién y Resaneo
» Proceso de Encolado y Prensado

2.12 Compensacion de saldos y Transacciones

Como norma general, en los estados financieros no se debe compensar los activos con los pasivos ni tampoco los
ingresos con los gastos, a menos que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma.

2.13 Restriccidn al Pago de Dividendos.

Seglin los términos de los contratos sobre préstamos y sobregiros con las instituciones financieras, no deben
pagarse dividendos cuando el saldo de las ganancias acumuladas sea inferiores a los saldos pendientes de pago de
los préstamos y sobregiros bancarios.

2.14 Materialidad (importancia relativa) y Agrupacién de Datos

La compafiia presentara las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a la
liquidez, considerando que este método de presentacion permitira demostrar la imagen fiel del giro del negocio.

2.15 Criterio de Empresa en Marcha

Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido preparados sobre la base de un negocio en marcha, en
consecuencia, dichos Estados Financieros no reflejan el efecto de ajustes que podrian ser necesarios en caso de que
la Compafiia no estuviera en condiciones de continuar operando como una empresa en marcha y, por esta razon, se
viera obligada a realizar sus activos y liquidar sus obligaciones en forma diferente al curso normal de sus
obligaciones y por montos diferentes a los reflejados en los Estados Financieros.

NOTA NO. 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA.

De conformidad con lo dispuesto en la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 de Agosto 21 de 2006, publicada en el R.O.No.
348 de 4 de septiembre del mismo afio, reformada por la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de Noviembre 20 de 2008, de
la Superintendencia de Compaifiias, la empresa adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera en la
preparacion de los Estados Financieros a partir del ejercicio econdmicos 2012, siendo el periodo de transicién el afio
2011.

Ademas de acuerdo a lo dispuesto en las Resoluciones No. SC-INPA-UA-G-10-005 de Diciembre 7 del 2010 y No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11 de Enero 12 del 2011, de la Superintendencia de Compafiias, para efectos del registro y
preparacién de Estados Financieros, la empresa califica como NHIF Pymes por cumplir con las siguientes condiciones:

1) Activos Totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES.

2) Registran un valor Bruto de Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE DOLARES vy,
3) Tiene menos de 200 trabajadores.

La aplicacion de las NIIF supone con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al ejercicio 2011:

¢ Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financieros.

e Elreconocimiento de activos y pasivos diferidos.
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e Laincorporacion del estado de resultado integral {(nuevo estado financiero)
e Unincremento representativo de la informacidn que e incluye en las notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias y
exencionhes optativas a la aplicacion retroactiva de las NIFF que se establece en la NIIF.1

3.1 Excepciones a la Aplicacion Retroactiva Aplicada por la Compaiiia.
Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones realizadas por la Compafiia, en el periodo de transicién, sean coherentes
con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los PCGA anteriores {después de haberse realizado los
ajustes para reflejar diferencias en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en el periodo de transicion, que no fueran
requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10, dichas estimaciones hechas
segun las NIIF reflejaran las condiciones existentes en el periodo de transicion. En especial, las estimaciones
realizadas en el periodo de transicion correspondiente a tasa de interés, precios de mercado.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados financieros
segun NiIF.

PROBALSA PRODUCTORES DE BALSA CIA.LTDA. no ha modificado las estimaciones utilizadas para el calculo de saldos
registrados bajo PCGA anteriores en el periodo de transicién y comparacién (1 de Enero al 31 de diciembre del
2011).

3.2 Exenciones a la Aplicacién Retroactiva Elegida por 1a Compaiiia.

Uso del Valor razonable como Costo Atribuido

La exencién de la NIFF permite optar, en la fecha de transicién de las NIIF, por la medicién de una partida de
propiedades y equipos por su valor razonable, y utilizarlo como costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que
la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacién seglin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipos ya
sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) Al Valor Razonable, o

b) Al Costo, o al costo depreciado segtn las NIIF.

PROBALSA PRODUCTORES DE BALSA CIA.LTDA. Opt6 por la medicién de propiedades y equipos al valor razonable, y
utilizar ese valor como costo atribuido a la fecha de transicién. Et valor razonabie de las propiedades fue establecido
mediante el avalio comercial consignado en la carta de pago del impuesto predial del 2011. Para el resto de los

items de Propiedades y Equipos se les ha considerado el costo depreciado bajo PCGS anteriores como coto
atribuidos a la fecha de transicion. )

Beneficios a los Empleados.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 19, (Beneficios a los Empleados), la Compafiia puede optar por la aplicacién del
enfoque de {a banda de fluctuacidn, ef cual no reconoce la totalidad de las pérdida y ganancias actuariales en los
planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requerird que la Compafiia separe la
porcién reconocida y la porcidon por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF, incluso si se utilizara el enfoque de la banda de fluctuacion
para tratar las pérdidas y ganancias posteriores. Si se decide utilizar esta opcién, se la debe aplicar a todos los
planes.
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PROBALSA PRODUCTORES DE BALSA CIA.LTDA. No realizé provisiones por este concepto, sin embargo, en el ejercicio
2013 se realizaran los respectivos ajustes.

Designo de Instrumentos Financieros Reconocidos Previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a las circunstancias que en el periodo de transicién a las NIIF, la
Compafiia realice la designacién de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:
e Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo financiero a valor
razonable con cambios en resultados.
e Un activo financiero sea medio como a valor razonable con cambios en resultados.
e Una inversion es un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.
También, esta NIIF establece que si es impracticable para la Compaiiia aplicar retroactivamente el método del
interés efectivo a los requerimientos de deterioro del valor de los activos financieros, el valor razonable del activo a
la fecha de transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

3.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

En el siguiente detalle se muestra el impacto cuantificado de la transicion a las NIIF sobre la situaciéon financiera;
resuitado integral y flujos de efectivo previamente informados de la Compaiiia:

3.1.1

Conciliacion del Patrimonio neto del 1 de enero al 31 de diciembre del 2011

2011 2011
Diciembre 31 Enero 1
Patrimonio PCGA 618,671.82 340,581.18
Revaluacién Propiedades 745,115.271 745,115.27
Reconocimiento de Impuesto Diferidos (97,265.27)2 (97,265.27)
Patrimonio de Acuerdo a NIIF 1,266521.82 988,431.18

'Con efectos Patrimoniales:

Costo por Revaluacién de Propiedades, Planta y Equipos: para aplicar las NIIF se debe registrar el valor
de las propiedades, planta y equipos a su valor razonable y por eso se efectud la revalorizacion de las
propiedades, procedimiento que fue realizado por peritos calificados. Para el periodo que comprende
el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2011, los efectos de la revaluacién ocasionaron un aumento en ios
saldos de Propiedad, planta y equipos de US$745,115.27, incremento que se vio reflejado en la cuenta
de Resultados Acumulados y autorizado por la Administracidn.

ZReconocimiento de Impuestos Diferidos:

El reconocimiento de los impuestos diferidos de acuerdo a NIiF esta dado por el método del balaﬁce, el
cual estd basado en el calculo de las diferentes temporarias entre la base contable de un activo o
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos generados por la
aplicacién de las NIIF, han ocasionado diferencias temporarias que no han sido registradas como
pasivos por impuestos diferidos. El efecto de las diferencias temporarias para el ejercicio que
comprende del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2011 fueron registros de pasivos por impuestos
diferidos de US$97,265.27, sin embargo, el valor aprovisionar es de US$98,288.93 considerado la tasa
del 23% aplicable al ejercicio 2012 y la tasa del 22% aplicable a partir del ejercicio 2013, ocasionandose
una diferencia de US$1,198.74 que se ajustara en el ejercicio 2013.

Sin Efectos Patrimoniales:
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Cuenta Presentacion | Presentacidn Enero 1 a Dic 31

Bajo PCGA Bajo NIIF del 2011
Seguros y | Como rubro | Dentro de 62,523.31
Crédito separado de | Otras
Tributario Gastos Cuedntas por

Pagados por | Cobrar

Anticipado
Préstamos Dentro de | Como parte
para Otras Cuentas | de Préstamos 103,150.01
Inversiones por Pagar
Participacion De manera | Incluido en la 56,746.83
a separada en | cuenta
Trabajadores | cuenta Provisiones

Participacion

a

Trabajadores
Impuestos Incluido en | Como parte
por pagar Otras Cuentas | de la Cuenta 86,474.71

por Pagar Pasivos por

Impuestos
Corrientes

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011

Con Efecto en Resultados:

No hubo ajustes que afecten al estado de Resultado Integral del Ejercicio 2011 en el periodo de

transicion.

Sin efectos en Resultados (Reclasificaciones entre ingresos, Costos y Gastos)

La Compaiiia ha realizado reclasificaciones en el estado de resultados integral, para presentar

adecuada informacién de acuerdo a lo que indica la NIC, el detalle es el que sigue:

Presentacion

Cuenta Presentacién
Bajo PCGA
Participacién | Después de
a la  Utilidad
Trabajadores | Operacional

bajo NIIF
Dentro del
Gasto
Administrativo
y Costo de
Ventas

Enero 1 a Dic
31 del 2011

56,746.83

NOTA NO. 4.~ ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables (Nota No. 2), la Administracion de la Compaiifa debe utilizar juicios,
estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos.
Estos juicios o estimaciones se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideren relevantes, son
revisados periddicamente, sin embargo, el resultado real podria no ser igual al estimado.
Las estimaciones y juicios mas importantes que la Compafiia ha utilizado son los que se muestran a continuacion:

Las Notas Explicativas son parte de los Estados Financieros



PROBALSA PRODUCTORES DE BALSA C.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.1 Vida Util de Propiedades, Planta y Equipos

Como se explicd en la Nota No.2.5 la compafiia hace revisiones sobre las estimaciones de vida util de las
propiedades, planta y equipo al final de cada ejercicio.

NOTA NO. 5.- CONTINGENCIAS

Al cierre de los ejercicios econdmicos terminados el 31 de Diciembre del 2012 y2011 no existen litigios laborales en
procesos de juzgamiento, por lo que no se han realizado provisiones o ajustes.

NOTA NO. 6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al cierre del ejercicio, el detalle de la cuenta es el siguiente:

2012 2011
Caja 1,340.88 1,290.88
Cajas Generales 240.88 240.88
Cajas Chicas 1,100.00 1,050.00
Bancos 184,043.70 182,025.47
Banco Bolivariano 124,990.52 113,674.52
Banco de Guayaquil 18,080.40 44,464.82
Banco Produbanco 571.29 23,580.29
Banco de Fomento 201.622 201.62
Banco Pacifico - 3 104.22
Banco Internacional 40,199.87 ! -
Total Efectivo y Equivalente de Efectivo 185,384.58 183,316.35

! Cuenta apertura el 14 de Mayo del 2012, para el depdsito de los cobros a clientes, requisito necesario
para negociacion

? Cuenta Bancaria sin movimiento a ser reactiva en el 2013.
* Cuenta bancaria cerrada a partir del mes de Abril del 2012.

NOTA NO. 7.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Una vez terminado el ejercicio 2012, este rubro presenté un saldo de USS$ 13,408.62 el cual corresponde al saldo
pendiente de cobro por factura # 1482 a ser cobrada en el 2013.

2012 2011
Cuentas por Cobrar Cliente 13,408.62 -
Total Otras Cuentas por Cobrar 13,408.62 0

NOTA NO. 8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro, al concluir el ejercicio, incluye los siguientes valores:
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2012 2011
Anticipos y Préstamos a Empleados 139,030.28 1 253,236.03
Anticipos a Proveedores 28,219.40 27,189.62
Otras Cuentas por Cobrar 47,904.75 1,770.11
Seguros 10,472.56 12,680.04
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 41,125.36 49,835.93
Otros Gastos (240.16) 7.34
Total Otras Cuentas por Cobrar 266,512.19 344,719.07

! Corresponden a anticipos a terceros por trabajos efectuados en fabrica.

2 Representa las retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta que les han realizado los clientes
en el ejercicio.

NOTAS NO. 9.- INVENTARIOS

El saldo de este rubro, al culminar el afio es de US$125,730.46, el cual se compone por las siguientes cuentas:

2012 2011
Productos en Proceso 77,497.67 157,761.97
Productos Terminados 48,232.79 137,712.96
Total Inventarios 125,730.46 295,474.93

NOTA NO. 10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de las propiedades que posee la empresa al 31 Diciembre es el siguiente:

2012 2011
Terrenos 300,007.12 300,007.12
Edificios 416,394.33 416,394.33
Maquinaria y Equipos 1, 115,796.84 1, 113,567.91
Vehiculos 184,336.62 162,346.62
Herramientas y Equipos Menores 56,699.01 54,599.01
Muebles y Enseres 28,284.97 27,231.36
Equipos de Oficina 11,575.89 11,575.89
Equipos de Computacion 29,060.94 20,336.15
Instalaciones, Mejoras y Adecua. 90,863.15 90,863.15
Otros Activos Fijos - ! 3,330.96
Suman 2, 233,018.87 2, 200,252.50
{-) Depreciaciones Acumuladas (950,798.49) (832,766.57)
Total Activos Fijo Neto 1,282,220.38 1,367,485.93

Valores reclasificados dentro de Equipos de Computacién por representar los programas de
computacion y software.

El movimiento det Activo Fijo durante el afio fue como sigue:
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2012 2011
Saldo al 1 de Enero 1,367,485.93 694,150.34
Revaluacion de PP&E - 745,115.27
Mas (Menos)
Adiciones, Neto por Compras 32,766.37 110,192.47
Depreciacién del afio {118,027.92) {181,972.15)
Reclasificacién de Const. en Proceso - (7,183.15)
Disposiciones
Reclasif. Baja de activo - (942.50)
Débitos en Depreciacion - 86.35
Saldo al 31 Diciembre 1, 282,220.38 1,367,485.93

!Las compras que se realizaron durante el afio fueron las siguientes:

2012
Magquinarias y Equipos 2,228.93 71,711.96
Herramientas y Equipos Menores 2,100.00 9,197.52
Vehiculos 21,990.00 1,842.99
Muebles y Enseres 1,053.61 -
Equipo de Computacion 5,393.83 -
Instalaciones, Mejoras y Adecuaciones. - 27,440.00
Total Compras Activos (Neto) 32,766.37 110,192.47

2El gasto de depreciacion del afio ha sido cargado en el estado de resultados integral y su detalle
es como sigue:

2012 2011
Gasto Depreciacion Edificios (11,078.52) {98,198.92)
Gasto Depreciacién Vehiculos (15,584.96) (8,189.76)
Gasto Depreciacidon Maq. Y equipos (73,350.99) (58,714.46)
Gasto Depreciacién Herr. Y £q. Men. (5,134.11) (4,836.07)
Gasto Depreciacién Muebles y Enseres (907.17) (739.85)
Gasto Depreciacion Eq. De Oficina (168.98) (231.48)
Gasto Depreciacidn Inst., Mej. Y Adec (7,081.63) (7,150.84)
Gasto Depreciacién Eq. De Comput. (4,725.56) (3,510.69)
Gasto Depreciacion Otros Activos (400.08)
Total Depreciacién del Afio (118,031.92) (181,972.15)

La depreciacion se calcula por método de Linea Recta tomando como base la vida util estimada de los actlvos
relacionados, y se aplican los siguientes porcentajes:

% Depre.2012 % Depre.2011
Edificios 5.00% 5.00%
Vehiculos 20.00% 20.00%
Magquinaria y Equipos 10.00% 10.00%
Herramientas y Equipos Menores 10.00% 10.00%
Muebles y Enseres 10.00% 10.00%
Equipos de Oficina 10.00% 10.00%
Instalaciones, Mejoras y Adecua. 10.00% 10.00%
Equipos de Computacion 33.33% 33.33%
Otros Activos Fijos - 33.33%
12de 17
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NOTA NO. .- INVERSIONES

Representa la aportacion de cuotas redimibles por US$631.21 que la Compafia realizé en el afio 2006 a la CORPEI de
acuerdo a lo establecido en el literal e} del Art. 22 de la ley de Comercio Externo e Inversiones LEXI; valor que serd
restituido con el mismo importe en el plazo de diez afios contados a partir de la fecha de la emisidn.

NOTA NO. 12.- PRESTAMOS

El resumen de los préstamos con instituciones financieras que la Compafiia mantiene al finalizar el ejercicio
econémico del 2012 es el que sigue:

2012 2011
Préstamos de Corto Plazo
Prestamos Bancarios 138,052.63 34,413.60
Prestamos Terceros - 103,150.01
Préstamos Largo Plazo
Préstamos Bancarios 643.12 -
Total Sobregiros y Préstamos bancarios 138,695.75 137,563.61

Los préstamos que se encuentran vigentes al cierre del ejercicio son los siguientes:

Operacién concedida por Banco Internacional el 19 de Diciembre del 2012 por un monto de USS
50,000.00 con una tasa de interés del 11.23% a 12 mese plazo.

Operacién concedida por Banco Guayaquil el 22 de Agosto del 2012 por un monto de USS 40,000.00 con
una tasa de interés de! 11.50% a 180 dias plazo.

Operacion concedida por Banco de Bolivariano el 09 de Abril del 2012 por un monto de USS$ 80,000.00
con una tasa de interés del 11.07% a 364 dias plazo.

Operacidn concedida por Banco de Bolivariano el 23 de Enero del 2012 por un monto de USS$ 13,900.87
con una tasa de interés del 11.08% a 728 dias plazo.

NOTA NO. 13.- CUENTAS COMERCIALES

El saldo de Cuentas por Pagar al término del ejercicio es de US$5.350,65, el cual corresponde a Proveedores Locales.

NOTA NO.—- 4.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Una vez concluido el afio, este rubro registra los saldos que se presentan a continuacidn:

2012 2011
Facturas y Cuentas por Pagar 29,986.19 1 100,293.99 )
Documentos por Pagar 5,616.71° 9,090.00
Anticipos de Clientes 181,010.09 265,079.61
Nomina por Pagar 230.25 4,250.31
Total Otras Cuentas por Pagar 216,843.24 78,713.91

1 . - .
Incluye las cuentas por pagar a proveedores por compras de bienes y/o servicios que no estan
relacionados directamente con el proceso productivo.

2Representa las pélizas de seguro pendientes de pago.

13 de 17
Las Notas Explicativas son parte de los Estados Financieros
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NOTA NO.- 15.- PROVISIONES

El detalie de las Provisiones es el que se demuestra al pie:

2012 2011
Provisiones Sociales por Pagar 52,195.48 71,094.92
Participacion a Trabajadores 8,760.74 56,746.83
Obligaciones con el IESS 17,577.82 20,104.18
Total Provisiones 78,534.04 147,945.93

> De acuerdo a las disposiciones legales, los participadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

NOTA NO.- 16.- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
El resumen de los impuestos por pagar corrientes al finalizar los ejercicios es el que se presenta:

2012 2011
Retenciones Imp. Reta por Pagar 995.68 8,854.39
Retenciones Imp. Renta Empleados 678.41 2,167.56
Retenciones del IVA 1,792.44 11,459.73
Impuesto Renta Cia. por Pagar 6,419.86 28,820.56
Impuesto Renta Cia. Por Pagar 13,564.45 86,474.71
Total Deudas al FISCO 23,450.84 137,776.95

Representa el Impuesto a la Renta causado de la compafia antes de las deducciones por
anticipos y retenciones. E| detalle del cruce del impuesto con las retenciones esta
contemplado en la Nota No. 18(Resultado del Ejercicio).

NOTA NO. 17.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Las obligaciones por beneficios definidos que mantiene la compaiiia al final del ejercicio son por U$$25.840,00.

NOTA NO. 18.- PATRIMONIO

El detalle del Patrimonio es el siguiente:

2012 2011
Capital 800.00 800.00
Aportes Futuras capitalizaciones 99,244.00 99,244.00
Reservas 63,214.98 61,054.64
Resultados Acumulados 1, 090,669.30 882,027.07
Resuttado del Ejercicio 39,906.52 222,196.11
Total Patrimonio 1, 293,834.80 1,266,521.82

Capital Social.- £l capital de la compafiia, al 31 de Diciembre del 2012, se mantiene en US $ 800.00 el cual estd
dividido en 20.000 participaciones nominativas de un valor de US $ 0.04 cada una.

Aportes para Futuras Capitalizaciones.- Ei saldo de este rubro, al finalizar ef afio, se mantiene en US $99,244.00.

Reservas.- Al finalizar el ejercicio, este rubro presenta un saldo de US $63,214.98, el cual incluye las siguientes
cuentas:
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2012 2011
Reserva Legal 29,069.82 ! 26,909.48
Reserva Facultativa y Estatutaria 34,145.16 34,145.16
Total Reservas 63,214.98 61,054.64

! Elincremento en esta cuenta responde al provisionamiento de la utilidad del 2011 corresponde al
15%.

Resultados de Ejercicios Anteriores.- En el afio 2012, esta cuenta presenta un saldo ajustado de US$1.090,669.29,
luego de transferir las provisiones por Participacion a Trabajadores, Impuesto a la Renta Corriente y Reserva Legal

(debitadas en esta cuenta) a la cuenta Resultado del Ejercicio {actual), por pertenecer a las provisiones aplicables al
ejercicio 2012.

2012 2011
Utilidades Acumuladas Ejercicio Anterior 442,819.29 234,177.07
Saldo Inicial 234,177.07 22,394.40
(+)Transferencia del Ejercicio Anterior 220,642.22 221,282.67
{-)Ajuste Reliquidacién Imp. a la Renta (12,0600.00}) {10,000.00)
(-) Ajuste por Reserva Legal (Reliq.) - 500.00
Resultados acumulados Adopcidn 1 era Vez 647,850.00 647,850.00
Saldo Inicial 647,850.00 -
Reavaluo de Activos - 745,115.27
impuestos Diferidos - (97,265.27)
Total Resultados Acumulados 1,090,669.29 882,027.07

En el afio 2011 la empresa decidio realizar una reinversién de sus utilidades por un monto de U5$120,000.00, motivo
por el cual cancelaron sobre éste el 14% de impuesto a la renta (US$16.800,00). Dichas reinversiones no fueron

efectuadas en el ejercicio siguiente, por lo que, se realizé una declaracidn sustitutiva (No. 60313073) y se canceld la
diferencia de impuesto de US$12.000,00 con sus intereses respectivos.

Resultado del Ejercicio.- Al 31 de Diciembre del 2012 esta cuenta registra un saldo de US $39,906.52 que
corresponde a la utilidad del ejercicio auditado después del 15% de Participacion a Trabajadores, del 23% de
Impuesto a la Renta y la Reserva legal como se demuestra a continuacion:

2012 2011
Utilidad del Ejercicio 58,404.90 378,312.18
(-) 15% Participacion Trabajadores (8,760.74) (56,746.83)
Utilidad Antes de impuesto a la Renta 49,644.16 321,565.35
Conciliacion Tributaria 9,331.71 88,745.94
(+) Gastos no Deducibles 34,222.44 106,671.62
(-) Deduccién Trabajadores Discapac. (24,890.73) (17,925.68)
(-} Deduccién Incremento neto Empl. - -
Utilidad Gravable 58,975.87 410,311.29
Utilidad a Reinvertir y Capitalizar 120,000.00
Utilidad a No Reinvertir 290,311.29
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(-) Impuesto a la Renta Causado { 7,637.30) {87,674.71)
Impuesto Causado 13,564.45 (18,000.00)
Reduccién Impuesto Diferido (5,927.15}) {69,674.71)
Utilidad antes de Reserva Legal 42,006.86 233,890.64 -)
5% Reserva Legal (2,100.34) (11,694.53)
Utilidad Disponible 39,906.52 222,196.11

El 29 de Diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento de! Registro Oficial No. 351 del Cddigo Organico de
produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre sus aspectos tributarios lo siguiente:

e lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gasto
deducibles.

En el ejercicio 2011, se determind un anticipo de impuesto a la renta a aplicar en el ejercicio 2012 de US$36.152,84;
descontando las retenciones de este afio, no tuvieron que cancelar las cuotas en los meses de Julio y Septiembre,
debido a que las retenciones superaban el valor del anticipo determinado.

Conforme a la norma tributaria vigente, cuando el impuesto a la renta causado del ejercicio (2012) resultare menor
que et anticipo determinado, este Ultimo automaticamente se convertird en el impuesto a la renta de la compafia.
El impuesto a la renta causado resulté ser menor que el anticipo determinado de impuesto a la renta, convirtiéndose
en el nuevo impuesto a cancelar, deduciendo las retenciones en fa fuente de impuesto a la renta que tiene como
crédito tributario en el ejercicio corriente, quedars el siguiente saldo a favor de la empresa:

2012

Impuesto a la Renta del Ejercicio 36,152.84
(Corresponde al Ant. Determ. Por ser Mayor al I. Renta Causado)
{-) retenciones en la Fuente ejercicio (41,125.36)
Saldo a Favor de la Empresa Renta por Cancelar 4,972.52

NOTA NO. 19.- COSTOS Y GASTOS

El resumen de ios costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

2012 2011

Costo de Ventas 3, 466,667.82 4,043,711.02
Gastos de Administracién 553,658.67 518,299.18
Gastos de Ventas 25,163.04 35,860.00
Gastos Financieros 8,032.61 5,200.61
Otros Egresos 3,949.89 7,656.82
Total Costos y Gastos 4,057,472.03 4,610,727.63

A continuacion se presenta el detalle de los Gastos de Administracion y Ventas:
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2012 2011

Sueldos y Salarios, Benef. Socia. Y Otros 325,462.31 185,820.55

Gastos Locales y Generales 65,361.05 78,461.98
Publicidad y Otros de Venta 4,677.14 35,860.00
Reparaciones y Amortizaciones 51,356.81 35,319.58
Drepreciaciones y Amortizaciones 5,797.71 99,906.67
Honorarios 51,891.26 50,268.56
Transporte y Logistica 36,952.89 12,538.50
Impuesto y Contribuciones 13,459.04 13,187.28
Seguros 4,448.78 3,563.09
Otros 19,414.72 39,232.97

Total gastos de Administracion y Ventas 578,821.71 554,159.18

NOTA NO. 20.- OBLIGACIONES FISCALES COMO AGENTE DE RETENCION Y PERCEPCION

Utilizando un muestreo para la revision de los documentos y de acuerdo con los registros contables
corredspondiente, se observa que la empresa ha cumplido con su obligacion de Retener, Declarar, Emitir
Certificados de Retencién y con el Pago Mensual de la retenciones hechas en el mes inmediato anterior en los
lugares sefialados para ello. Como agente de percepcién también han presentado las respectivas declaraciones
mensuales. La verificacidn de la exactitud de las retenciones en la fuente sera hecha por los Fedatarios del Servicio
de Rentas Internas.

NOTA NO. 21.- PRESENTACION ANTE EL SRI DEL DOMICILIO Y LA IDENTIDAD DE SUS
SOCIOS

Conforme a lo establecido en la Resolucion NAC-DGERCGC11-00393 del 31 de Octubre del 2011, los sujetos pasivos
inscritos en el RUC deberdn obligatoriamente determinar anualmente ante la Administracién Tributaria el domicitio
o residencia y la identidad de sus accionistas a través de via electrénica. Como disposicidn transitoria, se establece
gue para aquellas empresas cuyos accionistas hayan sido sociedades domiciliadas en el exterior, deberan actualizar
su informacion societaria hasta el 31 de Enero del 2011.

NOTA NO. 22.- RECLASIFICACIONES

Con el fin de facilitar la comparacién de los Estados Financieros algunos rubros y cifras de estos estados han sido
reclasificados.

NOTA NO. 23.- HECHOS OCURRIDOS POSTERIORES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los Estados Financieros por el periodo
terminado el 31 de Diciembre del 2012, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la
presentacion de los estados Financieros a la fecha mencionada.
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APLICADO A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NIIF

Y QUE CORRESPONDE AL TERCER GRUPO DE PEQUENAS Y MEDIANAS
EMPRESAS PYMES

Las Notas han sido elaboradas en base a la realidad econémica de la empresa y aplicadas como lo
dictan las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes por lo que dejamos
constancia con nuestras firmas de responsabilidad
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