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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C. LTDA.
Guavyaquil, Ecuador

informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de la empresa PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C.
LTDA. al 31 de diciembre del 2018, que comprenden el estado de situacion financiera, el estado
de resuitado integral, el de cambios en el patrimonio y el de flujo de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
notas aclaratorias a los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C. LTDA al
31 de diciembre del 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivos correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacicn
Einanciera (NHF).

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria [NiA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds a
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de este informe. Somos auditores independientes de la compafiia, de conformidad
con el Codigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ftica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros de
Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinian.

Responsabilidad de la Administracién, y de los Accionistas y directores en reladdn con los
estados financieros.

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIiF). Esta responsabilidad incluye el disefio, la impiementacion y el mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros gue
no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error,
mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la elaboracion de
estimaciones contables razcnables de acuerdo con las circunstancias.}
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La administracion es responsable de evaluar la capacidad de la empresa para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con |a Compaiiia en
funcionamiento, salvo que la administracién tenga la intencidn de liguidar la empresa o cesar sus
operaciones.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros chjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera — NIA, siempre detecte errores materiales cuando existan. Las
equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o
en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas de
los usuarios, tomadas sobre {3 base de los estados financieros.

Sin que implique introducir salvedades en la opinién, queremos hacer énfasis a lo explicado en la
Nota 1, Probalsa, Productores de Balsa C. Ltda.” es una empresa cuya actividad econémica es la
comercializar e industrializar la madera de balsa; a ia presente fecha enfrenta serios problemas de
liquidez v sus Administradores y Accionistas estian buscando nuevas fuentes de financiamiento y
otras alternativas gue le permitan continuar desarrollando su actividad econémica.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a dichos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no datectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incarreccién debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidn del control interno.

s Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados a las circunstancias, pero no
con |a finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
compafiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion 374
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e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del supuesto negoecic en marcha
y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la compafifa para continuar como negocio en
marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos
la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o si dichas revelaciones no sen adecuadas, que
expresemos una opinidon modificada. Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la compaiiia deje de ser un negocio en
marcha.

e Fvaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y st los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que {ogran la presentacién razonable.

¢ Nos comunicamos con los Administradores de la Compafiia, en relacion con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacidn de Ia auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, incluida posibles deficiencias significativas del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros por el afig terminado al 31 de diciembre del 2017 fueron auditados por
otro auditor, quien expresO una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha
marzo 28 del 2018.

AUDITORES Y CONSULTORES
AUDIFEDMAR 5.A.

FEDERICO ARMIIOS BONILLA
REGISTRO PROFESIONAL No. 10713
GERENTE GENERAL

Guayaquil, Ecuador
Julio 15 del 2019
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
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ACTIVO

CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS

INVENTARIOS

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

ANTICIPO DE CLIENTES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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Notas
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2018 2017
556,18 27.219,86
70.550,82 36.424,82
41.277,38 115.103,22
43.862,09 37.627,68
102.765,21 158.410,98
259.011,68 374.786,56
1.410.245,47 1.536.088,00
155.401,85 457.882,49
1.565.647,32 1.993.970,49
1.824.659,00 2.368.757,05
218.041,63 88.491,55
138.893,57 394.769,17
295.550,94 195.572,07
8.122,80 147.083,09
660.608,94 825.915,88
879.893,00 658.600,34
172.476,19 172.476,19
1.052.368,19 831.076,53
1.712.978,13 1.656.992,41
111.680,87 711.764,64
1.824.659,00 2.368.757,05
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CPA. ISABEL SALAS PINTO

CONTADORA
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PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre del 2018y 2017
(expresado en US délares)

Notas 2018 2017

INGRESOS 19
VENTA DE SERVICIOS 201.244,40 2.810.547,96
OTROS INGRESOS 11.160,71 0,00
TOTAL INGRESOS 212.405,11 2.810.547,96
COSTOS Y GASTOS: 20
COSTO DE VENTAS 453.950,85 2.645.538,49
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 344.866,97 682.941,81
GASTOS DE VENTAS 255,00 22.438,41
GASTOS FINANCIEROS 25.112,08 81.164,75
TOTAL GASTOS , 824.184,90 3.432.083,46
PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS -611.779,79 -621.535,50
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 21
(-} Gasto por impuesto a la renta corriente - -29.240,13
(+) Gastos por impuesto a la renta diferido - 5.324,04

- -23.916,09
PERDIDA DEL EJERCICIO -611.779,79 -645.451,59

Ver notas a los estados financieros

%A §7%
CPA. ISABEL SALAS PINTO
CONTADORA
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PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(expresado en US délares)
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DETALLE O
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

INGRESOS POR VENTA DE BIENES
OTROS COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
PAGOS A PROVEEDORES POR SUMINISTROS DE BIENES Y SERVICIOS
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
COMPRA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
FINANCIACION POR PRESTAMOS A LARGO PLAZO
APORTES EN EFECTIVO POR AUMENTO DE CAPITAL
OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros

J‘?\B.A GFL SERENT GRZ
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L. 2018 2017

201.244,40 2.680.845,52

11.160,71 -
212.405,11 2.680.845,52
-698.342,37 -3.054.807,34
-76.195,74 -85.801,04
-562,133,00 -459.762,86
0,00 -108.006,70
302.480,64 0,00
302.480,64 -108.006,70
0,00 499.656,00
0,00 62.000,00
232.988,68 0,00
232.988,68 561.656,00
-26.663,68 -6.113,56
27.219,86 33.334,15

556,18 27.220,592
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CONTADORA
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CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(expresado en US délares)

DETALE S e ... 2018 2017

(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS -611.779,79 -645.451,59

AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

AJUSTES POR GASTO DE DEPRECIACION 125.842,53 132.788,00
AJUSTES POR GASTO POR IMPUESTO A LARENTA 0,00 29.240,13
OTROS AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 0,00 -4.024,00
TOTAL AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 125.842,53 158.004,13

CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
INCREMENTO (DISMINUCION) EN:

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 11.782,58 11.782,58
OTRAS CUENTAS POR COBRAR -45.908,58 -154.341,00
INVENTARIOS 73.825,84 19.459,15
SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS -6.234,41 -8.045,96
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 55.645,77 0,00
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 129.550,08 46.574,90
OBLIGACIONES FINANCIERAS -255.875,60 -2.403,00
OBLIGACIONES ADMINISTRACION TRIBUTARIA -67.177,71 -14.738,16
OBLIGACIONES CON EL |ESS 134.816,57 409,00
OBLIGACION CON LOS TRABAJADORES 32.340,01 -18.096,00
ANTICIPO DE CLIENTES -138.960,29 147.083,09
TOTAL DE CAMBIOS DE ACTIVOS Y PASIVOS ~76.195,74 27.684,60
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 562.133,00 459.762,86 2

Ver notas a los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros

Afio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{expresadas en L).S. ddlares}

1.  INFORMACION GENERAL

1.1 Antecedentes y objetivos de la Compafiia

Probalsa, Productores de Balsa C. Ltda. Se constituys mediante escritura publica celebrada ante el
Notario del canton Salitre, Ab. Marcos Diaz Casquete, el 26 de junio de 1975, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 8 de agosto del mismo afio; habiéndose reactivado y
aprobado el nuevo contrato social de la Compafiia, mediante escritura piblica otorgada ante el
Notario Quinto del cantén Guayaquil, Ab. Cesaric Condo Chiriboga, el 9 de septiembre de 1994,
debidamente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 13 de diciembre del mismo
afio, el plazo social vence el 13 de diciembre del 2029.

El objeto social de la Compahfia es la industrializacion y comercializacion de la madera, actividad
que se desarroila en la provincia de Manabi, cantdn El Carmen, ¥m.26.5 Via Santo Domingo-
Chone; la oficina principal esta ubicada en la ciudad de Guayaquil en las calles General Cordova
812 y Victor Manuel Renddn, Edificio Torres de la Merced, 5to. Piso-Oficina 2.

El 5 de noviembre y 10 de diciembre del 2014 se inscribieron en el Registro Mercantil de
Guayaquil, las escrituras ptblicas de Aumento de capital suscrito en la cantidad de U551.000,00 y
US5$192.200 respectivamente; v la Reforma de los estatutos sociales, autorizadas por la Dra.
Norma Thompson Barahona —~ Notaria Novena Encargada del cantén Guayaquil.

El 17 de enero del 2017 inscribid en el Registro Mercantil de Guayaquil, la escritura publica de
cesion de participaciones sociales, aurmento de capital suscrito en la cantidad de US$62.000,00 v
reforma de estatutos de la Compaiiia, autorizada por iz Dra. Martha Susana Viteri Thompson,
Notaria Trigésima Novena de Guayaquil el 19 de diciembre del 2016,

Al 31 de diciembre del 2018 el capital social de la Compafiia es de US5256.000,00 conformado por
6°400.000 participaciones de US$0,40 cada una.

Actualmente la Compaiiia enfrenta serios problemas de liquidez afectando el procesoc oportuno
de suficiente compra de madera para luego procesarla e industrializarla para su venta vy
exportacidn; razén por la que se ha visto obligada a suspender momentdneamente los trabajos en
fa planta industrial para evitar generar mas gastos fijos.

Los administradores y accionistas de la Compafila estan buscando nuevas fuentes de
financiamiento que le permitan continuar con su actividad econémica que vienen desarrollando
en el pais por mas de 44 ahos generando ingresos para el estado y empleo directo a 100 personas
entre hombres y mujeres y a unos 100 proveedores de madera (campesinos), @
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PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(expresadas en U.S. délares)

1.2 Aprobacidn de los estados financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de la
Administracion de la Compaiiia y puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en {a preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”. Estas
politicas han sido disefiadas en funcidn a la NHF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados.

2.1 Bases de preparacidn.

Los presentes estados financieros y sus notas explicativas han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigias en inglés), las que han sido adoptadas en
Fcuador, y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros, han sido preparados bajo el principio de costo histdrico, excepto por
ciertos instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contabies incluidas posteriormente. El costo histdrico esta basado generalmente en el
valor razonabte de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes un mercado en la fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es
directamente observable o estimado utilizando otras técenicas de valoracidon, Al estimar el valor
razonabie de un activo o un pasivo, la Administradora tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicidn. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF regquiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la companiia.

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a tas normas existentes, de las cuales 1a Compafiia no las ha adoptado con
anticipacion. Entre las reformas mas importantes y de aplicacion obligatoria, describimos las

siguientes: g.
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Norma Tipo de cambio
Seccion 10 Aplicacidn por cambio de politica contable, sobre revalle, se hara de forma prospettiva.

Seccidn 17 Opcion para utilizar el modelo de revaluacidn; costo de piezas de sustitucidn; entre otros.
Secciton 18  Vida Gtil de intangibles, se basa en criterios de la Gerencia, pero que no supere los 10 afos.

Seccion 29  Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12,

5e permite usar la Seccion 35 por mas de una vez; incorpora una opcidn para permitir que las

Seccion 35 . .
entidades usen el valor razonabile, sobre un evento como costo atribuido; y, otros.

La Administracién de la Compaiiia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de
la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los
estados financieros por el periodo de aplicacidn inicial, y en ciertos casos no son aplicables para la
compafiia.

2.3 Moneda funcional y de presentaciéon.

Las partidas en los estados financieros de La Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y [a moneda de presentacion
de la Compafiia.

2.4  Efectivoy equivalente de efectivo.

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible en caja, los depdsitos a la
vista en bancos locales de libre disponibilidad, e inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento de menos de 90 dias, el cual es de libre de disponibilidad.

2.5  Activos y pasivos financieros.
2.5.1 Clasificacion.
2.5.1.1 Activos financieros

Todos [os activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, ¥
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mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos actives financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transacciéon se reconocen en resultados. Todos los activos financieros
reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al valor razonable vy se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “activos financieros a vaior
razonahle”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, y activos financieros mantenidos para negociar. La clasificacién depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos en el momento del reconocimiento iniciai. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
préstamos y cuentas por cobrar. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar - Representados por cuentas por cobrar clientes,
préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
gtilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cuzlquier deterioro. Los
préstamos y cuentas por cobrar son a corto plazo y largo plazo, no se descuentan, ya que la
Administracién de la Compaiia ha determinado que el cdiculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas, ya que las transacciones bajo estas condiciones no
tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de trédito.

(b} Deterigrg de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros gue se miden
al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. El importe de la
pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
efecto del cotateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva criginal del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en [ibros de {a cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ia Compafia no ha registrado una estimacion de
deterioro de cuentas por cobrar comerciales y con relacionadas por no estimarlo necesario g
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porque existe evidencia objetiva de que serd capaz de cobrar todos los importes que se fe
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.

{c) Baja_de un activo financierc - Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a
recibir los flujos de efectivo del activo o si La Compaiiia transfiere el active a un tercero sin
retener sustancialmente |os riesgos y beneficios del activo.

2.5.1.2 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden a! costo amortizado utilizando el
método de |2 tasa de interés efectiva y se presentan como pasivo corriente a menos que la
Administradora tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidon por lo menos 12
meses despues de la fecha del estado de situacidn financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable” y “otros pasivos financieros”. La clasificacidon depende del propésito para el cual se
contrataron los pasivos en el momento dei reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 los pasivos financieros Unicamente poseen otros pasivos
financieros. las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(d) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fiios o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se
reconocen a su costo amortizado cuande las transacciones de crédito exceden de las
politicas de 90 dias. Para las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
omite el interés debido a que el efecto no es importante porque son obligaciones
pagaderas a plazos menores y no contienen condiciones de financiamiento,

{e} Obligaciones bancarias -Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen

costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones Financieras"‘,z
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{f) Baja de un pasivo financiera - Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compattia

especificadas en el contrato se han liguidado.

2.6 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor de los
dos. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso para la venta
comprenden los costos de materias primas {madera de balsa, madera en trozas), mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacidén basados en una capacidad operativa normal, asi como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales. El valor
neto de realizacion comprende el precio de venta estimado menos los costos de terminacion y
venta.

2.7 Derechos de gastos pagados por anticipado.

Los gastos pagados por anticipado son desembolsos entregados a un proveedor por contrato de
seguros y por adquisicion de bienes y servicios, los cuales serdn devengados en funcidn de su
vigencia, los gastos son reconocidos posteriormente en el estado de rasultado.

2.8 Impuestos por racuperar.

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando ja Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

2.9 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades y equipos son los activos tangibies que posee la compaiiia para su uso en la
produccidon o suministro de bienes y servicios para arrendarlos a terceros o para propdsitos
administrativos; y se esperan usar durante mas de un periodo. Un elemento de propiedades,
planta y equipo se medird por su costo al momento de su reconocimiento inicial.

La compafiia ha optado por medir posteriormente las propiedades, planta y equipo al costo
menos la depreciacion acumulada y cualguier perdida por deterioro en caso de que existan. Los
valores residuales y Ia vida atil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable, si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.z
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la depreciacion se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en
la vida Gtil estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

VIDA UTILEN
ACWVWOS . ANOS
Edificios 20
Vehiculos 5
Maquinarias y equipos 10
Herramientas y equipps menores 10
Instalaciones, mejoras y adecuaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion 3

Los terrenocs no se deprecian. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.10 Deterloro de activos no financieros propiedades piantas y equipos.

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
ios que generen flujos de efective identificables {unidadcs generadoras de efectivo). En el caso
que e monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo con lo expuesto anteriormente, la
Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no
financieros.

Al 31 de diciembre def 2018 y 2017 no existen indicadores de deterioros para los activos que generen
una pérdida de importe recuperable y su valor en libros.

2.11 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
transaccion. Posteriormente se registran a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los Q\
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fondos recibidos {neto de los costos de la transaccion) v el valor de redencidn, se reconoce en el
estado de resultado del periodo y otro resultado integral durante el periodo del préstamo, usando
el método de interés efectivo. Fi método del interés efective es un mecanismo de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de asignacion de gasto por intereses durante el
periado relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los futuros
pagos de efectivo (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos pagados o recibidos que
forman parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada de la obligacién financiera, o (si procede} un periodo mds
corto. Los honorarios incurridos para obtener los préstamos se reconocen como costas de la
transaccion en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este
caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Los préstamas se clasifican en el pasivo corriente a menos dque se tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses contados desde |a fecha del balance. La
Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y sélo cuando, las obligaciones se liquidan,
cancela o expiran. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconocera en el resultado.

2.12 Costos por intereses

Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la
adgquisicion, construccion o produccién de activos aptos, gue son aquellos gue necesariamente
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la
venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que {lega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados para el uso al que estan destinados o para la venta. Los ingresas
financieros obtenidos por la inversidn temporal de los préstamos aspecificos a la espera de su uso
en los activos aptos se deducen de los costos por intereses susceptibles de capitalizacién. El resto
de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.13 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y {3} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos cormno provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién. Los conceptos por
los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden principalmente al
impuesto a la renta causado en el afio y a la participacidn de los trabajadores en las utilidades, ,ﬂ
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2.14 Otras obligaciones corrientes

Representan principalmente impuestos a cancelar a la administracion tributaria, los cuales son
liguidados en forma mensual segun las disposiciones establecidas por el Servicios de Rentas
internas SRI, en adicidn incluyen beneficios sociales que son reconocidos mediante el método del
devengado originados por obligaciones establecidas por el Codigo de Trabajo.

2.15 Impuesto a las ganancias.

£l gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar v del
impuesto diferido. El impuesto por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio (utilidad
gravable), v es calculado utilizando las tasas fiscales que establece la Ley de Régimen Tributario
interno tenemos;

% 25% para todas las sociedades.

)

4 28% cuando los accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una
sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion tienen una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
supericr al 50% del capital social; si es menor al 50% se aplica proporcionalmente.

L)

*+ Rebaja de 3 puntos porcentuales {3%) enh la tarifa impositiva para micro y pequefias
empresas (Ventas desde US$300.001 a US$1.000.000 y 10-49 empleados), y para
exportadores habituales que mantengan o incrementen el empleo, la tasa impositiva seria
del 22%.

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente a sociedades mas tres puntos porcentuales a toda la
base imponible la sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que sefiale el
reglamento a esta ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

Los impuestos diferidos corresponden al monto del impuesto sobre las utilidades que la
Compaiiia tendra que pagar {pasivos) o recuperar (activos) en ejercicios futuros, relacionados con
diferencias temporarias entre ia base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de ciertos
activos y pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos vy
pasivos se revertiran en el futuro. gl
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2.16 Beneficios a los empleados.

a. Beneficios de corto plazo.

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden

principalmente a:

{i} Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de ja
utilidad contable anual antes del impuesto 2 la renta, segun lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del

empleado gue recibe este beneficio.

(ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones def personal sobre base
devengada.

(iii} Décimos tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan

de acuerdo con la legislacian vigente en el Ecuador.

b. Beneficios de largo plazo.

Provisiones _de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiena un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracidon mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados a Ia misma compafifa 0 empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los empleados
por parte de los empleadores. El cosio de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando e! Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales reatizadas al final de cada periodo practicadas por un
profesional independiente. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido. Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias vy
pérdidas actuariales que resultan de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a Otros resultados integrales del afio en que surgen.?
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Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de fa Ley Orgdnica para la Reactivacion
de |a Economia, Fortalecimiento de ia Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién Financiera
no son deducibles; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar |3 obligacién por la cual se efectud {a provision y hasta por el monto
efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.
{Registro Oficial Suplemento 312 de 24 de agosto de 2018)

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

2.17 Reservas

Se registran como reservas ias apropiaciones autorizadas por la junta General de Accionistas, con
cargo a los resuitados del afio para el cumplimiento de disposiciones legales que contemplan ia
constitucion. La reserva aplicada a la empresa es 1a Reserva Legal.

2.17.1 Reserva tegal - De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada para ahsorber pérdidas incurridas o para
aumentar el capital.

2.18 Otros resultados integrales
Se registra el Superavit por Revaluacion de las propiedades, planta y equipos.
2.19 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se efectua la transferencia al cliente de la totalidad de
los riesgos, beneficios y servicios scbre la propiedad de los productos. Los descuentos y
devoluciones se dismintuyen de las ventas; cuando su importe se puede medir confiablemente, es
probable que beneficios econémicos fluyan a 1z entidad en el futuro y la transaccion cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades, como se describe mas adelante. Se considera
que el monto de los ingresos no se puede medir confiablemente hasta que no se hayan resuelto
todas las contingencias relativas a 1a venta. Los ingresos comprenden el valor razonable de o
cobrado o por cobrar por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso normal de las
operaciones, y son reconocidos cuando se transfieren los riesgos y beneficios a los clientes por la

venta de la madera.g\
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2.20 Reconocimiento de costos y gastos

La Empresa reconoce sus costos y gastos en funcién al método del devengado, en {a medida en
que ocurran los hechos econdmicos en forma tal que queden registrados sistemdticamente en el
periodo contable, independiente del flujo de recursos monetarios o financieros {caja). Se incluyen
dentro de los costos las erogaciones causadas a favor de emmpleados o terceros directamente
relacionados con la venta o prestacion de servicios. También se incluyen aquellos costos que,
aunque no estén directamente relacionados con la venta o la prestacion de los servicios son un
elemento esencial en elios, asi como también sus costos y gastos.

3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
3.1 Factores de riesgo financiero.

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: liquidez, crédito,
v mercado. La compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero. La
administracidn de riesgos se efectla a través de un analisis desarrollado internamente, el mismo
no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta gue ayuda a evaluar donde se
debe invertir y que retorno se alcanzaria.

3.1.1 Riesgos de mercado

Riesgo de tipo de cambio: No existen ventas relevantes al exterior, por lo tanto, la Compafia no
tiene riesgos inherentes al tipo de cambio.

Riesgos de tasa de interés: La Compaiiia no tiene activos significativos que generan intereses; los
ingresos v los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son independientes de los cambios en
las tasas de interés en el mercado,

Riesgo de precios: La compaiiia no estd expuesta a riesgos comerciales, la alza en los precios es
cubierto a través de negociaciones con los proveedores correspondientes y /u opciones (compray
venta).

3.1.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Administradora. La Administradora
realiza sus ventas al contado recibiendo generalmente anticipos de parte de sus clientes que le
cancelan el saldo pendiente una vez que entrega en venta los blogues de madera encolados. ]

20




Cdla. Samanes 1 Mz 122 51-13, V-9 N »
e-mail: audifedmar.auditores@gmail.com P‘AUdIfEdma r
Teléfono: (553) 042-214-700 - Ry o "

Cel: 0994350453, 0999081151

Guayaquil Ecuador

PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Aiio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{expresadas en U1.5. délares)

Las otras cuentas por cobrar no representan exposiciones de riesgo de crédito significative. La
evaluacidn de crédito se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

3.1.3 Riesgo de liquidez

Al 31 de diciembre dei 2018 la compaitia enfrenta serios problemas de liguidez, sus pasivos
corrtentes superan el 100% de sus activos corrientes. La principal fuente de financiamiento
proviene de recursos que han sido suministrados por instituciones bancarias cuyas obligaciones
han sido negociadas a corto v largo plazo.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compalfiia se encuentran basadas en fa
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finaies podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de fa
Compafiia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
5.1 Categorfas de instrumentos financieras

Se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejerciclo. Estdn representados por el efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar vy
obligaciones financieras.

5.2 Valor razonahle de instrumentos financleros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

+* Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos idénticos
{nivel 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios}, o indirectamente {que se
deriven de precios) (nivel 2}.

*Informacidon sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado {informacion no observahle) {nivel 3.
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6. EFECTIVO Y EQINVALENTE DE EFECTIVO

Ai 31 de diciembre del 2018 y 2017 los fondos disponibles en la caja y bancos se presentan de la
siguiente rmanera:

Composicién 2018 2017

CAIA 556,18 1.096,70
BANCOS LOCALES 0,00 26,123,168
TOTAL 556,18 27.219,86

7. ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a valores adeudados por clientes, anticipos a empleados vy otros; que han sido
otorgados a corto plazo por operaciones normales.

Composicion 2018 2017

CLIENTES NO RELACIONADQOS 0,00 11.782,58
QOTRAS CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADOS 70.550,82 24,632,234
TOTAL 70.550,82 36.424,82

8. INVENTARIOS

Estan registrados al costo, el cual no excede el valor neto realizable. El valor de realizacion es el
precio de venta normal menos {os costos para ponerios en condicién de venta, incluyendo los
gastos de comercializacion y distribucion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventarios de madera de balsa se presentan de la
siguiente manera:

Composicién 2018 2.017

INVENTARIO DE PRODUCTOS EN PROCESD 33.654,98 89.720,76
INVENTARIQ DE PRODUCTOS TERMINADO 7.622,40 25.382,46
TOTAL 41.277.38 115.103,22

7
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9. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 se componen de:
Composicidn
SEGUROS PAGADOS POR ADELANTADO

ANTICIPO A PROVEEDORES
TOTAL

2018 2017
1) 9.986,48 11.103,96
2) 33.875,61 16.523,72
43.862,00 37.627,68

1} La compaiiia tiene formalizadas pdlizas de seguro con {a Compaiiia de Seguros Condor para
dar cobertura contra incendio, terremoto, lucro cesante, robo y equipos electrénicos a las
maquinarias, herramientas, muebles y enseres, equipos de oficina y de computacion,
vehiculos, edificios, instalaciones, e inventarios de madera; asi como también otros seguros
con las Compaftias Carseg S.A. y Road Track Ecuador, por dispositivos de hunter y chevystar
colocados en los vehiculos de propiedad de la Compafifa. La suma de US59.986,48
corresponde a primas de seguros pendientes de devengar.

2) Representan principalmente desembolsos entregados a proveedores para compra de madera
de baisa y de otros bienes y servicios necesarios para el desenvelvimiento normal de las
operaciones de la que al cierre del ejercicio se encuentran pendientes de liquidar.

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Corresponde a créditos tributarios a favor de la compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por
retenciones en [a fuente, retenciones del IVA y el impuesto al valor agregado por compra de

bienes y servicios.

Saldo Saldo
Descripcién 31.12.2017  Aumentos  Disminuciones  31,12.2018
Credito tributario a favor de la empresa {IVA) 111.079,07 21.141,08 61.255,17 70.964,98
Cradito tributario a favor de [a empresa {IR} 47.331,91 2.012,43 17.544,11 31.800,23
Total  158.410,98  23.153,51 78.799,28  102.765,21
11. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Las propiedades incluidas en el balance por US$1°410.245,47, al 31 de diciembre del 2018

representan los bienes
depreciacion acumulada.

aje posee la compaiiia. 5e presentan al valor revaluado menos su
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Descripcidn de:::iad;én 31.s1;‘zl.dz:m Adicianes  Disminucienes 31.512';;18
Costo del Activo

Terrenos 758.427,12 - - 758.427,12
Edificios 5% 445.675,32 . - 445,675,32
Vehiculos 20% 219.091,84 - B 218.091,84
Maguinarias y Equipos 10% 1.298.590,27 . - 1.298.590,27
Herramientas v Equipos menores 10% 56.778,53 . - 56.773,53
Muebies y Enseres 10% 28.046,60 - - 28.046,60
Varios 10% 78.925,72 - - 7892572
Equipos de Computacidn 33,33% 45,858,400 - ) - 45.858,40
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2.931.393,80 0,00 0,00 2.931.353,30
Menos: Depreciaclones acumuladas 1.395.305,80 125.842,53 - 1.521.148,33
TOTAL PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO;neto. 1536.088,00 _ -125:842,53 0,00  1410.24547

La depreciacion de los activos fijos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar su vida util, siguiendo el método de linea recta en
funcion de los porcentajes sefialados en la Ley de Régimen Tributario Interno. El gasto por
depreciacion de los ahios terminados al 31 de diciembre se distribuye en el estado de resultado
integral como sigue:

2018 2017
Costo de ventas 122.821,18 123.258,06
Gasto generalas y administrativos 3.021,35 9.570,76
125.842,53 132 828,87

12. ACTVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Corresponde a valores adeudados por empleados de [a Compafiia que han sido otorgados en
calidad de préstamos a largo plazo que no generan interes.

Composicidn 2018 2017
OTRAS CUENTAS POR COBRAR EOCALES 155.401,85 457.882 49
TOTAL 155.401,385 457.882,49

13.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a obligaciones contraidas a corto plazo con proveedores locales y otros por ia
compra de bienes y servicios para el desenvolvimiento normal de tas actividades de la compaﬁia.z
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Compuosicion 2018 017

PROVEEDQRES LOCALES 128.209,35 76.594,41
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 89.832,28 11.897,14
TOTAL 218.041,63 88.491.,55

Incluye valor de las obligaciones contraidas con La Unién Compafiia Nacional de Seguros 5.A., por
contratacion de pdlizas de seguros

14.  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Incluyen el valor de las obligaciones contraidas a corto y largo plazo mediante la obtencién de
recursos provenientes de instituciones financieras del pais. El detalle de los préstamos bancarios
vigentes al 31 de diciemnbre del 2018 se muestra de {a siguiente manera:

PORCION LARGO SALDO
DESCRIPCION o _ _ CORRIENTE PLAZD 31122018
Préstamos bancarios _ 113,248,32 £79.893,00 953.141,92
Corporacién Financiera Nacional (CFN)
Operacién No. 172773 reestructurada el 27/08/2018 con ei 7.5% Interds anual & 4.680
dias plazoe {13 afos), vence el 06/20/2031; con periedes de gracia de 360 dias pagar
Fagar intereses y 720 dias para pagar capital. {1 custa 571.491,29; 11 cuctas de
$5.499, 32 v 32 cuotas de S.B09,05) rvvrrmiroeersie e oeemeeeeeenessanssssveons e seserenoer e seren 000 879.89300  £79.893,00
Banco del Pichincha
Operacidn No. 281854500 concedido e} 08/02/2018 a 180 dias con 1 9.76% de irterés
anual, vee. e 08/08/2018. Para ser cancelado en & cuotas de $17.144,31 c/u gue incluye
Capital Mas INEErESES ....viiiii et s e 100.000,00 0,00 100.000,00
Bance Bolivariane
Operacion No. 289237 concedido el 18/05/2018 a 731 dias con el .63% de Interés
anual, reajustable cada 20 dias - Vence al 18/05/2020 para ser cancelads en (24 cuotas
mensuales de US$L.039,51 ¢/ u que inchuye capital mas INtreSes) ..o rns e e eance, 13,748,972 0.00 13.248,92
Tarjetas de Crédito : L o 2584485 000 Q00 25.644,65
Total Obligaciones bancarias &l 31, 12.2018. .. .. voinniistnmi st e et sssane . 13889357  §79.893,00 1018.786,57

La Compaiiia mantiene Hipoteca Abierta a favor de la Corporacién Financiera Nacional por el
terreno y las instalaciones de |a planta ubicada en la provincia de Manabi, cantén El Carmen, Km,
26.5 de la Via Santo Domingo ~ Chone, para garantizar los préstamos recibidos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 presenta los siguientes saldos: .?
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Composicidn 2018 2017

CORTO PLAZO 1} 138.893,57 384.769,17
LARGO PLAZO 2} 879.8593,00 658.600,34
TOTAL 1.018 786,57 1.053.369,51

1} Incluye préstamos con el Banco Bolivariano, Banco del Pichincha y consumo de tarjetas de
créditos para financiar compras de bienes y servicios necesarios para el desenvolvimiento
normat de {as actividades de ta Compaiiia.

2) Conformado por préstamos realizados a la Corporacion Financiera Nacional (CFN) concedidos
a corto y largo plazo con periodos de gracia para cancelar intereses y capital.

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Cumpliendo con sus obligaciones tributarias y laborales, la compatfiia ha efectuado retenciones en
ia fuente de impuesto a la renta, retenciones del impuesto al valor agregado IVA 12%, impuesto al
valor agregado IVA 12%., retenciones por aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, y
provisiones de los beneficios sociales devengados a favor de los empleados y trabajadores de fa

compaiiia. Los saldos se detallan a continuacién:

Composicidn S 2018 2018
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA 12% 1.927,67 37.459,78
RETENCION EN LA FUENTE IMP. RENTA 32,55 1.688,53
RETENCION EN LA FUENTE DE IVA 146,94 538,93
IMPUESTO A LA RENTA EMPLEADOS 0,00 357.50
2.107,16 40.044,74
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR DEL EJERCICIO 0,00 29.240,13
TOTAL OBLIGACIONES CON LA ADM. TRIBUTARIA 2.107,16 69.284,87
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 137.579,17 105.239,16
OBLIGACIONES CON EL {ESS 155.864,61 21.048,04
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES  295.550,94 195.572,07

16. ANTICIPO DE CLIENTES

Corresponden a valores recibidos anticipadamente por ventas futuras de madera de balsa. Al 31

de diciembre de! 2018 y 2017 se presentan ask: g

26




Cdla. Samanes 1 Mz 122 5L-13, V-9 P‘ Au di f ~ dm ar

e-mail: audifedmar.auditores@gmail.corn _‘
Teléfono: (593) 042-214-700
Cel: 0994350453, 0999081151
Guayaquit Ecuador

AUCHITLET S G abmne T Y

PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA C. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Aflo terminado &l 31 de diciembre del 2018 y 2017
{expresadas en U.S. délares)

Compasicion 2018 2017
ANTICIPO DE CLIENTES 8.122.80 147.083,09
TOTAL 8.122,80 147.083,09

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Corresponden a las provisiones a largo plazo por beneficios a empleados basados en un estudio
actuarial preparado por Actuaria Consultores Cia. ltda. de conformidad con la norma
internacional de contabilidad NIC19. Lla Compafifa mantiene pendiente de registrar las
provisiones que corresponden al afio 2018.

Compaosicidn 201 2017

JUBILACION PATRONAL 111.445,00 111.445,00
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 61.031,19 61.031,19
TOTAL 172.476,19 172.476,19

18. PATRIMONIO

Capital Social. - El capital social de la compafiia al 31 de diciembre del 2018 estd conformado por
6°400.00 acciones ordinarias y nominativas de un délar (US55 0,04) cada una, que dan un total de
1J5$256.000,00.

Reserva Legal. - La Ley de Compafiias establece para la constitucion de la reserva legal, una
apropiacién obligatoria de Ja utilidad anual hasta que represente el 50% del capital pagado. Fi
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas, su saldo
al 31 de diciembre del 2018 es U5515.866,00.

Otros Resultados Integrales. - Conformada por el Superdvit por revaluacion de Propiedad, planta
y equipo por valor de US5458.420,00.

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre del 2018 se presentan pérdidas acumuladas por
US$18.522,05 como el resultado neto entre las utilidades y pérdidas obtenidas en ejercicios

econdmicos anteriores.

Pérdida del ejercicio. - Durante el presente ejercicio economico comprendido entre el 1 de enero
al 31 de diciembre del 2018 se registraron pérdidas por US$611.779,79.3
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19. VENTAS

Corresponden a ventas de madera de balsa efectuadas desde el 1 de enero al 31 de diciembre del
afio 2018, Los ingresos por actividades ordinarias se encuentran sustentadas con tas facturas de
ventas emitidas de acuerdo con io dispuesto en el Reglamento de Facturacion.

Compaosicidn 2018 2017
VENTAS

VENTA DE BIENES 201.244,.40 2.810.547.56
OTROS INGRESOS 1} 11.160,71 0,00
TOTAL 212.405,11 2.810.547,96

La utilidad en venta obtenida en la venta del vehiculo Toyota el 13 de julio del 2018, forma parte
de Otros Ingresos.

20. COSTOSY GASTOS

Los costos y gastos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 superan el 100% del total de ingresos

Composicién 2018 2017
COSTOS DE VENTAS 1) 453,950,85 2.645,538,49
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2} 344.866,97 £82.942,00
GASTOS DE VENTAS 3} 255,00 2243841
GASTOS FINANCIEROS 4) 25.112,08 81.164,75
§24.184,90 3.432.083,65

1} El costo de venta comprende todos aquellos gastos incurridos para procesar y comercializar la
madera de balsa que se vende. Lo conforman los gastos por compra de materia prima, manoc de
obra directa, mano de obra indirecta, gastos de fabricacion directos e indirectos, y materiales
directos.

2} Los gastos administrativos estdn relacionados con la organizacion en su conjunto como sorn:
Sueldos y bonificaciones, aportes al |ESS, depreciaciones, reparaciones y mantenimiento de
oficina y de equipos de computaciéon, mantenimientos de vehiculos, pagos de servicios basicos,
impuestos fiscales y municipzles, atc.

3) Corresponden a pago de fletes y acarreos incurridos durante el presente ejercicio por la
actividad del negocio,

4) Los gastos financieros son gastos que provienen de recursos de terceros con los que la empresa
ha financiado su actividad; lo conforman el pago de intereses por obligaciones bancariasﬂ
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IMPUESTO A LA RENTA,

(a) Conciliacidn del resultado contable-tributario

La conciliacion tributaria para establecer el impuesto a la renta causado se detalla a continuacion:

DETALLE 2018 2017
PERDIDA DEL E3ERCICIO -611.779,79 -621.535,59
Diferencias temporarias

{+/-) Gastos de depreciacion 24.200,16 24.200,16
Base imponibie del impuesto a la renta -587.579,63 -597.335,43
Tasa del impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 0,00 0,00

{b} Anticipo de impuesto a la renta

A partir def ejercicio fiscal 2010 entro en vigor 1a norma que exige el pago de un "anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afio anterior y en base
del 0.20% del patrimonio, 0.20% de los costos y gastos deducibles, 0.40% de los activos y 0.40%
de los ingresos gravables. La referida norma determind que el impuesto a la renta sera el importe
mayor entre el anticipo calculado del impuesto a la renta y el impuesto causado del afio.

Determinaci6n de pago de minimo de impuesto a la renta o s 2017

Anticipo de impuesto calculado para ¢l afio {1) 26.287,38 29.240,13
Impuesto a la renta causado 0,00 0,00
Impuesto a pagar mayor entre anticipo e impuesto a la renta 26.287,38 29.240,13

{1) La Compafiia ha considerado prudente no registrar en sus estados financieros como gasto el
anticipo de impuesto a la renta calculado para el afic 2018. Debido a que su actividad
economica se ha visto afectada significativamente procedera a solicitar la devolucion del
mayor valor que resulte el anticipo determinado y el impuesto a ia renta causado en la parte
gue exceda el tipo impositivo efective promedio {TIE) de. los contribuyentes en general
definido por la Administracion Tributaria.

22, CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de retencidn y percepcion del impuesto a la
renta, ast como los criterios de aplicacion a las normas tributarias son responsabilidad de la g
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administracion de la compahia. El resultado de mi revisidn no revelé en las transacciones
examinadas gue a mi opinién constituyan incumplimiento significative de las obligaciones
de Probalsa, Productores de Balsa Cia. Ltda. como agente de retencion y percepcion del impuesto
a la renta durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, excepto por las rectificaciones
de las declaraciones del impuesto al valcr agregado vy retencién en la fuente del impuesto a la
renta, que a la fecha del presente informe de los estd preparando para cancelarios con sus
respectivos intereses de recargo,

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estades financieros
auditados, no se produjeron eventos, que en opinidn de la Administracién de la Compahia
pudieren tener efectos significativos. g
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