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SINERGIA CORPORATIVA S.A
SINCORPSA No sumamos causamos un efecio sugerior..

Informe de los Auditores independientes

A los sefiores Socios de
PROBALSA, Productores de Balsa Cia. 1.tda.
(Guayaquil, Ecuador

Opinidn

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de PROBALSA. Productores de Balsa Cia. Ltda., que
corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
de resultado y otros resuitados integralcs, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por ¢l afio terminado
en dicha fecha, asi come las notas explicativas de los estados financicros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de PROBALSA, Productores de Balsa Cia. Ltda.. al 31 de
diciembre de 2017, asi como el resultade de sus operaciones y el flujo de efective por el afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas I[nternacionales de Auditoria NIA. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mds detalladamente en la seccion de “Responsabilidades
del Auditor en relacién con la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientcs de la Compafiia de acuerdo con el Cddigo de Etica para Contadorcs Profesionales emitido
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades ¢ticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn.

Otra informacion

No existe otra informacion que scan reportadas conjuntamente o por separado al juego completo de los
cstados financicros de la Compania, por lo cual, no es nuestra responsabilidad el expresar una opini6a dc

otra informacion,
Responsabilidades de la administracion sobre los estados financicros

l.a administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los cstados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF), ¥
de control interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debide a fraude o error.

Direccion: Ciudadela Nueva Kennedy. Edificio Mack piso 3 Of.1
José Alavedra 206 y Francisco, Rodriguez (Diagonal 2 Citybox)
Teléfonos 2283884 - 2283759
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En la preparacién de ios estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando. segin corresponda. asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en marcha en la contabilidad a menos
que la administracion intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones. o no tiene otra alternativa realista
sino hacerlo.

El Gerente General de la Compaiiia es responsable de supervisar el proceso de informacién financiera de
la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financicros

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los cstados financieros en su conjunto ¢stan
libres de crrores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe de auditoria que incliya nuestra
opinién. Un aseguramicnto razonable ¢s un alto nivel de seguridad. pero no ¢s una garantia de que una
auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NTA} siempre detecte un crror
significativo cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la basc de dichos estados

financieros.

Una descripcion més detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados
financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emile tinicamente para informacién y uso de la Administracion de la Compaitia y no debe
utilizarse para ningun otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, como agente de
retencion y percepeion por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017, s¢ emiten por separade.
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SINERGIA CORPORATIVA S.A

un gfzcto superior...
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Apéndice a] Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NiA). ejercemos un
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra auditoria incluye
también:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea por fraude
o error, discAiamos vy, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un crror material resultante de fraude es mayor que el que resulte de errores, el {raude puede
implicar la colusion, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento. o la rescisién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento de! control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre Ia efectividad del contro! interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas

por la administracion.

¢ Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supucsto de negocio ¢n marcha y en base a la
evidencia de auditoria obtenida. si existc o no relaciones con eventos o condiciones que pucdan proyectar
una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar come un negocio ¢n marcha. Si llegamos
a la conciusién de que existe una incertidumbre material. estamos obligados a llamar la atencion en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinién. Nucstras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo. eventos futuros o condiciones pueden causar
que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, ¥y
si los estados financieros representan las operaciones y eventos en una forma que logren una presentacion
razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de
las entidades o actividades comerciales para expresar una opinién sobre los estados financicros. Somos
responsables de la direccion, supervision v ejecucion de la auditorfa de la entidad. Somos los (nicos
responsable de nuestra opinién.

e Efcctuamos una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la
independencia, v hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan afectar la
independencia.

¢ Nos comunicamos con jos encargados del gobierno corporativo en relacion con ¢! alcance y ¢l momento de
la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

®  Determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditorfa de Jos estados financieros
del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria a menos que la normativa vigente se oponga a la divulgacion piblica sobre el asunto o
cuando, por determinadas circunstancias, determinamos que un asunto no debe ser comunicado debido a
posibles consecuencias adversas.

Direccién: Ciudadela Nueva Kennedy. Edificio Mack piso 3 Of.1

José Alavedra 206 y Francisco. Rodriguez (Diagonal a Citybox)
Teléfonos 2283884 - 2283759



Estados de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016

Activos

Activos corrientes:
Lfectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cucntas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corricntes
Otros aclivos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corricntes:

Propiedad, planta y cquipos, neto
Totatl activos no corrientes

Total activos

Notas

2017

2016

fUS Dolares)

27,220 33,334
520,831 370,021
115,103 149,016
158,411 143,957

11,104 11,310
832,669 707,638

1,536,088 1,102,491
1,536,088 1,102,491
2,368,757 1,810,129




PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.

Notas 2017 2016
(LS Ddlares)

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 10 361,861 188,293

Obligaciones con instituciones financieras 11 405,880 408,283

Pasivos por impuestos corrientes 12.1 69,286 54,784
Total pasivos corrientes 837,027 651,360
Pasivos no corrientes:

Obligaciones con instituciones financicras il 647,489 145,430

Otros pasivos no corrientes 13 172,476 176,542
Total pasivos no corrientes 819,965 321,972
Total pasivos 1,656,992 973,332
Patrimonio: 15

Capital sccial 256,000 194,000

Reservas 15,866 15,866

Otros Resultados Integrales

Superavit por revaluacion de Propiedad, 458.420 )

planta y equipo
Resultados Acumulados

Resultado adopcidén NIIF - 647,850

(Pérdidas acumuladas) - (18,521) (20,919)
Total patrimonio 711,765 836,797
Total pasivos y patrimonio 2,368,757 1810129

pd
// Ab. %ﬁgel Sereni /fﬂﬁ/%ue[ﬂmﬁﬁo
fy ercnte General .~ Contador

Ver notak adiuntas a los estados financieros.
i}



PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.

Estados de Resultados y Otros Resuitados Integrales

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

_ Notas

Ingresos ordinarios 16
Costo de ventas 17
Utilidad bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion |7
Gastos de ventas 17
Gastos financieros 17

Pérdida antes de impuesto a la renta

Participacion a trabajadores
Gasto por impuesto a la renta corricnte 2.2
Efecto de impuestos diferidos

Pérdida neta y resultado integral del afio

b. f;}fngcl".Sereni
ierente General

s adjuntas a los estados financieros.

2017 2016
(US Dolares)
2,810,548 3.592.970
(2,645,538) (3,180,230}
165,010 412,740
- 6,510
(682,942) (737,705)
(22,439) (51,969)
{81,165) (28,060)
(621,536) (398.484)
{29,240) (43,636)
5,324 10,511
(645,452) (431,659)

. : )
ﬁg{/ﬁwel Lindao
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PROBAILSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

Resultados acumulados

- Otros Adopcion (Pérdidas
Capital Reserva ) . acumuladas) -
. Resultados por primera e ) [otal
social legal ] . [ tilidades
Integrales  vez NIIF e
retenidas
tDifares;

Saldos al | de enero de 2016 154.000 15860 - 647.850 468,158  1.325.874
Ajuste a jubilacion patronal v desahucio - - - - (374183 {(57.418)
Pérdida neta y resultado integrat del afio - - - - {431.659)  (431,059)

Saldos al 31 de diciembre del 2016 194,000 15,866 - 647,850 20919) 836,797
Aumento de capilal 02000 - - - 62.000
Supecravit por rtevaluacion de Propiedad, } 458.420 . ) 458.420
planta y equipu. e
Translerencia - - - {647 850) 647,830 -
Pérdida neia ¥ resultado integral - - - - (64354521 (645.452)
del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2017 236,000 15,866 458,420 - (18,511 711,765

/ // nge]féerem
te General

Ver noyas ﬂdjumm a los estados financieros.

Fog s
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PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de opcracion:
Resuitado integral del afio

Ajustes para conciliar ¢ resultado integral con el efectivo
Depreciaciones y Amaortizacioncs

Impuesto renta

Jubilacién patronal y desahucio

Ajuste en propiedad, planta y equipo

Variacién en impucstos diferidos

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento cn cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar
Disminucion (aumento) en otros activos corrientes
Disminucién (aumento) cn inventarios y activos por
impuestos corrientes
Aumente ¢n cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes ¥
obligaciones acumuladas

Flujo ncto de efectivo (utilizado en) actividades de operacion.

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Compras de propiedad. planta y equipos
Flujo neto dc efectivo utilizado en actividades de inversioén

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

Efectivo recibido por obligaciones con instituciones financicras
{neto)

Aumento de capital

Flujo neto de efectivo provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Cfectivo al inicio del periodo

Notas 2017 2016
(U8 Difares)

(645,452) (431,659)
9 132,788 127,996
122 29,240 43,686
1,258 24,929
9 42 4,979
(5,324) {(10,511)

(150L,810) (24.969)

206 {656)

19,459 102,668

173,568 2333

(14,738) {118,294)

(459,763) {279.,498)

9 (108,007) (121,753)

(108,007) {121,753)

499,656 161.498

62,000 -

561,656 161,498

(6,114) (239,753}

33,334 273,087

6 27,220 33,334

Efectivo al final dgl periodo
FL

Ver notay adiuntas a los estados financieros.

7Sapfuel L
onlador




PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

1. Informacién general.

e Razon social:
Probalsa Productores de Balsa Cia. Ltda.

e Registro Unico del Contribuyente:
0990249415001

¢ Domicilio:
Guayaquil, Victor Manuel Rendén 812 y Cérdova, piso 5, oficina 2.

o Forma Legal de la entidad:
Compaiiia Limitada.

¢ Pais de incorporacion:
Ecuador.

e Descripcion:
La Compaiiia fue constituida el 26 de junio de 1975 e inscrita en el registro mercantil el 8 de agosto
de 1975, domiciliada en la ciudad de Guayaquil, su principal actividad es la industrializacién y
comercializacién de la madera.

Mediante Resolucién 1209 del 7 de mayo de 1991, inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el
8 de mayo de 1991, la Superintendencia de Compaiiias ordeno la liquidacion de la Compaiia.

La Junta General Extraordinaria de Socios de Probalsa Productora de Balsa Cia. Ltda., en
liquidacion, celebrada el 8 de septiembre de 1994, resolvié reactivar la Compaiiia.

El 9 de septiembre de 1994, mediante escritura publica se registrd la reactivacion de la Compaiiia.

¢ Representante legal:
Angel David Sereni Granja — Gerente General.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del Ecuador
en los tres dltimos afios, es como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%

2. Importancia relativa.

La Compaiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros,
politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacién de todos los hechos y circunstancias
relevantes.



PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

3. Resumen de las principales politicas contables.

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacién, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan en los estados financieros.

3.1. Bases de Preparacion.

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables.
En la Nota 5, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemdtica en funcién a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacional de Contabilidad
Nro. 1. cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprensioén adicional a la situacién financiera de la
Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

3.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Al 31 de diciembre del 2017 se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Normas Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades" 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017
Modificacién a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " 1 de enero de 2017
NIIF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes" 1 de enero de 2018

CINIIF 22 T.ransacm(.)n.es en I’r'loneda extranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas

NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones" 1 de enero de 2018
Enfoque de superposicion efectivo
cuando se aplica por primera vez la

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros"

10



PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

Normas Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9. Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos anuales
iniciados en o después del 1 de
enero de 2018, y sélo estan
disponibles durante tres afios

después de esa fecha.
NIQ 28 I?Vers10nes en asociadas y negocios 1 de encro de 2018
conjuntos

NIC 40 "Propiedades de inversién" 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos" y NIIF 10 "Estados financieros

Fecha de vigencia aplazada

. " indefinidamente
consolidados
CINIIF 2”3 Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas
NIIF 17 "Contratos de Seguros" 1 de enero de 2021

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12, aplicables a la participacion de
una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunto o una asociada que estd clasificada como mantenido
para la venta.

Modificacion a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacidn que permita a los usuarios de los
Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.

Modificacion a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos diferidos correspondientes a los
instrumentos de deuda medidos al valor razonable.

NIIF 9 “Instrumentos financieros.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y medicién de los activos
financieros e introduce un modelo “mads prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad
del deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendrdn la opcién de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por
cambios de valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9.
Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

11



PROBALSA, PRODUCTORES DE BALSA CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto
arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las
inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitard la comparabilidad de
compaiias de diferentes industrias y regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para
contratos con elementos miuiltiples. Su aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcién anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas”.

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccién
a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso
relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo
no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos
efectos la fecha de la transaccién, corresponde al momento en que una entidad reconoce inicialmente el
activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacién anticipada Si
existen miultiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinard una fecha de la transaccién para cada
pago o cobro de la contraprestacion anticipada. La interpretacién sera de aplicacién obligatoria para los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un contrato de arrendamiento
y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto
de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacién es
obligatoria a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcidn anticipada es permitida si ésta es adoptada en
conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”.

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de cumplimiento cuando
los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la clasificacién de transacciones de pagos basados
en acciones, netas de retencién de impuesto sobre la renta y la contabilizacién de las modificaciones
realizadas a los términos de los contratos que modifiquen la clasificacién de pagos liquidados en efectivo o
liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacién no es obligatoria la restructuracién de los estados financieros
de ejercicios anteriores, pero su adopcién retrospectiva es permitida. Las modificaciones serdn de
aplicacién obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite su adopcidn anticipada.
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NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otra entidad que
califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable con cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad
de inversién tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversidn, puede
optar por mantener la medicién a valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse
retrospectivamente y su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacién
anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversion™.

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en construcciéon o
desarrollo en bienes de inversion, indicando que la reclasificacién debe efectuarse cuando la propiedad
cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio en el uso
del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una propiedad no proporciona
evidencia de un cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia
es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 ‘“Estados
Financieros Consolidados”.

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia reconocida entre los
requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportacidn de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccién involucra un negocio
(tanto cuando se encuentra en una subsidiaria 0 no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se
reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacion obligatoria de
estas modificaciones estd por ser determinada debido a que el IASB planea una investigacién profunda que
pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su
adopcién inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas’.

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacion de los criterios de reconocimiento y
medicién requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales. Se aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

La Compafifa estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. En relacién a
las NIIF 15, 9 y 16; la Administracion informa que basada en una evaluacién general no habria impactos
significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIFF 15- Los ingresos de las Compafiia se registran
cuando la Compaiia transfiere riesgos y beneficios de tipo significativo derivado de la prestacién de
servicios y no hay obligaciones de desempefio exigibles posteriores a la prestacién del servicio, el precio
de la transaccién es previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para obtener y
cumplir los contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; ii) NIFF 9 — Su principal
instrumento financiero es la cartera por cuentas por cobrar y cuentas por pagar que se liquidan en un corto
plazo y tienen fechas definidas de vencimiento, histéricamente no han presentado deterioro inclusive si se
provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras, y; iii) NIFF 16 — En relacién a arrendamientos, la
Compaiiia no mantiene contratos de arrendamientos.
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3.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
Estados Financieros y como no corrientes los mayores a ese periodo.

3.4. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Como efectivo y equivalente de efectivo se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

3.5. Inversiones temporales.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras con la
finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intencién que
tuvo la Administracién al momento de su adquisicién en:

e A valor razonable con cambios en resultados. - En este grupo contable se registran los activos que son
mantenidos para negociar, o que desde el reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor
razonable o justo con cambios en resultados.

e Disponibles para la venta. - En este grupo contable se registran los activos que fueron adquiridos con
el propésito de venderse en el corto plazo. Se miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan
al patrimonio como otros resultados integrales.

e Mantenidas hasta el vencimiento. - En este grupo contable se registran los activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del periodo en que ocurra.

3.6. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito)

3.7. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no relacionados
originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafifa. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro
del valor (si los hubiere).
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la tasa de
interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

3.8. Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el
curso normal de la operacién.

e Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, otros
impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la
adquisicion o produccién para darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

e Medicién posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se
miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su
produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

3.9. Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compaiia para el giro
ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa contable
vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

Se espera usar durante mas de un periodo.

Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos derivados del bien.

Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

Que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.

3.9.1. Medicion en el momento del reconocimiento.
Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacioén del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de propiedad, planta y equipos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

3.9.2. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo.

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos estdn registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.
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3.9.3. Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada en la
vida util estimada de los activos, o departes significativas identificables que posean vida util diferenciadas,
y no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el valor de realizacién de
sus activos al término de su vida titil serd irrelevante.

Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los activos son revisadas al final
de cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipos y las vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida qtil (afios)
Edificio 20
Magquinarias y equipos, herramientas e instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Los activos en proceso y trdnsito estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de estos
activos comienza cuando estdn en condiciones de uso.

3.9.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipos.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

3.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y del
exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago propias del giro del
negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones patronales, cuentas por pagar a empleados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable y, posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

3.11. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto

al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente més el
efecto de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

e Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada de acuerdo con
las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a
las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

e Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que existen entre las
bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se
mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

3.12. Provisiones.
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn;

e El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Cuando la Compaiiia espera que parte o toda la provisién sea reembolsada, el reembolso es reconocido
cuando es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualquier
provision es presentado en el Estado de Resultados Integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si
el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son descontadas usando una tasa que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el aumento en
la provisién debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

3.13. Beneficios a empleados.

3.13.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados).

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final

de cada afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.
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3.13.2. Participacion de trabajadores.

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a los
resultados del periodo en que se devenga.

3.14. Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

3.14.1 Venta de bienes.

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser registrados cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;

e La Compaiiia no conserva para s ninguna implicacién en la gestioén corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

3.15. Costos y gastos.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

3.16. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las
cuentas de resultados.

3.17. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros vy,
en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.
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4. Estimaciones y juicios contables criticos.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiifa,
con el propédsito de determinar la valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1. Provision para cuentas incobrables.

Al final de cada periodo contable se evaltala existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas
por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del anélisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

4.2. Deterioro de activos.

La Compaiiia evalda si la propiedad, planta y equipos han sufrido algin deterioro al final de cada periodo.
Los importes recuperables han sido determinados sobre la base de cédlculos de sus valores razonables
menos los gastos de ventas, utilizando como base el avalio efectuado por un perito independiente.

4.3. Vida qtil de propiedad, planta y equipos.

Como se describe en la Nota 3.9.3, la Compaififa revisa la vida util estimada de la Propiedad, planta y
equipos al final de cada afio.

4.4. Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en la
medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién
con el pago de impuestos fiscales futuros.

5. Politica de gestion de riesgos.

La Administraciéon de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a las
politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos
enfrentados por la Compaiifa. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion
de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
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Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no
relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. Los
activos financieros no estdn en mora ni deteriorados. El control del riesgo establece la calidad del cliente,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
Compaiifa para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Compaiiia presenta riesgos de liquidez debido a que ha tenido inconvenientes en conseguir recursos
para capital de trabajo y poder generar una mayor produccién y de esta forma poder cumplir con las
obligaciones adquiridas.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende
tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado. La Administracién de la Compaiiia considera que las variaciones en las tasas de interés de
mercado no generardn un efecto importante en los resultados de la Compaiiia.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera. La Compaiiia no se encuentra expuesta a este tipo de riesgo.

Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo,
de variaciones significativas en los precios de las materias primas. La Compafifa no se encuentra expuesta
a este tipo de riesgo.
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016
(US Ddélares)
Efectivo 1,097 1,207
Bancos 26,123 32,127
27,220 33,334
7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31,2016
(US Dolares)
Clientes 11,782 -
Anticipos a proveedores 26,524 18,272
Otras cuentas por cobrar 482,525 351,749
520,831 370,021
8. Inventarios.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016
(US Ddélares)
Inventario de productos en proceso 89,721 63,807
Inventario producto terminado 25,382 85,209
115,103 149,016

9. Propiedad, planta y equipos.

Al 31 de diciembre la propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
(US Ddlares)
Costo 2,931,394 2,374,751
Depreciacién acumulada (1,395,306) (1,272,260)
1,536,088 1,102,491

Los movimientos de propiedad, planta y equipos por el afio terminado el 31 de diciembre de
2017 fue como sigue
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Saldos al 31 de diciembre
de 2015

Adiciones
Transferencias
Ajustes y/o Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Revaluacion de Terreno
Adiciones
Transferencias

Ajustes y/o Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre
de 2015

Gasto por depreciacion
Ajustes y/o Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Gasto por depreciacién
Ajustes y/o Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Magquinarias y

Notas a los Estados Financieros

equipos Muebles Equipos Construcciones en
Terrenos Edificios quipos, y de Vehiculos Total
Herramientas e .z proceso
. . Enseres computacion
Iinstalaciones
300,007 428,928 1,265,617 21,076 50,716 182,494 14,270 2,263,108
- 16,747 56,512 6,970 4,926 36,598 - 121,753
- - 14,270 - - - (14,270) -
- - (10,110) - - - - (10,110)
300,007 445,675 1,326,289 28,046 55,642 219,092 - 2,374,751
458,420 - - - - - - 458,420
- - 8,525 99,482 108,007
- - 99,482 - - - (99,482) -
- - - - (9,784) - - (9,784)
758,427 445,675 1,434,296 28,046 45,858 219,092 - 2,931,394
(199,938) (738,818) (17,907) (36,738) (155,994) - (1,149,395)
(15,012) (91,282) (1,048) (8,037) (12,617) - (127,996)
- 5,139 - (8) - - 5,131
- (214,950) (824,961) (18,955) (44,783) (168,611) - (1,272,260)
- (14,870) (97,688) (1,194) (8,377) (10,659) - (132,788)
- - - - 9,742 - - 9,742
- (229,820) (922,649) (20,149) (43,418) (179,270) - (1,395,306)
758,427 215,855 511,647 7,897 2,440 39,822 - 1,536,088
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La Compaiiia ha constituido una hipoteca abierta a favor de la Corporacion Financiera Nacional
por los terrenos e instalaciones de la planta ubicada en el Cantén El Carmen, provincia de
Manabi, que garantizan los préstamos a mutuo recibidos. (Nota 11).

10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Cuentas y documentos por pagar comerciales:
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Proveedores de madera

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes
Sueldos por pagar
Provisiones sociales por pagar
Obligaciones IESS por pagar

Subtotal

11. Obligaciones con instituciones financieras.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Sobregiro contable

Tarjetas de crédito

Banco Bolivariano

Préstamo por US$100,000 que se originé en agosto de 2016
y tiene vencimiento en febrero de 2018, con pagos
mensuales y a una tasa de interés reajustable del 8.83%

anual.

Préstamo por US$40,000 que se origin en marzo de 2017 y
tiene vencimiento en septiembre de 2018, con pagos
mensuales y a una tasa de interés reajustable del 8.83%

anual.
PASAN

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016
(US Dolares)
52,199 38,568
8,224 5,751
24,395
84,318 44,319
147,083 -
3,673 -
105,239 123,335
21,048 20,639
277,043 143,974
361,861 188,293
Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016
(US Délares)

72,963 63,553
27,156 19,474
Q) 11,111 77,778
€)) 20,000 -
131,230 160,805
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VIENEN 131,230 160,805
Banco Guayaquil
Préstamo por US$25,990 que se originé en mayo de 2016 y
tiene vencimiento en abril de 2019, con pagos mensuales y a 2
una tasa de interés reajustable del 11.23% anual.

12,652 20,963

Banco Pichincha C.A.
Préstamo por US$100,000 que se originé en diciembre de
2016 y tiene vencimiento en junio de 2017, con pagos 1 - 100,000
mensuales y a una tasa de interés reajustable del 8.45%
anual.

Corporacién Financiera Nacional 3
Préstamo a mutuo por US$200,000, a 1.080 dias plazo
contados a partir del 22 de diciembre del 2014, con pagos
cada 30 dias y con una tasa de interés nominal reajustable
del 9.0638%.

26,111 66,945

Préstamo a mutuo por US$190,000, a 1.080 dias plazo
contados a partir del 22 de diciembre del 2014, con pagos

cada 30 dias y con una tasa de interés nominal reajustable
del 10.3451%.

) 5,556 95,000

Préstamo a mutuo por US$140,000, a 2.520 dias plazo
contados a partir del 22 de diciembre del 2014, con pagos

cada 30 dias y con una tasa de interés nominal reajustable
del 9.6569%.

(5) 90,000 110,000

Préstamo a mutuo por US$400,000, a 1.080 dias plazo
contados a partir del 06 de septiembre del 2017, con pagos

cada 30 dias y con una tasa de interés nominal reajustable
del 8.25%.

366,666 -

Préstamo a mutuo por US$450,000, a 2.520 dias plazo
contados a partir del 04 de enero del 2017, con pagos cada

30 dias y con una tasa de interés nominal reajustable del
8.9533%.

421,154 -

(-) Porcién corriente 405,880 408,283

647,489 145,430

(1) La compaiiia ha celebrado un contrato de préstamo, el cual se encuentra avalado por un Pagaré
(garante solidario) firmado por el Gerente General de la Compafiia.

(2) La compaiiia ha celebrado un contrato de compraventa con reserva de dominio, el cual se
encuentra avalado por el Gerente General de la Compaiifa (Parte fiadora solidaria).
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(3) La compaiifa ha constituido una hipoteca abierta de sus edificios e instalaciones de la planta
ubicada en el Cantén El Carmen, provincia de Manabi, que garantizan los préstamos recibidos.
(Nota 9).

(4) En el mes de mayo de 2016 esta operacion fue refinanciada en funcién a las facilidades otorgadas
por la Corporacién Financiera Nacional debido a que la planta de produccién de la Compaiiia se
encuentra ubicada en la provincia de Manabi, la misma que fue afectada por el terremoto del 16 de
abril de 2016. Con el refinanciamiento se aument6 el plazo de la misma a un total de 1275 dias, y
se otorgaron periodos de gracia en tal sentido en los meses de mayo y junio de 2016 solo se
cancelaron intereses; en los meses de julio a noviembre de 2016 no se pagé capital e intereses.

(5) En el mes de mayo de 2016 esta operacion fue refinanciada en funcién a las facilidades otorgadas
por la Corporacién Financiera Nacional debido a que la planta de produccion de la Compaiia se
encuentra ubicada en la provincia de Manabi, la misma que fue afectada por el terremoto del 16 de
abril de 2016. Con el refinanciamiento se aument6 el plazo de la misma a un total de 2716 dias, y
se otorgaron periodos de gracia en tal sentido en los meses de mayo y junio de 2016 solo se
cancelaron intereses; en los meses de julio a septiembre de 2016 no se pagé capital e intereses.

Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como siguen:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
(US Ddlares)

Afio 2018 - 75,430
Afio 2019 225,908 20,000
Afio 2020 178,120 20,000
Afio 2021 90,898 21667
Afio 2022 77,564 8,333
Afio 2023 69,230 -

Afio 2024 5,769
647,489 145,430

12. Impuestos.
12.1. Impuesto por activos y pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
(US Dolares)
Crédito tributario IVA 47,332 81,169
Crédito tributario RENTA 111,079 62,788
158,411 143,957
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Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
(US Ddlares)
Impuesto a la renta por pagar 29,240 43,686
Retencion en la fuente IVA 539 1,092
Retencion en la fuente 1,689 1,047
Impuesto a la renta empleados 358 -
Impuesto al valor agregado 37,460 8,959
69,286 54,784

12.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados.

Una reconciliacién entre la (pérdida) utilidad segin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016

(US Dolares)
Pérdida segin estados financieros antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta (621,535) (398,484)
Participacién a trabajadores - -
Gastos no deducibles - 39,131
Amortizacién perdidas tributarias afios anteriores - -
(621,535) (359,353)
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo calculado 29,240 43,686
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 29,240 43,686

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la provisién de impuesto a la renta se efectud, reconociendo
en los resultados el anticipo de impuesto a la renta que se convirtié en impuesto minimo.

La provision para el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 US$29,240 y corresponden al valor del
anticipo de impuesto a la renta calculado de acuerdo a las ponderaciones determinadas en la legislacién
vigente. Para el afio 2017 el valor del anticipo del impuesto a la renta tiene una rebaja del 40%, de acuerdo

al acuerdo ministerial No. 210, la Compaiiia registrard la rebaja mencionada en el ejercicio 2018.
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12.4. Aspectos Tributarios.

Amortizacion de pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades
gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada
periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los anos 2017 y 2016.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la Renta para
sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de
una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la
relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la
base imponible que pertenezca a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asf mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las participaciones de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a la Administracién

Tributaria en los términos definidos para la presentacién del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha sido
calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida
por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
Personas naturales, sucesiones - 500,000.00 100%
indivisas obligadas a llevar 500,000.01 1,000,000.00 60%
contabilidad y sociedades 1,000,000.01  En adelante 40%
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Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento
del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 20009, si el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo minimo a las sociedades por un
ejercicio econdémico cada trienio se considerard como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdémico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen como el
imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos
de la autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta
causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, la compaiia no ha sido revisada por las autoridades
tributarias, es susceptible de revisién por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los
afios 2014 al 2017.

Precios de transferencia.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el
Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29
de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de transferencia y
establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecié las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la pagina
del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacién del andlisis de precios de
transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe Integral.
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracién y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos
de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (15,000,000),
dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto acumulado referido en el
articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se sumardn los montos de
operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal analizado, siempre
que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

i.  Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii.  Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos los
establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversion;

iii.  Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv.  Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;

v.  Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no renovables; o,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o estén
establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente
a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no
mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la
renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por
la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g), numeral 2 la Compaiiia
no presenta ninguna condicién, por ende, no estidn obligados a presentar las operaciones con partes
relacionadas locales, mientras que sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los
montos acumulados establecidos en el Articulo 2.
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13. Otros pasivos no corrientes.

Al 31 de diciembre los otros pasivos no corrientes consistian de lo siguiente:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016
(US Ddélares)
Jubilacién patronal y desahucio 111,445 110,187
Pasivo por impuesto diferido 61,031 66,355
172,476 176,542

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia ha registrado la provisién de jubilacién patronal y
mantiene pendiente de registro la provision de desahucio.

15. Patrimonio.
15.1. Capital social.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social consiste de 6,400,000 y 4,850,000
participaciones respectivamente, a valor nominal de US$0,04 cada una.

Al 31 de diciembre del 2017, 1a composicién del capital suscrito, fue como sigue:

Valor

Nombres Participaciones . Total
nominal

Angel David Sereni Granja 5,389,373 0,04 215,575
Paola Catana Sereni Nuifiez 314,400 0,04 12,576
Herederos de Leonor Granja Tola 196,515 0,04 7,861
Herederos de Angel Sereni Giombini 157,212 0,04 6,288
Sara Teresa Peralta Granja 110,750 0,04 4,430
Mariana Elsa Sereni Granja 231,750 0,04 9,270

6,400,000 0,04 256,000

15.2. Reserva legal.

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 5% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. Esta reserva no
estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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15.3. Resultado acumulado.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Los
ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Los ajustes provenientes de la adopciéon por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta fue reclasificado a la cuenta pérdidas
acumuladas.

15.4. Pérdidas acumuladas / Utilidades retenidas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafiia continuara
como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia mantiene una
pérdida neta de US$645,452 y US$431,659 respectivamente.

El futuro de la Compaiiia dependerd principalmente de la decision de la Administracién respecto
a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste
relacionado con la recuperacién y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacién del Impuesto a la
Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios
siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el
25% de la utilidad gravable del afio.

Durante el ano 2016 se efectud un ajuste en la jubilacion patronal y desahucio por US$57,418 que
no se reconocieron en periodos anteriores.

16. Ingresos ordinarios.

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
(US Dolares)
Venta de bienes 2,810,548 3,562,220
Venta de servicios - 30,750
2,810,548 3,592,970
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17. Costos y gastos por su naturaleza.

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
(US Dolares)
Costo de ventas (2,645,538) (3,180,230)
Gastos de administracién (682,942) (737,705)
Gastos de ventas (22,439) (51,969)
Gastos financieros (81,165) (28,060)
(3,432,084) (3,997,964)

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (28 de marzo
de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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