CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INKO DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembreos de 1a Junta GGeneral de Accionistas
de CAMAGUAY C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de CAMAGUAY C. LTDA,, al 31
de Diciembre del 2002 y los correspondientes estados de resultados,
evoluciéon del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio
termimnado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de Ia Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opmidn sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que
practicamos.

2. La audttoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generaimente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
signtficativo. Una auditorfa incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las mformaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la compafila, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta
razonablemente la opinidn expresada a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad los Estados
financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de acuerdo con
normas contables establecidos por la Superintendencia de Compafhias del

Ecuador los cuales difieren de los principios de contabihdad generalmente
aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opmébdn los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de CAMAGUAY C. LTDA,, 3l 31 de Diciembre del 2002, los
resultados de sus operaciones, el flujo de efectivo, el estado de evolucion
del patrimonio.

5.  Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de CAMAGUAY C. LTDA. como sujeto pasivo y agente de retencion del
ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2002 se emtten por separado.
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Ing./Mario Martinez C., Secio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg Sup. Cias. No. 110Resg.
Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil.,, Ecuador
Abnil 22, 2003




CAMAGUAY C. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE NOTAS
Efectivo A 309.80
Documentos y Cuentas por Cobrar C 333,908.10
Pagos Anhicipados G 1,740.40
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 335,958.30
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS K 605,724.96
INVERSIONES A LARGO PLAZO L 15,617.05
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 621,342.01
TOTAL DEL ACTIVO 957,300.31
PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Sobregiros Bancarios BB 588.32
Cuentas y Documentos por Pagar CC 527,697.86
Impuestos por Pagar DD 02.31
Gastos Acumulados por Pagar FF 12,356.20
TOTAL PASIVO CORRIENTE 540,734.69
PATRIMONIO: LL

Capital Social
Reserva Legal 270.35
Reserva Facultativa 1,710.42
Reserva de Capital 1,168,519.29
Utihdad Pérdida Acumulada ( 545,226.80)
Pérdida del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



CAMAGUAY C, LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado enn Délar)

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos (  214,307.64)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (  214307.64)
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INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

Ventas de Activos Fijos L -—Q -
TOTAL DE INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES —0 —

PERDIDA DEL EJERCICIO ( 214,307.64)

YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



CAMAGUAY C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 9.147.70
Efectivo pagado a Proveedores, empleados y otros ( 10,243.35)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION (  1095.65)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta de Propiedades, Planta y Equipo o= ) -=-
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE INVERSION ()

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO —0—
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

FINANCIAMIENTO 06—
Aumento Neto en Efective y sus Equivalentes { 1,095.65)

Efectiva y sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del afio

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




CAMAGUAY C. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
{Expresado en Ddlar)

FUTURO PERDIDA
CAPITAL AUMENTO RESERVA RESERVA RESERVA RESERVA PERDDA DEL

SOCIAL CAPITAL LEGAL FACULTA. LEGAL CAPITAL ACUMUL. EJERCICIO TOTAL
Saldo a Enero 1, 2002 5.600,00 0,00 270,35 1.7110,42 0,00 1.168.519,28 -2568.125,36 -287.10144 630873,26
Transfetrencia de la pérdida de! Ejercicio
anterior a pérdida acumulada. -28710144 28710144 0,00
PERDIDA DEL EJERCICIO ACTUAL -214.307,64 -214.307.,64

- - ——— oy

Saldo a Diciembre 31, 2002 5,600,000

e
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VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS



CAMAGUAY C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE 1A

COMPANIA.

CAMAGUAY S. A. CAMARONERA DEL GUAYAS CIA. LTDA,,
(La Compaiiia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, ¢l 18 de Julic de 1977 bajo la denominacion de CAMAGUAY
CAMARONERA DEL GUAYAS CIA. LTDA., su objetivo principal es

la de dedicarse al cultivo de camarones y otras especies bioacuaticas, su
industria y comercializacion.

En Junta General de Acciomnsta de la compafiia Camaguay realizada el 10
de Abnil del 2002 fue autorizada la aportacién de las 140.000 acciones de

propiedad de Invenaca para la constitucién de un Fideicomiso Mercantil en
garantia de Obligaciones de Exporkiore S.A. con el Banco Citibank.

Mediante un convenio admmistrativo y operacional todos sus gastos los
absorve Exporklore S.A. como compafiia principal y por este motivo se
originan las cuentas por pagar.

INVERSIONES.- estan contabilizadas al costo histérico de acuerdo al

valor del mercado. El efecto que resulte de este como dividendo en
efectivo debe registrarse en resultado como ingreso y los dividendos en

acciones en el patnmomo.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS,

L.a Compaiiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econémica del Ecuador R.O. N® 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en el pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compafiias



para regular la contabihidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tnbutarios se¢ deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Trnibutanio Interno
asi como normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de Ia Ley de Transformacion
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabihidad se
llevara en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, estin contabilizados
al costo de adquisicion reexpresado como se menciona en la Nota K, las

erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se caprtalizan. El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades y Equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados. La depreciacion de éstos activos es cargada
al estado de resultados y calculada por el método de linea recta sobre los

costos origmales.

Los aflos de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJES

Bienes Inmuebles e Instalaciones 5% 20
Maquinanas y Equipos 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10
Embarcaciones 10% 10
Equipos de Laboratorio 10% 10
Equipos de Transportes y Cargas 20% 5
Equipos de Computacion 33.33% 3

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compafiia debe reconocer
el 15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.



IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segun la Ley de Regimen Tnibutano
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tanfa

para la Aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de Ia base imponible.

Conciliacion Tribuiaria
Pérdida del Ejercicio ( 214,307.64)

Pagos Anticipados

Saldo a favor del contribuyente 1,740.40



A. EFECTIVO

BANCOS
Pacifico 309.80
""""""" 309.80
C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Filiales 279,139.09
Préstamos y Anticipos empleados 36,835.33
Varnos 17,933.68
"""""" 333,908.10
G. PAGOS ANTICIPADOS
Direcc. General Rtas. 1,740.40
""""""" 1.740.40
L. INVERSIONES
Nutriago (*) 15,617.05
1561705

(*) La compafiia mantiene una mversion del 50% en nutniago.



BB. SOBREGIRO BANCARIO

Citibank 588.32

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

D ocumento

. Pacifico (Filial Exporklore) 280,285.50
280,285.50

Cuentas
Fihales 230.6717.57
Varios 12.857.40
Servicios de Rentas Internas 46.79
IESS 1,950.06
Otros Beneficios 1,861.17
Préstamos Hipotec. 0.39
Préstamos Quirografarios 18.98
247.412.36
527.697.86

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto a la Renta Personal 92.31




FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Sueldos 454.25

Décimo Tercer Sueldo 746.38
Décimo Cuarto Sueldo 2.291.96
Vacaciones 2.221.61
Fondo de Reserva 431941

Jubilacion Patronal 1.284.70
Reserva por Desahucio 1,037.89

(*) 12,356.20

(*) Corresponde a las provisiones mensuales que se le realizan a los
beneficios sociales.

CAPITAL SOCIAL

N°. VALOR VALOR
SOCIOS ACCION C/ACCION NOMINAL
Invenaca 90.,000.00 0.04 3.600.00
Camaguay Por mcremento de utilidades acumuladas 2.000.00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaflia debe transferir el 10% de

su utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en el caso de hiquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada

para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compafiia y
puede ser utihizada para la distnbucion de dividendos.




K. PROPIEDADES, MA.INARIA Y EQUIPOS

SALDO A VENTAS SALDO A

CONCEPTO ENERO 1, 02 COMPRAS TRANSFER. DIC. 31, 2002
COSTO
Terrenos 15.088,38 0,00 15.088,38
Bienes Inmuebles 20.373,93 0,00 20.373,93
Maquinarias y Equipos 340.144,70 10.470,55 329.674,15
Equip. de Transp. y Cargas 113.775,72 53.030,28 80.745,44
Muebles Enseres vy Equip. 73.624,55 16.942,30 56.682,25
Embarcaciones 67.609,58 3.367.97 64.241,62
Equipos de Laboratorios 11.810,74 6.907,80 4.902,94
Obras de Infraestructura 1.8682.960,40 723.708,56  1.258.253,84
Otros Activos Fijos 61.082,27 10.121,31 50.960,96

2.686.470 28 824.546,77  1.861.823,51
DEPRECIACION
Bienes Inmuebles 8.862,08 1.018,71 0,00 0.880,79
Maquinarias y Equipos 206.930,94 33.128,05 10.470,55 229.588.44
Equip. de Transp. y Cargas - 86.535,91 16.914,04 53.030,28 50.419,67
Muebles Enseres y Equip. §2.505,18 15.887,55 16.8942,30 51.450,43
Embarcaciones 36.681. 42 6.759,14 3.367,97 40.072,59
Equipos de Laboratorios 9.401,25 747,46 6.907,80 3.240,91
Obras de Infraestructura 1.427.344 62 131.477,08 723.706,56 835.115,14
Otros Activos Fijos 40.953,51 9.508,38 10.121,31 36.430,58
Menos - Depreciacién 1.869.214,91 211.630,41 824.546,77  1.256.198,55
TOTAL A DIC/31/2002 817.255,37 211.530,41 0,00 605.724,96




RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se orngmaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
Revalorizacion del Patrimomo, Reexpresion Monetarnia.

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1, 2002 1.168,519.29
Salde a Diciembre 31 del 2002 1,168.519.29

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacién de éEstos
estados financieros, (22 de Abnl del 2003) no se produjeron eventos que

en la opmnidn de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
sigmficativo sobre dichos Estados Fiancieros.




