CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de lIa Junta General de Accionistas
de CAMAGUAY C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de CAMAGUAY C. LTDA., al 31
de Diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio termmado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con ¢l objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas selectivas
de la evidencia que respalda las mmformaciones y cifras mostradas en los
estados fimancieros. Una auditoria también mcluye la evaluacion de los
principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia efectuadas
por la Gerencia de la compaifiia, asi como también una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente la opmnién expresada
a continnacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad los Estados
financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de acuerdo con
normas contables establecidos por la Superintendencia de Compafitas del
Ecuador los cuales difieren de los principios de contabilidad generalmente
aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinion los estados financieros antes menctonados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion fimanciera

de CAMAGUAY C. LTDA., al 31 de Diciembre del 2000, los resultados de
sus operaciones, ¢l flujo de efectivo, el estado de evolucion del patrimonio.

5. Mediante un convenio admmistrativo y operacional todos sus gastos los
absorve Exporklore S.A. como compaifiia principal y por este motivo se
origman las cuentas por pagar.

6. Segun se mdica en las Notas a los estados financieros la Compaiiia por
la Aplicacion de la dolarizacion del balance general al 31 de Diciembre del
2000 refleja un ajuste de § 1,168,519.29 y un resultado de Exposicion
Inflacionaria de § 33.849.50.

7.  Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de CAMAGUAY C. LTDA. como sujeto pasivo y agente de retencion del
ejercicto termmado el 31 de Diciembre del 2000 se emiten por separado.

A

Ing. Mario Martinez C., Sodio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg Sup. Cias. No. 110Reg.
Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil., Ecuador
Mayo 14, 2001




CAMAGUAY C. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Délar)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE NOTAS
Efectivo .. A
Documentos y Cuentas por Cobrar C

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA YEQUIPOS K
INVERSIONES A LARGO PLAZO Q

ol ik S M AN B Sl S R R

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

----------

. 1435,545.84

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por Pagar CC
Gastos Acumulados por Pagar . DD

----------

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO: - LL

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Capital Adicional

Utilidad Pérdida Acumulada
Pérdida del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

1,520.18

310,770.27 .-
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312,290.45

1,107,638.34
15,617.05

- 789,932.29

7,924.35

517,571.14

5,600.00
270.35

1,710.42

1,168,519.29
— 0 -

( 258,125.36)

1,435,545.84



CAMAGUAY C.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en D élar)

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos Administrativos (

TOTAL GASTOS OPERACIONALES (

INGRESOS YEGRESOS NO OPERACIONALES

Resultado de Exposicién Inflacionaria
Diferencia en cambio (

A gy gy

TOTAL DE INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES

PERDIDA DEL EJERCICIO (

261,650.06) ~

L A& L 3 Y ¥ 3 3% §¥ ¥ L R 1 [ 3 |

33,849.50

-----------------

258,125.36)

. e e ————— i N e ]

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS




CAMAGUAY C. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en D élar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 112.670.63
Efectivo pagado a Proveedores, empleados y otros ( 89,923.02)
Efectivo Proveniente de Operaciones
Ajuste por Diferencial Cambiario ( 24,486.18)

------------------------

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES |
DE OPERACION ( 1,738.57)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

ae 0 e
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE INVERSION -- 0 --
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO -0 --
*x ------------------------
A EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
FINANCIAMIENTO -0 --
Aumento Neto en Efective y sus Equivalentes { 1,738.57)
! Efectivo vy sus Equivalentes de Efectivo al Inicio del ailo 3,258.75

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo al Final del afio 1,520.18

1999 T/C 19,525.89

VER NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS



Saldo a Enero 1, 2000 en sucres
Saldo a Enero 1, 2000 dolarizados

Transferencia de Fuluro Aumento de Ca-
pital a Capital Social

Transferencia de la Pérdida del Ejercicio

a Pérdida Acumuladas
Efect aplicacion de fa Nec 17

Transferencia de la Reexpresion Monefa-
ria g pérdidas acumuladas

Transferencia de [a Reexpresion Moneta-
ria 2 Raeserva por Revalarizacién del Patri-
Moo,

Absorcién de la Reserva por Revaloriza-
cidn del Patrimonio a Capital Adicional

PERDIDA DEL EJERCICIO
Saldo a Diciembre 31, 2000

CAMAGUAY C. LTDA.

{(Expresado en Dolar)
FUTURO RESERVA
CAPITAL AUMENTO RESERVA RESERVA REEXP. P'REVALOR. CAPITAL
SOCIAL CAPITAL LEGAL FACULTA. MONETAR. DEL PATRIM. ADICIONAL
80,000,000 50,000,000 8,758 689 42 760,574 ! et 13,82§,206,56848
3,600.00 2,000.00 270.35 1,71042 0.00 557,0008.28
2,000.00 .2,000.00
263,781.08 442,010.58
-129,180.63
-188,800.45 168,600.45
-1,188,510.28  1,168,518.20
580000 000 27035 1,71042 0.00 000

—_———— — = — P Tl W e = Mo e - b g— - 4 T

" VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PERDIDA
ACUMUL..
-728,780 820

"'29 :070 -?9

-71.002.53

-25,107.30

125,180.63

PERDIDA
DEL
EJERCICIO TOTAL

-1,775,083,220 11,812,882,813
-71,002.53 484,515.11

0.00

71,002.53 0.00
711,584,386

0.00

0.00

0.00
-258,125.36 -258,125.36
et A28 BN 78TO
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CAMAGUAY C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en Dolar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE 1A

COMPANIA.

CAMAGUAY S. A. CAMARONERA DEL GUAYAS CIA. LTDA., (La

Compaiiia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas, el 18 de Julio de 1977 bajo la denommacion de CAMAGUAY
CAMARONERA DEL GUAYAS CIA. LTDA,, su objetivo prmcipal es
la de dedicarse al cultivo de camarones y otras especies bioacudticas, su
industria y comercializacion.

CAPITAL SOCIAL, La compaiiia incrementa su capital social en base a

sus utilidades no distribuidas por el valor de $ 2,000.00 por lo que para el
ano 2000 el capital social de lamisma es de $ 5,600.00.

INVERSIONES.- estan contabilizadas al costo hirtdrico de acuerdo al valor
del mercado. El efecto que resulte de este como dividendo en efectivo debe
registrarse en resultado como ingreso y los dividendos en acciones en el
patrimonio.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares ($) los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
convencionalismo del costo historico modificado integralmente en la
elaboracion del Balance General, el cual fue preparado de acuerdo al
sistema de dolarizacion con normas y principios de contabihdad
generalmente aceptados establecidos o autorizados por la Supermtendencia
de Compafiias.

SISTEMA DE DOLARIZACION (NEC 17), el objetivo de este Sistema
de Dolarizacion (Nec 17) es definir el tratamiento contable para ajustar los
estados financieros expresado en sucres, como  un procedimiento
prevm que s¢ da a la convers:on a dolares de los Estados Unidos de
America. -



Estanorma complementa otras normas Ecuatorianas de Contabihidad que se
relacionan con los efectos de las variaciones en tipos de cambios de moneda
extranjera, y debe ser aplicada al ajustar los estados financieros expresados
en sucres a la fecha de transicion, por la brecha entre las tasas de inflacion
y devaluacion acumulada, a partir de Diciembre de 1991 hasta la fecha de

transicion.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, estan contabilizados al
costo de adquisicion mas reexpresado como se menciona en la Nota K, las

erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
meurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitahizan. El costo y la”

correspondiente depreciacion acumulada se elimman de las cuentas al
retirarse propiedades v Equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados. La depreciacidn de éstos activos es cargada
al estado de resultados y calculada por el método de linea recta sobre los
costos arigmales.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO ' PORCENTAJES ANOS
Edificios - 5% 20
Maqunarias y Equipos 10% 10
Instalaciones moldes | 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10

Vehiculos 20% 5



A. EFECTIVO

BANCOS
Pacifico : 114.52
Citibank 1,405.66
1,520.18
C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Filiales 173,434.16 ,,
Préstamos y Anticipos empleados 18,592.02 -
Varios 117 003.69
Impuesto a la Renta 1,740.40
310,770.27
I. INVERSIONES
Nutriago - (*) 15,617.05
15,617.05
i\ e e S w—— — — — —— . — — —— — "
Y (*) La compaiiia mantiene una mmversion del 50% en nutriago.
CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
1 Documento
Pacifico 280.285.50
Cuentas
Fihales 221.527.57
Proveedores | 1,846.40
Varios | 815.67
IESS 1,535.79
Otros Beneficios B 3,635.86
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K. . PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

CONCEPTO

COSTO

Terrenos
Bienes Inmuebles
Maquinarias y Equipos

Equip. de Transp. y Carg:

Muebles y Enseres
Embarcaciones
Equipo de Laboratorio
Obra de Infraestructura
Otros Activos Fijos

DEPRECIACION |

Bienes Inmuebles
Maquinarias y Equipos

Equip. de Transp. y Carg:

Muebles y Enseres
Embarcaciones
Equipo de Laboratorio
Obra de Infraestructura
Otros Activos Fijos

Menos - Depreciacién

- TOTAL A DIC/31/2000

SALDO A

6,780.34
10,423.69
168,787.18
86,577.44
33,035.60
48,540.91
6,87/5.96
1,012,644.60

34,087.13

1,417,752.85

-3,666.42
-78,945.83
-54,038.55
-15,662.09
-23,753.58
-4,576.54
-569,746.18
-19,967.93

-770,357.13

647,385.72

ENERO 1,00 .-COMPRAS

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

-897 .46
-31,806.62
-28,756.74

-8,852.56
-8,690.22
-1,111.46
-176,071.10
-5,493.91

-261,680.07

-261,680.07

RETIROS Y
TRANSFER.

0.00

0.00
-9,883.38
-82,514.43
-2,514.29
-7,471.01
-1,127.51
-10,562.64
-6,297.58

-130,470.84

0.00
8,983.38
75,069.73
2,514.29
6,1395.96
1,127.51
10,5662.64
0,297.568

- 111,691.09

-18,779.75

NEC 17

8,308.04
8,950.24
201,888.37
118,928.07
43,496.04
54,942.57
6,521.61
1,002,150.04
33,875.42

.1,480,060.40

-3,279.49
-91,603.13
-64,831.23
-20,708.17
-23,662.96

-4,119.04

-514,802.38
-16,251.58

-739,357.98

740,702.42

SALDO A

DIC. 31, 2000

15,088.38
20,373.83
360,682.17
122,991.08
74,017.35
06,012.47
12,270.06
2,004,232.00
61,664.97

2,767,342.41

-7,843.37
-182,372.20
-72,556.79
-42,708.53
~-49,870.80
-8,679.53
-1,250,157.03
-35,415.84

-1,659,704.08

1,107,638.32
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DD. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Décimo Tercer Sueldo - 583.39
Décimo Cuarto Sueldo 110.88
Vacaciones | 1,848.10
Fondo de Reserva 3,059.39
Jubilacion Patronal 1,284.70
Reserva por Desahucio 1,037.89

(*) 71,924 .35
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(*) Corresponde a las provisiones mensuales que se le realizan a los
beneficios sociales.

CAPITAL SOCIAL

, N, VALOR VALOR
SOCIOS ACCION C/IACCION 'NOMINAL
Invenaca 90,000.00  0.04 ' . 3,600.00
Camaguay Por mcremento de utihdades acumuladas 2,000.00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafiia debe transferir el 10% de su
utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorver pérdidas o para aumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compama y
puede ser utilizada para la distribucion de dividendos.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En ésta cuenta se registra el efecto de la Reexpresion del patrimonio,
excepto utilidades y pérdidas acumuladas.El saldo de ésta cuenta no puede



distribuirse como utihdad, pero puede ser capitalizado, en caso de ’
liquidacion, devolucidn a socios o accionistas, se punede compensar con
pérdida acumuladay Reexpresion Monetaria si1 el saldo es deudor.

El movimiento del rubro es el siguiente:
Saldo a Enero 1, 2000 557,008.26

Efecto por la Aplicacion de la dola-
rizacion. . 442,910.58

Transferencia de la Reexpresion Monetaria
por Revalorizacion del Patrimonio. 168,600.45

Absorcion de la Reserva por Revaloriza-
ci0n del Patrimonio a Capital Adicional ( 1,168,519.29)
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Saldo a Diciembre 31, 2000 -0 --
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REEXPRESION MONETARIA

En ésta cuenta se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos no
monetarios y en ¢l débito los ajustes a los pasivos no monetarios y del
patrimonio. El saldo de la cuenta no afecta a resultado, sera compensado
con la reserva por revalorizacion del patrimonio y la utilidad del presente

ejercicio s1 el saldo es deudor; no genera tributo del 20% y este puede ser
capitalizado.

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1, 2000 -0 --

Efecto por la Aplicacion de la dolarizacion
de las partidas no monetarias del Balance General. 293,781.08

Transferencia de la Reexpresion Monetaria
a Pérdidas Acumuladas | ( 125,180.63)

Transferencia Reexpresion Monetaria a Reser-
va Revalorizacion Patrimonio. ( 168,600.45)

-----------------------

Saldo a Diciembre 31, 2000 - 0 --



CAPITAL ADICIONAL

Se mcluyen en éste rubro las signientes cuentas que se origmnaron en ajustes
parciales por mflacton hasta el periodo de transicion: Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1, 2000 | _ — 0 —
Absorcion de la Reserva por Revalori-

Zacion del Patrimonio a Capital Adicional * 1,168,519.29
Saldo a Diciembre 31 del 2000 1,168.519.29 ~
HECHOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de éstos estados
financieros, (14 de Mayo del 2001) no se produjeron eventos que en la
opmion de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.



