CONSULTORA PANAMERICAN MARTIMNYYZ,
Y ASOCIADOS COMMARTINEZ C. L1DA.
AUINTORES EXTERNGOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta (General de Acciomstas
de CAMAGUAY . LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de CAMAGUAY C, L'TDA., al
31 de Dhiciembre de 1998 v los correspondientes estados de resultados,
avolucion del patmmonio v estado de flujo de efective por ¢f afio
termmado en esa fecha, Bsios estados tinancieros son rosponsabilidad de
la Gerencia de la Compaiua. Nuestra vesponsabilidad consiste en
expresar una opmion sobre estos estados fmancieros basados en la
auditoria que practicamos.

2. La auditoria fuc efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente accptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos v
realicemaos nuestro trabajo con el objcto de obtener un grado razonable
de segundad de que los estados tinancieros no conlicnen errores de
caracter significative. Unpa auaditoria mceloye un examen basado en
pruehas selectivas de la evidencia que respalda las miormaciones v cifras
mostradas en los estados financieros. Una auditoria también mcluve la
cvaluacion de los principios de contabihdad v de las estimaciones de
mmportancia  efectuadas por la Gerencia de la compafiia. ast como
tambien una cvaluacion de la presentacion general de los estados
fimancieros. Conskleramos que la auditoria aue efectuamos fundamenta

razonablemente la GPIIoN expresada f continuacion.
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3. En nuestra opmion los estados financieros anftes mencionados,

prescntan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sttuacion
financiera de CAMAGUAY C. L'TDAL al 31 de Dhiciembre de 1998, los
resultados de sus operaciones v los cambios en su posicion {inanciera por



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

el afio termunado en esa fecha de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptadas establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compatiias del Ecuador.

4.  Segun se indica en las Notas a los estados financieros la Compaﬂa

tiene un saldo de reexpresion monetaria del balance general al 31 de
Diciembre de 1998 de (S/. 4.030°258.006) respectivamente de acuerdo
con el Reglamento de Aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria.
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Ing/Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.

Representante Legal Reg Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil., Kcuador
Abril 19, 1999




CAMAGUAY O 1'TDA,
BALARCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
{K:xpresado en Sucres)

ACITIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
htﬂutl\ff b A 7.442
Documentos v Cuentas por Cobrar (. 8.340°648.559
Pagos Anticipados (3 78000
TOTAL DEL ACFIVO CORRIENTE 8.540°814.001
PROPIEDAD, PLANTA
Y FQUIPOS K 13.000°357.705
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 272°141.001
TOTAL DEL ACTIVO 21 613 512 707
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCHONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas v Documentos por Pagar 0 12.9137709.530
Gastos Acumulados por Pagay 11D 897277 .54}
Imipuestos por Pagar Kb 312.057
TOTAL PASIVO CORRIENTE 13.003°299.127
PATRIMONIC): LI
Capital Somal 90°000.000
Future Aamento Capital 57000.000
Reserva Legal 67758.699
Reserva Facultativa 42°760.574
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 83557777 460
Utthdad del Ijjercicio Antertor 367509 491
Correceion Monetana Utihdad Acoinualada 48"‘4 76.903
Pérdida del Bjercicio { V2659 ‘?4")
TOTAL DEL PATRIMONIO 8.610°013 580
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 21.613°312.707

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



CAMAGUAY O LTDA,
ESTADO DE RESULTADO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Kxpresado en Sucres)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netfas 14 4497496138
Otras Inoresos 413.645
V4. 44{}‘{314 786

COSTO Y GASTOS OPERACIONALLS
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Costo de Venta ( 3.8757067.001)
Cosios Divectos Prodaceion { 6377746 738)
Cyastos Indirectos Fabricacion ¢ 66917242772
Gastos Ventas ( 480.000)
(vastos Admnusirativos { 7717302 .086)
(Ofros Gastos ( 1777066 240)
277°009.251
INGRSOS Y EGRESOS NO OPERACLIONALES
INGRIZSOS 36°796.640
EGRESOS { 1°056.703)
VARION ( 333°018.733)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO { 200°269.547)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



CAMAGUAY C 1.FDA.
ESTADO DE FLULIO DE EFECHIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(K xpresada en Sucres)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
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Electivo recibido de chentes 54337244 633
Efectivo pagado a provecdores, acreedores

ernpleados v otros { X917732.365)
Pago de yopuesio a la renia ( 29147197
(oS 1.819°238.742
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TOTAL DE ACTIVIDADES DE OPERACION 9.068’903.%13
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ACTIVIDADES DE OPERA CION:
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Compra d Propedad, Planta v Equipos ( 3.31(°433.736)
Valores por la Inversion (  5.7607392.635)
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TOTAL DE ACCTIVIRADES DE INVERSION f:i POZI558)

DISMINUCION DE EFECTIVO DE CAJA 27010000
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=ALDC FINAL DE EFECTIVO 374472
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VER NOTAMNA LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Transferensia de la Utilidad a Utilidad
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. CAMAGUAY C. LTDA, . .

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado sn Sucres)

FUTURO RESERVA

AUMENTO REEXPRES. P'REVALOR. RESERVA RESERVA
D'CAPITAL  MONETAR. DEL PATRIM.

CAPITAL

90000 30 £25'566725 12443172772 G 7586Q8 42 78C 574
36 L00.onD
5 528 46! 420
. 130 253 (I3
G 371865737 -6 371 BE3 a2
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YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

LEGAL FACULT. EJERCICIO

UTILIDAD UTILIDAD O/ CORRECC.
DEL EJERCGICIO HONETAR.
ACUMUL. UTIL.AGUM.
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{CAMAGLUAY O, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
(Expresado en ducres)

IDENTIFICACION
COMPANIA,

OBJETIVO Y OGPERACION DE LA

CAMAGUAY 5. A. CAMARONERA DEIL GUAYAS CiA. 1'TDA.,
(1.a Compania). fue constitinda en Ia ciudad de Guavaquil, provineia del
Guayas, el I8 de Jubio de 1977 bajo la denominacion de CAMAGUAY
CAMARONERA DEL GUAYAS CIA. LTDA., su objetivo principal
cs Ja de dedicrse al cultivo de camarones v otras especies bioacuaticas, su
mdustria v comercializacion.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICADS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

[.a compafiia manticne sus registros contables en sucres (5/.) los estados
financicros  adjuritos han  sido  preparados sobre la  base del
convencionalismo del costo histérico modificado parcialmente en lo
referente a la elaboracion del Balance General, ¢l cual fue preparado de
acuerdo con normas v prnincipios de contabilidad generalmente aceptados
establecidos o aulonzados por la Supenntendencia de Compaiiias, los
que ditieren de los prninciptos de contabihidad de general aceptacion en
que no contemplan en forma mtegral los efectos ocasionados por las
vanaciones del poder adquisitive del sucre distorcionan el significado v
ta comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en
los resultados del afio.

[.a empresa contabilizara en sus registros los ajusies v reclasilicaciones
que fueron ¢lectuados por auditoria

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA, de acucrdo a lo
dispuesto en ¢l Registro Oficial No. 843 del 31 de Diciembre de 1991,
mediante Decreto Ejecutivo No. 2959 v el Registro Otficial 151 mediante
Decreto Fjecutivo No. 407 v 407-1 v el Registro Olicial No. 884 del 27
de Febrero de 1992 mediante Resolucion Noo 92-1-5-3-G001 de la



Superintendencia de Compaiiias se han reexpresado los activos y pasivos
no monetarios y patnmonio del Balance General mediante la aplicacion
de la variacion porcentual del Indice Nacional de Precios del Consumidor
correspondiente a Diciembre de 1998 es del 45 % el cual es elaborado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y publicado
mediante Registro Oficial No, 115 del 25 de Enero de 1999 y su efecto
se contabilizara en la cucnta Reexpresion Monetaria.

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, estan contabilizados
al costo de adquisicion y reexpresado como se menciona en la Nota K,
las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y
la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados. La depreciacion de éstos activos es
cargada al estado de resultados y calculada por el método de linea recta
sobre los costos oniginales.

Los afhos de vida atil de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTAJLES

Edificios 5% 20
Maquinanas y Equipos 10% 10
Instalaciones moldes 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10

Vehiculos 20% 5



A. EFECTIVO

BANCOS
Continental 3.795
Progreso - 22717
Fomento 3.800
Pacifico 57.130
87.442
C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Compaifiias Fihales 6.449°831.119
Prestamos Trabajadores 17°713.382
Anticipos a Sueldos 30°582.167
Anticipos Proveedores 18°205.000
Yanos 1.764°316.891
8.340°648.559
G. PAGOS ANTICIPADOS
Impuestos Anticipados 78.000



K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

SALDO A

CONCEPTO

COSTO

Terrenos 11.511.875
Bienes Inmuebles e Instal. 117.463.278
Maquinarias y Equipos 2.001.376.728
Equip. de Transp. y Cargas 676.530.445
Muebles y Enseras 365.642.011
Embarcaciones 729.544 889
Equipo de Laboratorio y T. 102.877.5389
Obra de Infraestructura 11.144.604.710
Otros Activos Fijos 439.201.934
{Obras en process 22.341.185

15.611.134.594

DEPRECIACION

Terrenos —
Bienes inmuebles e instal. 29.570.068
Maguinarias y Equipos 600.906.947
Equip. de Transp. y Cargas 230.725.609
Muebles y Enseres 133.254.248
Embarcaciones 316.710.840
Equipo de Laboratorioy T. 65.716.113
Obra de infraestructura 4.353.325.732
Otros Activos Fijos 228.547.788
Menos - Depresciacion 9.9568.757.345
Activos Fijos Neto/S8 8.602.437.249

ENERO 1, 1388 TRANSFER,

(-
o T
-18.308.156
g -
-40.392.517
-242.689.285
-12.148.768
-
-34.135.642
-22.341.188
-370.017.554

—(—-
()
-18.318.212
— ()
-38.018.018
-172.617.662
-12.1451.777
()
-30.736.271
-271.843.84C

-28.173.614

COMPRAS

72.630.000
-
3.800.000

537.459.884

52.665.116

69.260.967
8.888.789

592.098.904

47.853.762

O

1.384.657.422

e
5.873.165
198.407.151
165.999.370
46.728.462
74.549.977
$.447.736

1.127.375.628

44.537.912

1.673.519.401

-288.861.979

CORRECC.
MONETAR.

5.180.344
52.858.475
879.588.929
364.072.412
187.664.673
245.813.363
41.479.155

5.051.181.824

192.491.778
(O

7.020.340.853

—(--
15.849.455
337.5625.017
171.045.314
62.858.892
98.076.945
28.204.876

2.463.105.157

108.529.248

3.285.384.904
3.734.956.048

SALDC A
DIC. 31, 1888

89.322.218
170.321.733
2.866.456.501
1.578.062.741
565.579.2823
801.929.834
141.185.714
16.787.885.438
645.411.832
.
23.646.175.415

—0—
51.392.688
1.119.519.903
567.370.292
204.822.584
316.720.100
91.306.948
7.943.806.517
350.878.677

10.645.817.710
13.000.357.705



I. OTROS ACTIVOS

Acciones en Otras Compariias
Correccion Monetara en Acciones

187°683.449
84°457.552
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272°141.001

CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Filiales

Proveedores

Préstamos Bancarios
Documentos por Pagar
Varios

Aporte Individual
Préstamos Quirografarnios
Preéstamos Hipotecanos

DD. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Sueldos y Jornales
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Décimo Qunto Sueldo
Vacaciones

IFondo de Reserva

Otros

5.628°669.161
29°160.000
8°387.584
7.007°137.615
229°829.5438
10°068.725
437.191
19.706

12.913.709.530

2°114.174
13°230.250
4°621.617
5°370.810

3°698.824
11°238.267

49°003.599
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89°2717.541



K. IMPUESTO POR PAGAR

Retencion en la Fuente 312.057
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312.057

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

En ésta cuenta se debe registrar el efecto de la Reexpresion Monetaria
del patrimonio, excepto utilidades y pérdidas acumuladas.

El saldo de ésta cuenta no puede distnibuirse como utilidad, pero puede
ser capitalizado, en caso de liqudacion, devolucion a soctos ©

accionistas, se puede compensar con pérdida acumulada y Reexpresion
Monetaria s1 el saldo es deudor.

El movimiento del rubro es el siguiente:

Saldo a Enero 1, 1998 12.148°172.772
Efecto de la Reexpresion Monetana del

Patnimonio. 5.529°461.420
Transferencia de la Reexpresion Monetana '
por Revalonzacion del Patrimonio. (  9.321°856.732)
Saldo a Diciembre 31, 1998 8.355°7717.460
REEXPRESION MONETARIA

En ¢ésta cuenta se debe registrar en el crédito los ajustes de los activos no
monetarios y en ¢l debito los ajustes a los pasivos no monetarios y del
patrimonto. El saldo de la cuenta no afecta a resultado, sera compensado
con la reserva por revalorizacion del patrimonio y la utilidad del presente
ejercicio s1 el saldo es deudor generando un crédito tributario del 20% si



el saldo es acreedor compensa pérdidas acumuladas y del presente
€Jerciclo.

El movimieto del rubro es el siguienfe:

Saldo a Enero 1, 1998 ( 5.291°598.725)
Efecto de la Reexprsion Monetaria de las par-
tidas no monetarias dl Balance General. ( 4.030°258.008)
Transferencia Reespresion Monetaria a Reser -
va Revalorizacion Patrimonio. 9.321°856.732
Saldo a Diciembre 31, 1998 - 0 --
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 1998 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (19 de Abril de 1999), no se produjeron eventos que

en la opmion de la Gerencia de la Compatiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.



