L. RIGUES & CIA.S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

L, HENRIQGUES & CIA. S.A..- Fue constituida en Guayaqull - Ecwador en el afic 1940. La
Compafiia desarrolla sus actividades comerciales en la Provincia del Guayas en la Avenida
Juan Tanca Marengo s/n y Avenida Rodrigo Chévez. La Compafila mantlene asignado por el
Serviclo de ‘Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes Ne. 0990331928001 v su
direcclén electrénica es www.lhenriques.com,

Operaciones.- 5u actividad principal es la importacidn, compra y venta de maquinarias,
motores, repuestos, accesorios de ferreleria, electricidad e luminacién que sa comercializan
al por mayor v menor en e mercade local a través de sus almacenes ubicados
estratégicamente en las ciudades de Guayaquil y Quito, El abastecimiento oportuno de los
inventarios es acordado mediante negociaciones realizadas con proveadorss del exterior. La
estrategia de desarrollo implementada por la Compafifa estd sustentada en los sarvicios que
ofrece v en la fuerza de ventas altamente capacitada para brindar asesoramiento a través de
sus puntos de distribucidn, ofreciendo una amplia variedsd de productos comipuestos de
marcas lideres mundiales y proplas con precios competitivos. La Compafifa continuard an el
futuro con la filosofia empresarial de servir al mercado ferretero ecuatorfano mediante ta
bUsqueda e identificacién de una amplia variedad de productos que generan valor para sus
clientes a través del uso de tecnologfa y cumpliendo con estdndares de calidad. '

Sus operaciones han sido flnancladas en parte pov el otorgamiento de créditos de sus
proveedores que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, con préstamos de instituciones financieras,
emisidn de papeles comerciales y emisién de obligacicnes, No se ha establecide précticas de
Gohlerno Corporative, sin embargo, sus acclonistas mantienen una amplia participacién de
los cbjetives estratégicos, decisiones financleras, operativas y resultados de la actividad de
ia Compafifa.

Emisién de obligagiones.- En el afio 2012, la Compafila L. HENRIQUES & CIA. S5.A.,
procedld & emitir chbligaciones amparadas en la Resolucion No.
SC.IMY.DIMV.DAYR.G.12.0006163, emitida por 1a Superintendencia de Compafilas, Valores v
Seguros de octubre 12 del 2012 por US$. 2,500,000 a 1.800 dias plazo y tesa de interés
anual del 8% dentro del marcoe reguistoric de la Ley de Mercado de Valores. Durante los
afios 2013 y 2014, la Compafila completo la totalidad de su emisidon por US§. 740,000 v
US$. 1,760,000, respectivamente, los mismos que se destinaron para la reestructuracién de
pasivos (60%) y para capital de trabajo (40%), nota 15, ‘

En el afio 2014, la Compafila L. HENRIQUES & CIA. S.A. efectud una emision de papeles
comerciales por US$. 2,000,000 a 359 dias plazo, amparada en la autorizacion recibida de
parte de ia Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros (Resolucion No. SC:INMV-
DNAR-14-0001479) dei 2 de marzo del 2014. Durante ef sfio 2015, se efectuaron nuevas
colocaciones por US$, 1,858,000, Al 1 de marzo del 2016, estas obligaciones se encuentran
canceladas en su totalidad, nota 15, i : :

Aprobacién de los estados financieros.- Los estados.financleros al 31 de diciembre del
20186, han sido aprobados por la Administracién de la Compafifa en febrero 23 del 2017. En
opinion de la Administracion, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones,
mismos que seran proporcionados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para 'su
aprobacion en el plazo fegalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, fueron aprobados por la Administracidn el 1 de marzo del 2018.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas




PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continvacién)

han sido preparados de acuerdo cont Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF {IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilldad (IASB por sus s;glas en Inglés). Tales estados financieros vy sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafila,

Base de pressntacidn.- Los estados financieros adjuntos-han sido preparados sobre la base
del costo historico, excepto por clertas propledades que han sido medidos a su valor
razonable.

Un resumer de las principales normas contables aplicadas por la Compafifa para la
elaboracidn de los estados financieros, an funcidn a las NIIF vigentes a! 31 de diciembre dal
2016 vy 2015, s mencionads a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafila astén expresadas en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica def Ecuador en
maizo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente gconémico primaric
donde opera la Compafila y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

Infoprmacién por seamentos.- |os estados financieros adjuntos presentan informacidn de
ios segmentos del negocio de la Compariia L. HENRIQUES & CIA. 5.A. al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, los mismos gque incluyen los ingresos v costos derivados de las
transaccionas operativas de la Compafiia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de
Operacién), notas 18 y 19.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, emisién de .papel comerclal, emisidn de
obligacicnes financieras, cuentas por pagar y obligaciones financieras. Los activos financieros
astdn registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles
a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en que existe ef
compromiso de adquirir tales activos. La baja de un activo financlero es raconocida cuando &
derecho contractual de la Companila sobre ips flujos de efectivo del activo financlero expira o
cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a2 otra parte sin retener el control o
sustancialmente tos riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financiaros,
la baja es reconocida cuando iz obiigacidn especifica expira o es cancelada.

Un detalls de ldé aétivos ¥ pasivos financieros as ei siguiente:

= Cusntas por gobrar.- Son registradas al costo al momento de \a negociacidn de la venta
de los productos v cuando es efectuada la transfarencia al cliente de la totalidad de los
riesgos v beneficios de la propledad de los productos, nota 4.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicién de las

existancias o importacidn de los productos; asl como de los blenes v servicios rec}bldos,
que son utitizados en &l proceso productivo, nota 12,

» Obligaciones financierss v emisién de oblivaclones.~ Estén reg:stradas a su valor
razonable. Posteriormente son contabilizadas con base al costo amortizado en funcidn al
tiempao de vigencia de ias obligaciones, Los intereses son reconocidos con cargos 8 los
resultados del ejercicio, notas 11 y 15,

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos ﬂnancseros fue tienen
relaclén con los diferentes riesacs que afectar & la Compafiia, tales comp: mercado, crédito
vy liquidez, Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacidn:

:+ Mercado.- Es el rizssgo de que el valor razonable de los flujos futuros de éfectivo de un
instruments financiero fiuctde a cambios an las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser.generados- por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones




PRINCIPALES PDLI’E‘ICAS CONTABLES {Continuacion)

en los precms La Adrninistracién de la Compafila considera que los mstrumentos
financieros afectados por el riesge de mercado, corresponden a Eas obhgacsones
financleras que devengan mtereses y los depdsitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdide financlera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Compaiila considera que &l rigsgo de crédiio es moderado debide a que
implementa politicas y procedimientos para controiar la gestién de su area comercial y
mantiene una cattera de clientes diversificada.

» Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Administracién de la Compafila monitorea el
riesgo de liguidez mediante €l uso apropiado de sus flujos de efectivo & corte v largo
plazo, manteniendo reservas financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos
financieros,

Efectixo v__equivalentes de efectlvo.- La Compafiia considera come  efectlvo |y
equivalentes de efectivo, las cuentas de caja y bancos e Inversion temporal, nota 3,

Provisidén parn cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados def afio con el
propdsito -de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de
fas cuantas por cobrar a clientes locales, con base a una eveluacién de las mismas, realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de 1as cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la’ provisién, la diferencia no cubierta por la provisién es
contabifizada directamente en los resultados del afio,

Existencias.- Estan reg’strados ai costo promedio y no exceden el valor neto de realizacion,
Las importaciones en trénsito son registradas al costo segln factura més los gastos de
nacionalizacidn incurrdos.

Servicios v_otros padgos anticipados.- Estdn registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveadores, san liquidados cuande os blenes o servicios son
recibidos. Las pdlizas de seguros son amortizadas en linea recta conslderande su- plazo de
vigencia, .

Activo por impuestos corrientes.- Representa principalmente crédito tributario originado
por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la
facturacion por venta de bienes.

Activo por Empuesto diferido.- El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por
las pérdidas tributarias acumuladas y por las diferencias temporales deducibies entre el valor
en ilbros de los activos v pasivos v su base tributaeria, en la medida que sea probable que en
gl futuro, la Compafiie dispondrd de renta gravable contra la cual pueda aplicer las
diferencias temporales que se reviertan y las pérdidas iributarias por compensar, dentro del
plazo exigido segln las normas tributarlas vigentes. Bl activo eg medide a la tasa de
impuesto a ia renta, que espera aplicarse a la renta gravahble en el afio en que este activo
ses realizado, '

Propiedades v equipos.- Estdn registrados a su costo. Los pagos por reparacién vy
mantenimiento son cargades a gastos, mientras que las mejoras de Importancla se
capitalizan. Los activos en etapa de construccion se capitaiizan y al término, son transferidos
# la categoria adecuada de active. La depreciacitn de las propiedades, planta y equipos es
calculada siguiendo el método de linea recta considerando como base Iz vida atil estimada de
estos activos. Las tasas de depremacaon anual de las propiedades y equspos son las
siguientes:

Actlvas ' Iasas

Maquinarias v equipos, musbles y enseres, v equipos de oficina C _10%
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Activos , _ Tasas
Vehiculos | : S 20%
Equipos de computacion ‘ 33.33%

Propiedades de inversién.- Estdn registrados al costo de adquisicidn. .Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos. Fste activo es depreciado aplicando el método de
iinea recta considerando como base la vida vt estimada Las tasas anuales de desgaste
(depreciacidn), son las sigulentes:

Clase de Q;ngigdades de inversién ] ‘ : , Tasas
Edificio 7 10%

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, Ia Compafila mantiene registrado a costo hlsténco 5US
propiedades de inversidn, debido a gue schre las cuales existen ciertas restricciones
principalmente de fijacion de limites, lo que no ha permitido actualizar a va!or razonable las
mismas, nota B.

La NIC No. 40 (Propiedades de inversidn), establece que la reserva por valuacién originada
en la revaluacidn que forma parte del patrimonio neto de los acclonistas, podra ser
transferida directamente & la cuents de utilidades retenidas, cuando se produzca fa baja en
la cuenta del activo. Esto podria implicar la transferenciz total del superdvit por valuacidn
cuando la Compafila se desapropie de!l activo, sin embargo la mencienada. veserva podila
transferirse a medida que el activo sea utilizado. En caso que el importe del superdvit sea
transferido debe ser.igual a la diferencia entre la depreclacién calculada segin el valor
revaluade v su costo original v su transferencia a utilidades retenidas, no origina afectar
resultados del afic.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituldos principalmente por beneficios soclales
gue ‘son raconccidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por af Cédigo dél Trabajo, nota 13.

Praovisiones por_beneficios a_empleados.- £l articulo No. 216 del Cédigo de Trabajo
establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquelios trabajadores que por 25 affos o més hubleren prestado servicios, continuada ©
interrumpidamentes en una misma Compafila. B referido Cbdigo establece también una
banificacion por desahucio en caso de terminacidn de la relacidn laboral, que consiste en el
page al trabajador def 25% equivalente a la Gltima remunaracion mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafila registra una reserva matemdtica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes. A partir del afio 2016,
la Administracién de ia Compafila decidié, contabilizar la provisién de jubilacién patronai e
Indemnizacién por desabucio sclamente da aguelles empleados mayores a diez afios de
servicio, .

La NIC Mo. 15 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre del 2014, realizé modificaciones en cuanto se
refiere a la tasa a ser utilizadz para descontar las obligaclones de beneficlos post-empleo
{beneficies a empleados), tomando como base rendimientos de mercadoe para bones
gubernamentales (alta calidad), teniendo presente que la moneda v el plazo de los bonos,
deban ser congruantes para el cdiculo y pago de astos beneficios. Esta modificacion se
aplicard para los periodos econdmicos fiscales que inicien a partir del 1 de enerc del 2016.
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1-de
“enero del 2015 (diclembre 31 del 2014), estableciénhdose que este efecto de manera
espacifica deba ser tratado contrs utilidades retenidas (NIC No. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), nota 16. -



PRINC;PALE& PQLITICAS CONTABLgs {Continuacién)

Reserva legal.- La Ley de Campafifas en la Repiblica del Ecuador requiers que &l 10% dela
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta raserva no puede ser distribuida 3 ios accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital,

Reconocimiento de ingreso.- La Compafila reconoce las ventas (ferreterfa, automotriz,
industrial y de consumo} como ingresos de actividades ordinarias, cuando sa hayan cumphdo
los criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los beneficios de
prapledad de los productas, corho consecuencia de la contraprestacién a fa que la Campafiia,
espera tener derecho, a cambio de la venta de ios b;enes o serviclos,

Reconocimiento de costos y gagtus La Compafila reconoce costos y gastos en la-medida
que son incurridos, independientementa de la fecha en gque sean efectuados los pagos,

Intgreses fmanc;eros- De conformidad con la NIC -39 denommada “Instrumentos
Financleros”, la Compafila reconcce en el estado de resultados integrales los intereses
devengados por los préstamos financieros, emisién de papel comercial y obligaciones
financieras, durante &l ejercicio econdmico.

Contrato de arrendamiento operativo,- La Compafiia reconoce con cargo a los resuitados
del ejercicio, las alicuotas mensuales del activo reclbido en arrendamlenta, reconociéndose
los mismos en forma [ineal. Los incentivos respecto de la negociacian del contrato operativo
forman parte integrante del precio neto establecido por el uso del activo recibido en
arrendamlento, nota 23,

Participacién_ de trabaiadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiclones del
Cédigo del Trabajo, las socledades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utllidad
operacional. Este beneficlo social &s reconocida con cargo a los resultados del- e;lerc:lcio en
que es devengado, nota 13.

Impuesto a !a renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y'su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicarén la tarifa del
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecldos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Si 13 participacidn fuera infarior al 50%, ia tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corrasponda a dicha participacién. También
aplicardn 1a tarifa del 25% a toda la base'imponible, las socledades que incumplan el deber
de informar sobre }a participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

i.as sociedades que reinviertan sus utiidades en el Ecuador podrén obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de 1a tarifa def Impuesto & la Renta sobre el monto relnvertida en
activos productivos, siempre vy cuando su destino sea la adquisicidén de maquinarlas nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pléntulas v todo Insumo vegetal
paraz producclén agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicibn de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e Incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta =i 31 de diciembre del ejercicio tmpositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversién,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa por disposicién de la Administracidn aplicé {a tarifa

impositlva del 25%, considerando que su accionista Shoument Investment, S.i. que

mantiene el 87% de participacién accionaria, se encuentra domiciliado en Espana ¥ su
beneficiario efactivo se encuentra radicadg en Panamd.
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El impuesto a ia renta determinado es cargado en los resultados del aflo en que es
devengado, con base al método del rmpuestc a pagar, nota 21.

Uso de sstimaciones.- La preparacién de los prasentes estados financieroes de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracidn de la Compafifa utllice ciertos estimados contablés
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafiia,
con el objeto de definir la valuacidn y presentacion de algunas partidas que farman patte de
los estados . financiercs v su aplicacidén en las politicas contables de la Compafifa. -Las
astimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conacimiento por parte de la
Administracidn de los hechos actuates, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DF EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015

| (Délares)
Bancos 658,064 562,253
Depdsitos a plaze ' 400,000 0
Caja 6,453 7,389
Total : 1,064,517 ~__ 569,642

Bancas.- Al 31 de diciembre del 2016, correspende a saldos que se mantienan en cuentas
corrientes en instituciones bancarias locales, ios cuales estén disponibles a la vista, no
existiendo restriccion alguna que limite sy uso, siendo la mas representativa fa cuenta
corriente del Banco Bolivariano 5.A. por US§. 620,456,

Depdsitos a plazo.- Al 31 de diciembre del 20'16, representa inversidn temporal que se
mantiene en el Banco Bolivarlano S.A., la cual presenta fecha de vencimiento en enero 23 y
30 del 2017 v fue efectuada a 31 y 32 dias, respectivamente y con tasa de interés anuai del
3%.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETG

Al 31 de diciembre dei 2016 y 2015, un detalle es ! sigulente:

2018 2015
{Ddlares) -
Clientes, neto de provistén por deterioro de USs.

247,180 en el 2016 v US4, 210,620 en el 2015 4,172,559 4,667,324
Cartera de clientes en poder de abogados 204,6G7 0
Partes relacionadas, nota 22 ‘ : 114,872 16,985
Anticipos & proveedores 0 28,987
Otras 118,935 _ 31,282
Total C0 4610973 __ 4,744,588

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan ventas a clientes, las
cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 dias plazo y asciende a
US$. 4,405,006 v US$. 4,629,689, respectivamente. La cartera vencida de mas de 90 dias
asciende a US$. 204,807 (US$ 237 048 en el 2015}, que representa ¢l 4% y &l 5% de la
catrtera total, respectivamenie.




ACTIVOS FINANCIEROS, METO (Continuacion)

Cartera de clientes en poder de abogadgs.- Al 31 de diciembre dei 2018, representa
saldo de cartera de clientes considerada por la Administracion de la Compafifa con problamas

"de recuperacién y proveniente del afic 2015 por la cuat a partir del mes de junio del 2016, se

entregd a los asesores legales externos: Estudio Juridico Cobro Agil en Quito y al Estudio
Juridico Arce en Guayaquil, el procese de cobro de las mismas, Hasta el 31 de diciembre del
2018, se entregd cartera de clientes peor US$. 229,533 y se han recuperado US$, 24,926,

El movimiento de |a provisién por deterioro de cuentas por cobrar pbr los afios terminados el
31 de diclembre del 2016 y 2015, es el siguiente: . -

2018 2815
(Doblares)

Saldo al inicio del afio 210,620 179,445
Provisibn 44,727 48,300
Castiges { 7,827y {17,125
Otros . (L 360) ( 0)
Saldo al final del afio 247480 _ _ 210,620
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(Dblares)

Preductos terminados 5,746,565 6,076,246
Importaciones en trénsito 517,309 462,007
Otros 19,840 _ 17,370
Total T : - - 5283714 6,555,423

Praductos terminados.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan articulos
pertenecientes a las divisiones de ferreteria, automotriz, industrial v de consumo, los mismos
gue son comercializados a través de sus almacenes de distribucion de Guayaquil y Quito. -

ACTIVOS pOR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre 20186, un detalle 25 ¢l sigulente:

(Délares}

Ratencicnes en la fuente, pota 21 , 182,749
Impuesto al Valor Agregado - IVA : 8,282
Total ;gggga_;

Impuesto_al Valor Agregado - IVA.- Al 31 de diclembre del 2016, representan crédito
tributario orlginado por las importaciones y adquisiclones locales, ef mismo que de acuerdo a
la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas
por las ventas, :




ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES {Continuacion)

Retenciones en {a fusnte.- Al 31 de diclembre del 20186, representan retenciones que han
sido efectuadas por clientes de la Compafila, las mismas que de acuerde a la normativa
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en
el impuesto a la renta que cause en el ejerciclo corrlente o en los ejerciclos Impositives
posteriores v hasta dentro de 3 afios contados desde la facha de ia declaracion. En caso que
las retencicnes en la fuente sean mavores al Impuesto causado o no exlsta impuesto

causado, 2l contribuyente podrd solicitar el pago en excesc o presentar reclamo de ‘pago
indebido, : S

PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

Durante los afios 2016’y 2015, el movimianto de la propiedad y equipos, neto y depreciacion
acumulada, es af siguients:

. MOVIMIENTO .

: Vantas
Baldos al vio : Saldos al”
01/01/18 Adicianes bajas - 21/12/16
v oo . (Dblaresy . L.
Muebies v enseres : 532,125 208 12,445) 519,888
Vehicuios 480,947 o 10,036) 470,911
Equipo de computacién ) 371,058 9,998 ( 39,252) 341,845
Mzaquinarias y egulpos 228,348 638 O 228,986
Equipos de oficina 206,001 17,621 { - 3,337) 22p,285
Otros ‘activos T ‘ ’ ‘ 60,062 0 0 60,082
Subtotal 1,878,581 8,486 (  65,070) 1,841,977
Menos: Depreclacién acumulada { 999,60R) ( 157,463) 58,366 ' (__1,098,711)
Total RIRGTI3 128.003% £ 6, 704) 743,268
MOVIMIENTO . . .
Ventas Réc:lasl- .
Saldos al y/o ficacidn _ Saldes al
QL/01/15  Adiciones bajag contabie 31/89/18
(Délares) . . . . ) )
Muebles y enseres 252,246 0 { 4190) 280,289 ‘532,125
Vehiculos 480,947 a g 0 480,947
Equlpos de computacian 338,283 38,241 ¢ 5,426} [¢] 371,058
Maquinarlas y equipos 135,510 6,383 0 B6,455 - - 228,348
Equipos de oflcina 190,204 L16,732 { 935) 0 - 206,001
Otros activos —_— 426,808 ] ‘ o [ 366,744). 60,062
Subtotal 1,823,996 81,338  ( 8,771 0 1,878,581
Menos: Depreciacin ' ' ,
arumulada { . B09,863) {_._196,693) 6,748 [ 8) (____$99.608)
Total 1,014 333 | 138,337 23 0 878.973

Adicionas.- Al 31 de diciembre del 2016, representan principaimente la adquisicién de panel
control fire lite por US$. 17,271, 2 PDA intermec por US$. 3,900 y 2 laptops HP por USs.
2,448 destinados para uso de la oficina en Guayaquil. .

Baias.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente por baja de muebies vy
enseres por US$. 3,698 neto de depreciacion acumulada {costo de US$, 12,444 y
depreclacidn accmulada de US$. 8,748), da vehiculos y equipos de transporte por uss.
2,007 neto de depreciacion acumulada (costo de USSE. 10,038 v depreciacién acumulada de
Uuss. 8,029). .




FROPIEDADES DE INVERSTON, NETD

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluye inversidn en terreno por US$. 9,768 que se
mantiena registrada a costo histérice desde afins anteriotes y sobre e cual existen clertas
restricciones principatmente de fijacién de limites, lo que no ha permitido actualizario a valor
razanahle v sobre la cual funciona un compleje deportive que representa inversién de USS.
15,637 vy US$. 12,450, raspectivamente. En razdn a la falta de informacidn, entiéndase como
informe de avalbos o carta de pagos de :mpuestos prediales, no es pos:ble asegurarse
respecto de su adecuade valor razonable,

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO
Al 31 de diciembre 20186 y 2015, un detalle es ¢l slguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Licenclas de programas 238,727 168,7?8
(Gastos de desarrollo 156,493 156,493
Subtotal 395,220 - 325,271
Menos: Amortizacién acumulada g 157,734} { : 129,171)
Total, neto 237, 486 196, iDU

Durante los afios 2016 y 2015, el movimlento de activos Entangables neto y su amortizacién
acumuiada, fue el siguiente:

‘o« MOVIMIENTO PR

Saldos al Saldos al
oi/olzie Adiciones - B1/12716
. . (Ddlares) . . . .

Licencias de programias 168,778 89,049 238,727
Software 156,43 0 186,493
Subtotal 325,271 69,949 395,220
Mengs: Amortizacién acumulada { 126,371y ( 28,563y (.___. 157,734}
Total 196,100 41,386 237,486

e MOVIMIENTYO .o . .

Saldosal ‘ * Saldos al
gl/ol/is Adiciones 31732715
. (D&lares) . . . .

Licenclas de programas 168,778 o ' 168,778
Gastos de desarrolo 156,493 g 156,493
Subtotal 325,271 ' 0 325,271
Menos: Amortizacién acumulada L 98.375) { 30.796) (. 129,171}
Total 236,896 30,798) 195,100

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a renovacion de licencia Websense.




10, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente US$. 65,050, correspendientes a
reclasificacion efectuada en diciembre del 2016, por desembolsos reslizados en afios
anteriores y entregados 2 la Empresa’ CORPAZUL S.A., propletaria de una suite deportiva.
Estos desembolsos no tienen fechas de cobro, nl generan intereses. En diclembre del 2015,
los desembofsos ascendian a LUiS$. 77,430 y de los cuales al 31 de diciembre del 2018, se
transfirieran al Sr. Marcele Alvear ia cantidad de US$. 11,754,

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015, un detalle es el siguiehte:

20186 2015
(Dblares)

BANCO BOLIVARIAMNO:
= Préstamos hipotecarios: .

Saldos de préstamo recibide par US%. 300,000

para capital de trabajo en abril 11 del 2016 y con

vencimiento en abril dal 2017 'y gue devengan

interés anual del 8,83% vy por préstamo recibido

por US§. 300,000 para capital de trabajo en

noviembre 30 del 2016 y con vencimiento en

noviembre del 2017 y que devengan interds anual ‘

del 8.83%, 375,000 0

Saldos al 31 de diciembre de| 2015, ] 750,000
Subtotal 375,000 _ - 750,00
= Cartas de crédito directas: .

Obligaciones de fondos recibidos por

financiamientos de cartas de créditos concedidas

entre noviembre vy diciembre del 2016 vy C

vencimlento en enero y febrern del 2017, 210,234 77.583
Subtotal 210,234 77.5813
Total _ ‘ 7 ‘ 585234 __ 827,583

Garantias entregadas.- Al 31 de diclembre del 2016, las obligaciones con Instituciones
financieras, se encuentran respaldadas como codeudor por parte de MASCORP 8.A. {parte
relacionada), la .misma que ha entregado como parte de garantia, sus propledades de
inversion valoradas segdn libros en US$. 2,561,123, ‘

12. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

20186 2015
{(Dolares)
Proveedores 3,510,441 1,569,406
‘Partes relacionadas, nota 22 1,705,374 2,028,039
Otros 313,366 248,238

Total . ) __ 5,529,181 __ 3,845,683
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13.

PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Proveaderes.- Al 31 de diclembre del 2015, representan principaimente US$. 2,915,035
{US3. 1,441,053 en el 2015), por negociacicnes efectuadas con proveedores del exterior
para adquisiciones de materialas para las divisiones da ferreterfa, automotrlz, industrial y de
consumo. Estas cuentas por pagar no devengan intereses y tignen vencimientos de 30, S0y
180 dias piazo. '

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, un detaile es &l siguiente:

2016 2018
(Délares)
Ohligacienes tributarias: . o
Impuesto a la renta 191,841 82,231
Impuesto al Valor Agregado ~ IVA ) 179,525 268,086
Retenciones de impuestos por pagar . 48,212 38,585
Otros 2,910 _3.457

Subtotal _ 422,588 392,309

geneficios sociaigs: K i
Vacaclones 170,917 204,476

15% participacién de trabajadores, nota 21 147,840 211,600

Déeimo tercero suelde (Bono navidefio) 37,896 12,615

Décimo cuarte sueldo {Bono escolar) 12,837 35,510

Fondos de reserva 4,276 3,899

Subtotal 373,766 458,100
instituto Ecugioriane de Seguridad Sodlatl;

Aportes al IESS 36,595 . -57,203

Préstamos por pagar 23,097 : ]

Subtotal 59,692 57,203
Oiras: '

Dfros 0. - 821
Total 856046 ___ 918,523

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de los beneficios sociales, fue el siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Saldc al inicio del afio 468,100 448,102
Mas: Provisién 537,034 647,571

Menos: Pagos {

631,368) {627,573}

Saldo al final dal afio —_ 373,766 _._ 468,100
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15.
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SIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAFO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, reprasentan pasivos no corrientes por US$. 425,037 v
por US%. 821,478, correspondientes a valores por pagar & compafiias relacionadas por US§.
174,189 en el afio 2016 {US$. 294,101 en el afio 2015) ¥ accionistas por US$. 250,848 en al
afic 2016 (USs$. 527,375 en el afio 2015), por uso de activos y pago de dmdendos,
respectivamente, nota 22.

- EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente; .
2016 2015
(Délares)

Emisidn de papejes comerciales

Representan saldos de obligaciones por la amision

de papeles comerciales efectuadas durante los afics

2015 y 2014 por US$. 1,858,000 y LSS, 2,000,000,

respectivamente a 360 dias plazo. . oy 818,040

Menos:
Vencimiente corriente de ia emisidn de
obligaciones a largo plazo. 0 (. 818,000)

Subtotal . 0 S 0

Emisidn de obiigaciones

Representa salde de obiligaclones que fueron

autorizadas desde su Inicio por US$. 2,500,000 vy

cotocados durante los afos 2013 vy 2014 por USS,

740,000 y US$. 1,760,000, respectivamente a 1.800

dias plazo e interés del 8% anual. 500,000 999,750

Mas/Menps:
Intereses financieros acumulados 4,667 9,583
Vencimiento ~corriente de la  emisién  de

obligaciones a largo plazo. { 504.,667) ( 509,233)
Subtetal - 0 500,000

Total -0 ___500000

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la emisidn de obligaciones se encuentra respaldada can
garantiz general y como resguardo adicional por las cuentas por cobrar vy las existencias,
mismas que no podran ser entregados en garantia de otras obligaciones, hasta que se haya
producido la conciliacién total de ks emisién,

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
{Ddlares)
Jubilagidn patronal 1,086,278 1,069,756
Indemnizacion por desahucio 338471 326,102

Total 424,749 _ 1,395,858
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PROVISIOMN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS {Continuacidn)

Ourante los affos 2016 y 2015, ef movimiento de fa jubilacién patronal e Indemnizacién por
desahucio fue el siguiente; ' ’

2016 2015
(Délargs) |
Saldo al inicio del afo ' o 1,395,858 1,336,117
Provisién ' 34,027 73,282
Pagos (—— 5.136) ( 13.541)
Saldo al final del afio ' . 1,424,749 __ 1,395,858

Los valores presentes actugriates al 31 de diciembre del 2016, fueron determinados con bhase
a Estudia Actuarial realizado por Logaritmo Cia, Ltda., elaborado el 15 de febrero.del 2017,
El cdiculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costec de
Crédito Unitaric Proyectado”, Los principales supuestos utilizados en la valuacidn de la
reserva matematica para la jubllacién patrenal fueron los siguientes:

2016
Salario minime vital (US4.Y 366
NUmero de empleados ' ' , : 32
Tasa de interés actuarial real (anual) 8.21%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) : 1.79%

Durante los afios 2016 y 2015, para el cédlicuio de la eétlmacién matermnética de |a reserva
para jubllacién patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios
continuos por un tiempo igual o mayor a 1 afio,

La Empresa Logaritmo Cia. Ltda. (Registro No. 2006-003), responsable de la elaboracidn del
Estudio Actuarial del 2018, no incluyd comao parte del mismo, las modificaciones establecidas
en la NIC No. 19 (Beneficlos a los Empleados) y que tfenen relacién a ajustes contabies para
periodos anteriores en razdn que en base a su prictica es recomendable tomar el
rendimiento real que se puedas obtener a largo plazo como inversion res!l planificada
ascalonada hasta los 25 afios, por lo gue se han aplicado las tasas ecuatorlanas de
descuento y de incremento salarial, a fas que hace referencia gl estudio del afio 2016,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCTONISTAS

Cabital social.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, estd -representado por 750.000
acclones ordinarias y nominativas de US$%. 0.40 de propledad -de un.87% de Shoument
Investment, S.L., una compafila constituida en Espafia v el restante 13% de propiedad de
cinco accionistas ecuatorfanos.

La Ley de Compafiias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafifas, Valores v Segquros del Ecuator de varlas informaclones de cardcter societario.
Con base a lo mencionadg, la Compafiia por ser una socledad cuyo capital social corresponde
a un accionista extranjero, requiere de 'a presentacién en Ecuador de un certificada de
existencia legal y de la némina de accionistas con clertas informaciones establecidas en la
ley, respecto del referido accionista extranjero.

la Resolucién No, NAC-DGERCGC12-00777 dal Serviclo de Rentas Internas {SRI}, publicada
en el Reglstro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Gltima reforma en febraro 15 del
2013, requiere gue los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilio o residencia fisca) de los Acclonistas, Participes, Socios, Miembros




i7. PATRIMONIOQ NETO DE LOS ACCIONISTAS (Continuacién)

de Directorio y Administradores de |2 Compafila. La Compafila en ¢umplimiento al referido
requerimiento legal, remitié en febrero 1 del 2017 por el gjerciclo fiscal 2016. La informacian
del ejercicio fiscal 2015, ha side entregada al Organismo de Control en abril 11 del 2015.

Dividendos pagados.- El 30 de noviembre del 2018, i3 Junta General Ordinaria Universal
de Accionistas aprobd el pago de US$, 283,499 a los accionistas de participacidn mayor al
50%, procedigndose a liguidar US$. 32,151, con cargd a utilidades del afio 2015,

tilidad basic r accifu.- Ha sldo calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderade del ndmero de acciones
cornunas en clreulacion durante los ejerciclos acondmicos 2016 y 2015.

18. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es ef sigdlente:

e 201G, ..
Industrial )
Localidades ’ Automotriz Ferreteria ¥ congumo Totgl
(Dolares) ‘
Guayaqult 5,394,813 4,462,523 3,263,270 13,120,706
Quito 3,506,577 3,265,316 1,005,388 8,177 283
Total 2301300 7727839 _ 4268658 ._21297.987
... 2015.., . '
Industrial
Locajidades Automotriz Farvaterin yconsumt - Toiat
{Ddtaras)
Guayaquit 5,784,422 5,583,694 3,133,768 14,501,884
Quito 4,369,363 4 425,246 1,875.8 770,680
Total 101837685 __10009.040 __5,108.65% _ 25272484

18. COSTO DE VENTAS

Al 31 de dictembre del 2016 v 2015, un detalle es &f siguiente:

L2016 ..,
Industrial :
Localidades Automuotriz Ferreterfa ¥ Consumo Total
{Dolaras) .
Guayaquil 3,700,530 3,174,440 1,826,329 8,701,299
Quito 2,696,927 2,265,965 515,844 : 5,478,736
Total 6,397,457 5 440,405 3342173 _ 14,180,035
... 2015...
Industrial
Localidades . Autompiriz Ferretarfa y consumo Total
(Délaras)
Guayaquil 3,808,589 3,854,878 2,032,628 9,786,095
Quito 2,041,754 3,008,975 1,198,059 7,148,788

Total M@MMM
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GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ DE VEMTAS

Al 31 de diclembre del 2016, representan principalmente pagos efectuados nar sueldos y
salarios def personal por USS, 2,448,772 (US4, 2,669,513 en el afio 2015), arrendamientos
de bienes por US$. 1,065,447 (US$. 1,070,745 en el afio 2015) y honorarios profesionales
por LiS$. 450,678 (US4, 584,385 en el afio 2015},

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impueaste a la renta causado por los afios terminados el 31 de dJCJembre de! 2016
v 2015, es of sigulente;

2016 2015
{Dolares)

Utilidad antes de participacién de trabajadores e

impuesto & 1a renta 992,254 1,411,070
Menos:

15% Participacién de trabajadores ( 147,840) (  211,660)
Mas: ‘ . :

Gastos no deducibles 25,895 . 32,441
Base de calculo 870,409 1,231,851
Tasa aplicable: 22% vy 25% 191,490 307,963
Impueste a las ganancias diferldo { 6,655) 82,783
Total 184,835 390,746

2016 2015
(Détaras)

Determinécién del pago minimo del impuesto 2 [a

renta
Anticipo de impuesto calculado 191,941 211,260
22% v 25% de impuesto & |a renta 184,835 390,746
Impuesto a pagar {mavor entre al anticipo vy ef ' .

Impuesta a la renta) 191,941 360,748

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diclernbre dei 2016y
2015, &5 como sigue:

2016 2015
{Dblares)
Saldo al inicio del afio ] 1] . 0
Retenciones en fa fuente de impueste a la renta 191,031 ¢

Saldo af final del afio, nota 6 191.031 0




21, PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Al 31 de diclembre del 2016, las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2013 &l 2015, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de la
Compafila considera que de existir ravisiones posterlores las posibles observaciones gue
surjan no serdn significativas. La facultad de iz Administracién Tributaria para determinar la
obligacidn tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamienio previo, en 3 afios contados
desde la fecha de la declaracién, en los tributos qué la ley exija detarminacién por el sujeto
pasive,

Gastos no deducgibles.- Al 31 de diciembre del 2016, representan principaimentz muitas
par pagos tardlos a SECUE por US$. 7,379 y depreciacion de activo fijo revaldo a NIIF por
US$, 7,810, £n el afio 2015 representan US$. 15,278 nor depreciacidn de activo fijo revalde,




