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L. HENRIQUES & CIA. 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

L. Henfiques & Cfa. S.A. es una compafiia andnima. constituida en ef Ecusdor. Su domicilio
principal es Av, Juan Tanca Marengo S/N y Av. Rodrigo Chavez.

Las principales aclividades de la Compafiia se relacionan con la importacion, compra y venta de
maguinarias, motores, repuestos, accesorios para ser vendidos dentro del pais.

Al 31 de diciembre del 2015 el personal total de la Compafila alcanza los 171 empleados (2014:
176 empleados).

La informacion contenida en sstos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de
la Compafifa,

Situacién financiera mundial:

Desde el (ltimo trimestre del 2014, la importante disminucion en e precio del petrdleo ha afectado
Ia siuacion econdmica del pais, generando impactos en ef financlamiento del presupuesto del
Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones como reajustes al presupuesto de Inversiones y gasto publico, incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado como consecuencia
disminuciones en 10s depdsitus bancarios y restricciones en los créditos al sector productive, unido
al problema de la apreciacion del ddlar que afécta fa competitividad de las exportaciones
ecuatorianas, se ha incrementado el desempieo y fa morosidad de la cartera de créditos.

Las autoridades econdmicas se encuentran en Ja bisqueda de solucicnes efectivas a las situaciones
mencionadas anterformente por o que buscan financamiento intemacional, alianzas plblicas y
privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza
de pagos, ! mismo que culminaria en junio del 2018.

La Administracidn de la Compafifa considera que los asuntos antes indicados han afectado las -
operacionas de la Compalifa ya que, durante los afios 2015 v 2014 nd se cumnpilieran con las metas
presupuestadas porque dejaron de importar items gue tenlan salvaguardas del 45% o que significa
aproximadamente US$1.5 millones en ventas. Asl como también se ha limitado 1a Inversidn en
gastos de mercadeo y pubiicidad debido las nuevas disposiclones que la Ley estableca,

Ante esta sltuacion la Administracidn adoptd las sigulentes medidas:

(Véase pagina siguiente)
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- Reduccion ﬁe costos e ﬁperacién por medio de mejor gestién de adguisicionss.

- Reduecion de costos e operacién af der de baja las unidades més antiguas.

- Lla no rerovacion de contratos de trabajo v 2l no remplazo de plazas de trabajo de personal
lue se retiraba voluntariaments.

- Susperision de contratos con ferceros por senvicios y adewauanes de bodega y oficinas.

- Limitacidn de gastos de publicidad y mercadeo

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015
han sido emitidos con la autorizacidn del Presidente de la Corpafiia, de fecha 1 de marzo del

2016,y postenarmente saran puestos a consideracién de fa Junta General de Accionistas para su

apmbamn deﬁm

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTASLES

Las principales polfticas contables adoptadas en la preparacion. e los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las NIIF vigentes 2t 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios gue se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacién-

Los estados finanderos han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por ef JASE (International Accounting Standarg Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan fa adopcidn integral, expiicita v sin reservas
de las referidas normas nternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercidos gue se
presentan.

La preparacion de los estados financlerns conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a l2 Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de ls Compaﬁl’a En la Nota 3 se raveian las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de ios estados financieros. Debido a la subjet:wdaci inherente en este process
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las KIIF axdistentes que no han entrado
en vigendia y que la Carapaiiia na ha adoptadc con anticipacidn,

Narmas nuevas v revisadas emitidas, pero adn no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internarionates de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas v revisadas qua han side emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva & pariir de
periodos que Iniden

NIIF Titulo : en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Engro 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientas Enero 1, 2017
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(Continuacién)
Modificaciones a la NIIF 11 . . Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Maodificaciones a la NIC L Infciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 v la  Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacién v :
amortizacion Erero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 v la  Agricultura: Plantas productoras Ererp 1, 2016
NIC 4} :
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC Venta o Aportacion de Bienes entre  Enero 1, 2016
28 un Inversionista y su Asotiada ©

Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF  Entidades de Inversion: Aplicacion de  Ererc 1, 2016

12ylaNIC28 la Excepcién de Consolidacion |

Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Cido 2012 Enero 1, 2016
- 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 8 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida én noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos finencieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2610
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2014, incluyd nuevos requisitos para fa contabilidad
de cobertura general. En julio del 2015, se emitid olra version revisada de la NIF 9,
principalmente pars inciuir lo siguiente;

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una categoria de
medicikdn a “valor razongble con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

o8 &Y ves de fa NIF 9:

Todos los activos financleros que s¢ clasifican deniro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financleros, se reconoceran posteriormente @ su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efeclive contractuales, v qué tengan flujos de
efectivo confractuales gue son dnicamente pagos de capital e intereses sobre ef capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado &l final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo obietivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos ¥inancieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las obras
inversiones de deuda y de patiimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer ung eleccidn
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{Continuacion) |

irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio {no mantenida para negodiar} en obro resultado integral, v solo con &l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de fos pasivos financieros designados a valor razonabie con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que ol importe genierado por cambio en af valor razonable del pasive finandiero
que sea atribuible'a cambios en el resgo de credito del referido pasivo, se presente en ofro
resultado integral, 84 menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segun la NIC 39, a totalidad del
importe del cambio en ef valor razonable del pasivo finandierp desagﬁado a valor razonable con
cambaos en resultadas se presenta en el resultado del periodo.

Respecto ai deteriﬂro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39, €l modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiers gue
una entidad contabilice las pevdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflefar los cambios en el riesgo crediticio desde ef
reconocimiento inicial. £n ofras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
58 reconvILan §a5 mrd idas crediticias.

ia NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se estahlecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son muche mas flexibles, espedificamente, al ampliar
los tipos de Instrumentos que se dasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura,
Ademas, s¢ ha revisado vy reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacidn
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerirnientos de revelacion mejorados sobre 1as actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

ta Administracidn de la Compafifa no prevé que la aplicacion de ia NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin embargo, no
es posibie proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo def 2015, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
ufilizar ias entidades en ef registro vy reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconociniiento de ingresos, incluyendo
Ia NI 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las interpretaciones respechvas enla
fecha en que entre &n vigencia.

E pnnca‘pio fundamentai de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa Ja transferencia de bienes o servicios establecidos. contractualmente a los dlientes, en
un importe que refleje [a contraprestacian que 3 entidad espera reclbir a cambio de bieres o
servicios. Especificamente, la norma afilade un modeio de 5 pasas para contabifizar &l ingreso:
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Pasa 1 identificar &l contratt con los clientes,

Pasa 2: identificar ias obligaciones de ejecucion en &l contrato.

Paso 3: determinar el precio de 2 transaccion.

Paso 4; distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contralp.
Paso 5: reconocer el Ingreso cuando {0 en la medida que} la entidad satisfaga la
obiigacion.

& 2 % 9 9

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obiigacitn de ejecudidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucion partictlar es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
ineamientos detallados en Ja NIIF 15 para poder analizar situaciones especfficas. Ademds, ia
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracidn de la Compaliia no prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el future pueda
tener un impacio sobre los importes reconocidos en los estados financleros adjuntos v sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Reveiacidn

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar ef conceplo de
materialidad en Ia préctica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien en
o despugés del 1 de enero del 2016. La Administracion de ia Compafila considera que la aplicacion
de estas modificaciones en &l futuro no tenga un impacto significativo en los éstados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.  Mientras que Iss modificaclones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para ia
amortizacion de un activo intangible, Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

# Cuando e activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
» Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de benefic os econdmicos det
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actuslidad, la Compafifa usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades; planta, squipo y bienes intangibles,
respectivamente.  La Administracion de la Compafita considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consume de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por fo tanto, la Administracién de la Compafiia no anticipa que la aplicacién de estas
modificaciones a ia NIC 16 v la NIC 38 tengan un impacto material én sus estados financieros.
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Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2018

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios & varias NIIF que se
encuentran resumicias a continuacidn: '

« Las modificaciones a fa NIIF 5 adlaran que, cuando iz entidad reclasifica un activo {o

. grupo de activos) de mantenido para la venta 2 mantenide para su distribucién a los

propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacidn del plan

original de fa disposicion y, por lo tanto, no son aplicables ios requerimientos establecidos

en {a NIIF 5 en refacidn con e cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran

las guias aplicables cuando se Interrumpe la contabitidad de activos mantenidos para su
distribucion.

+ Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una gufe adicional para aclarar si un contrato
*financiere de servicic corresponde a participacion continua en la fransferencia de un
activa transferido, a efectos de Ia informacién a revelar de dicho activo,

s Las modificaciones de ja NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empieo debe determinarse con referencia a la de los
rer:tlimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporatives de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alia calidad, se deben utllizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

La Administracion de fa Compeafiia no prevé que 1a aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional v monada de presentacidn-

Las partidas en los estados financieros se sxpresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en dodlares
estadounidenses, que es la moneda funcional v de presentacién de la Compafiia. Las cifras
incluidas en los estados finanderos adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo v equivaientes de efectivo

El efectivo v equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran fiquidez con un vencimiento original
de tres meses o menos ¥ sobregiros bancarlos. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivas corrientes en el estado de situacion financiers.
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2.4 Activos y pasivos ﬁnanmeros _ |
2.4.1 Clasificacién ' o

La Compafita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financleros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para ia venta®,

¥

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros medidos al
costo amortizado” y “cuentas y documentos por pagar”. La clasificacion depende del propdsito
para ¢l cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos y pasives fnancieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compama marituvo activos ﬁnanmeros enla categena de
“prestamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafifa mantuvo pasivos financieros en
las categorizs de “Pasivos financieros medidos al costo amortizado” v “Cuentas, documentos y
prestamos por pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera por 1as cuentas por
cobrar a clisntas, cuentas por cobrar a compaliias relacionadas y olras cuentas por cobrar. Son
activos finandieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinabiles y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por fos de vencimiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representados en el estado de situacién
financiera por las obligaciones financieras y obligaciones emitidas a terceros. .

Cuentas y documentos por pagar: representados en ef estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas, pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de'la fecha del estado de situacion financiera. . ‘

TRy

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y pasmrmr
a) Reconocimiento -

La Compafifa reconoce 'on activo o pasivo financiero en e estado de situacién financiera a fa
fecha de la negaciacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

b} Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financleros son medides iniciaimente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a ia transaccion, st el activo o pasivo financierc no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento niciat ta Compafila valoriza los mismos como se describe a continuacion.
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¢) Medicién posterior -

i,  Préstamos y cuentas por cobrart Se miden al costo amortizado aplicando el método
de {ntereses efectwa, wando el criddito se amﬁffa mas alid de las condiciones de crédito
" normales.

. Pasivos ﬁnanciems medidos al costo amortizado y Otros pasivos financieros:
Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o s&
espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valer nominal. '

2.4.3 Baja de activos y pasivos financiei-os

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y fa Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de fa Compaiifa se han liquidado.

2.4.4 Compensacion da instrumentos finpncieros

2.5

2'6

Log activos financieros v los pasives financiercs se compensan, y presentan por un neto en &
estado de situacion financiera, cuando existe un derechn, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, ¥ la Compafila Hene la intencidn de liguidar por el neto, o de realizar e
activo y cancelar &l pasivo simultdneamente,

Cuentas por cobrar comeiciales

Cuentas por cobrar comerciales scn importes debidos por clientes por ventas de bienes realizadas
en el curso normal de la operaciin, S se aspera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ddo
normal de Ja operacidn, si este fuera mas large), se dlasifican como activos corrientes, En caso
contratio, se presentan como activos no corrientes,

tas cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente per su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito sz amplia mas alfa da fas condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor. :

Inventarios

tos inventarios se vaillan al costo o al valor neto realizable, & gue resulte menor, Son valuados
al costo promedio nonderado, excepto por el inventario en transito que se lteva al costo especificn,
e incluye todos los costos incurvidos para adauirir fos inventarios, y otros incurridos para lievar el
inventario a su locaiizacion y condicidn actual. ,

£} valor neto reafizabte &s 2] precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos los
costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccién valorativa en aquellos casos 'en Gue su costo exceda su valor neto realizable,
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Propiedades, mobiliario v equipo
Medlicion en el momenio del re::anocimsente Las partidas de propiedades, mobiliario y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y Ia puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacion inicial de cualguier cosio de desmantélamiente v retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por prési:amos
directamente atribulbles a la adquisicidén o construc;ién de activos calificados.’

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo ~ Despues del reconccimiento
inicial, las propiedades, mobiliario ¥ equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el penodo en que se
producen,

Método de depreciacion y vidas atiles - Bl costo de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. la vida Ot estimada, valor residual y meétado de

depreciacidn son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualqwer cambio en el
estimado registrade sobre una base prospectiva.

Los activos culturales {inciuidos en otros activos tangibles) no se deprecian,

A continuacion, se presentan fas principales partidas de propiedades, planta y ‘eguipo y las vidas
(tiles usadas en el célculo de la depreciacion.

Equipes de computacin : . . 3
Muebles v enseres . ' . 10
Equipos de oficing ' h k1]
Vehiculos S 5
Maquirarias y equipos - . ’ 14

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida gue surja del retiro
o venta de una partida de propiedadies, planta y equipo ¢s calculada como la diferencia entre ¢
precio de venta vy €l valor en fibros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta ¢ reliro subsiguiente de propiedades revaluadas, e saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento, se basa en la esencia
del acuerdo a ia fecha de su célebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno
© mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso §i i
derecho no se encuentra espacificado de manera explicita en =l acuerdo,
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{os arrendamientos financieros que transfieran a3 la Compafifa sustancialmente todos 1os riesgos
y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sed por el valor razonable de Ja propiedad arrendada, o por el valor presente
de ios pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se
distribuyen entre los cargos financieros y la reduccion de la deuda, de manera tal de determinar
un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se
reconocen Como costos financieros en &l estado de resultados,

£l activo arrendads se deprecia a lo largo de su vi'da,ﬁtﬂ, Sirv embargo, si no existiese certeza
razonable de que ' Compafifa obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, &
activo se depreciard a lo largo de su vida Otll estimada o en el plazo del arrendamiento, ef gue
sea Menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se recanccen como gastos Qperatwos en el estado de
resuitados, en forma lineal a lo Jargo del plazo del arrendam enio.

Propiedades de i}wersién

Las propledades de inversidn son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas,
se miden & costo, incluido los costos de transaccion, Véase Nota 10.

Lag propledades de inversidn se dan de baja, ya sea en &l momento de su venta o cuando fa
propiedad de inversidn se relira del uso en forma permanenie, y no se espera recuperar beneficio
econtmico alguno de su venta. La diferencia entre &l ingreso neto procedente de ia venta y
importe en libros del activo se reconoce en e estado de resultados en el periodo en &l que &
activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias desde Jas propiedades de inversién solamente cuando exista un cambio
en €l uso del activo. Para el caso de una fransferencia desde una propiedad de Inversidn hacia
un componente de propiedades, mobiliario y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para
su posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un
companerts de propiedades, moblliario y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la
Compaiiifa contahiliza el activo hasta ia fecha del cambio de uso de acuerdo con Ia politica contable
establecida para las propiedades, mabiliario y equipo. Véase nota 10,

Las vidas Gtlles estimadas de propiedades de inversion son fas siguientes:

felbien | imero de af
Pozosy bombas ¢ | 10
Compleio deportivo . ) 18
Activos intangibies

Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacidén acumulada 'y cualquier pérdida por detericre acumulada. L& amortizacidn se
reconoce con base'en el método de linea recta sobre su vida (4l estimada. s vida Ot estimada,
vafor residual y método de deprediacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base orospectiva. Los activos intangibles
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con vida Ut indefinida que son adquindos separadamente se registran al costo menos cualguder
pérdida por deterioro acumulada.

Activas intangibles generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como
un gasto en el perfodo en of cual se incurren.

£l valor inicialmente reconocdido para un activo intangible generado intermamente e5 la suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciongs para
st reconocimiento.  Cuando no se puede recongcer un activo intangible generado internamente,
fos desembolsos por desarrofio son cargados a resultados en el periodo en qua se incurren.

Un active intangible generado internamente come consecuencia de actividades de desarrolio (o
de la fase de desarrolls de un proyecto interng) es reconocido si, v solo si, se cumplen las
cordiciones indicadas a continuaciér:

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de fom‘a que pueda estar
disponible para su utflizacidn o su venta.

-Su intencion de completar ef activo intangible en cuestion, para usarlo o vendarlo;
-Su capacidad para utiizar o vender el activo intangible;
-La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en ef futuro;

-La disponibilidad de los adecuados recursos téonicos, financieros o de otro Hpo, para completar
el desarrollo y para ulilizar o vender el activo intangible; y

-Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atrihuible al active intangible durante
su desarrolio,

Con posteriorided a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabiliza por su costo menos la amortizackdn acumulada v ¢l Importe acumulade de pérdidas
por deterioro del valor, sobre fa misma base que los activos intangibles que son adqmridos de
forma separada.

Baja de activos intanglhles - Un activo intangible se da de baia al momento de su disposicion,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposiciést. Las ganandias ¢
pérdidas que surgern de Ya baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre
los Ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo &l momento en que el active es dado de baja.

Método de amortizacidn y vidas Gtiles - La amortizacidn de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas Otiles utilizando el método de linea recta, La vida <l estimada, valor
residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualguler
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un acltivo intangible es finita o indefinida. La vida Gt de un activo intangible que

surja de un derechi contractual o legal de obro tipo no excedera el periodo de esos derechos,
perc puede ser inferior, dependiendo del periode a lo largo del cual la entidet aspera utilizar &
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activo. Los actives intangibles de vida' uti! indefinida no se amortizan, pero se evalian por
deterioro anualmente y cuande exista indicios de que <l active intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de fa Compafifa es igual a cero.

A continuacidn, se presentan lns principales actives intangibles y jas vidas dtiles usadas en el
calculo de a amortizaciéng

Ruhbrg Al vida 0t
Licencias - . 3-10
Software ' 3-13

2.11 Deterioro de activos
2.11.1 Determinacién de actives financieros (cuentas por cobrar)

La Compafiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financierc 0 un grupo de activos financieros esta deteriorado, ¥ se incurre en una pérdida
por deterioro det valor, sf, y solo si, existe evidencia obigtiva del deterioro como resultado de uno
o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimianio inicial del activo (un evento que
causa ia pérdida), v ese evento {0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre fos
fiujos de efectivo futuros estimados del active financiero o del grupo de activos finanderos, que
pueda ser estimado con fiabilicad.

Los criterios que utiiza fa Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

-~ Dificultad financiers significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquler ofra situacion de
recrganizacién financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en fas condiciones econdmicas que se corralaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicedo bajo la normativa tributaria vigente. £l importe en libros del activo se
reduce v el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, & monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrids daspués de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en ef
estado de resultadn.

La Compafiia, considerando lo anteriormente mencionado, realiz¢ los analisis pertinentes de todos
sus activos financieres significativos, Ver nota 7,
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2.11.2 Deterioro de activosno fi nancieros {Pmpiedades, maohiliarioy eqmpo, pmpzedades de

2.12

inversion y activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revlsién para pérdidas por
deterioro slempre que algdn suceso ¢ cambio en las circunstancias indique que e importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por €l que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre ef valor razonable de un activo menos 10s costos para la vénta v ¢l valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los actives se agrupan al nivel més
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a ia plusvalfa que sufren una pérdida por dei:enom sa revisa en todas las fechas a las
gue se presenta informacion financiera,

Los activos intangibles con una vida Gl indefinida & todavia no cﬁsponiblés ;Sara. su uso deben
ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente, ¢ con mayor frecuencia si
existe cualguier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existio deterioro de los activos tangibles e intangibles.

En el caso que el monto del valor en libros det activo excede su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro €n los resultados del ejercicio. La administracidn ha realizado
los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significatives vy considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver notas 9, 10y 11.

Impuestos corrientes y diferidos

£l gasto por impuesto del perfodo comprende fos impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en & resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directaments en el patrimonio netp. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.
impuesto corriente

£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en €l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una‘tasa de impuesto
det 22% sobre las utilidades gravables, no abstante, la tarifa impositiva se iricrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales o regzmenes
de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, Ia tarifa aplicable para la compafiia
sera del 25%. Se puede reducir Ia tarifa en 10 puntos porcentuales sobre fas utilidades sujetas
a capitalizacion (la tarifa de impuesto a Ia renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para ei afio 2014).

Para ¢l afio 2016 &l anticipo de impuesto a la renta es de US$192,182 (2015: US$211,260).
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Impuiesto diferide -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método-del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en 10s estados financieres. Bl impuesto a 1a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a 18 renta diferido activo se realice
o e impuesto & |z renta pasivo se pagug.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6io se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los oue se ;Juedan usar ;as diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los smpuestes a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tibutaria.

2.13 Beneficio a los empleados
2.13.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en e rubro “beneficios sociales” det estade de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultads integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafifa: Se provisionan y/o pagan
ge acuerdo a les politicas internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sodial.
Se provisionan vy pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.13.2 Beneficios de i_arQo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la ley laboral ecuatoriana se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa &l 100% del valor presente de la obligacién,
a fa fecha del estado de situacidn financlera, para los trabaladores fiue a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compaiia por mas de 10 afios y un 39% corresponde a empleados con
tiempo de servicios mayor a 5 afios. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el métedo de crédito
unitario proyectado, El valor presente de I3 obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando 1a tasa de interés del 8.68%. Esta
tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Goblerno publicados por el Banco
Central que estan denominados en Ja misma moneda en k2 que los beneficios seran pagados y
que tienen termsncs que se aproximan & los términos de la obligacidn por pensiones hasta su
vencimienta,

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (vartab;eﬁ) come son, en adicién a Ia tasa de
descuentc, tasa rf@ mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados sn la experiencia y
cambios en os supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en &l ctre resultado integral
en el periodo en el que surgen. :

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resui'i:a(ios del afio, a menos
que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un
periodo de tlempo especifm (periodo de consolidacién). En este caso, los costos por servicios
pasados se amortizan segun el método fineal durante el periodo de consol:datfon Al cierre del
afio Ias provisiones cubren a todos los trabajadores.

2.14 Participacibi de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer en concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las-sumas por pagar éxigibles.

2.18 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obfigacidn presente, va sea legal o
implicita, coma resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacidn v i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar fa obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con C3rgo 2 resuliados
corresponden principalmente a 105 conceptos registrados en el rubro ofres pasivos y provisiones.

Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compafiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo &n el que surgen o con cargo al
activo calificable.

2,16 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y 5e reconocen como pasivos corrientes
en los estados financieros en el periodo en ef que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compaiiia.

2.17 Reconocimiento de ingresos v gasios
2.17.1 Ingresos relacicnados con Ia operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por e valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, ¥ representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre ef valor afadido,

Los ingrisos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabifidad, es probable que ia entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro v
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compafiia
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que se describen a continuacion. La Compafiia basa sus estimaciones de devolucion en resuitados
histdricos, &l tipo de transdcciGn v las dreunstancias especificas de cada acuerdo.,

{a) Ventas de bienes al por mayor

La Compafifa vende una amplia gama de productos de ferreterfa, automotrices e industriales en
@l mercado al por mayor. Las ventas de bienes se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado
los productos al mayorista, ef mayorista tiene la gestion del canal y el precio de venta de los
productos, v no hay ninguna obligacidn incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los
productos par parte del mayorista. La entrega no se produce hasta que el producto no se haya
enviado al lugar especifico, los riesgos de 1a obsolescencia y pérdidas se hayan transferido al
mayorista, v cuando el mayorista haya aceptado los productos de acuerdo con el contacto de
vents, el periodo de aceptacion haya terminado, o la Compafifa tenga una evidencia objetiva
suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacidn.

Para estimar y provisionar los descuentos y devoluciones, la Compafiia se basa en su-experiencia
acumulada. Se asume que no existe un componenie de financiacién cuando las ventas se hacen
con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que estd en finea con 1a practica de mercado.

(b) Ventas de blenes al por mencr

La Compafila vende a cadenas minorista de tiendas de venta de articulos ferreteros v otros
productos. Las ventas de productos se reconocen cuando fa Compafifa entrega un producto al
clierite ¥ los riesgos relacionadns con dicho producto han sido transferidos. Las ventas al por
menor normalmente son en efectivo o con tarjeta de crédito.

Es politica de fa Compaiifa vender sus productos al cliente final con un derecho de devolicion de
60 dias. Para estimar y provisionar esas devoluciones en el momento de la venta, la Compafiia
se basa en su experiencia acumulada.

2.17.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconoren sobre 1a hase de la proporcion del iempo
franscurrido de los activos financleros adquirides.

2.17.3 Gastos

3.1

Se reconocen por el método del devengado. |

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que fa Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos.que afectan los montos incluidos en astos estados financieros y sus notas relacionadas.
lL.as estimaciones realizadas y-supuestas utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en ia
experiencia histdrica, cambios en el mercado & informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. ‘Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo clertas
condiciones.

tas estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia
y/o las requleren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.
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Las principales estimationes y aplicaciones dei ¢riterio profesional se-encuentrar: relacionadas con
los siguientes conceptos:

ajl  Provisicn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafifa evallia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una sevie de factores, tales como: existenca de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, v la falta de pago que se considera un indicador de que ia cuenta
por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimadoes y desconténdolos.

B Obligaciones por beneficios @ empleadios — Reserva para Jubliacion patronal y desahiucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un ndmero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar gl costo neto por pensiones incityen una £asa de descuento,
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en &l valor en libros de fa obiigacion

por planes de pension.

Otros supuestos claves pare establecer las abiigamnes por planes pens;an se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 19,

¢l Impueﬂ‘o & ia rente diferido

La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos conszderanda gue todas
l4s diferencias entre el vaior en libros y la base tributaria de sus acivos ¥ pasivos se
revertirdn en el futuro. Adicionaimente la administracién basada en ei criterio de sus asesores
tributarios, considerd que las disposiciones tributarias vigentes al 31 de diciembre del 2015
no permitirdn la compensacidn de diferencias mantenidas por provision por jubilacion
patronal y decidié reversar el valor acumulade de la cuenta activo por im,mesto diferido con
cargo a resuttados del ejercicio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS _
Factores de riesgo financiere

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financleros: riesgos de
mercado (que comprande los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambao}, riesgo de
crédito y rlesgo de liquidez. .

Los principales pasivos financieros de la Compafifa incluyen las deudas vy los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financleros es financiar las operaciones de ia Compafifa. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cabrar ¥ afectwc que provienen
directamente de sus operaciones, _

£l programa general de-administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Compalila, ademés que se asegura gque fas actividadas con
rigsgo financiero en la que se involucra la Compafila estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para taltes efectos y que los riesgos financieros aestén identificados, medidos v
controlados de acuerdo a ellas.

(18)




L. HENRIQUES & CIA. 5.A.

NOTAS EXPLICA’HVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2&‘* 5
{Continuacion)

La Presidencia de la Compafifa v la jefatura ﬁ_r:anciera establecen fas politicas de inversiones. La
Administracidn de fa Compafifa es ia encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente
sus procedimientos para la dptima gestidn en cada uno de los riesgos que a continuacion se
detaliam:

4.1.1 Riesgo de mercedo

Ei riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido & los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucrar cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, €l riesgo de precios de los productos basicos v otros riesgos de precios, tales como &
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por & riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos gue devengan interés, {os depdsitos en efectivo, las
inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgﬂ de precio

La Compafifa no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente,

b} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interds de la Compafila surge de les obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que i Compafiia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable Ia exposicidn no es significativa.

¢} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de fpo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivas reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro imporiante en las operaciones de la Compafifa, por
lo tanto, la Compafifa considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liguidex

La principal fuente de liquidez son Ins flujos de efiectivos provenientes de las actividades da la
Compafifa. Para administrar la figuidez de corto plazo, Ia Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un perfodo de doce meses.

La Compaiila prudente del rigsgo de liquidez implica mantener suficiante efectivo y equivalente
en actives financieros 3 través de un nimere adecuado de fuentes de financiamientn
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuardo a la necesidad, a corto, mediano vy

largo plaze.

La Compafila no tiene riasgos significatives de liquidez ya que histdricamente fos flujos de
efectivos de sus operaciones fe han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus Sujos proyeciados demuestran la misma tendencia,

Al 31 de diciembre de 2015 e} efectivo vy equivalente da efective es 0.08 veces el total del pasivo
corriente.

(18)



L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS EST. ADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Cantmuacson)

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

5.

La Compafifa es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevas
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiclones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origine por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece Ja calidad crediticia del cliente, tenlendo en cuenta su posicidn
firlanclera, experlencia pasada y otros factores,

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia a la hora de gestlcnar cap;tal s0n Salvaguardar ia capacidad dei
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asf como beneficios para olros tenedores de instrumentos de patrimonio y inantener
una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo de capital.

La pelitica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto v de largo plazo,
principalmente con rectirsos de terceros (entidades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafia utlliza un sisterna de evaluacion crediticia para las mntmpartﬁs de sus activos
financieros, que considera ias siguientes situaciones:

a) Lla existenicia de dificultades financieras significativas de las contrapartes,} .
b} La probabilidad de que la contraparte entre en gquiebra 0 reorganizacion fgnanciem.
¢) La falta de pago se considera un indicador de que el aclivo financiero se ha deteriorado,

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deteriors antes mencionados. Ademas delos mencronados en la nota
7.1.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
31 de diciembre
2015 2014
Caja general . 3,269 ; 7,054
Caja chica 4,120 : 4,119
Bancos (i} o ) . 562,253 : 206,481
' LEG 642 _ 217,654

{iy Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

{20)
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L. HENRIQUES & CIA. §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Continuacién)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
31 de diciembre
‘ 2615 2014

Cliertes () : 4,866,737 5,317,487
valores por liquidar 13,207 17,126

E ' 4,877,944 - 5,334,613
Provision par pérdicias por deteriore de ‘
cuentas por cobrar (i) - {210,620) {179,445}

4,667,324 5,155,168

{i) Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plaze promedio de cobio
generalmente oscila entre los 30, 90 v 120 dias. Véase adicionaimente la nota 20.

Fl andlisis de antigiiedad de las cuentas por cobrar dientes es el siguiente:

31 de diciembre
2018 2014

Por vencer 4,628,369 4,552,048
Yencido:
1 a 30 dias 424,685 440,219
3ia6idas : : 127,856 99,184
61 a 90 dias . 48,779 35,698
Mds de 90 dias ' 237,048 186,338

4,866,737 5,317 487

{ih Los movimientos de la provisidn por deterioro del valor de las cuentas por cobrar (ver 1a
informacion sobre riesgo de crédito v deterioro de activos financieros en las Notas 2.11.1 y 3
respectivamentie) se detallan en la Nota 15.

(21
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L. HENRIQUES & CIA. 5.A.

NOTAS EXPtICA’!’IW\S DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE I&E 2015
{Continuacion)

CUENTAS POR COBRAR NOQ COMERCIALES

Composicion:
3ldediciembre
5 por cobrar reial :

Impuestos diversos (i) : - 341,602
Anticipos proveedores jocales 7,384 2,137
Anticipos proveedores exterior 21,603 ' 30,364
Diros 31,282 24,687

66,269 ' -398,790

{3 Se conmipone por retenciones en la fuente realizadas a la Compafia, asi como ef crédito
tributario generado por al pago del Impuesto al Valor Agregado y de afigs anteriores por
impuesto a la renta, véase nota 16,

INVENTARIOS
Composician:
31 de diciembre
2815 2014

Productos terminados 6,076,246 7,701,802
Mercaderia en trénsito 462,007 688,792
Otros 17,170 4,047

6,555,423 _ 8,394,641

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

{véase pagina siguiente)

(23
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L HENRIQUES & CIA, 5.4,

NOTAS E%PLICA’?I?AS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20158
{Continuacion)

10. PROPIEDADES DE INVERSION

Composicidn y movimientg:

:
Jderrengs ) : Toral
propledades

yaior razonabie:
Al 1 de enero de 2014 9,768 12,412 : 22,180 -
adiciones : . 39 39
Al 31 de diciembra 2014 9,768 12451 22,218
Adiciones ' - ’ - ’ -
Al 31 de diciembre 2015 ) 9,768 12,451 22219
Depreciacion:
Al 1 de enero de 2014 . (2,987) (2,987)
Carge por depreciacidn del afio ‘ - {1,202} (1,202}
Al 31 de diciembre 2014 o {4,189} {4,189
Cargo por depreciacion dal afio - o {na2n (1,221}
Adiciones : - - -
Al 31 de diciembre 2015 ' - (5,410} (5410)

f n fbros;
Al 31 de diciembre 2014 : 9,768 867 18,030
Al 31 de diciembre 2015 4,768 7,041 16,809

La Compafils tiene restricciones sobre la posibilidad de dispener o vender sus terrenos, debido a
que estos tienen un problema de identificacion de las limitaciones de su propiedad, sin embargo,
no tiene asumidas obligaciones contractuaies respecto de comprar, consiruir o desarrolfar
propiedades de inversion, o de realizar reparaciones, tareas de mantenimienio o ampliaciones.
Las propledades de inversidn son mantenidas principaimente para obtener una plusvalfa sobre
las mismas.

Las propiedades de inversién estdn medidas por su costo histdrico mencs la provisidn por
depreciacion.

(2%)
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L. HENRIQUES & CIA. 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO £ 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Continuacidn}
ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion y movimiento:

Al'l de enero de 2014

Adiciones
Ventas/bajas

Al 31 de diciembre 2034

Al 31 de diclembre 2035

Amoitizacion
AT d2 enaro e 2014

Cargo por amortizacion del sjercicio
Alustes

Al 31 de diciembre 2014
Cargo por amorfizacios del gjercizio

Al 31 de diciembre 2015

Al 31 de diciernbire 2014

Al 31 de diclembre 2015

Gastos de

tesaroiln

101,993

54,500

156,493

156,493

m

{41,569)

{13,238)

54,807}

(14,877)

{69,684)

101,086

86,209

Licencia de
programas
6

39,842

168,778

168,778

by

737,752)

{16,561)
745

)

(15,919}

_ (59,487)

125@1&

109,291

Total

180,929

144,342

325211

325,271

(69,321}

(29,793)
745

__ (37)

{30,796}

(129,174

226,836

196,100

{i} Corresponde principalmente a compra de jicenciags permanentes Windows Office Exchange

Server.

(25)
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L. HENRIQUES & CIA. S.A

NOTAS E)S'PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion: :
31 de dicembre
2015 2014
Corrients:
Banco Bolivariano C.A. {i) 827 583 472,098
827,583 ' 472,098

(i} En el 2015 corresporrde a cartas de crédito de los proveedores del exterior y préstamos de
corto plazo v en ef 2014 corresponde también a varios préstamos que fueron cancelados en
el primer semestre def afic 2015.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicidn:
31 de diciembre
2015 2014
Proveedores locales 128,353 461,988
Proveadnres del exterior 1,441,053 4,552 787

1,569,406 ; 5 014,775

A continuacidn, se detalla los vencimientos de los pasivos financieros {proveedores locales y del
exterior al 31 de diciembre de 2015 y 2014):

31 de diciembre
2015 2014

vencidos - 4,161
Pagos no vencidos: ,
1a 30 dins : 117,054 345,315
31290 dias 9,554 . 106,212
91 @ 180 dias _ 1,745 . 6300

128,353 . 461,988

(26)
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i. HENRIQUES & CIA. 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Continuacion)
. _ _ 31 de diciembre
Exterior \ _ _ 2015 2014
vencidos - ‘ - 62,254
Pagos no vencidos:
12 30 dias 1,026,008 2,861,130
314 90 dias 414,501 1,629,003
91 a 180 dias : 54 400
Mas de 180 dlas ' L. -
1,441,053 4,552 787
132 OTROS ?ASWGS CORRIENTES
Composicion:
31 de diciembre
2015 s 2014
Marcelo Alvear (i} _ 35,038 163,907
Owras Provisiones varias () 154,018 127,434
Notas de Credito por diferencia 69,714 242,012
Caija chica por pagar C1,242 2,600
Ofras cuantas por pagar no refacionadas 23,266 3,626
283,276 539,579

(iy Este rubro se origing por préstamos para capital de trabajo, pagaderos en &l perindo
corriente, el mismo que genera un interés del 5% anual.

(i} Las otras provisiones varias estén compuestas principalmente por el impuesto a 1a safida de
divisas.,

Los términos y las condiciones de los pasivos arriba detallados, son las siguientes:

- las cuentas por pagar comerciales (proveedores) no devengan intereses y normalmente se
cancelan entre 50 dias v 90 dias.

- La informacién sobre los objetivos vy las politicas de gestidn del riesgo financierc de Ia
Compafifa se incluye en la Nota 4.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Continuacion)
31 de diciembre
2015 2014

Beneficios sociales de Ley (i) 256,440 261,334
Participacion trabajadores por pagar 211,660 186,768
ESS - Aportes 57,203 - 57,132
Nomina por Pagar 198 2,166
Otros : 623 -

526,124 502,400

{) Incluyen las provisiones realizadas por fa Compaiiia para el pago del décimmo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores, véase movimiento
de dicha provisién en fa Nota 15.

15. PROVISIONES

Composicion y movimiento:

IO g

0L Supsaliin Towweras RO ol
Proviskdn por deterioro te préstamos v cuentas por cobvar 179,445 46,300 {17,128 21062
Benefirios sociales 534 435918 {440,805} 56,40
Provisiones no comientes:
Jbilacidn patranal 103,573 4760 h 1069756
Tesahucio 305,544 857 (12369 36,162

it
Provisidin por deleriot de préstanios ¥ cueritag por cobrar 154600 31,514 (l&%é} 744%
PBeefics sociales 52051 42,464 (42,781) B34
Prowisiones oo omientes:
Jubdacin pateonal 943,600 82,865 - 108,51
Desabhusclo 78,300 M4 - 308,544

(28}
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el rubro de impuestos por cobrar & impuestns por pagar se
formaban-de fa siguiente manera:

31de diciembre_
: 2015 . 2014
Crédito tributario enla fuente - 40,693
VA dg bienes - 79,710
Retencionss en la fuente ' - 221,199
- 341,602
31 de diciembre
2015 2014
idos por
Impuesto al valor agregado 268,086 180,598
Impuesto a la renta compafifa (Nota 17.2) 82,231 248,084
Retenciones en la fuenie 38,585 38,478
Impuesios a la renta empleados 3497 4,243
392,399 464,403
IMPUESTO A LA RENTA

Impueasto a la renta reconocide an resultado del afic

£l impuesto a la renta mostratdo en el estads de resultados de los afios 2015 y 2014 se compone
de a siguiente manera:

31 de diciembre
2015 2014
st & ) ancia: iente
Impuests corrients sobre los beneficios del _
afio _ 307,963 ‘ 246,084
Towal impuesto corriente 307,963 246,084
Impuesto a las ganincias diferido
Refacionado ton el origen ¥ la reversidn de
diferencias temporarias 82,783 450
Total impuesto diferido _ 82,783 440
Tata! gasto (ingreso) por impuesto a la renta 290,746 246,574

{(29)
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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

: RO'YAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)
Congiliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utllidad contable con la utilidad tr'ibutable"de la
Compafiia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los
siguierites:

31 de diciemire

2015 L 2014

Utilidad contabile antes de impuesto a Ia renta 1,199,410 ' 1,058,355
Mas (menos) partidas de conciliacion s
Gastos no deducibles : ‘ ' 32441 ’ 60,208
Dechyrciones adicionales = CL .
Utilidad gravable o , 1,231,851 1,118,563
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto 8 Ia renta causado 307,963 : 246,084
Anticipo minimo de impuesto a la reénta ' 211,260 196,067

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% ded patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubras deben incrementarse

-o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. Véase Nota 2,12,

De conformidad con disposiciones legales, &l impuesto 3 1a renta se determing con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcion- de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, acclonistas, beneficlarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, Ia tarifa aplicable para
la compafiia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades
sujetas a distribucién v del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, la determinacion del saldo de! impuesto a la renta por pagar
fue como sigue’

{Véase pagina sigulente)

(30)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20135

{Continuacién)
31 ge diciembre
- 2015 2014
Impuesto & fa renta causado
: 307,963 246,084
Merios:
Retenciones en 'a fuente en el ejercicio fiscal (209,924) {221,199}
Crédito tributario de afios antericres (15,808) {40,693}
Impuesto corriente a pagar (saldo a favor del
contribuyente) . 82,231 {15,808}
Véase Nota 16.

Impuesto a fa renta diferido
Al 31 de diciembre'de 2015 y 2014, el impuesto diferido corresnonde a lo siguiente:

3 de diclembre
2815 2hi4
Achivo por Impuesto diferide:
Provisidn por jubliacién - _ 895,270
- 95,270
Pasivo por impuesto diferido: .
Estimacion vehiculos - -
Arrendamientos financieros . : - v
Estimacion intangibles {6,555} (19,142)
(6,555) {18,142
Activo {pasivo) por imouesto diferido, neto _ {8,555) 76,128
Durante los afios 2015 y 2014, o movimiento de impuesto diferido fue come sigue:
© 31 de diciembre
205 2014
Saldo activo (pasivp), netp 75,128 71,366
Mas {menos)
Aurnento en activo por impuesio diferido. - 2,669
Dismipucidn (aumento) en pasive por
impliesto diferido 12,487 {3,159}
Subtotal ' 12,487 (490)
Baja de impuesto dertdo nesivo (active) {95,270} 5,252
Saido al activo {p_ésh‘o}, neto {6,655} 76,128

Véase Notas 3.1 Q1 y 17.3.
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17.4 Tasa efeciiva
Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:
31 de diciembre
2015 © 2014
Utifidad antes de provisidn para impuesto a la 5
renta . 1,199,410 ‘ 1,058,355
Impuesto a fa renta corrients 307,963 246,084
Anticipo minimo de impuesto a la renta 211,260 196,067
Tasa efectiva de impuesto 25.68% 23.25%

Durante el afio 2015 v 2014, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue; como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Tasa impositiva legal ' 25% - 22%
Incremenits por gastos no deducibles 0.68% § 1.2509%
Tasa mpositiva efectiva 25.68% : | 23.25%

17.5% Situacion fiscal

A Iz fecha de emisign de los estados financieres, la Compalifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias, Los aflos 2012 al 2015 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

17.6 Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepate
y remita por parie de la emprésa un estudio de precios de transferenciz y un anexo de
operaciones, entre otros, para aguellas compafilas gue hayan tenido operdciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y jocales (dependiendo de ciertas consideraciones) en ¢
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 sole prasentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre
del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a 12 renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos ¥ egresos.

Adicionaimente aquellos contribuyenies con un impuesto causado superior al 3% de 1os ingresoes

gravados y que no tengan transacciones ¢on paraisos fiscales o exploten recursos niaturales estan
axentos de la referida normativa,

(3%



18.

i8.1

182

L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Continuacion)

De acuerdo a los montos en transaccones indicados por la referida norma, la Compaiifa al 31 de
diciembre del 2015, no debe presentar el Anexo de operaciones ¢on partes relacionadas.

SALDOS \" TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compafila esta controlada por Shoumen Inventments (constituida en Espafia), que posee el
87% delas accmnes de la Compaiiia. E! 13% restante de las acciones estan en manos de diversos

accionistas.

Ei siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afies 2015 ¢
2014 con compafiias y parfes relacionadas.

TI"’H!‘ISECCEO!‘!ES

Durante el 2015 y 2014 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes, A
continuacién, se resumen los montos de las principales transacciones:

2013 2014

Ventas bienes v serviclos:

Mascorp 2,941 60

Prohome 221,261 307,103
~ Nutrinome 636,225 1,108,784

Mamina - 120

G bi .

Mascomp 360,000 662,720

Nufrihome 314,010 1,221,423

Prohome : 334 a8t

Mamina : 382,060 186,950

Los bienes se venden en funcién de Ia lista oficial de precios vigentes vy en las condiciones que se
aplicarian a tercercs.

Cuentas por cobrar y papar compafifas y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de Ias transacciones deventa.
Las cuentas por cobrar no estdn garantizadas por r;aturaleza No existe ninguna provision para
las cuentas a cobrar de partes vinculadas,
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Cuen r_ cobrar cortl i
Compatfifas refacionadas
Mascorp 5.A,

Espaciocorp 5.A.

Nutrihome

Prahome S.A.

nta r cobrar ored i
Acdionistas

Cuentas por pagar corriente {1
Compafilas relacionadas
Mascorp 5.A.

Mamina 5.A.

Nutrihome 5.A,

Arcionisias

Cuentgs por pagar g corriente (8}
Compafifas relacionadas

Mastorp S.A

Mamina 5.4

Accionistas

31 dediclembre '
2015 ' 2014
- 67
- 1;362
9,839 293,920
7,156 52,865
16,995 38,214
31 de diciemnbre
20145 : 2014
29,918 133,333
29,919 133 333
31 de diciembre
2015 2014
1,035,521 505,360
5174013 241,189
176,779 -
1,729,313 746,549
263,688 3,479
1,893,001 750,028
31 de diciembre
2015 2014
146,799 -
147,302 -
294,101 -
527,375 -
821,476 -

i8s cuentas a pager & empresas relacionadas surgen principaimente de las transacciones de

compra,
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(i} Los saldos por cobrar corrientes, no corrizntes y los saidos pagar corrientes con entidades
iacionadas no devengan intereses. .

{fiy Al 31 de dic:embre, las cuentas por pagar no corriertes con relacionadas, corresponde a
oréstamos a dos afios con vencimientos mensuales v tasa de interés del 5%.

19. RESERVA PARA EU_BIiLACI{,}N PATRONAL ¥ DESAHULTIO

Los sigulentes cuadros resumen los componentes del gasto neto recenocido en el estado de
resultados en concedto de planes de beneficies a los empleados, como asi también los importes
reconocicos en el estado de situacion Snanciera, para los planes respectives:

.31 de diciembre

2015 2014
Jubllacion patrona! 1,069,756 1,026,573
Bonificacion por desahucio 326,102 309,544
1,395,858 1,336,117

2015 2014

Cargg en resuitados. ‘ ‘

Provisién jubflacién patronal 43,760 82,885
Desahudo 29522 31,244
73,282 114,129

£l movimiente de! pasive reconocido en el estacdo de situacitn financiera fue como sigue:

2015 2014

Jubifacién patronal

Al 1 de engro 1,026,573 843,688
Provisiones del 280 segin cdiculo actuaria! 43,760 82,885
Pagos yio wilizaciones {577 -
Al 31 de diciembre 1,069,756 1,026,573

sesatug)

Al 1 de enero 306,544 278,304
Provisiones del afio sequn calculo actuarial 24,522 31,244
Pages y/o utilizaciones {12,964) -
Al 31 de diciembre 326,102 308,54
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Corresponde a valores depositados por clientes los cuales no han notificado a la Compaiifa el pago
y son registrados provisionalmente en la cuenta mientras el departamentd de Cobranzas realiza o
respectivo seguimlento Estos valores son debltados de la cuenta contable una vez que fa Compaiifa
conoce a qué cliente corresponde el depdsito.

OBLIGACIONES EMITIDAS A TERCERQOS

EMISION DE OBLIGACIONES

En el afio 2012, la Compafifa L. Henriques & Cfa, S.A. emitié obligaciones ai bortador mediante
resolucion # SC.IMV.DIMV.DAYR.G, 120006163 de ia Superintendencia de Compatifas con fecha
de octubre 10 de 2012, la cual fue aprobada por un total de US$ 2.5 millones a un plazo de 1800
dias con una tasa de interds del 8% fijo anual. En el afio 2014 la Compama completsd la totalidad
de la emision de US$2,500,000 (en marzo 2013: US$740,000 vy en el afip 2012: US$1,760 , 0003,
hasta el 31 de diciembre de 2015 la Comipafiia ha cancelado un velor de US$1,500,000 de la
deuda totad.

La emision de obligaciones estd respaidada con garantia general y como resguardo de fa misma
ta Compafila mantiene cuentas per cobrar a dientes e mventarsas, que ne serdn enajenados ni
gravados, mientras se encuentre en circulacion la emisidn y hasta su cancelacion. Los mismos
que se redudiran proporcionalimente al capital amortizado de la emision.

tl tipo de emisidn es a eleccion del inversionista: 1.- Tiulos materializados al portador de un
valor nominal de US$1,000 Y 2.~ Titulos desmaierializados emitidos a través del Depdsito
centralizados de compensaaon y liquidacion de valores del Banco Central del Ecuador. Los
intereses se pagaran trimestralmente, v el capital en’ 10 pagos iguales en fornia semestral.

&l destino de los fondos producto de Ia emision es para restructuracion de pasivos 60% y para
capital de trabajo 40%.

. EMISION DE PAPELES COMERCIALES

ka Superintendencia de Compaiiias mediante resolucion No, SC-INMV-DNAR-14-0001479 del 12
de marzo de 2014, aprobé la emisidn de papeles comerciales por un monto de US$2,000,000 con
urt plazo de 359 dias, las liquidaciones son las sigulentes: 0001804-VRF, 0001813VRF, 0002254
VRF, 0002505 y 0003000-VRF; las cuales han sido colocadas en su totalidad.

Durante el afio 2015 la Compaiiia realizé nuevas colocaciones por un total der'US$1 858,000y
realizd pagos por un total de LS$2,990,000 (incluye pagos de las co?ocacsones del afio 2014
U5%$1,950,000 v por el afio 2015 US$1,040,000).

Al 31 de diciembre el saldo pendiente de los papeles comerciales asclende a US$818,000. No
obstarite, este valor fue cancelado en su otalidad a la fecha de emisidn de este informe\.
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CAPITAL SOCIAL

Ada fecha de emision de este informe L. Henriques & Cla. S.A. mantiene un capital de US$300,000
que comprenden 750,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$0,40 completamente
desambolsadas, emitidas y en creulacion.

Su principal accionista es Shoumen Inventments, S.1. de nacionalidad espafiola con un 87% del
paguete accionario v el 13% restante se encuentra dividido de a siquiente manera: Carlos Turralde
Centeno (5%), Mdnica Alvear Amaya (5%), Ariana Alvear Gilbert (1%), Fabiana Alvear Gilbert (1%)
y Marfa Alvear Gliberf (1%) todos de nacionalidad ecuatoriana.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con [a legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad riefa del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utllidades que se generan cada afio v son de libre
disponibilidad, previa disposicion de Ia Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados — por aplicacién primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionsies de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en & patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuerita “Resultados Acumulados provenientes de {a adopcion por primera vez de
fas "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en ia parte que
excedan al valor de las pérdidas acumuladas y fas del Ultimo efercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el case de liquidacion de la Compadifa.

Resuttados acumutados — reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd coma resultado del proceso de conversién
de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigendia fegal af 31
de marzo del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en fa parte gue exceda las pérdidas acumuladas y 1as del Gitimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en e caso de liquidacién
de 1o compailia. Se clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales
vigentes al momento de adopcidn de las NIIF.
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24, GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:
Afios terminados al 31 de didembre
2015 2814

tGmina ¥ beneficios sociales 2,669,513 2,607,172
Honorarios profesionales 584,385 389,613
Arrendamiento bienes 1,070,745 760,275
Manfenimiento y reparaciones . 292,065 263,166
Aportes al [ESS 443,525 438,897
Jubilacién patronal v desahucio 73,283 114,129
Promocidn y publicidad 232,268 392,548
Gasks de viaje 207,257 191,975
fmpuesto a fa salida de divisas 65,726 2,131
Diros menores 707,548 - 761,258
Participacion a trabajadores 211,660 _ 186,768

6,557,976 ‘ 6,107,932

25. OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS
25.1 OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Composicion:
Afos terminados al 31 de diciembre
2015 2014
Ingresos proveedores del exterior 368,280 187,645
Ingresos venias de activo fijo 416 ‘ 28,251
Ofros menores : 19,122 . 26,994
387,818 242,890

25.2 OTROS GASTOS OPERATIVOS

Composicion,

(Véase pagina sigulenta)
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Afios terminados al 31 de diciembre
2015 2014

Servicios de ransporta 200,559 234,927
Descuentos especiales 178,761 128,386
Guardiania R 163,819 154,327
Sarviclos prestados por compafifas 3,883 _ 4,731
Otros gastos de personal 32,861 55,975
Seleccion de personal. ' 11,143 17,595
Otros menores 80,204 76,758

: 671,230 672,699

206. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la facha de emisidn de estos estados financieros (1 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que, en opinidn de fa Administracion de fa Compaiifa,
nudieran tener un afecto significativo sobre dichos estados financieros que ne se hayan revelado
en fos mismos,
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