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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 ¥ 2012

INFORMACION GENERAL
Entidad

La compafiia L. Henraues & Cia. 5.4, fue constituida en Guayagull - Ecuador &l 8 dé septiembre

de 1977 mediante Resolucidn emitida por la Superintendendia de Compafiias No.RIL.3548 como

una compafila de responsabilidad limitada, denominada originaimente Importadora L. Henrigues

Compaiiia LUmitada. De acuerdo al extracth emitido por & Superintendencla de Commpafias el 8
de septlembre de 1977 fa actividad de la compafila es importacidn, compra v venta de

maquinarias, motorés, repuestos, accesorios para ser vendidos dentro del pals.

Mediante Resolucidn No,93-2-1-1-0000141 de fecha 1-de Julio de 1592 la Superintendencia de
Compafitas aprobé el cambio de transformacion de compafifa limitada a compafifa andnima, asi
como codificaciones al estatuto social de la compafifa,

Al 31 de dicembre de 2012 el accionista principal de fa Compafila es Shoeumen Investments
{87%). '
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES ?GWHCAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en lo preparacidn de los astados financleros se
detallan a continuacidn, Tal como fo requisre iz NIIF 1§, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de dicembre de 2013 v aplicadas de manera uniforme a
todos los gjercicios que se presentan en estos estados financleres,

Basgy de Preparacidn-
Cambios en politicas contables y desgiosos-

A partlr del 1 de enero del 2013 entraron en vigencia las sigulentes Normas Internacionales:

Aplicacidn obligatoria v/6

Norma Descripeién modificacion:
Informacién a revelar -~
Compensacion  de  activos

NIIF 7 finarcieres y pasivas 1 de enero de 2013
financieros

NITF 11 Acuerdos conjuntos 1 ¢e enero de 2013
Meforamiento . en la
untformidad v teduccitn de la :
complefidacd para ung

NIIF 13 definicion  precisa del valor 1 de enera de 2013
razonabla y fuente Unica para
deterrninacin.

- Contabilidad & informacién a
NIC 19 revelar por los empleadaores 1 de enero de 2013

sobre  bensficics a los
empleados
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{Continuacion)

Inversiones en asociados vy :
NIC 28 negocios conjuntos 1 de enero de 2013

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado puevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compafiia no
ha-adoptado con anticipacidn, fas cuales se detallan a continuacion:

Aplicacion obilgatoria yfb

Norma Bascripclon modificacién:

NIIF 9 Instrumentos financieros i de enero del 2015

' ' Estados financieros N

NIIF 10 consolidadas 1 de enero del 2014
Revelaciones sobre

NIIF 12 _ parlicipaciones  en  otras 1 de enero del 2014
entidates

NITF 21 Gravamenes 1 deenero det 2014

NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2014
Compensacion de activos y 1 de enaro del 2014

NIC 3_2 pasivos financleros

Novacidn de derivados y'
NIC .30 conmtinuacion de 1 de enero del 2014
contabilizacidn de coberturas

2.2 Monada funcional v moneda de prasentacidn

Los estados financieros se preparan en Ja moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafila {moneda funclenal), Las cifras incluidas en Jos estados financieros adjuntos
estan expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacién de Iz Compafifa, A menos que se indioue o contrarip, las cifras Incluidas en los
estadaos finanderns adiuntos estan expresadas en ddlares estadounitenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efactivo

Ef efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, ios depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran i:quadez con un vencimiento
originat de tres meses o menos. . S

24 Activos ¥ pasivos fnancieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i)’cuentas
por cobrar” y if)"otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propdsito para el cual

()
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se adquieren los activos financieros o se contrataron Jlos pasivos. La Cnmpan;a defle 1o
clasificacién al mamenito de su reconacimiente inicial,

A 31 de diclembra de 2013 v 2&12 fa Compafila mntuve activas ﬁnanmems an las categorias
de, “cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiia mantuve pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

a) Cuenias por cobrar

b}

Son activos financieros na derivados que dan derecho a pagoes fijos o determinables vy que
no cotizan en un mercado active, Se incluyen en el activo cofriante;, excepio por los de
vancimiento mayor g 12 mesaes contados desde la fecha del estado de shtuacdn finandiera
gue 5@ presentan como activos rio corrientes. Al 31 de diciembre ce 2013 y 2012, &
Compafiia no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos mayores & 12
rmeses, por (o que estos saldos se incluyen #a &l activo corriente.  Los préstamos y cuentas
por cobrar de la Corapafifa comprenden principalimente las partidas del balance de
“clientes”.

Cros pasivos finanderos

Reprasentados en ef estado de sitiacién financiera por ¢ueritas dor oliligaciones de pago
pof bienes o servicios adquiridos en of cursoe normal de operacidn. Se Incluyen en e pasive
corriente; excepto por los de vencimientos mayores @ 12 meses contados a parti de la
fecha del estado de situacldn financiera.

2.4,2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

a} Reconocimiento ~

b}

<)

i

il

La Compalita reconoce un activo o pasive Tinanciero en ¢f estads de situscion finaaciera 2
ta fecha de la negociacidn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢
active o pagar el pasivo,

Madicidn Inicial «

Los activos vy pasivos fihancieros son medidos inicialmente & su vaior razonable mds
cualguler costo atribuible & la transaccidn, si el activo 0 pasivo financiere no es designado
como de valor razonable a fravds de ganancias ¢ pérdidas v este es significativa, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas poy cobrar! Se mideh al costo amortizado aplicando el métode
de intereses efectivo, cuando ef crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito
normales.

Otros pasivos financieres;: 52 miden al costo amortizado aplicande e método de
interés efective. No obstante, los pasivos financleros que no tengan un tipo de interés
establecido, &l importe venza o se espere redibir en ¢ corto plazo vo el efecto de
actualizar n6 sea significative, se valoran por su valor hominal,

2.4.3 Baja de acllves y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos @ recibiv sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercere v la Compalia ha transferido sustancialmente

&)
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todo fos riesgos vy beneficios derivados de su propledad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones-de Ia Compaiia se han liquidado,

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2.5

2.5

2.7

Los activos financiarps v Ios pasivos financieros se compensan, v presentan bor un neto en ¢l
estade de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalimente, de compensar
los importes reconccidos, v fa Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar
el activo v cancelar ef pasivb simultaneaments.

Cuentas por obrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de fa operacidn. 5i se espera cobrar la deuda en un afio o mienios
{0 en el cilo normal de s operacién, si este fuera mds largs), se clasifican como activos
corrientas. En caso contrario, se presentan come activos no corrientés,

les cuentas por cobrar comerciales se recorocen nicialmentd por su valor rvazonable v
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del Hpo de interés efectivo,
cuands el crédito se amplia més allé de las condiciones de crédito normales, menos la provision

por perdidas por deterioro del valor.

Inventarios

Los tnventarios se vallan al costo o al valor neto reslizable, el que resulte menor. Bl costo se
determina por e método de coste promedio, excepto por el inventario el transito que se lleva
al costo especifico, & incluye todos los costos incurridos para adguirir los inventarlos, v otros
incurridos para flievar &f inventario a su localizacion y condicidn actual,

El valor neto realizable o5 el pracio estimado de venta en &l curso normal de negocios menos
ios Costes estimados de conversidn y venta. El valor del costo de los inventarlos es objeto de
correccidn valorativa en aguellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable.

Propiedad, plants v equipo

La propiedad, planta y equipo se contabiliza por su costo histdrico menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desempolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, en la medida
en gue se cumplan los requisitos para su reconocimiento. E) costo También puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efective de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad v equipo traspasadas desde el patrimonio nieto.

Los desembolsos. posteriores a fa compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
prebable que beneficlos econdmicos futuros ascciados a la inversidn infiuys hacia la Compafifa
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Lo§ ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resuliados cuando son
incurridos.

Los activos culturales (incluidos en otros activos tangibles) no se deprecian, La depreciacidn de
la propledad, planta y equipo es calculada lineaimente basade en Ia vida (il estimada de los
bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida dtiles v valores residuales de los activos fijos son
revisados, ¥ ajustados si s necesario, a cada fecha de cierre de los éstadas financieros.

Las vidas atiles estimadas de la propledad, planta v equipo son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)

G
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Desorincion del blen Nifhero de afios
Equipos de computacidn . 3
Muehles y enseras 10
Equipos de oficina 18
Vehiculos 5
Maquinarias ¥ equipos : 10

Las ganancias v pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el sstado de resultads integrales.

Cuando se venden activas revalorizados, los irmportes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas,

Cuandc el valor en libro de un active de propiedad, planta vy equipe excede su monto
recuperable, aste es reducide inmedfatamente hasta su valor recuperable.

Arrendarnientos

La determinacion de s un acuerde constituye o inciuye un arrendamiento, se basa en la esencia
det acuerdo a fa fecha de su celebiracion, si el cumplimiento del aclerds depende det uso dé
uno o mas acthvos especificos, o si 8l acuerdo concede ef derechp de uso del active, incluso si
tal derecho no se encuenira especificado de manera explicita en of acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compafila sustancialmente todos los riesgos
y los beneficios inherentes a fa propledad del bien arrendedo, se capitalizan af inicio del plazo
del arrendamiento, va sea por el valor razonable de la propiedad arrendada,; o por el valor
presente de log pagos minimos de arrendamicits, e que sea menor. Loy pages por
arrendamientos se distribuyen entre fos cargos financieros y fa reduccidn de la deuda, de
manera tal de determinar un ratlo constante de interés sobre el saldo remanente de fa deuda.
Los cargos financieras se reconocen como costos financieros en ol astadd de résubtados,

Bl activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Giil. Sin embargo, st no existiese certeza
razonable de que la Compafilz obtendré la propledad al términc del plazo det arrendamiento, ¢
active se depreciard a lo largo de su vida Obil estimada ¢ en ¢ plaro del arrendamients, ef que
sea menor,

105 pagos por arrendarmientos operatives se reconocen como gastos operativos én ef estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Propiadades de inverslén

Las propledades de inversin se miden al costo, incluids los costos de transaccdn, Véase Nota

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en ef momento de su venta o cuando Ja
propiedad de inversion sé retira dél uso en forma permanente, ¥ no se -@Spera recuperar
benaficio econdmico aiguno de su venta, La diferencia entre el ingreso nets procedente de la
venta y el Iimporte en libros del active se reconoce en el estado de resultados en el perfodo en
el que el active fue dado de baja,

Se réalizan transferenclas a o desde las propledades de Inversidn solamente cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para ¢l case de una transferencla desde una propledad de
inversién hacia un components de propiedad, planta v equipo, el costo atribuido tomado €n
cuehta para su posterior contabilizadidn es el valor razonable de! activo a Iz fecha del cambio de:
uso. 5ioun componente de propiedad, planta v equips s transfiere a una propiedad de

{5)
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inversion, fa Compalifa contabiliza el activo hasia la fecha del cambio de uso de-acuerdo con la
golitica contable establecida para la propiedad, planta ¥ equipo, Véase nota 10

ias vidas (tites estimadas de propiedades de inversidn son las siguientes:

Deserigcidn del bien Ndmero dé afis
Pozos v bombas bt
Compleio deportive 10

2,48 Activos intangibiss
2,19.1Gastos de investigacion y desarvolio

Los gastes de investigacion se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Los gastos
de desarrollo incurridas en un proyecto especifito se recanocen como activo intangible cuando
la Compafia puede dermicstrari

La factibilidad técnica de completar &l activo intangible para que &l mismo esté disponible
para su uso-esperado o venta;

- Sy intencidn de completar e activo v su capacidad para utllizarlo 0 venderlo;

- Cémo el activo generard beneficios econdmicos futuros;

- La disponibilidad de recursos para completar 8l activo; v

- La capacidad de medir de manera fiable los desembolsos durante su desarrolio.

¥

Después del reconocimiento inicial det gasto de desarroilo comp activo, se aplica ef modelo de
costo, gue requiere que @ activo se contabilice al costo mengs la amortizacién acumulada v ias
pérdidas acumuladas por deterioro del vaior que correspondan. La amortizacion del active
comienza cuando e desarrollo hava sido completado v ef activo se encuentre disponible para
ser utilizado. El activo se amortiza 3 lo largo del periodo en el que se espera generard
heneficios futures. Durante & perfodo de desarrolio, el activo se soimete anualimente a pruebas
para determinar si existe deterioro de su valor,

2.10.2 Licencias

Se componen principalmente por licencias adquiridas de terceros se muestran por su costo
histérica. Tienen una vida (til finita y uegb de su reconacimiento iniclal, se muestran al costo
menos la amortizaciin acumulada v cualguier pérdida acumulade por deteriore del valor, en
caso de existin, le amortizacidn se caicule por el método Hneal para asignar el costo de fas
licencias durante su vida (Ul estimada de tres afios. Ver nota 11.

Las vidas (tiles estimadas de los activos Intangibles son fas slgulentes:

Rubro Afios de vida Gt
Licencias 3-10
Software 313

2.11 Deterioro de activos
2.11.1 Determinacién de activos financleres {(cuentas por t:ébrar)

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance st existe evidencia objetiva de que un activo
financiers © un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un

{6)
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activo financiero o un grupo de activos finariclerds esta deteriofado, v se incurre en una pérdida
por deteriore del valor, sl v solo si, existe evidentcla objetiva del deterforo como resultado de
uno o Mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa ta pérdida), v ese evento (b eventos) causante de ta pérdida tenga un impacio sobre
los flujos de efectivo futures estimados del activo financiero o del grupo de activoes finanderos,
gue pueds ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafila para determinar si existe una péidida por deterforo
ncluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabllidad de que entraran en uria situacidn concursal o en cualquier otra situacion
de reorganizacion financiera el obligado; o

- Cusndo datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracin
en los flufos futiros de efectivo sstimados, fales como camblos en las condicianes de
pago o en las condiciones econdiicas gue se correlaciona con ImpaEgos, -

Para la categoria de cuentas por cobrar, &l importe de la pérdids se valora mediante los
criterios antes mencionadds para gjustar estds cuentss & su Importé recuperable, adeémas de
tener como parametre lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. Bl importe en libros del
active se reduce y ef importe de las péradidas se recohoce en la cuenta de resultatios,

Si, en un periodo posterior, & monto de la pérdida por deterigro disminuve v dicha disminucidn
se rafaciona ohjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se raconocid dicho
deterioro, & reversion de la pérdida por deterioro previaments reconocidsa se reconoce en el
estado de resuitado. '

La Compaiila, consideranda lo anteriormente mencionada, realizé los analisis pertinentes de
todos sus activos financieros significalivos, Ver nota 7. ' _

2,11.2 Deterioro de activos no financieros (Propledad, planta v equipo, propiedades de

212

invarsién y actives ntsngibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacidn se someten a revisidn parg pérdidas por
deterioro slempre que algln suceso ¢ tambio en las circunstancias. indigue que el importe en
libros pusde no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que &l importe en libros del activo excede su importe recuperable. Bl impotte recuperable
&3 el mayor entre el valor razonabie de un activo menos los costos para la venta v el valor en
uso. A éfectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, ios activos s& agrupan al nivel
mas hajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de- efective). La posible revarsién de pérdidas por deterlorn de valor de ackivos ro financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que s& presenta informadidn financlera.

En el casp gue el monto del valor en Hbros del active excede su monto recuperable, la
Compaiifa registra una pérdida por deterioro en 108 resultades del ejercicio.

La administracidn ha reafizado fos andlisls partinentes de todos sus activos no firiancieros
significativas y considera que &n ninguno de ellos-existe evidencia de deterioro. Yer notes 3, 10

y 11,
Cuentas v documentos por pagar

Las cuentas v dotumentus por pagat son obligacionas de pago gor bienes o serviclos que se
han adauiride de los proveedorss en el curso ordinario de la operacidon. Las cuentds y

)
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documentos por pagar se clasifican como pasivo corriente st los pagoes tienen vencimiento a un
afio o menos (o vencen en el ciclo normal de operacién; si este fuera superior), En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes,

las cuentas y documentos pOF pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriorments sé valoran por su costo amortizado usando e método de tipe de Interés
efectivg.

ohilgaciones financieras

1as deudas financieras e reconccen inicialments por su valor razonable menos fos costos de la

transaccion en los que se haya incurrids. Posterionnente, s deudas financieras se valoran por
su costo amortizado; cuaiguier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos
necesarios para su oblencidn} v el valor de reembolso se reconoce en la cuentd de resultados
durante Ia vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

£l gasto por impuesto del perfodo comprende fos impuestos correntes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepie en la medida en que estos se refieran a
‘paitidas reconocidas en & ofro resullado integral ¢ directamente en e patrimonio neto. En este
caso, e impuestoe también se reconoce € otrg resuitado intéoral o directamente ep palrimonio
neto, respectivamente,

Impuesto coriante

El cargo por impussic & la renta cotriente se calcula mediante la tasa de impuesto apiicable a
las ufifidades gravables y se carge a log resiltados del afio en gue se deveriga <on base e e
Impuesto por pagar exigible. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2012: 23%) de las utifidades gravables, fa cual se reduce al 12% (afio 2012: 13%) s
las utiiidades som reinverlidas. por el contribuyente.

A partir del efercicio fiscal 2010 enird en viger la norma que exige &l pago de un “anticino
minimo de impuesto a fa renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en raso de que of impuesto a la renta causadt $ea menor que
el monto del anticipo minimo, esie dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menns que of contribuyenta solicite &l Servicio de Rentas Infernas su devolucion, lo cual podifa
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucitn de este anticipo.

En ¢l afio 2013 la Compafila registrd como impugste a la renta corriente el impuesto & la renta
causado sobre fa bese del 22% sobre las utilidades gravables (2012: 23%), por ser mayor al

valor del anticipo. Para el afio 2014 en anticipo de impuesto a ja renta es de US$186,145.85,

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias gue surgen entre las bases fiscales de o activos v pasivos v sus imporfes en libros
en log estados financieros,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, saivo:

- Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo o un pasivo en una transaccién oue ne constituya una combinaddn de negocios

G
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y que, al momento de la transaccdn, no afecte 1a ganancla contable ni 18 ganancia & la
pérdida Impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones e negoclos conjuntos, cuando 1a oportunidad de su
raversion se pueda controlar, v sea probaliie que ias mismias ho s reversen en f Rturo
CEIrCAno,

los activos por Impueste diferido sé reconoden por todas las diferenclas temporarias
deducibles, y por la compensacién futura de créditos flscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en fa medida en gue séa probiabie la existencia de gananclas imponibies disponibies
futuras contra las cuales se puedan compénsar dichas diferencias emporarias deducibles, vio
se puadan ulilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvor

- Cuando el activo por impuesto diferfde surja del reconocimiento inidial de un activo o un
pasivo en una transaccidn que no constituya una combinadidn. de negocios y que, al
momento de la transaccitn, no afecte fa ganancis contable ia ganancia ¢ la pérdids
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias dedutibles relacionadas con as inversiones en
subsidiartag, asociadas v padicipacionas en negocios conjuntos, donde los activos por
impuesto diferido se recoriocen solamentz en kB medida en que sea probable que las
diferencias tempotarias deducibles se reviertan en un futuro. cercano, v que existan
ganancias dnponibles disponiblds futuras contrd las cuales se puedan compensar dichas
diferencias,

Los activos por impuestos difefidos y fos pasives por impuestos diferidos se compensan s, y
solo sf, existe un derecho legalmente recoriccido de compensar Jos aclivds por impuesto
corriente con los pasivos por impuesty corriente vy cuande fos activos por impuéstos diferidos v
los pasivos por Impuestos diferidos se derivan del Impuesto sobre las  ganancias
corresponhdientes a la misma autoridad fiscal, que recasn sobre [a misma entidad o sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que ;::rei:enden fiquidar fos activos v pasivos fiscales
cortientes por su importe neto.

En adicidn, s Importante seflalar que de acuerdo con el Codigo Orgénico de la Produccién,
Comerclo & Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con el 24% hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd
calculado considerando et decremento progreshvo de la tasa impositiva.

215 Beneficio a lns empleados
2.18.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficlo socales” del estado de situacion financiera con confrapartida
en ¢ estado de resultado integral y corresponden principalmente a;

i, Remuneraciones fijas ¥ variables dé los fundionarios de 1& Compatifa: Se
pagan de acuerde a kas politicas internas establecidas por la Compafifa,

i Décimo tercero y décimo cuarto sueldo v aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan v.pagan de acuerdo a la leglislaciin vigerte en & Ecuador.

provisionan y/o

2.15.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desabucio (no fondeados)

5 costo de estos beneficios definidos establecidos por ia leyes laborales ecuatorianas se
régistra con cargo @ los gastos del gjercicio v su pasivo representa & 100% del valor presente
de la obligacidn, a la fecha del estado de shtuacidn financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Compsiila. Dichas provisiones se determinan
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2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacian) '

anualmente con base a estudios actuarizles practicados por 4n actuario independiente usando
el método de créditc unitaric proyectado. El valor presente de Iz obligacién de beneficio
definido se determing descontando los. flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 4%, Esta tasa de interds se deteérming utifizandd la tasa de bohos del Goblemo
publicados por el Banco Central que éstan denominados en la misma moneda en la que los
heneficios serdn pagados v gue Henen términts que se aproidman d los términos de la
obligacidn por pensionas hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales inciuven estimaciones (variables) como son, en adicidn a la tasa de
descuentn, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, intremento futuro

de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en & experlencia v
cambios & los supusstos actiarialay se cargan al gatrimonio netc en el otro resultado integral
en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, a
menos que los cambios estén condicionados & a continuidad de los empleados en servicio
durante un periodo de tiempo especifico (pericde de consolidacidn), En este ¢aso, 1os £osios
por servicios pasados se amortizan segin e método lineal durante el perfode de consolidacion,
Al clerre det afio las provisiones cubren a Todos ios trabajadores.

2.16 Participacién de los trakajadores an las utitidades

Et 15% de la utiiidad anual que la Compafila debe reconocer en concepio de participacién
iaboral en las ulllidades es registrado con carge a los resultados del ejercicie en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

2.17 Provision corrienie

La Compafila registra provisiones cuandor 1) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, coma resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida
de retursos para liguidar fa obligacion y i) & monto se ha estimado de forma fiable, Los
montos: reconoddos como. provisién son Ja mejor estimacion de la Compafifa, a 12 fecha de
cierfe de los estadlos financierps, de los desembolsos necesarios para Hquidar 1a ebligacién.,

218 Reconccimignto de ingrescs vy gastos
2.18.1 Ingresos relacionades con la vperacion

Los ingresos ordinarios se valoran por e valor razonable de fa confraprestacion recibida ¢ a
re_cibi_r, ¥ representan igs imporfes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afladido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en lps resultados cuande, ef importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
future v cuando se alcancen determinadas condicionss para cada una de las actividades de fa
Compafia que se describen a continuacion. La Compafiia basa sus estimaciones de devolucidn
en resuftados histdricos, el tipe de transaccin y fes circunstancias especificas de cada acuerdo,

{a} Ventas de bienes al por mavor

La Compafila vende una amplia gama de productos de ferreterfa, automatrices e industriales en
el mercado al por mayor. Las ventas de bienes se reconccen cuando la Compafiia ha entregado
fos productos al mayorista, el mayorista Hene la gestién del canal v e precio de verta de los
productos, y no hay ninguna obligacidn incumplida que pueda afectar a la aceptacién de los
productos por parte del mayorista. La entrega no se produce hasta gue el producto no se haya
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES
{Continuacion)

enviado a} lugar especifico, los riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan transferido al

mayorista, y cuando el mayorista haya acaptade Jos productos de acuerdo con el contacto de
venta, el periodo de aceptacién haya terminado, o la Compafifa tenga una evidencia objetiva

suficiente de que se han satisfecho todos los oriterios de aceptacion,

Para estimar ¢ provisiondr los descuentos v devolugiories, & Compafiz $& basz en su
experiencia acumulada. Se asume que n¢ existe un componente de financiacion cuando las
ventas se hacen coftun perfodo medio de cobre de 60 dias, lo que estd en inea con fa prdctica
de mercado.

{b} Ventas de biefeés al por menor

La Compafila vende a cadenias minofista de tiendas de venta de articulos ferreteros v otros
productos. Las ventas de producios sé reconocen cuando la Compafiia entrega un producto al
cliente y 105 riesgos refacionados <on dicho. producto han sido transferidos. Las ventas al por
menot normalmente son &n efectivo o con tarjeta de crédito.

£s politica de Ja Compafila vender sus productas al cliente final con r derecho de devolucion
de 60 dlas. Para estimar y provisionar esas devoluciones en el momento de la venta; la
Compafila-se basd en su experiencls acumulada.

2.18.2 Ingresos finencieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcion del
tiempo transcuiride de tos activos financierns adguiridas,

2.18.3 Gastos

3!
3.1

Se reconocen por e métodeo del devengada.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de fiesgo financiers

Las actividades de la Compafiia la exponen a .una variedad de riesgos finanderos: riesgos de
mercado {que comprende fos riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambfc), riesgo de
crédito y riesgo de fiquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las deudas v los pré'stamas que
devengan intereses, las cuantas por pagar comerclales v ofras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros s financiar las operaciones de la Compafia. La
Compafia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efective que
proviengn directamente de sus operaciones.

Fl programa general de administracidn de riesgo de la Compalifa se concentra principalmente
en o impredecible de los mercades financieros v brata de minimizar .potenciales efectos
adversos sobre fa rentabilidad finandciers de la Compafila, ademas que st aseglra que las
actividades con riesge financiero en la gue se involusrs la Compafiia estén sujetas a politicas v
procedimiantos adecuados para tales efectos v que los rissgos financieros estén identificados,
medidos v controlados de acuerdo a ehas.

La gerencia general de la Compafia v 15 jefstura financiers esteblecen las politicas de
inversiones. La Administracion de ta Compafifa es s encargads de aplicar dicha politica y revisar
periddicamente sus procedimientas para la dptima gestidn en cada uno de los riesgos que a
continuacién se detallan:

3.1.1 Rissgo de mercado
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3. ADMIMISTRACION DE RIESGOS

{Continuacion)

El riesgo de mercado es el riesgo de que &l valor razonable ¢ los flujos futuros de efectiva de un
instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en Jos precios de mercado. Los precios de
marcado Involucran cuatro tipos de resgo: el riesgo de tasas de intarés, &l rigsgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos bdsicos v otros riesgos de precios, tales como al
riesgo de precios de los thulcs de patrimonio. Los mstrumentos financieros afectados por &l
desge de mercado incluven ias deudas v préstamos gque devengan interds, los depdsitos en
efactivo, las Inversiones financieras disponibles para la venta y o5 instrumentos financieros
derivados.

a} Riesgo de precio

La Cohipafila no s2 encuentra expuesia al rissgo del precio de los servicios y compras de
miateriales significativamente,

b} Riesgo-de tasa da Interés spbre &l valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafila surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponén & la Compahia & resgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafifa no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interds variable la exposicidn no es significativa.

©) Riesgo de tipo de cambio

El rlesgo de tipo de cambio surge de transaccionas comerciales futuras v de los activos v
pasivos ‘reconocidos en moneda distinta al dolar, Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituven un rubroe importante én las operaciones de la
Caompafia, por lo tanto, la Compafila considera que es poco probable due exists una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo. _

3.5.2 Riesgo de liguitex

La principal fuente de liquidez son los fudos de efectivos provenientes de las actividades de la
Comyafiia. Para administrar Ja liquidez de corto plazo, ls Compafifa se basa en los flujos de caja
proyeciados para un periode de doce meses,

La Compaiiia prudente def riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective v equivalente
en actives financiaros a lravés de un ndmero adecuado de fuentes de financlamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a Ja necesidad, a corto, mediano y
largo plazo:

La Compailla no tiene riesgos significatives de liquidez ya que histdricamente fos flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficlente efectivo para atender sus
obligacionas y sus. flujos proyectados demueastran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2013 el efectivo v equivalente de efectivo es (1,05 veces ol total del
pasivo corriante,

3.1.3 Riesgos de Crédito

t.a Compafifa es responsable de la gestidn vy andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de preceder 2 ofrecerfes los plazos ¥ condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efective y olros activos liguidos equivalentes, v depdsitos en bancos e
instituciones financieras, .asl como por la exposicién al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comercidles a cobrar v las fransacciones acordadas, El
control del riesgo establece I calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada v olros factorss, '
3.2 Riesgos de capitalizacidn
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4.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacion)

Log obfetivos de la Compafifa a fa-hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar comi.un negocie an marcha v asi poder propordionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio v
mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢f costo de capitat.

La politica de la Compafifa es la de finandlar todos sus proyectos, de cortn v de largo olazo,
principaimente con recursos de terderos (entidades financieras).

ESTIMADOS ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimatios v criterios contables Criticos

L3 preparacion deé estados financeros requiere que la Compafiia realice estimaciones v tifice
supugstos que afectan los monfos Inciuidos en estos estados financierds v sus notas
refacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizades por la Compafiia se encuentran
basadss en & experlencls histdrica, cambios en el mercads ¢ informacidn suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de fas
estirmaciones, bajo clertas condiciores.

les estimacipnes y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflelar corractamente la situacién financlera v tos resultados de la Compaiia
y/o las raquieren un alto grado de juicio por parte de- 1as Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas
con log siguientes conceptos:

al Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafifa evallia 13 posbilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas
por cobrar, basandose eri ung serie de factores, tales como! existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que of deudor entre en
gulebra o reorganizacidn financiera, v Ia falta de pago que se considera un indicador de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se h2 identificado evidencias de
deferioro se estima & valor a recuperar proysctando los flujds estimados y descontandolos.

B} Obligidciones por beneficios a empleados — jubitacidn patronal v diesahuicio

El valor presente de las obligaciones por planes dé pensidn depende de un ndmaro de
factores que se determinan sobre’ basés actuariales usando U nameéro de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasd de
descuanta, Cualguiar cambio en estos supuestos tendra impacte en &l valor en fbros de la

obligacidn por planes da pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por pianes pensién se basan en
partes en as condiciones actiales del mercado. Ver Nota 19

¢} Reconocimiento de ingrasos

La Compafila ha reconocide Ingresos por aproximadamente U5525,800,000 por ventas de
bienas a sus distintos clientes en 2013 (2012: USE22,400,000). B comprader tiene &l
derecho a devolver los bienes vendidos si los clientes no quedan satisfechos. La Compafila
cree gue, en hase a la experlencia pasada con ventas similares, el grado de insatisfaccidn
Mo siperard ef 3%. For lo tardo, la Compafiia ha reconodido los ingresos ordinarios
derivados de esta bransaccidn junto con fa correspondiente provisidn contra ingresos
ordinarios por las devolitiones estimadas. 5 fas estimadiones variaran un 1%, los ingresos
ordinarios en el afio 2013 se redudirian o aumentatlan en aproximadamente L5$259,000
{afo 2012: US$226,000)
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
(Continuacion}

CALILAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIERCS

ta Compafifa utiiza un sistema de evaluacidn crediticls para las Contraparies de sus activs
financieros, gue considera las siguientes situaciones: .

a) La existencia de diflcuitades financieras significativas de fas contrapartes.
by ia probabilidad deque la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financlera.
o) Ls falta de pago se considera un indicador de que e activo finandlero se ha deferforado.

Se registran las provisiones por deteriore de manera individual pars aguellos saltlos por cobrar
gue prasentan Jos signos de deterioro antes mencionados. Ademas de s mencionadoes en la

nota 7.1,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
31 de diciembre.

2013 2912
Caja general 13,683 3,807
Caja chica 4,0_29 3,-42{)
Barwos (i} 400,552 92877
418 755 100, 104

{i) Comprenden saidos en cuentas corrientes en bancos éocaiesf los. cuales no generan
mtaraseﬁ

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
.3t dedicerbre

a3 2042
Clientes 4,913,933 4,215,043
Valores: por liquitdar . 17,126 17,126
Otros 36 27,369
4,531,095 4,259,538
Provisidn por deteriono de
cuentas por cobrar CI58.600 (105125
: 4,772,495 4,154,413

Las cuentas por cobrar clientes no devengan Intereses y su plaZze promedio de cobro
generaimente oscia entie fos 30 v los 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas de clientes por vencer asclenden a US$3,528,385
{2012:1543,118,733).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 habia cuentas a cobrar de clientes que estaban vencidas
pero que no habfan sido analizadas si las mismas han sufridod pérdidas por deterioro. Estos
saldos corresponden a up ndmero de clientes independientes sobre los cuales no existe un

historial recienta de morgsidad,
El andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar, e &l sigulente;
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ CUENTAS POR COBRAR MO COMERCIALES
{Cortinuacion) _

31 de diciembre

2013 2012

Por vercer . 3,528,385 3,118,733
Vencido:
1 a 30 dias 967,927 832,034
31 a 60 dias 293,295 207,827
51 a 90 dfag 85,918 34,467
Més de 90 dias 58,408 21,982

4,913,933 4 215,043

No se tiene un andlisis de las cuentas por cobrar comerciales que han sufrido deterioro del valor
a nivel individugl gue se encuentran en dificultades econdmicas. L& Adrinistracion
histdricamente ha realizado su provision en base a lo indicado por la normative tributaria, AL31
de diclembre de 2013 y 2012, la provislon acumulada estimada por deterion de diantes no
distorsiona significativamente los estados financiéros fomados an st conjunto.

Los movimientos de la provision por deteriore del valor de las cuentas por cobrar {(ver la
informacion sobre riesgo de crédito y deterioro de activos financieros en la nota 2.11.1 v 3,13
respectivamente] se detallan en fa nota 15,

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

31 de diciembre
2013 2012
Clentas por cobrar no comerciales
Impuestos diversos {1 265,263 339,358
Anticipos proveedores locales 52,361 12,639
Dtros 22,023 10,313
Total 339,647 362,310

{iy Se campone por retenciones en la fuente realizadas & la Compafila, asi como el crédito
tributario generadd por @ pado del Impuesto al Valor Agregado v de afos antériores por
impuesto a la renta, véase nota 16,

INVENTARIOS
31 de diciembre
Productas terminados 5,515,237 4,815,122
Mercaderia en trénsito 923,309 1,761,541
Otros - 5,873
- 6,438,546 6,583,536
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOD

Composicién y movimiento:

Mubles v Eauinos de, Maguinaday Eapdvos de s Otz0s actives -
Enseres. sfichz, eaulpo. Gomagacion. Yehicios Gangihies memmmbm.@mﬂ : Toal

Losto g valor razomable:
&8 1 deonerp dé 2012 161,453 115,988 34,913 149,768 339,920 72,026 147,070 1,620,531
Adidiones: 27,947 30,648 - 652,760 48,032 138,311 i 307 6ag
Vergas - - - - - (1,686} . (1.666)
Bajas (65} = - {5,653} {29,250} - . (35,708}
Ajustes yfo redasificadiones - - 43806 - 103,264 -~ {142,070y R
A1 31 de dciembre 2012 S 146,635 78,115 305,568 461,226 208,651 - 1,750,835
Vo 7 3,058 66 54,819 - 3,500 . 173,470
Verdas - . . - 3 > : t
Bajas - - - (2,570) 2,223} . R (5,107
Afustes y/o redasificacionas — i . . . - ] ] y
24 31 de digemira 2013 244,677 175,690 78,579 288,717 458 0613 212,151 . LAS8817
Al 1 -de enare 2042 (63,387 {24,524 (572} {#0,125) {20,659} (1,295} 100, 159 {350,561
Cargo por depredacidn det glercicio {16,70%) {13,289 {6,351) £52,970) {53,471} Pt Qo850 (7100
Ventas - - . - 14022 b g i
Bajas : - - 1,657 . o N ) 1657
Ajustes yfo reclasificacicones . R . - (120,239 ) iz
AI31 de dcerntre 2012 T eED (37.80%) Eomy  TTTAnAR | TG G R (505,867
Cargo por deprecacin def ejercicio (22.349%) {15,308) (13,834) (57,282) (46, 793 (15,209) - {188,763)
Bajes - - - 2,462 6 - ) 876
Adtistes vio redasificaciones o g o1 . 4,003 2805 e 3 T ir, - u.nmmm_
#1351 de dilembre 2013 e 202233, {53,016) {14,754 {173,453] (355.781) G178 = Ny
Epoite nete, en librais:
Al 31 de diciembre 2013 L 34T Ans 122,574 63,825 115,264 162,259 7575 - .
Al 31 de diciembre 7012 £09,943 108 839 73,196 85,430 T 9,084 . -
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PROPIEDADES DE INVERSION

osto o val ja
Al 1 de enero 2012
Al 31 de diciembre 2012
Adiciones
Al 31 de diciemnbre 2013

Denreciacion;

Al 1 de enero 2012
Carge por depreciacidn del ejercicio

Al 31 de diclernbre 2042
Cargo por depreciacion del ajercicio
Al 31 de diclembre 2013
Al 31 de diciembre 2012

Al 31 de diclernbre 2013

(1) La Compafia tiene restricciones sobre la posibifidad de disponer o vender sus terrencs,
debido a que estos tienen un problema de identificacion de las fimitaciones de su
propiedad, sin ambarge, no tlene asumidas obligaciones contractuales respecte de
comprar, construir o desarrollar propledades de inversidn, ¢ de reafizar reparaciones,
tareas de mantenimiento o ampliacionss. Las propiedades de inversion son mantenidas
principaimente para obtener una plusvalia sobre las mismas.

Otras

Terrenos. (1) , eciades {2) Total
9,768 7,444 17,212
5,768 7,44 17,212

- 4,568 4,968
768 12,41 75180
- {1,5543 (1,554)
. (696} (696)
" (2,250) (2,250)
- (737) 1737
- (2,857 2587
9,768 5,194 14,962
9, 768 9,425 19,193

(2) Comprende poz0s v bombas, asi como edificaciones de un complejo deportivo (Véase nota

.93

las propiedades de inversidn estdn medidas por su costo histdrics menos fa provisidn por

depreciacién,

ACTIVOS INTANGIBLES

{Véase pagina siguiente)
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ACTIVOS INTANGIBLES

{Continuacitn)

Soft Licencia da

’ programas. Toial

Costo 6 valor razonable; "
AL de engro 2042 101,993 11,096 113,089
Adiciones - 33378 0 39,378
Al 31 de diclembre 2082 101,993 50,474 152,467
Adiciones - 28,462 (1) 28,462
Al 31 de dicembre 2013 101993 7B536 180,929
Amortizacid _
A1 de enero 2002 : (28,154) (1,515 (29,669)
Cargo por amortizacidn def glerdicio {12,317} {5,145} {17,467}
Al 31 de diciembre 2012 {40,471) {6,660} (47,131)
Cargo por amortizackin del giercicio {13,415} {8,773} {22,180}
Al 31 de diciembre 2613 {41,569} (27,758 {69.321)
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre 2012 61,527 43,814 105,336
Al 31 de digiemire 2013 73,839 31,497 111,608

{1y Corresponde principaimente a compra de licencias permanentes Windows Office Exchange
" Seiver.

OBLIGACTOMES FINANCIERAS

31 de diciembre

2013 2012
Corriente:
Banco Bolvariang C.A, (i) 1,139,301 1,315,514
Produbanco (i) : 74,717 186,695
Manates frivesment Corp. - ) 138,273
1,234,018 1,634,482
N corriants:
Pradubanco (i} 97,033 171,630
97,033 171,690

{iy Correspcnde & los sigulentes préstamos: operacion No, 213744 por un valor de
US$350,000 con vencimiento en mayo de 2014; operacidn No. 0000131467 por un valor
de US$300,000 con vencimiento en noviembre de 2014; y 16 operacién No. 223191 con
vencimiento en diclembre 2014, Todas estas operaciones genaran un Interds del 9.33%.

{iiy Corresponde a los siguientes préstamos: operacidn No. CAR20200089622000 por
“US$2{JD 000 geners un interés deb 10.21% anual con vencimiento en marzo de 2014;
operacion: No. CAR20200064627001 por US$250,000 con una tasa ciel 10.21% anual con
vencimiento en septiembre de 2018,

Estos prestamos se encuenfran garantizados con hipoteca abierta sobre propledades de
compafias v paries relaczonadas
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i3.2

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
131 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores iocales
Provesdores det exderior

31 de diciembre
2013 2612
281,459 304,741
3,757,733 4,014,885
4,039,184 4,219,626

A continuacidn se detalla los vencimientos de ios pasivos financieras {proveedores al 31 de

diclernbre de 2013 y 2012):

Exterior

Pagos no vencidos:
1 830 dias

31 a 90 dias

91 a 180 das

Mas de 180 dias

Locales

Yencldos
Pagos no vencidosy

1 a 30 dias
31 4 90 dias
91 a 180 dias

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Marceio Ahmar (i)

Otras provisionaes varias (1)
Notas de crédito por diferencia
Provisiones por canje

Caja chica por pagar

31 da diciembre.

2013 2012
2,192,283 2,104,696
1,119,310 1,101,657

137,352 479,172

308,980 229,400

3,752,725 4 014,885

52,334 79,624

171,936 275,117
16,663 =
526 -

281,459 304,741

21 de diciermnbre

2013 202
402,429 534,625
170,194 104,525
75,164 82,906
1,839 30,687
3,186 1,323
652,797 761,066

(iy Este rubro se origina por préstamos para capital de trabajo, pagaderos en el periodo

corriente e mismo que genera un interds cel 5% anual,

(i} .Las otras provisiones varias estdn compuestas principalmiénte por ef Impuesto a la salida

de divisas por aproximadamente US$151,000.

165 términos v las condiciones de los pasivos arriba detallados, son las siguientes:

«  Las cuentas par pagar comerciales (nroveedores) no devengan interases y normalmente se

cancelan entre 60 dias v 90 dias.
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13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

34,

is.

is.

{Continuacion}

La informacion sobre Jos objetivos v Jas politicas de gestion del riesgo financiero de la Compafiia

se incluye en la Nota 3,

PASIVOS ACUNMULADOS

Beneficios sedales de Ley (I}
Participacion trabaiadores por pagar
IESS - Aportes

Nomina por Pagar

31 de diciembre
2013 2012
252 651 208,711
165,244 104,136
53,119 47,120
46,137 48,133
517,151 405,103

(7} Incluyen fas provisiones realizadas por fa Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldn, vacaciones, fondo de reserva, entre olros menores, véase

movimiento de dicha provision en Ja nota 15.

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

2013

TOVision entes:
Previgidn por deterioro de cuertas por cobrar
Beneficios soclales
Provision ientes:

Jubifaciin patronat
Desahucio

2012
Provisiones: corrientas:

Provision por deteriore de cuertas por cobrar
Beneficios Sociales

Provisiones no correntes:

Jubliacién patronal

Desabucio

Incrementos
¥/ Pages yfo

Saidos af inicio Transferencias ytilizaciones Saidos at firal
105,125 83,475 “ 158,600
205,711 417,563 {376,653) 252,651
863,362 80,326 - 943,688
275,462 1,838 - 278,300
83,575 23422 {1,872} 165,125
151,361 335,785 (291,435) 205,711
570,552 182,810 - 863,362
530,522 58,208 {12,268} 276,462

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el rubro de impuestos por cobrar & Impuestos por pagar se

formaban de fa siguiente manera;

(Véase pagina siguiente)
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18, IMPUESTOS ¥ RETENCIOMES POR COBRAR Y PAGAR

{ Continuaciony
3lde dic_:iembre
2013 2012
Saldos por cobrat
Crédito tributario en fa fuente (i) 51,055 154,131
Retenciones an fa fuants 214,208 185,227
265,263 330,358

) Durante & afio 2013 se rechid notas de crédito por US$L18,130 por pago en excess de

impuesto a la renta correspondiente a los afios 2008 y 2010.
31 de diclembre
2043 2012

Saldos por pagar .
Tropuiesty al valor agregade (i) 301,578 2 ET
Impuesto a la renta compafiia (véase nota 17) 224,570 170,296
Retenciones.en la fuente (1) 28498 201
Impiestos & ka renfa empleados (i 4,508 3,918

' 559,554 . 432,159

(if) Estos-valores fueron cancelados en enero de 2014 v 2013, segin corresponda.

i7. IMPUESTO A LA RENTA

17.1 Impuesto a la renta reconocido en resultado del aflo

Bl impuesto & la rents mostrado en o estads de resultados de los afios 2013 v 2012 se

compone da la siguiente manera:
31 de diciembre:
2013 2042
" R —"
Tmpuesto corriente sobre los beneficios del afio 224,570 170,296
Total impuesto corrients 224,570 170,296
Impuests a las ganancias diferido (véase nota 17.3)
Relaclonado conglorigeny la reversion de diferencias
temporarias © {9,728} {10,100)
Total impuesto diferida (9,728} (10,100)
Total gasto (ingrest) por Impuesto & la rents 23.4,'842 1{5{},195

17.2 Conciliacion del resultado c’ontablef-triﬁutaria

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la ‘
Compaitia, para la determinacidn dél impuesto 2 fa renta en los affos 2013 y 2012 fueron los -
siguientes: ?

{Véase piaina siguiente)

21}



i7. IMPUESTD A LA HENTA

{Continuacion)
31 de diciembre

2013 o202
Utilidad contable antes de impuesto 2 1z renta 936,386 590,123
Mds (merios) partidas de conziliacién
Gastes no deducibles 103,360 230,669
Deducciones adiclenales . {18,974} {80,374)
Utilidad gravable 1,020,772 740,418
Tasa de impuesto 22% 2%
Impuesto a-la renta causado 224570 170,296
Anticipo minimo de impuasto a la renta (i) 1?2,7‘88 - (i}

(i} Véase Nota 2.14

(i) Debido al monto de fas retenciones efectuadas a la Compafifa durante el afio 2011, no se
detarming anticipe minime de impuesto a la renta para ef aflo 2012,

Al 31 de diciethbre de 2003 v 2012, le determinacion del salde del Impuesto & la renta por
pagar fue coma sigue:

31 de diciembre
20613 2082
Impuesto a ia renfa causado
224,570 170,296
Menos
(-} retenciones en a fuente en ef efercicio fiscal (214,208) {185,350}
(-3 erédito wibutario de afics antariores {51,055) {154,131}
Impuesta corriente {saido a favor del contribuyente) {ifi) {40,693} {169,185)

(iif) Saido neto del crédito tribulario una vez deducido el Empﬁesto a la renta causado (véase
Nota 16).

317.3 Impuesto diferide
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el impuesto diferido corresponde a lo sigulente:

(Véase paging siguients)
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IMPUESTO & LA RENTA
{ Contintaciang

Active por impuesto difetida:
Provisidn por jubilacién

Pasivo por impuesto diferido:
Estimacion vehiculos
Arvendamientos financieros
Estimacidn intangibles

Active (pasivo) por impuasto diferido, fieto

31 de diciembre

7013 2012

92,601 79,278
92,601 79,278
(1,550 (1,550
(3,702) (3,702)

{15,983} . {12,388)

(21,235) (17,640)
71,366 61,638

burante los afios 2013 v 2012, el movimiento de impuesto diferido fue como sigue:

Saldo activo (pasivo), neto
Mis (manos)

{Aumento) disminucitn én activo por Impuésto diferido
Disminucion en pasivey pov impuesto diferido

Ingreso {gasta) por impuesto diferide (Véase nota 17.1)

Saldo al activo (pasivo), neto

Tasa efectiva

31 de dk:‘sembré
013 22
61,638 531,538
13,373 8,255
{3,595) 1,835
4,728 10,100
71,366 51,638

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Implesto a {a renta cortiente

Anticipo minimo de impuesto 2 8 renta

Tasa efectivi dé impuesto

2013 2012
036,386 560,122
224,570 170,296
172,788 .
23.98% 28.86%

Durante = afio 2013 v 2012, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fus como sigue:

(Véase pagina siguienta)
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IMPUESTO A LA RENTA

{Continuacién)

31 de diclembre

2013 2012
Tasa Impositiva &éga! 2% 23%
Incremento por gastos ng deducibles 2.43% 8.99%
Disminucidn por deducciones adicionales -0.45% -3.13%
Tasa impositiva efectiva _23.58% _..28.86%

SALDDS Y TRAMSACCIONES COM COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Compafila estd controlada por Shoument Invesment {constituida en Espafiaj, que posee e}
87% de Jas acciones de lz Compafifa. El 13% restante de las acciones asté en manos de

diversos accionistas.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 v
2012 con compafiias v parias relacionadss.

Transscciongs

Durante el 2013 y 2012 se han realizado diversas transacclones con entidades relacionadas que
hart originado gastos e ingreses registrados en las cueritas de resultados correspondientes, A
continuacion se resumen 1os montos dé las principales transacciones:

2613 212
Ventas biepes:
Frohome 8.A. 427,907 435,411
Nutrthome 8.A. 1,210,656 1,107,573
Ventas servicios,
Mascorp S.A. 2,085 5,400
Prohome 5.A. . 12,935 20473
Nutribome S.A. 28,745 49,160
Mamina S.A. - 508
Conipras bienes,
Mastorp S.A. - 1,507
Nutrihome 5.4, 220 221
Prahome 5.4, 3,587 -
Compras servicios:
Mascorp 8.4, 603,315 444 006
Prohome S.A. - 1,395
Maminz S.A. 230,454 -

Los hienes se venden en funcidn de Ia lista oficial de precios vigentes ¥ en las condiciones que
se aplx:;a;zan a terceros, Los servicios prestados a partes relacionadas normalmente se negocian
en funcion de un margen sobre costo, que osclla entre €l 2% ¥ 3%.
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SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion}

Cuentas por cobrar ¥ nagar compafiiaz y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuentas por cobrar no estdn gavantizadas por nativdleza. No exdste ninguna
provision para fas cuentas a cobrar de partes vinculadas.

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principaimente de las transacciones de
CoOmpra.

31 de diciembre

Cyentas por cobrar corrlente (1
Compahias retaclonadas
Mascorp 5.A. 53 10,068
Mamina 5.A. v 4,763
Nutrthomé §.4. ) 364,200 424,382
Prohome §.A. 91,482 106,835
Truecerp S5.A. ' 978 -
456,713 548,028
Cuentas por cobrar no corriente {5
Compalifas relacionadas
Mascorp 5.A. - 53,378
- 53,378
Actionistas 187,224 131,775
167,324 185,153

31 de diclembre

201 2012

Cugntas por pagar cortiente (1)

Compa#ias relacionadas

Mascorp 425,502 80,600
Marring 5.A. ) 209,105 213,360
Nutrithomes . 870 5,249
Prohome 5.A. ) 73 264
635,248 306,073
Accionistas 3,475 4,480
638,777 304,553

{i} Lo¢ saldos por cobrar v pagar cortientes v no corrientes con éntidades rélacionadas no
devengan interéses,

La Compafila ha garantizado los présiamusﬁ con propiedades de partes relacionadas por
aproximatamente USE2,700,000.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocide en el estadp de
resultados en conceplo de planes de beneficios a los empleados, como ast rambién los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

{Véaze pagina siguiente)
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REGERVA PARA JUBTLACION PATRONAL Y DESANHUCIO
{Continuacion)

Composicidn: _
: :31 de dEcie_mbre _
Wi 2012
Jubliacion patronat ' 943,688 863,362
Bonificacian por desahucio 278,300 276,462
: 1,221988 1,139.824
2013 2012
Cargo an resuliados . :
Provision jubllacidn patronal 80,226 192,810
Pesghucio 1,838 51,189
' 82,164 243,999

El movimiento de! pasive reconocido en ef estado de situacion financiera fue como sigue:

2013 2012
Jubllacion patronal
Al 1 de enero ' 863,362 670,552
Provisiones del arfo segin calculo actuarial _ §0,326 192,810
Al 31 de diclembre 943,688 863,362
Desahucio _
Al 1 de enerc 276,462 230,522
Provisiones del afic seqin célculo actuarial 1,838 51,189
Pagos por desahucio ' - {5;249)
Al 31 de diciembre 278,300 276,462

OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Corresponde a valores depositados por cientes los cuales no han notificade a ls Compafifa el
pago v son registrados provisionaimente en la cuenta miertras ¢l departamento de Cobranzas
realiza el respectivo seguimientd. Estos vailores son debitados de 2 cuenta cortable una vez gue
la Compaiiia conoce a qué cliente corresponde el depdsito,

OBLIGACIONES EMITIDAS A TERCERDS

En el afio 2012, la Compafia L. Henrigues & Cia. S.A. emitid obligaciones al portador mediante
resolucidn # SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0006163 de fa Superintendencia de Compafias con fecha
de Octubre 10 de 2012, la cual fue aprobada por un total de US$ 2.5 millones a un plazo de
1800 dias con una tasa de Interés del 8% o anual. Durante e afic 2013 & Compama
completd Ta totalidad de la amisidn de US$2,500,000 {en marzo 2013; US$740,000 v en e afio
2012: US$L,760,000), de los cuales US$S00,000 corresponde a porcidn cordente y
US$1,500,000 al largo plazo. Al 31 de diclembre de 2013 se han realizado abonos al capital por
US4500,000.

La emision de obligaciones estd respaidada con garantia general y como resguardo de fa misma
la Compafife mantiene cuenias por cobrar 2 clientes U5$4,772,495 & Inventatios por
US$6,438,546, que no serdn endjenados ni gravados, mientras se encuentre en circulaclén la
emision vy hasta su cancelacidn, Los mismos gque se reducirdn propoicionalmente al capital
amortizado de fa emisién.

(26}
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OBLIGACIONES EMITIDAS A TERCEROS

{Continuacion) _

Bl tipo de emision es & eleccion del inversionistas: 1.- Titulos materializados af portador de uh
valor nominal de US$1,000 y 2.- Titulos desmaterializados emitidos a través del Depdsito
centralizados de compensacidn v Hguidacidn de valores del Banco Central del Ecuador. Los
intereses se pagaran trimestralmente, v el capital en 10 pagos fguales en forma semestral,

El destino de los fordos prodicto de ta emision s para restructuracidn dé pasivos 60% v para
capital de trabajo 40%.

Al derre del 2013, la cobertura de activos libres de gravamen sobre monto emitido es de 4,44,

La Compafila para ¢l afio 2014 ha ingresade trémite & la Superintendencia de Compafifas para
la emision de papeles comerciales por un monto-de US$2,000,000 & dos afios plazd.,

2013

Total Activos {ibres de gravamen 13,705,958
80% Actvos libres de gravamen 10,964,767
(-} Activos Diferitios 92,600
{-} Activos en Litgio ) .
{~y Obligacionas an Circulacidn _ 2,000,000
{+) Derechos Fiduciarios en Garantia -
Cupo e Ia Emigidn 8,872,167
Morito Propussto emisidn L Henriques: 2,000,000
Cobartura Activos librgs de gravamen sobre monto Emitide 4,44
CAPITAL S8OCIAL

tos saldos al 31 de diclembre del 2013 y 2012 de US$5,680 romprender 14,200 acciones
ordinarias ¢on un valor nominal US$04C completamente desembolsadas, emilides v en
circulacion,

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legiglacidn vigente, fa Compafia debe apropiar por o menos el 10% de la
utiidad neta del afity 2 una reserva legal hasts que el saldo de dichs reserva slchnce el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resu!'tédos acumitados —~ por aplicacion primers vex de las NIIF

Incilda en el patrimonie, Este rubro incluye los saldos que la Compaiila registré como
resultade del proceso de conversion de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizados por exigencia legal &l 31 de marzo de 2000, De acuerde con
disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd capitalizarse én la parte
gue exceda las pérdidas acumuladas v las del Gitimo elercicio scondmicoe concluido, si las
hubieren; utitizado para absorber pérdidas; o deviello en el caso de liquidacidn de la compafifa.

Resultados acumulados - reserva de capital

Incluye Ios valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF, Ef saldo acreedor padrd ser utilizado. para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no
es disponible para ef pago de dividendos v no podrd ser capitalizado, Los rabajadores nio
tendran derecho a una participacidn sabre -este saldo v podrd ser devuelto en caso de
liquidacion de la Compafila. £l saldo deudor podrd ser absorbido por los Resultados acumilados
y tos del dltimo ejercicio econdmico incluldo, s los hublers,
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33, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADODS
{Continuacion)

Durante el Inicio- del afio 2012 la Compafiia absorbid ef saldo deudor de esta cuenta
156197,683 contra las utifidades acumiladas.

24, GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
' ' " Afios terminadas al 31 de diciembre

2013 2012
MNiming v beneficios soclales 2,615,443 2,383,014
Honorarios profesionales : 462,120 453,254
Arrendamients bienes 704,014 536,226
Mantenimiento v repardcionss 375,896 356,749
Apoites al IESS 417,434 362,595
Iubflacidn patronal v desahocio 82,164 243,959
PromoaciSny publicidad 267180 236,385
Gastos de viaje 228,129 209428
Impuesto a s salide de divisas 13,340 56,959
Cirng menores 1,122,940 720,835

6,208,660 5,508,424

25, OTROS INGRESOS Y EGRESOS
L OREL OTROS MNGRESOR OPERATIVOS
Aflos terminados al 31 de dickembre

2013 2012
Ingresos proveedores def exderior i 3%274 ' 205_,939.
Ingresos ventas de activo filp : 180 12,445
Ciros menores - £7,223 77,2289
481,677 295613

Comprenden principalmente Ingresos por pronto page, diferencial de precio, garantias por
mercaderfa en mal estado v reembelsos por gastos publicitarios.

25,2 OTROS GAST(OS OPERATIVOS

Afios mrminados al 31 de didembra

2013 2082

Servicios de transoorie 457,153 204,547
Descuenias especizles 83,676 88,437
Guzrdiania 134,472 124,138
Servidos prestades por compadiiag 8,512 11,968
Cros gastos de personal 30,413 30,102
Convenclitn de veniag - 37,673
Seleccidn de pérsonal 5,560 9,182
Otrog menores 149,503 . 155,657

’ 669489 69704
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SASTOS BANCARIDS Y FINANCIEROS

Afios terminados 31 31 de didembre

2013 pici ]
nterds v camisiones locales 127,006 185,476
Interés v comisiones del exterior 1,034 404535
128,940 226 411

Se generan principalmente por 10s recursos djenos con antidades de crédito tants locales como
del exteriar, : .

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diclembre de 2013 v Ja fecha de amision de estos estades finanderos {30 de
enero de 2014) no se produjeron eventos que, en-opinién de la Administracidn de la Corpafifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre diches estados finantieros que no se hayan
revelado en Ios mismos.
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