Auditor Externo SC-RNAE 027

G) Edin Mantitle Pastitls 3 37

GUAYAQUIL - ECUADOKR
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Accionistas de la Compafiia
L. HENRIQUES & CIA. S. A.

He auditado el balance general adjunto de la Compaiia; L. HENRIQUES & CIA.
S. A, al 31 de diciembre del 2004, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio de accionistas y cambios en la situacion financiera que le
son relativos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre los mismos en base a mi auditoria.

Mi auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal
manera que pueda obtener una seguridad razonable que los estados financieros
estén libre de errores importante. Una auditoria incluye sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar mi
opinién.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes; la situacién financiera dela Compaiiia;
L. HENRIQUES & CIA. S. A,, al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus
operaciones, evolucién del patrimonio y cambios en la situacién financiera por el
afno terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Replblica del
Ecuador.
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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en Délares)

CUENTAS DEL ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
DISPONIBLES:
Caja y Bancos

EXIGIBLES:
Ctas. y Doc. Por Cobrar
Cta. Accionistas o Socios
Ctas. Afiliadas y Asociadas

REALIZABLES:
Inventarios

DIFERIDOS:
Pagos Anticipados
Impuestos Diversos

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
FIJO:
Bienes no Depreciables
Bienes Depreciables
Total Activo Fijo
Menos:
(-) Depreciacion Histérica

DIFERIDO:
Inversiones a l/p.
Cargos Diferidos
Otros Activos

Total Activo no Corriente

TOTAL CUENTAS DEL ACTIVO

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

Anexo
No.

10
10

10

494,317.51
494,317.51
1,164,160.29
1,040,329.39
115,103.56
8,727.34
1,931,510.37
1,931,510.37
182,891.27
25,866.58
157,024.69
3,772,879.44
134,286.94
65,320.28
332,456.26
397,776.54
-263,489.60
26,709.49
840.36
20,263.60
5,605.53
160,996.43
3,933,875.87




L. HENRIQUES & CIA. S A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en Délares)

CUENTAS DE PASIVO Y PATRIMONIO

Anexo
PASIVO CORRIENTE: No.
EXIGIBLES A CORTO PLAZO: 1,628,661.05
Deudas Bancarias y Financieras 11 466,839.00
Ctas. y Documentos por Pagar 12 843,815.58
Cta. Accionistas o Socios - 13,034.58
Ctas. Afiliadas y Asociadas - 6.98
Pasivos Acumulados 13 274,354.50
Impuestos Diversos 14 30,610.41
Total Pasivo Corriente 1,628,661.05
PASIVO NO CORRIENTE:
EXIGIBLES A LARGO PLAZO: 1,808,435.40
Deudas a Largo Plazo 15 908,706.77
Ctas. por Pagar a Largo Plazo 16 899,728.63
PATRIMONIO: 496,779.42
Capital Social 5,680.00
Capital Adicional 291,479.55
Reserva Legal 39,863.31
Reserva Facultativa 1,485.51
P/G. Acumuladas 129,182.21
P/G. del Ejercicio - 29,088.84
Total Pasivo no Corriente y Patrimonio 2,305,214.82

TOTAL CTAS. PASIVO Y PATRIMONIO 3,933,875.87

(*) Ver Notas a los Estados Financieros.




L. HENRIQUES & CIA. S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en Délares)

INGRESOS:
VENTAS BRUTAS:
(-) Devoluciones sobre ventass
(-) Descuentos sobre ventas
Total Ventas Netas

EGRESOS:
COSTO DE VENTAS:
Utilidad Bruta

Menos:
GASTOS DE VENTAS
Utilidad Operacional

Menos:
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Utilidad Bruta

Mas/Menos:
GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS (no operacionales)

Utilidad del Ejercicio

(*) Ver anexo a P/G.

-9,002,719.08
497,301.74
133,644.57

-8,371,772.77

5,530,686.64

-2,841,086.13

1,548,774.17

-1,292,311.96

1,245,287.75

-47,024.21

109,561.10
-91,625.73

-29,088.84




Reporte Demostrativo de Ventas por Lineas y Zonas

Lineas/Zonas

INDUSTRIAL:
Matriz
Centro UIO.

FERRETERIA:
Matriz
Centro UIO.

AUTOMOTRIZ:
Matriz
Centro UIO.

CONSUMO MASIVO:
Matriz
Centro UIO.

CONSTRUCCIONES:

Matriz

SUMARIO GLOBAL
Industrial:
Ferreteria:
Automotriz:
Consumo Masivo:
Construcciones:

Total Venta

L. HENRIQUES & CIA. S.A.

Al 31 de diciembre del afio 2004

Expresado en Délares

Ventas . ventas
Devoluciones Descuentos
bruta neta

-1,938,110.00 174,009.86 132,643.36 -1,631,456.78
-1,396,126.99 158,432.92 105,447.32 -1,132,246.75
-541,983.01 15,576.94 27,196.04 -499,210.03
-3,575,977.49 161,625.89 135.55 -3,414,216.05
-2,280,878.71 75,368.66 77.96 -2,205,432.09
-1,295,098.78 86,257.23 57.59 -1,208,783.96
-2,340,305.21 73,647.88 314.47 -2,266,342.86
-1,215,479.59 41,369.71 171.33 -1,173,938.55
-1,124,825.62 32,278.17 143.14 -1,092,404.31
-1,124,195.14 87,072.01 373.45 -1,036,749.68
-602,770.16 50,427.88 37.11 -552,305.17
-521,424 .98 36,644.13 336.34 -484 444 51
-24.131.24 946.10 177.74 -23,007.40
-24,131.24 946.10 177.74 -23,007.40
-1,938,110.00 174,009.86 132,643.36 -1,631,456.78
-3,575,977.49 161,625.89 135.55 -3,414,216.05
-2,340,305.21 73,647.88 314.47 -2,266,342.86
-1,124,195.14 87,072.01 37345 -1,036,749.68
-24,131.24 946.10 177.74 -23,007.40
-9,002,719.08 497,301.74 133,644.57 -8,371,772.77




Lineas
Industrial
Ferreteria
Automotriz
C.Masivo
Construccién

Balance

Lineas
Industrial
Ferreteria
Automotriz
C.Masivo
Construccion

Subtotal
Otros (*)

Balance

COSTO DE VENTAS

MERCADOS
Matriz UlO-Centro Total
522,809.05 216,305.65 739,114.70
1,639,454.74  865,070.04 2,504,524.78
815,304.45 761,048.68 1,576,353.13
377,19475 316,180.13 693,374.88
17,319.15 17,319.15
3,372,082.14 2,158,604.50 5,530,686.64
GASTOS DE VENTAS
MERCADOS
Matriz UlO-Centro Totales
430,432.08 154,745.51 585,177.59
266,474.46 125,647.09 392,121.55
173,187.38 103,675.14 276,862.52
129,174.99 79,262.56  208,437.55
3,611.67 3,611.67
1,002,880.58 463,330.30 1,466,210.88
- - 82,563.29
1,002,880.58  463,330.30 1,548,774.17

(*) No clasificados ni prorrateados en funcién de mercados.




L. ENRIQUES & CIA. S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Doélares)

sociaICAPIT/a\Id-icional IegZIESERXaﬁSltativa Raitsjtr:\tt-lra/:gsos Rl
Saldo al 31 de diciembre de 2003 5,680.00 291,479.55 39,863.31 1,485.51 207,836.30 546,344.67
Resultados Acumulados - - - - -78,654.09 -78,654.09
P/G. del Ejercicio - - - - 29,088.84  29,088.84

Saldos al 31 de diciembre del 2004 5,680.00 291,479.55 _39,863.31 1,485.51 158,271.05 _496,779.42

(*) Ver notas a los Estados Financieros.



L. HENRIQUES & CIA. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en Dodlares)

CAPITAL DE TRABAJO PROVENIENTE DE:
Operaciones:
- Resultados del Ejercicio
- Gastos que no requieren desembolso
capital de trabajo:
a) Depreciacioén, neta

Deudas a Largo Plazo

Cta. Accionistas o Socios
Ctas. por Pagar a Largo Plazo
Resultados Acumulados

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Bienes depreciables
Inversiones a largo plazo
Cargos diferidos
Otros activos

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

RESUMEN DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
AUMENTOS (DISMINUCIONES):
Caja y bancos
Ctas. y documentos por cobrar
Cta. Accionistas o socios
Ctas. afiliadas y asociadas
Inventarios
Pagos anticipados
Impuestos diversos
Deudas bancarias y financieras
Ctas. y documentos por pagar
Pasivos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO:

(*) Ver notas a los Estados Financieros.

29,088.84

28,334.50

57,423.34

-1,922.97
-29,402.01
899,728.63
-78,654.09

847,172.90

-20,229.22
-425.31
-13,013.32
7,121.21

820,626.26

94,637.65
56,665.61
102,068.98
-351.91
547,327.28
-5,026.53
61,657.34
39,419.47
48,580.86

-124,352.49
820,626.26




1.

L. HENRIQUES & CIA. S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004
(Expresado en Dolares)

OBJETIVOS DE LA COMPANIA:
Constitucion:

En la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, el dia
ocho del mes de septiembre de mil novecientos setenta y siete, ante el doctor
Gustavo Falconi Ledesma, Abogado y Notario del Cantén; se procede a
confeccionar la escritura publica de constitucién de compariia de responsabilidad
Limitada.

Los socios fundadores de la compafiia son: la Sra. Maria Amaya Henriques de
Henriques, Marcelo Alvear Amaya y la sefiorita Ménica Alvear Amaya, todos ellos
domiciliados en la ciudad de Guayaquil.

Los comparecientes declaran que es su propésito constituir una compaiiia de
responsabilidad limitada, de acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias

El plazo de duracién de la compaiiia sera de cincuenta afios; y el capital social es
de doscientos mil 00/100 sucres.

Con fecha primero de julio de mil novecientos noventa y dos ante el abogado
Eduardo Falquez Ayala, Notario Titular Séptimo del Cantén Guayaquil, comparece,
el sefior Marcelo Alvear Amaya, ejecutivo en su calidad de gerente de Importadora
L. Henriques Cia. Ltda.; para proceder a celebrar la escritura publica de
transformacién en Compariia Anénima, Aumento de Capital, las Reformas y
Codificaciones al Estatuto Social de la Compaiiia.

A la fecha del cierre del presente ejercicio econémico el capital social de la
compafiia; L. HENRIQUES & CIA. S. A. Es de cinco mil seiscientos ochenta
00/100 délares de los Estados Unidos de América.




2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

A continuacion resumo las principales politicas contables y/o practicas contables
seguidas por la compariia en la preparacién de sus estados financieros en base a

la

acumulacién, conforme a principios contables establecidos debidamente

aceptados.

a) INVENTARIOS:

b)

d)

e)

Esta calculado por el costo de compras de las mercancias importadas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

El activo fijo se encuentra registrado al costo de adquisicién.

DEPRECIACION:

La depreciacion es calculada sobre los valores originales de compras
efectuadas sobre la base del método de linea recta en funcién de la vida atil
estimada de los respectivos activos y cuyos porcentajes son los que siguen:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de Computacioén 33
Equipos de Comunicacién 10

MANTENIMIENTO, REPARACIONES, RENOVACIONES Y MEJORAS:

Los reemplazos y las reparaciones en general se cargan a la cuenta de
propiedades y equipos, mientras que los mantenimientos, reparaciones y otros
conceptos que no extiendan la vida util de los activos se cargan a la cuenta de
gastos de operaciones cuando se incurren.

IMPUESTOS DIVERSOS:

Los diversos Impuestos a cargo de la Empresa han sido satisfecho los pagos
regularmente de acuerdo a las Normas establecidas por el Servicio de Rentas
Interna.




3.- CAJAY BANCOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Cta.Cajay Bancos se

forma de la siguiente manera:

Caja Chica

alc. Gerencia
Oficina UIO
Ventas
Administracion
Fondos cajera

Cheques Postfechados
alc. Matriz
uio

Bancos
Pacifico
Bolivariano
Citibank
Pichincha
Produbanco
Internacional
Austro
Bolivariano

Depésitos en transito

B/IG

600.00
840.00
500.00
600.00

278.90

246,853.04

134,683.18

7,052.04
64,575.82
7,550.88
5,553.66
5,786.72
7,960.23
3,686.65

7,333.13

2,818.90

381,5636.22

109,499.13

463.26

494,317.51




4.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del afio 2004 el saldo de la cta. Ctas. y Documentos por Cobrar se
forma de la siguiente manera:

Zonas/Linea GYE ulo UIO/N BALANCE
Industrial 88,352.09 64,261.69 642.95 153,256.73
Ferreteria 239,970.80 170,386.45 410,357.25
Automotriz 114,436.34 167,427.37 281,863.71
Masivo 76,055.52 100,234.20 176,289.72
Construccion 1,624.04 1,624.04

520,438.79 502,309.71 642.95 1,023,391.45

Menos:

Provisién Ctas.Incobrables -30,130.47 -22,710.05 -284.93 -53,125.45

B/G ~ 490,308.32 479,599.66 358.02 970,266.00

Anticipo a empleados 3,392.48

Ptmos. a empleados 3,020.82

Gastos de viaje 100.00

Maletines 5,903.75
Industrial 339.85
Ferreteria 4,241.85
Automotriz 930.34
Consumo 391.71

Saldos por cobrar expleados 138.87

Cheques protestados 44,133.62

GYE 26,950.49

uto 12,437.47

Otros 4,745.66
C/C a terceros 7,103.59
C/C a proveedores 6,270.26

B/G 1,040,329.39




5.- CTAS. ACCIONISTAS O SOCIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de esta cuenta consistia en:

Préstamos Socios
Marcelo Alvear
Ménica Alvear

B/G

6.- CIAS. AFILIADAS Y ASOCIADAS:

98,450.14

16,653.42

115,103.56

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de esta cta. se forma de la

siguiente manera:

Accionistas
Mascorp S.A.
Motorparts
Febrecorp
Espacio Corp S.A.

B/G

6.00
3,126.62
5,030.756

563.97

8,727.34




7.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Cta. de Inventarios se

forma de la siguiente manera:

En bodega
GYE
uio

Transf.en Transito
Otros Inventarios-Suministros

B/G

Mercds. Obsoletos Total
1,389,684.69 3,580.69 1,393,265.38
495 465.23 9,764.26 505,229.49
1,885,149.92 13,344.95 1,898,494.87
31616.99
1,398.51

1,931,510.37




8.- PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la cta. de pagos anticipados

se forma asi:

Seguros Generales
Best Doctors
Business Men's Insurance
Ingelsistem
American Underwriters

B/G

17,997.06
1,402.07
2,642.50

499.99

3,324.96

25,866.58




9.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Cta. de Impuestos

Diversos se forma de la siguiente manera:

Impto. Al valor agregado

IVA. Compra

IVA 1997

Crédito Tributario 1999

Retenciones en la Fuente

arfo 1998
2001
2002
2003
2004
1997

Anticipo renta 1995

B/IG

16,094.30
-541.03
-44.32

4,698.96
8,3563.29
18,891.96
39,756.75
66,845.31

2,906.68

15,508.95

141,452.95

62.79

1567,024.69
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10.- ACTIVO FLJO:
Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Cta. de Activo Fijo presenta las siguientes variaciones:
PROPIEDADES DEPRECIACIONES
s/anteior sfactual s/anteior s/actual neto
Items. dic.31/2003  débitos créditos dic.31/2004 dic.31/2003  débitos créditos  dic.31/2004 libro
BIENES NO DEPRECIABLES
Terrenos 678.53 678.53 678.53
Pozo Profundo 9,089.75 9,089.75 9,089.75
Mausoleo 55,552.00 55,552.00 55,552.00
subtotal 65,320.28 0.00 0.00  65,320.28 0.00 0.00 0.00 0.00 65,320.28
BIENES DEPRECIABLES
Equipo de Computacién 138,248.80  10,989.64 149,238.44  123,440.09 11,78535 13522544 14,013.00
Muebles y Enseres 50,358.44 5,018.31 55,376.75  38,932.86 3,548.57 42,481.43 12,895.32
Vehiculos 92,048.72 92,048.72  51,402.91 9,936.84 61,339.75  30,708.97
Implementos 48.00 48.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Letreros 400.00 400.00 66.62 39.96 106.58 293.42
Equipos de Oficina 31,123.08 4,269.27 35,392.35  21,312.62 3,023.78 24,336.40 11,055.95
subtotal 312,227.04 20,277.22 48.00 332,456.26 235,155.10 0.00 28,334.50 263,489.60  68,966.66
B/G 377,547.32 20,277.22 48.00 397.776.54 235,155.10 0.00 28,334.50 263,489.60 134,286.94




11.- DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del ario 2004, el saldo de esta cuenta se forma de la

siguiente manera:

Bancarias

Bolivariano
US$ 150.000.00 vto. Feb.05
US$ 85.000.00 vto. Mar.05

Citibank
US$ 78.000 vto. Feb.05
US$150.000 vto. Mar.05

B/G

237,330.00
151,650.00
85,680.00
229,509.00
78,721.50
150,787.50
466,839.00




12.- CTAS. Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la Ctas. y documentos
por pagar se forma de la siguiente manera

Proveedores Nacionales

Depositos en Transito 44 621.84

Proveedores del Exterior 799,193.74
Rexnord USA 11,752.21
Rexnord Alemania 29.76
Falk 546.68
Martin 401.77
NGK 24,301.00
Mitsuboshi 25.00
Locite USA. 45,678.08
Stanley 206,727.06
Good Year 9,663.58
Morse 18,806.64
Master Lock 7,867.04
Loctite Colombia 17,856.00
Lovejoy 2,982.15
Banco Bolivariano 63,674.45
Timken 71,202.50
Flexible Steel 5,092.30
Cooper Tools 18,153.00
Federal Mogul 10,695.20
Loctite Costa Rica 11,376.00
Phillips 53,164.92
WD 40 4,978.91
Bticino 197,729.17
Frasle 16,490.32

B/G 843,815.58




13.- PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la cta. de pasivos acumu-
lados se forma de la siguiente manera:

Proveedores 149,058.98
Seguros La Unién 495.00
Seguros Bolivar 9,051.00
Narcisa Guzman 24,409.93
Pacifictel 1,496.82
Visa Bankard 92,540.53
Rosita Velez 1,732.64
Epag - G 231.83
Diversos 17,564.04
Andinatel 416.80
Dipaso 769.50
D.H.L. 350.89
Provisiones Compras 17,098.20
Beneficios Sociales 108,197.32
IESS. Aportes 12,319.83
Décimo Tercer Sueldo 6,887.70
Décimo Cuarto Sueldo 5,951.23
Fondos de Reserva 25,689.22
Vacaciones 34,044.23
Némina 23,0156.15
Utilidades a/f empleados 14.48
Otros 275.48

B/G 274,354.50




14.- IMPUESTOS DIVERSOS:

Al 31 de diciembre del afflo 2004, el saldo de la cta. de impuestos

diversos se forma de la siguiente manera:

Impuestos-Provision
IVA - 100%

IVA - 30%

IVA - 70%

Retenciones
afio 2003
1% compra
1% servicios
1% seguros
5% arriendos
1% leasing
8% honorarios
8% Arriendos

Renta compafiia

B/G

4,815.33
241.18
1,053.94
1.1
395.00
21.22
1,301.95

25.30

6,393.70
1,505.66

692.17
8,377.74

7,855.03

5,786.11

30,610.41




15.- DEUDAS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de la cta.deudas a largo plazo

se forma asi:
Corelipse S.A. 90,397.65
Servicios Mascorp 101,258.96
Namina S.A. 717,050.16

B/G 908,706.77

16.- CTAS. POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de esta cta. se forma de la
siguiente manera:

Manatec Investiment Corp. 411,784.64
o/p. s/n. Vto Jul. 2009 98,300.00
int. 6,873.69
ofp. s/n. Vto. Ago. 2009 100,000.00
int. 5,055.55
o/p. s/n. Vto. Ene. 2010 200,000.00
int. 1,555.40

Bco. Bolivariano
o/p. s/n. Vto. Nov.2007 487,943.99

B/G 899,728.63




