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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
L. HENRIQUES & CIA. S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de L. HENRIQUES & CIA. S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de L. HENRIQUES & CIA. S.A., al 31 de diciembre de 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de L. HENRIQUES & CIA. S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion.

La Administracién es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacidn sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
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En conexiéon con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a
esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compaiifa.
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incorreccidon
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el

alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, mayo 10 de 2020

AUDIHOLDER C. LTDA CPA. WILLIAM TENEMAZA C.
Reg. No. SC. RNAE-526 SOCIO
Guayaquil — Ecuador Reg. No. 27210



L. HENRIQUES & CIA. S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en délares USA)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalente al efectivo

Documentos y Ctas. por cobrar - No relacionadas
Documentos y Ctas. por cobrar - Relacionadas
Inventarios

Activos pagados por anticipado

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Activo fijo, neto

Propiedades de inversion, neto
Activos Intangibles, neto

Otros activos no corrientes
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVOS

Ing. Marcelo Alvear Amaya
Presidente

Ver Notas de los Estados Financieros

NOTAS

O 00 3 O L B

11
12
13
14

(Dolares)

2019 2018
1,055,846.90 532,228.49
5,328,829.26 5,199,394.31

48,218.39 169,056.69
8,354,185.17 9,971,603.97
12,760.29 33,651.84

688,591.12 809,805.27

210,112.98 75,779.57

15,698,544.11 16,791,520.14

808,345.76 742,185.19

44,537.54 38,868.82

220,917.49 258,413.65

165,528.30 118,583.67
1,239,329.09 1,158,051.33

16,937,873.20 17,949,571.47

CPA. Miriam Ochoa
Contadora General




L. HENRIQUES & CIA. S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019y 2018
(Expresado en délares USA)

(Dolares)
PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2019 2018
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias 15 1,319,263.09 1,869,481.10
Documentos y Ctas. por pagar corrientes 16 4,075,830.24 6,361,093.88
Pasivos por impuestos corrientes 17 554,540.20 506,091.43
Pasivos acumulados 18 432,508.85 541,216.28
Otros pasivos corrientes 19 993,707.88 1,256,476.05
Total Pasivo Corriente 7,375,850.26 10,534,358.74
PASIVO NO CORRIENTE:
Documentos y Ctas. por pagar L/P. 20 2,803,871.73 1,098,485.02
Otros pasivos no corrientes 21 1,544,490.03 1,666,482.22
Total Pasivo no Corriente 4,348,361.76 2,764,967.24
TOTAL PASIVOS 11,724,212.02 13,299,325.98
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 22 300,000.00 300,000.00
Reservas 23 150,000.00 150,000.00
Utilidades acumuladas 4,161,292.53 3,422,205.87
Utilidad (Pérdida) del ejercicio, neta. 602,368.65 778,039.62
Patrimonio de los Accionistas 5,213,661.18 4,650,245.49
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 16,937,873.20 17,949,571.47

Ing. Marcelo Alvear Amaya
Presidente

Ver Notas de los Estados Financieros

CPA. Miriam Ochoa
Contadora General




L. HENRIQUES & CIA. S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en délares USA)

INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos

Total ingresos

COSTOS Y GASTOS

Costos de venta

Gastos de venta y administracion
Otros gastos

Total costos y gastos

Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta

(-) Participacion de trabajadores
(-) Impuesto a la Renta del ejericio

Utilidad (pérdida) del ejercicio, neta.

Ing. Marcelo Alvear Amaya
Presidente

Ver Notas de los Estados Financieros

NOTAS

24

25

26
26

(Dolares)
2019 2018

25,409,453.79 25,869,009.95
503,787.25 618,319.65
25,913,241.04 26,487,329.60
16,254,002.04 16,324,556.19
8,115,155.56 8,181,560.41
582,487.53 739,557.56
24,951,645.13 25,245,674.16
961,595.91 1,241,655.44
144,239.39 186,248.32
214,987.87 277,367.50
602,368.65 778,039.62

CPA. Miriam Ochoa
Contadora General




L. HENRIQUES & CIA. S.A.

_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en Ddlares USA.)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros pagos por actividades de operacién

Otras salidas de efectivo
Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades
de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

(Délares)

2019

2018

25,729,316.46
(25,536,525.96)
(667.234.64)
(348,579.05)

26,091,122.19
(25,894,727.40)
(293,939.30)
(542,160.55)

INVERSION:

Venta (Adquisicion) - de activos fijos, neto.

Venta (Adquisicion) - de activos intangibles, neto.
Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades
de inversion:

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

(823,023.19)

(197,799.96)

(639,705.06)

(204,524.66)
(72,632.61)

FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por prestamos a largo plazo

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo.
Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades
de financiamiento:

Disminucion (Aumento) del efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del periodo

Ing. Marcelo Alvear Amaya
Presidente

Ver Notas de los Estados Financieros

(197,799.96)

(277,157.27)

1,583,394.52 738,041.52
(6,387.09) (164,753.16)
(32,565.87) 243,180.72
1,544,441.56 816,469.08
523618.41 (100,393.25)
532,228.49 632,621.74
1,055,846.90 532,228.49

CPA. Miriam Ochoa
Contadora General




L. HENRIQUES & CIA. S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en Ddlares USA.)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION Y FINACIAMIENTO:
Utilidad (Pérdida) antes de participacion e impuesto

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo utilizado

en actividades de operacién y financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones

Provisién (Utilizacion) de cuentas incobrables
Participacion de trabajadores

Impuesto a la Renta

Otros ajustes

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento

(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incremento) disminucién en otros activos

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipo de clientes
Incremento (disminucién) en otros pasivos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ing. Marcelo Alvear Amaya
Presidente

Ver Notas de los Estados Financieros

(Délares)
2019 2018
961,595.91 1,241,655.44
186,129.02 170,924.14
(54,489.63) (44,150.63)
(144,239.39) (277,367.50)
(214,987.87) (186,248.32)
- 30,431.21
421,529.37 222.456.68
(13,119.26) 3,195.54
- (27,760.50)
1,208,184.33 (1,930,188.91)
(15,117.19) (10,964.21)
(2,285,263.64) 777,718.54
(550,218.01) -
(108,707.43) (32,088.76)
48,448.77 -
(262,798.17) (577317.78)

(823,053.19)

(639,705.06)

CPA. Miriam Ochoa
Contadora General
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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Saldo inicial al: 31- Diciembre -17
Movimientos del 2018:

Ajuste de afios anteriores
Reliquidacion de ISD 2016.

Pago de dividendos

Utilidad del ejercicio, neta.

Saldo inicial al: 31- Diciembre -18
Movimientos del 2019:
Transferencia a utilidades acumuladas
Otros movimientos patrimoniales
Dividendos pagados

Utilidad del ejercicio, neta.

Saldo inicial al: 31- Diciembre -19

POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE 2019 Y 2018
(Expresado en Délares USA.)

CAPITAL RESERVA UTILIDADES  UTILIDADES TOTAL
SOCIAL LEGAL ACUMULADAS ACUMULADAS
300,000.00 150,000.00 4,484,762.00 - 4,934,762.00
- - (892,273.00) ; (892,273.00)
- - 243,181.87 - 243,181.87
; ; (413,465.00) ; (413,465.00)
- - - 778,039.62 778,039.62
300,000.00 150,000.00 3,422,205.87 778,039.62 4,650,245.49
. - 778,039.62 (778,039.62) ;
- - (32,565.87) - (32,565.87)
- - (6,387.09) - (6,387.09)
- - - 602,368.65 602,368.65
300,000.00 150,000.00 4,161,292.53 602,368.65 5,213,661.18

Ing. Marcelo Alvear Amaya
Presidente

Ver Notas de los Estados Financieros

CPA. Miriam Ochoa
Contadora General
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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia fue constituida en Guayaquil — Ecuador en el afio de 1940. La Compaiiia desarrolla sus
actividades comerciales en la Provincia del Guayas en la Avenida Juan Tanca Marengo s/n y Avenida
Rodrigo Chédvez. La Compafiia mantiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro
Unico de Contribuyentes N° 0990331928001 y su Expediente en la Superintendencia de Compaiifas,
Valores y Seguros N° 23377. Su direccion electrénica es www.lhenriques.com.

Su actividad principal es la importacién, compra y venta de maquinarias, motores, repuestos,
accesorios de ferreteria, electricidad e iluminacion que se comercializan al por mayor y menor en el
mercado local a través de sus almacenes ubicados estratégicamente en las ciudades de Guayaquil y
Quito. El abastecimiento oportuno de los inventarios es acordado mediante negociaciones realizadas
con proveedores del exterior. La estrategia de desarrollo implementada por la Compaiiia estd
sustentada en los servicios que ofrece y en la fuerza de ventas altamente capacitada para brindar
asesoramiento a través de sus puntos de distribucion, ofreciendo una amplia variedad de productos
compuestos de marcas lideres mundiales y propias con precios competitivos. La Compafiia continuara
en el futuro con la filosofia empresarial de servir en el mercado ecuatoriano mediante la busqueda e
identificacion de una amplia variedad de productos que generar valor para sus clientes a través del uso
de la tecnologia y cumplimiento con estdndares de calidad.

Sus operaciones han sido financiadas en parte por el otorgamiento de créditos de sus proveedores que
oscilan entre 30 y 60 dias plazo, con préstamos de instituciones financieras. No se ha establecido
practicas de Gobierno Corporativo, sin embargo, sus accionistas mantienen una amplia participacion
de los objetivos estratégicos, decisiones financieras, operativas y resultados de la actividad de la
Compaiia.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por la administracién de la
Compaiia en febrero 17 de 2020. En opinioén de la Administracion, los estados financieros adjuntos
no tendrdn modificaciones, mismos que serd proporcionado al Directorio y a la Junta General de

Accionistas para su aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los Estados Financieros al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados por la administracion el 15 de febrero de 2019.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).
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Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de mediciéon. EI valor razonable a efectos de medicién y de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de compafiias y de acuerdo con las
disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, dichos estados
financieros son preparados de acuerdo al sistema de partida doble, en idioma castellano y en ddlares
de los Estados Unidos de América. En el presente afio no han sido necesarios asientos de
memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”:

El 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucién No.
08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1
de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique
la compaiiia.
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2.4. Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacciones en moneda distinta a la
moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones. Al final de cada periodo que se informa,
las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio
vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determind el valor razonable. Las
partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histdrico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos; en
corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la

que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continuacidn, se resume las précticas contables seguidas por la compaiiia en la preparacién de sus
Estados Financieros.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
de Situacion Financiera.

2.7.  Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su

valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales y otras cuentas por
cobrar corrientes, las cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral y su determinacion es realizada mediante un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio que utiliza la compaiiia
para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;

Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;
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Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.
2.8. Inventarios

La compaiia mantiene su inventario en sus estados financieros al cierre del periodo afio 2019, los
mismos que son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias,
efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicion resultare mayor que el precio
de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

2.9. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al
valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta efectuados
por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacion o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

2.10. Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo neto, que comprende el costo de
adquisicion del bien menos su respectiva depreciacion acumulada, correspondiente a cada categoria
de activo, y de ser aplicable, de la provision por deterioro que se haya estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la compaiia cumpla con los requisitos
necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto, estos activos
deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

. Adquiridos por la entidad

. Usados en la produccion y venta de los productos o para propositos administrativos
. Utilizados durante mas de un periodo contable

o Generen beneficios econdmicos futuros a la compafifa

. El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

J La compaiiia mantenga el control de estos activos.

2.10.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y
deterioro.
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El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental,
retiro y rehabilitacién de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

e Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio.

e Todos los costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

2.10.1.1. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias, equipos,
vehiculos y equipos de cOmputo son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, planta y equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de reserva de revaluacion de
propiedades, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

2.10.1.2. Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada y el método de depreciacion son revisadas al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas utiles usadas
en el cdlculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida til
(en aiios)
Equipos de Computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Magquinaria y Equipo 10
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La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan
sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuardn
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

La vida 1til de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable, de
tal forma que se mantenga la vida qtil y posible valor residual acordes con el valor de los activos a
esa fecha.

A criterio de la Administracion de la compaiifa, aquellos bienes de propiedades, planta y equipo que
no van a ser transferidos o vendidos no estdn sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es
necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia que la compaiifa tenga que
incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o restauracion de la propiedad, planta de su
ubicacién actual.

2.11. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de
redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método
de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha sobre la
que se informa.

2.12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya que su
plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademds que,
a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y
del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.13. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:
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2.14. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.15. Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y sOlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compaiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.15.1. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.15.2. Provisiones

La compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La compaiiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de  sucesos
presentes;
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e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

e El importe se ha estimado de forma fiable.

e Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.16. Beneficios a los empleados

La compania L. HENRIQUES & CIA. S.A., tiene como politica corporativa realizar un estudio
actuario anual que determina los valores por provision, otros resultados integrales, entre otros.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual,
se consideran ciertos pardimetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

2.17. Participacion a trabajadores

La compaiiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.

2.18. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar generada por la venta de servicios de mantenimientos de equipos de frio, equipos de
refrigeracion y ensamblaje de los mismo entre otros, menos las devoluciones o descuentos existentes

dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién en
un corto plazo;

. El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad;

. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

2.19. Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.
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El costo de produccion incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra de
materia prima hasta la transformaciéon de producto terminado, incluyendo aquellos gastos que
involucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
bésicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
compaiiia.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones,
gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

2.20. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.21. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.22. NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos financieros,
algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras. Esta reemplaza en su totalidad a la
NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni pasivos financieros. Esta norma requiere que las
entidades reconozcan las perdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos al
costo amortizado. La compaiiia ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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2.22.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses,
incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento de interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila
entre 30, 45 y 60 dias.

2.22.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.22.3. Baja en cuentas de un activo financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

La compaiifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso.

La compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control

2.22.4. Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.22.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.23. Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones.
2.23.1. NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una unica
fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras
NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mds ventajoso) en la
fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2014. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2015.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de L. HENRIQUES & CIA.
S.A.

2.23.2. Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. Los
impuestos sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignardn sobre la misma base,
y estas modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y, por lo tanto, la presentacién de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no
da lugar a ningtin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado integral total.
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2.24. NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econdémico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizaciéon de los planes de beneficios definidos y los beneficios por
terminacion. El cambio mdas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable
de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el método de la “banda de
fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de
interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segin la NIC 19, se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro
resultado integral en afos anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de
la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacidn se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
compaifiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cédlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la compaiifa determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un cédlculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la Administracion de la
compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafia se descuentan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados
para la selecciéon de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos,
calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

3.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compaiiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes
de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administraciéon considere que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.4. Utilidad por acciéon

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacién a la fecha del balance general. La Compafiia no tiene
instrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por lo que la utilidad por accién bdsica y
diluida es la misma. La utilidad por accion se calcula considerando unicamente la utilidad neta
atribuible a los accionistas.
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3.5. Indices de precios al consumidor

Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacién
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

ANO
TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL

2015 3

2016 1.12
2017 0.2)
2018 0.4)
2019 (0.3)

NIIF 11 — Acuerdos conjuntos — Contabilizaciones de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes. Esta norma
especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta norma reemplaza en su totalidad a la
NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se encuentra
entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable
que la entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

Identificar la obligacién de desempefio del contrato; Define como obligacion de desempefio, las
promesas que una entidad necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlo en la evaluacién del
reconocimiento del ingreso.

Determinar el precio de la transaccién; Esta lo define como el importe de la contraprestacion, el cual

la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.
Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la contraprestacion.
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Asignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el contrato; Esto
tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad asigne un precio de la
transaccion a cada obligacion de desempefio (a cada bien o servicio que sea distintos) por un importe
que represente la parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempefio

Esta norma contiene orientacidén sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cudndo y cémo
reconocer los ingresos; Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2019 o
después, y se permite su aplicacién anticipada

3.6. NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2019, se
permite también su aplicacién anticipada en entidades que hayan adoptado la aplicacion de la NIIF
15 anteriormente a esta aceptacion

La NIIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamientos

NIC 4 Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

3.7.  NIIF 17 Contratos de seguros
Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2021,

se permite su aplicacién anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15 anteriormente a la
aplicacion de esta NIIF 17.
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

La cuenta efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estdn constituidos

como sigue:
(Ddlares)
2019 2018
Caja:
Fondo Caja Chica - Ventas 4,513.62 6,697.45
Bancos:
Banco Bolivariano Cta. Cte # 57637 571,749.53 410,816.82
Banco Pacifico Cta. Cte # 331953 666.45 6,150.77
Banco Pichincha Cta. Cte # 6318828 10,140.23 13,474.85
Banco Produbanco Cta. Cte # 1006019429 1,254.17 14,740.84
Banco del Austro Cta. Cte # 9077995 606.29 636.31
Banco Internacional Cta. Cte # 1000091497 85,190.59 78,932.59
Banco Central del Ecuador Cta. Cte # 02750033 778.86 778.86
Otros fondos:
Notas de crédito Servicio de Rentas Internas. 380,947.16 -
Total efectivo y equivalentes al efectivo 1,055,846.90 532,228.49

Bancos: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a saldos que la Compafiia mantienen en
cuentas corrientes y ahorros nacionales siendo la mds representativa el Banco Bolivariano por US$
571,749.53 en 2019 (US$ 410,816.82 en 2018), los cuales estan disponibles a la vista, no
existiendo restriccién alguna que limite su uso.

Otros fondos: Al 31 de diciembre de 2019 la Compaiia mantiene una nota de crédito por cobrar
con el Servicio de rentas internas, mismo que serd regularizado en el corto plazo.
NOTA 5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - NO RELACIONADAS.

Los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidos como
sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Cuentas por cobrar clientes 5,451,768.27 5,312,026.65
Vouchers Por Cobrar 350.51 1,289.99
Otras cuentas por cobrar corrientes 112,760.87 67,638.43
(-) Provision Cuentas Incobrables (236,050.39) (181,560.76)
Total Doc. y Ctas. Por cobrar no relacionadas. 5,328,829.26 5,199,394.31

Los créditos concedidos se recuperan a un plazo no mayor a 60 y 120 dias, No obstante la
Gerencia considerd necesario se efectiie un cargo al gasto por provision de cuentas incobrables
durante el presente periodo por (US$ 54,489.63).
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NOTA 6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de las cuentas por cobrar relacionadas es como
sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Prohome S.A. 48,197.13 168,853.37
Nutrihome S.A. - 56.60
Truecorp S.A. - 120.71
Mascorp S.A. 21.26 26.01
Total Doc. y Ctas. Por cobrar relacionadas. 48,218.39 169,056.69

Prestamos concedido para capital de trabajo a corto plazo con un interés de 5% anual.

NOTA 7. INVENTARIOS.

Los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan constituidos como sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Inventario disponible para la venta 6,653,068.10 7,871,989.69
Inventario de autoconsumo 10,125.68 6,254.98
Inventario en transito 1,186.63 1,354.33
Inventario en transito - Productos en proceso 4,656.54 2,558.95
Inventario de mercadeo 20,269.03 0.01
Inventario en transito 1,664,879.19 2,089,446.01
Total Inventarios 8,354,185.17 9,971,603.97

NOTA 8. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia incurre como politica corporativa desembolsos
efectuados por pagos de primas de seguros y otros anticipos por compra de activos, un detalle de
los activos pagados anticipados es como sigue:

(Délares)
2019 2018
Seguros Céndor 4,260.29 5,249.54
Anticipo compra de activos 8,500.00 28,402.30
Total Activos pagados por anticipado 12,760.29 33,651.84
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NOTA 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los impuestos anticipados es como sigue:

IVA en bienes

Retenciones del ejercicio

Retenciones instituciones financieras
Cred. Trib. Por dividendos anticipados.
Cred. Trib. Por ISD

Cred. Trib. Por ISD 2019

Total Activos por impuestos corrientes

(Ddlares)

2019 2018
- 114,179.06
199,282.33 203,746.68
3,223.57 2,824.20
3,521.71 9,324.25
37,311.55 479,731.08
445,251.96 -
688,591.12 809,805.27

Retenciones en la fuente: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a las retenciones que
le han realizado a la Compaiiia por las compras de bienes y servicios y los anticipos de impuesto a
la renta y que serd utilizado con la declaracién de impuesto a la renta del ejercicio 2019.

Las retenciones pueden ser reintegradas mediante solicitud de pago en exceso, presentando el
reclamo de pago indebido o utilizando directamente como crédito tributario sin intereses con el
impuesto a la renta que cause la Compaiiia en la declaracion; la opcidn asi escogida respecto al uso
del saldo del crédito tributario deberd ser informado oportunamente a la administracion tributaria.
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NOTA 10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por cobrar corrientes representan
principalmente, anticipos y préstamos a empleados asi como otros clientes por cobrar locales y del
exterior, un detalle de dichos activos es como sigue:

(Ddlares)

2019 2018
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a empleados 11,550.67 5,663.09
Prestamos a empleados 22.435.85 41,350.29
Subtotal Otras cuentas por cobrar 33,986.52 47,013.38
Otras cuentas por cobrar corrientes
Garantias Por Importaciones - 13,154.81
Corpazul - 4,851.82
Marco Herrera - 301.09
Siniestros Valores A Cobrar Seguro 4,569.59 1,634.20
Luciana Bolona 87.32 69.87
Stanley 19,872.45 2,610.20
Henkel Corporation - 413.33
Gates Interamericana 3,581.95 890.85
Schaeffler - 1,446.75
Caco Abbo - 1,538.56
Assa Abloy - 155.14
Dewalt 38.79 41.09
Intra Lemans - 258.48
Depositos en garantia - 1,400.00
Bticino 61,497.51 -
Rexnord 26.25 -
Hangzhou Jurong 271.70 -
Provisiones 769.90 -
Antonio Pazmifio Icaza 1,440.00 -
Banco Bolivariano 83,971.00 -
Total Otras activos 176,126.46 28,766.19
Total Otras activos corrientes 210,112.98 75,779.57
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NOTA 11. ACTIVO F1JO, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las propiedades es como sigue:

Saldo . . . Saldo
Detalle 31/12/2018 Adiciones  Ventashajas — 3,/1) 19
Activos depreciables
Muebles y enseres 568,152.30 41,414.74 (3,348.88) 606,218.16
Equipos de oficina 257,715.00 51,089.83 308,804.83
Maquinaria y equipo 242,455.80 - 242,455.80
Equipo de computacion 411,872.31 43,407.82 (118.00) 455,162.13
Vehiculos, equipos de transporte y 347,586.95 76,471.43 (7,193.85) 416,864.53
Vehiculos adquiridos en leasing 126,245.88 - (25,723.13) 100,522.75
Otros activos 60,061.24 21,800.00 81,861.24
Subtotal Activos depreciables 2,014,089.48 234,183.82 (36,383.86) 2,211,889.44
Depreciacion acum. Mueb. Y enseres (341,635.27) (47,122.45) 3,291.43 (385,466.29)
Depreciacion acum. Vehiculos (253,469.01) (9,273.28) 5,755.08 (256,987.21)
Depreciacion acum. Equip.de oficina (147,362.26) (27,090.90) - (174,453.16)
Depreciacion acum. Eq. Computacion (310,127.35) (54,350.27) 118.00 (364,359.62)
Depreciacion acum.maq.y equipos (115,567.41) (23,774.15) - (139,341.56)
Depreciacion acum.veh.adg. Leasing (103,742.99) - 20,807.15 (82,935.84)
Subtotal Depreciacion acum. (1,271,904.29) (161,611.05) 29,971.66 (1,403,543.68)
Total Activo fijo, neto. 742,185.19 72,572.77 (6,412.20) 808,345.76

De acuerdo a la politica establecida por la Gerencia de la compafia, en lo que respecta a la
cobertura de Seguros, aplica seguro de bienes, por cuanto mantiene propiedades en el rubro de

activos asegurados al 100% de su costo total. Véase primas de seguros pagadas por anticipado
Nota 8.

NOTA 12. PROPIEDADES DE INVERSION, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de las propiedades de inversion es como sigue:

(Ddlares)
2019 2018

Propiedades de inversion

Terreno 678.53 678.53
C. Deportivo - Pozo 9,089.75 9,089.75
Otras propiedades de inversion - Complejo deportivo 53,005.27 46,618.34
Lote Parque la Paz 8,500.00 -
(-) Depreciacion acumulada (26,736.01) (17,517.80)
Total Propiedades de inversion, neto. 44,537.54 38,868.82
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NOTA 13. ACTIVOS INTANGIBLE, NETO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de los movimientos de activos intangibles, neto y su
amortizacién acumulada, fue el siguiente:

(Ddlares)
2019 2018
Activo intangible
Software 168,740.68 168,740.68
Licencias de programas 339,396.07 326,636.83
(-) Amortizacion acumulada (287,219.26) (236,963.86)
Total Activo intangible, neto. 220,917.49 258,413.65

NOTA 14. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalmente a clientes por cobrar compaifiias
relacionadas y accionistas; clientes no relacionados, inversiones en participaciones y depdsitos en
garantia, un detalle de dichos activos es como sigue:

(Ddlares)
2019 2018

Otros activos no corrrientes
Documentos por cobrar clientes - No Relacionados - 900.00
Documentos por cobrar clientes - Relacionados 45,583.88 -
Otras cuentas por cobrar

Corpazul 65,381.67 65,381.67
Cuentas por cobrar accionista

Monica alvear 38,565.22 37,375.38

Carlos Iturralde 1,070.91 -
Inversiones a largo plazo

Acciones y participaciones

Electrq:matriz 120.38 120.38

Electro:sur 6.24 6.24
Depositos en garantia 14,800.00 14,800.00
Total Otros activos no corrrientes 165,528.30 118,583.67
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NOTA 15. OBLIGACIONES BANCARIAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de las obligaciones que la compaiia mantiene en el

corto plazo es como sigue:

Institucion

Banco Bolivariano S.A.
Cartas de Crédito directas.
Total obligaciones bancarias

Tasas de
interés

8.16/7.75

Dolares
2019 2018
Porcién Porcién
corriente corriente
US$ US$
1,028,872.26 1,550,000.00
290,390.83 319,481.10
1,319,263.09 1,869,481.10

Préstamo recibido para capital de trabajo en diciembre de 2017 y con vencimiento en diciembre de

2020 que devenga interés anual de 7.75%.

NOTA 16. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las Cuentas por Pagar estin constituidas como sigue:

No relacionados
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar no relacionadas
Tarjeta corporativa
Relacionados
Cuentas por pagar
Mascorp S.A.
Mamina S.A.
Prohome S.A.
Prestamos por pagar
Mascorp S.A.
Mamina S.A.
Total Docs. Y Ctas. Por pagar corrientes

33

(Ddlares)

2019 2018
313,661.90 652,553.58
2,163,347.36 4,058,789.57
34.610.30 4.825.62
1,304.64 3,358.32
542,153.58 611,970.00
860,655.73 464,930.00
64,820.71 661.52
95,276.02 461,338.59
- 102,666.68
4,075,830.24 6,361,093.88




NOTA 17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los Impuestos por pagar, incluyen principalmente documentos
por pagar para operaciones de la compaiiia.

(Délares)
2019 2018
Retenciones por pagar
Honorarios, Comisiones Personas 1,408.31 1,958.40
Compras Locales De Bienes No Pro 108.12 474.00
Suministros Y Materiales 549.81 600.44
Repuestos Y Herramientas 13.88 7.49
Activos Fijos 243.04 905.05
Serv. Transp. Priv. Pasajeros O 186.61 259.35
Pagos A Notarios Y Registr. De L 38.42 13.05
Arrend De Bienes Inmuebles P.Nat 776.31 810.83
Arrend De Bienes Inmuebles Socie 7,880.00 7,600.00
Seguros Y Reaseguros (10% Del Va 1.05 1.28
Rendimientos Financieros (No Apl 80.28 88.23
Ret.100% Iva Servicios Profesional 3,676.69 2,563.23
Ret.30% Iva Compras 2,243.45 3,911.65
Ret.70% Iva Servicios 33,390.36 18,792.06
Otras Retenc.Aplicables Al 2% 5,951.82 2,701.64
Serv.Predomina Mano Ob 7.70 20.47
Servicios Prevalece El Intelecto 1,185.09 1,117.47
2% Liquidaciones De Compra 89.81 64.25
1% Compra De Bienes De Origen Agric 1.79 2.71
1% Por Actividades De Construccion 57.68 396.15
Ret. 10% Iva Compras C.Esp 330.28 1,049.48
Ret. 20% Iva Servicios C. Esp 426.93 825.89
Retencion Anticipo De Dividendos 267.73 5,048.31
Ret. 30% Iva Serv De Construccion 207.65 1,426.16
Regalias, derechos 1,527.25 -
Promocion y publicidad 4.00 -
Retencion pago de dividendos 5,450.82 -
Iva Por Pagar 268,542.25 173,605.35
IR Por Pagar Del Ejercicio 219,893.07 281,848.49
Total pasivos por impuestos corrientes 554,540.20 506,091.43

Impuesto a la renta del ejercicio: Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al saldo de
USS$ 4,905.02 del afio anterior por pagar y la provision del impuesto causado del periodo, el cual
corresponde a US$ 214,987.87. (Véase Nota 26).

El impuesto a la renta del periodo 2019 y 2018 fue compensado con el crédito tributario de
ejercicios en curso segun correspondio. (Véase Nota 26).
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NOTA 18. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los Pasivos Acumulados, estdn constituidos como sigue:

(Ddlares)
2019 2018

Pasivos acumulados

Iess Por Pagar 45,226.67 44.425.72

Prestamos Del Iess 22,014.93 19,927.89

Sueldos Por Pagar - 41,904.60

XII Sueldo 17,393.83 16,455.19

XIV Sueldo 48,936.49 46,258.88

Vacaciones 151,037.21 172,567.41

Fondo De Reserva 3,660.33 3,270.11

Participacion Trabajadores Por Paga 144,239.39 196,406.48
Total Pasivos acumulados 432,508.85 541,216.28

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia tiene como politica
registrar provisiones por vacaciones. Todas las demds provisiones corresponden a beneficios
sociales anuales a los que tienen derecho los empleados de la Compafiia, que han cumplido con

ciertos criterios de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo en el Ecuador.

NOTA 19. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los otros pasivos corrientes estan constituidos como sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Relacionados
Pasivos por cesion de acciones 509,205.06 672,969.74
Ctas. Por pagar accionista 152,416.96 201,757.31
661,622.02 874,727.05
Provisiones
Caja chica - Por pagar 420.10 1,047.53
Notas de Créditos clientes 58,852.24 74,313.34
Provisiones varias 272,813.52 306,388.13
332,085.86 381,749.00
Total Otros pasivos corrientes 993,707.88 1,256,476.05




NOTA 20. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen principalmente documentos por pagar a largo plazo
como sigue:

(Ddlares)
2019 2018

Relacionados

Mascorp S.A. 662,020.25 627,708.20
Mamina S.A. 200,333.32 110,333.32
Marcelo Alvear Amaya 310,890.09 310,890.09
Otros pasivos no corrientes

Depositos por liquidar 43,147.40 49,553.41
Obligaciones bancarias

Prestamos a largo plazo 1,587,480.67 -
Total Documentos y Ctas. por pagar largo plazo 2,803,871.73 1,098,485.02

NOTA 21. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluyen principalmente provisién por jubilacién y desahucio
como sigue:

(Ddlares)
2019 2018
Provisiones a largo plazo
Jubilacion patronal 1,356,552.95 1,383,951.97
Bonificacion por Desahucio 187,937.08 282,530.25
Total Otras pasivos no corrientes 1,544,490.03 1,666,482.22

La Compaiiia tiene como politica corporativa el registro de la provisién por jubilacién patronal y
desahucio a empleados con mayor de 25 afios de servicio en la Compafiia

A partir del ejercicio 2019 y de acuerdo a lo establecido en la ley organica de reactivan econdmica
RO476 del 21 agosto, en la que indica que las provisiones jubilares a partir de esta ley debera
reconocerse un impuesto diferido por este concepto el cual se lo devengara una vez que la empresa
de desprenda efectivamente de recurso al cancelar la obligacion.
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NOTA 22. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019, el capital social de la compafiia estd compuesto de la siguiente forma:

Detalle de acionistas
Marcelo Alvear Amaya
Moénica Alvear Amaya
Ariana Alvear Gilbert
Fabiana Alvear Gilbert
Maria Alvear Gilbert
Carlos Iturralde Centeno
Total capital social

Dolares %0
261,000.00 87%
15,000.00 5%
3,000.00 1%
3,000.00 1%
3,000.00 1%
15,000.00 5%
300,000.00 100 %

Al 31 de diciembre de 2019 el paquete accionario estaba representado por 750.000 acciones
ordinarias y nominativas por un valor nominal de US$ 0.40, con una representatividad del 87%

correspondiente al Sefior Marcelo Alvear Amaya.

NOTA 23. RESERVAS

La Ley de Compaiias establece una apropiacion del 5% de la utilidad anual para su constitucion
hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 el saldo es de

US$ 150.000.00

NOTA 24. INGRESOS

Durante el afio 2019 y 2018 en detalle es el siguiente:

Ingresos

Ventas netas bienes gravados
Ventas netas servicios gravadas
Intereses ganados en inversiones
Subtotal ingresos ordinarios

Otros ingresos
Ingresos ventas de activos fijos
Subtotal otros ingresos

Total ingresos de actividades ordinarias

(Dolares)

2019

2018

25,387,934.39

25,853,064.19

21,186.07 15,601.32
333.33 344.44
2540945379  25,869,009.95
482,415.18 608,047.52
21,372.07 10,272.13
503,787.25 618,319.65
25913241.04  26,487,329.60
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NOTA 25. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Durante el afio 2019 y 2018 en detalle es el siguiente:

(Dolares)
2019 2018
Costo de venta
Costo de venta 16,254,002.04 16,324,556.19

Gastos

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 2,464,466.65 2,487,238.55
Arrend. Bienes inmuebles sociedades 1,218,823.96 1,179,472.36
Honorarios, comisiones y dietas 789,375.47 992.622.48
Beneficios sociales e indemnizacion 629,169.23 452,013.09
Promocién y publicidad 557,321.98 707,096.04
Mantenimiento y reparaciones 464,374.50 378,955.35
Interés y comisiones bancarias 331,893.94 148,474.52
Aportes a la seguridad social 306,855.24 490,987.08
Gastos de viaje 222,929.58 327,856.23
Depreciacion y amortizacion 221,084.66 193,076.64
Agua, energia, luz, y telecomunicacién 134,041.34 133,817.84
Otros movimientos inventario 133,607.53 60,841.06
Arrend. Bienes inmuebles personas 116,772.40 119,181.56
Suministros y materiales 99,272.08 97,583.16
Impuestos, contribuciones y otros 68,328.51 67,606.86
Intereses y comisiones a terceros 63,756.32 24,381.08
Combustibles 55,530.59 49,351.36
Seguros y reaseguros. 54,503.24 40,742.27
Provision cuentas incobrables 54,489.63 53,114.40
Gastos de gestion. 53,083.45 98,340.48
Impuesto a la salida de divisas 30,242.32 15,358.96
Gastos no deducibles 24,658.89 14,181.93
Provision jubilacion y desahucio 12,451.20 40,722.49
Arrendamiento mercantil local 5,200.00 6,240.00
Notarios y registradores de la prop. 1,663.78 1,563.30
Gastos por reembolso de gastos 813.53 328.27
Lubricantes 445.54 413.05
Otros gastos 582,487.53 739,557.56
Total costos y gastos 24,951,645.13 25,245,674.16
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NOTA 26. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el cdlculo del impuesto a la renta es del 25% sobre las utilidades gravables durante el
afio 2018 y 25% por afio 2019. En caso de que la compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en
equipos nuevos que se destinen a produccion, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucién
de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacién se genere por efectos de la
reinversion de utilidades en los términos definidos en el articulo 37 de la Ley Orgénica de
Simplicidad y Progresividad Tributaria. Segin el articulo 19 de la misma Ley, Cuando una
sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital, préstamos de dinero, o
a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como
pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, sociedad debera efectuar adicionalmente la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituird crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la
renta. La autoridad fiscal no ha determinado a la compafiia en los tltimos seis afios. Sin embargo,
la facultad determinadora le permite revisar los impuestos de la compaiiia en los tres afos
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con su obligacién de presentar la declaracién de impuestos.

Durante el ejercicio fiscal de 2019, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como
sigue:

(Délares)

2019 2018
Utilidad (Pérdida) antes de participacion e impuesto 961,595.91 1,241,655.44
Antes de Participacion e Impuesto a la Renta
15% Participacion Trabajadores (144,239.39) (186,248.32)
(+) Gastos no deducibles en el pais 42,594.97 54,062.89
Utilidad Gravable 859,951.49 1,109,470.01
Tasa aplicable: 25% 25%
Impuesto a la Renta causado 214,987.87 277,367.50
Utilidad ejercicio, neta. 602,368.65 778,039.62
Anticipo Impuesto renta - 201,494.12
Impuesto a la Renta causado 214,987.87 277,367.50

(-) Retenciones del ejercicio fiscal

(-) Credito tributario Generado por ISD
Impuesto a la Renta Causado

Saldo a Favor de la Compafiia

(243,339.16)
(445,251.96)

(215,895.13)
(479,731.08)

(473,603.25)

(418,258.71)




Gastos no deducibles: Al 31 de diciembre de 2019 los gastos no deducibles corresponden
principalmente: jubilacién patronal efectuados durante el 2019 de dos ex funcionarios de la
compaiiia, ademds de depreciacion de activos que exceden los limites establecidos por ley,
retenciones asumidas por la Compaiiia como gasto multas e intereses.

NOTA 27. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre de 2004, se publicé el Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende
ajustar los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre
partes relacionadas, como que, si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados,
denominados precios de plena competencia.

NOTA 28. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisiéon de este informe, esto es al 10 de mayo de 2020 a través de Decreto
Presidencial N°1017 del Presidente Constitucional de la Republica del Ecuador, Lic. Lenin
Moreno Garcés resuelve establecer el estado de excepcidon por calamidad publica en todo el
territorio nacional debido a la pandemia mundial denominada COVID-19, debido a este suceso
pueden generarse eventos subsecuentes por la compaiiia L. HENRIQUES & CIA. S.A.
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