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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Generai de Accionistas y Directorio de
L. HENRIQUES & CIA. S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros:
Opinidén con Saivedad:

i. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de L. HENRIQUES & CIA. 5.A. gue

: comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimenio neto de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
y notas expiicativas a los estados financieros. Los estados financieros de L. HENRIQUES &
CIA. S.A. del afio 2015, fueron auditados por otros auditores (persona juridica) con base a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y sobre los cuales en marzo 1 del
2016 se procedid a emitir el informe que contenfa una opinion con salvedad.

2. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descritc en el parrafo 3 de la
seccion “Bases de la Opinidén con Salvedades” de este informe por el ejercicio 2016, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la
situacion financiera de L. HENRIQUES & CIA. S.A. al 31 de diciembre del 2016, asi como
su resultado y sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la Opinién con Salvedad:

3. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila mantiene registrado a costo histdricc sus
propledades de inversién, nota 8, debido a que sobre las cuales existen ciertas restricciones
principaimente de fijacidn de limites, o que no ha permitido actualizar a valor razonable las
mismas. En razén a la falta de informacion, entiéndase como informe de avalios o carta de
pagos de impuestos prediales, no fue posible asegurarnos respecto del valor razonable del
saldo presentade en los estados financieros adjuntos a través de la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria.

Asuntos Claves de Auditoria:

4, Excepto por el asunto descrito en el parrafo 3 de la seccién “Base de la Opinidn con
Salvedad”, hemos determinado que no existen otros asuntos claves de auditoria que deban
ser comunicados en este informe,

Enfasis:

5. Al 31 de diciembre del 2016, la Compaifiia mantiene registrado como parte de las provisiones
acumuladas por beneficios a empleados (jubilacion patronal y desahucio), US$. 1,424,749,
nota 16, originados por célculos de estimaciones matematicas de reservas efectuadas por un
actuario independiente, con base a tasas de descuento y de incremento salarial ecuatorianas,
el cual determiné para el afio 2016 que la provision ascendiera a US$. 34,027, En razdn de
lo comentado y con base a la informacién recibida de parte del actuario independiente, la
Administracién de la Compafiia considera que el valor razonable de la reserva matemaética de
las obligaciones de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2016 es equivalente con
aquellas suposiciones actuariales establecidas en la NIC No. 19, nota 16.

6. Como estd indicado en la nota 22 adjunta, L. HENRIQUES & CIA. S.A. registra
transacciones con compafiias y partes relacionadas.
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Responsabilidades de la Administracién con relacién a ios estados financieros:

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales. de
Informacién Financiera y del control interno que la Administracion considere necesario para

permitir 1a preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude
0 error.

En la preparacion de los estados financieros, la Admiinistracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, -revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencién de liquidar ia
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Compafila es también responsable de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor con 1a auditoria de los estados financiereos:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debide a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria conteniendo nuestra opinidn. Seguridad razonable es un aito grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las
incorrecciones. pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente gque influyen en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como 'parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptlmsmo profesional
durante toda la auditoria. También: :

» Identificamos y wvaloramos los riesgos de incorreccion material en los -estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude, es mas elevadc que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones antenc:onadamente erréneas o la
elusidn del control interno.

=  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de [a Compafiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafiia para continuar como un pegocio en marcha. Si concluimos. que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta ia fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que
la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.
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= Evaluamos la presentacion globai, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y ios hechos subyacentes de un modo razonable.

2 Comunicamos a la Administracidn de la Compafila en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria segin la
planificacién, los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamas en el transcursa de la auditoria.

= También proporcionamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

s Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidon con los responsables de ia
Administracion de la Compafita, determinamos las que han sido de mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y gue son, en
consecuencia, los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no deberfa comunicarse en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de ila misma.,

Informes sohre atros requerimientos legales v reglamentarios:

9. Ei informe con los contenidos del articulo No. 6 y articulo No. 13 de la Seccion 1V, Capitulo
IV, Subtituio 1Iv, Titulo II de la Codificacidn de las Rescluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores y el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido
por el articulo No. 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y articulo No. 279
de su Reglamento de Aplicacién, correspondientes a L. HENRIQUES & CIA. S.A. por el afio

Febrero 24 del 2017
Guayaquil - Ecuador



L. HENRIQUES & CIA. S.A,

| ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Doélares)

Notas ACTIVOS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES: :
3 Efectivo y equivalentes de efectivo 1,064,517 569,642
4 Activos financieros, neto 4,610,973 4,744,588
5 Existencias 6,283,714 6,555,423
6 Activos por impuestos corrientes 191,031 o
Servicios y otros pagos anticipados 7,210 9,478
TOTAL A;TIVOS, CORRIENTES 12,157,445 11,879,131
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propiedad y equipos, neto 743,266 878,973
8 Propiedades de inversion, neto 20,223 16,809
g Activos intangibles, neto 237,486 196,100
22 Activos financleros a largo plazo 33,652 28,91¢
10 Otros activos no corrientes 80,309 92,230
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1,114,936 1,214,033
TOTAL ACTIVOS 12,272,381 13,093,162
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO BE LOS 7
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
11 Obligaciones con instituciones financieras 585,234 827,583
i5 Emision de obligaciones y vencimiento t
corriente de emision de obligaciones 504,667 1,327,333
12 Pasivos financietos C : 5,529,181 3,845,683
13 Otras obligaciones corrientes 856,046 918,523
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 7,475,128 6,919,122
PASIVOS NO CORRIENTES:
14 Pasivos financieros a largo piazo 425,637 821,476
15 Emision de obligaciones a largo plazo 0 - 500,000
16 Provisidn por beneficios a empleados 1,424,749 1,395,858
Otras obligaciones no corrientes 69.881 ' 80,286
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,919,667 __ 2,797,620
TOTAL PASIVOS 9,394,795 9,716,742
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
17 Capital social 300,000 300,000
2 Reserva legal 150,000 120,881
Utilidades retenidas 3,427,586 2,955,539
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 3,877,586 _ 3,376,420

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DELOS

ACCIONISTAS _ 13,272,381 13,093,162

Ver notas a los estados financieros




L. HENRIQUES & CIA. S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
PCR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares)

Notas

18

19

20

21

21

17

INGRESOS:

Ventas netas

Otros

TOTAL

{-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

(-) Gastos administrativos y de ventas

{-) Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJAPORES E IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS: 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENQS: 22% y 25% DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2016 2015
21,297,987 25,272,484
592,434 425,746
21,890,421 . _ 25,698,230
14,180,035 _ 16,932,883
7,710,386 __8,765,347
6,474,093 7,017,546
244.039 336,731
6,718,132 _ 7,354,277
992,254 1,411,070
( 147,840) (  211,660)

( 191,941) (. 390,746)

e £22,473 808,664

2.17

2.69




L, HENRIQUES & CIA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONICO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Délares)

Capital Researva Utilidades

social . legal retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 300,000 835 3,167,571 3,468,406
Utilidad neta del ejercicio 808,664 808,664
Apropiacion reserva legal 120,046 120,046) 0
Pago de dividendos g ¢ 900.,650) ( 900,650}
Saldos al 31 de dicie__mbr'ge del 2015 300,000 120,881 2,955,539 3,376,420
Utilidad neta del ejercicio 652,473 652,473
Apropiacion reserva legal 42,993 { 42,993) 0
Regularizacién por exceso de _

apropiacion de reserva legal 13,874} 13,874 0

Pago de dividendos, nota 17 (3 ( 119,156} ( 119,156)
Pago de contribucidn solidaria o (  32,151) 32,151)
Saldos al 31 de diciembre d.el 2016 300,000 150,000 3,427,586 3.877.586

Ver notas a los estados financieros




L. HENRIQUES & CIA. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

S e e

S R e e e e

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Ddélares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y trabaJadores
Otros, neto .

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedad y equipos, neto
Adquisicidén en propiedad de inversiones

Efectivo utilizado en las actividades de inversion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Emisidon de obligaciones
Obligaciones con instituciones financieras
Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

21,543,418 25,729,153
( 19,648,736) ( 23,861,357)
348,395 (__ 141,596)

2,243,077 1,726,200

28,466) [ 61,333}
3.414) (- "38.345)

e,

(____31,880) (___ 99,678)

( 1,322,666) { 1,630,019)

( 242,349 355,485
{ 151,307) 0
( _1,716,322) ( 1,274,534)
494,875 351,588
569,642 217,654
1,064,517 569,642
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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Ddélares) )

2016 2018
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 652,473 - 808,664
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJIERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ PROVISTO CON LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta 339,781 .0
Depreciaciones de propiedad y equipos 164,173 228,710
Provisién de cuentas incobrables 44,727 48,300
Provision por beneficios a empleados a largo plazo 34,027 73,282
Impuestos diferidos 0 82,783
(Aumento) Disminucidn en: ‘
Activos financieros, neto 88,888 439,544
Existencias 271,709 1,839,218
Servicios y otros pagos por anticipado 2,268 42,906
Otros activos corrientes y no corrientes o 224,229) 343,878
Aumento (Disminucién) en:
Pasivos financieros 1,683,498 ( 2,103,240)
QOtras obligaciones corrientes ( 402,258) { 53,280)
Otras obligaciones no corrientes { 411,980) { -24,565)
Total ajustes 1,590,604 - 917,536

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION — 2.243.077 1,726,200

Ver notas a los estados financieros
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L. HENRIQUES & CIA. S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

L. HENRIQUES & CIA. S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en ef afio 1940. La
Compafiia desarrolla sus actividades comerciales en la Provincia del Guayas en la Avenida
Juan Tanca Marengo s/n y Avenida Rodrigo Chédvez. La Compafila mantiene asignado por el

Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990331928001 vy su
direccién electrénica es www.lhenriques.com.

Operaciones.- Su actividad principal es la importacién, compra y venta de maquinarias,
motores, repuestos, accesorios de ferreterfa, electricidad e iluminacién que se comercializan
al por mayor y menor en el mercado local a través de sus almacenes ubicados
estratégicamente en las ciudades de Guayaquil y Quito. El abastecimiento oportuno de los
inventarios es acordado mediante negociaciones realizadas con proveedores del exterior. La
estrategia de desarrollo implementada por la Compafifa estd sustentada en ios servicios que
ofrece y en la fuerza de ventas altamente capacitada para brindar asesoramiento a través de
sus puntos de distribucidn, ofreciendo una amplia variedad de productos comipuestos de
marcas lideres mundiales y propias con precios comnpetitivos. La Compafiia continuara en el
futuro con la filosofia empresarial de servir al mercado ferretero ecuatoriano mediante la
busqueda e identificacién de una amplia variedad de productos que generan valor para sus
clientes a través del uso de tecnologfa y cumpliendo con estandares de calidad.

Sus operaciones han sido financladas en parte por el otorgamiento de créditos de sus
proveedores que oscilan entre 30 y 60 dias plazo, con préstamos de instituciones financieras,
emisidn de papeles comerciales y emision de obligacicnes. No se ha establecido practicas de
Gobierno Corporativo, sin embargo, sus accionistas mantienen una amplia participacién de
los objetivos estratégicos, decisiones financieras, operativas y resultados de la actividad de
ta Compafifa.

Emisidn_de obligaciones.- En el afio 2012, la Compaiiia L. HENRIQUES & CIA. S.A.,
procedié a emitir obligaciones amparadas en la Resolucion No.
SC.IMV.DIMV.DAYR.G.12.0006163, emitida por la Superintendencia de Compafilas, Valores y
Sequros de octubre 12 del 2012 por US$. 2,500,000 a 1.800 dias plazo y tasa de interés
anual del 8% dentro del marco regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. Durante los
afios 2013 y 2014, la Compafila completo [a totalidad de su emisién por US$. 740,000 y
US$. 1,760,000, respectivamente, los mismos que se destinaron para la reestructuracion de
pasivos {60%) y para capital de trabajo (40%), nota 15.

En el afio 2014, la Compafila L. HENRIQUES & CIA. S.A. efectud una emision de papeles
comerclales por US$. 2,000,000 a 359 dias plazo, amparada en la autorizacién recibida de
parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros (Resolucién No. SC.INMV-
DNAR-14-0001479} del 2 de marzo del 2014. Durante el afio 2015, se efectuarocn nuevas
colocaciones por US$. 1,858,000, Al 1 de marzo del 2016, estas obllgacmnes se encuentran
canceladas en su totalidad, nota 15.

Aprobacién de los estados financieros.- Los estados financleros al 31 de diciembre del
20186, han sido aprobados por la Administracién de la Compafiia en febrero 23 del 2017. En
opinién de la Administracidn, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones,
mismos que seran proporc;onados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre def
2015, fueron aprobados por la Administracion el 1 de marzo det 2016.

PRINCIPALES PCLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

han sido preparados de acuerdo ceon Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histérico, excepto por ciertas propiedades que han sido medidos a su valor
razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafilz para la
elaboracion de los estados financieros, en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2016 vy 2015, es mencionado a continuacion:

Moneda funcicnal.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estén expresados en
Délares de los Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdémico primaric
donde opera la Compafiia vy la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Informacién por segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacion de
tos segmentos del negocio de la Compafia L. HENRIQUES & CIA. S.A. al 21 de diciembre
del 2016 y 2015, los mismos que incluyen los ingresos y costos derivados de las
transacciones operativas de la Compafiia, incluidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de
Operacion), notas 18 y 19.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, emisién de .papel comercial, emisién de
obligaciones financieras, cuentas por pagar y obligaciones financieras. Los activos financieros
estdn registrados iniciaimente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles
a la compra o emisidn, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el
compromisa de adquirir tales actives. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractuai de la Compafifa sobre los flujos de efectivo del active financiero expira o
cuando la Compafifa transflere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese active. En el caso de los pasivos financieros,
la baja es reconocida cuando la obligacidn especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negoeciacion de la venta
de los productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de 1a propiedad de ios productos, nota 4.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo al momento de la adquisicion de las
existencias o importacién de los productos; asi como de los bienes y servicios recrbidos,
gue son utilizados en el proceso productwo, nota 12,

= Obligaciones financieras y emisién de cbligaciones.- Estan reglstradas a su valor
razonable. Posteriormente son contabilizadas con base al costo amortizado en funcién al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargos a los
resultados del ejercicic, notas 11 y 15.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacidn con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales como: mercado, credito
y liquidez. Un detalie de los mencionados riesgos es indicado a continuacién:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fiuctlie a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser.generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones
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en los precios. La Administracién de la Compafila considera que los instrumentos
financieros afectados por el riesge de mercado, corresponden a las obhgacnones
financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Comparfiia considera que el riesgo de crédito es moderado, debido a que
implementa politicas y procedimientos para controlar la gestion de su drea comercial vy
mantiene una cartera de clientes diversificada.

= Liquidez.- Es e riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Administracion de la Compafiia monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo
plazo, manteniendo reservas financieras y conciliando los perfiles de activos y pasivos
financieros,

Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compaifila considera -como efectivo vy
equivalentes de efectivo, las cuentas de caja y bancos e inversidn temporal, nota 3.

Provision para cuentas incobrables.- Es reconocida con cargo a resultados del afio con el
proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de
tas cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas, realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
es registrado con débito a la provisidn, la diferencia no cublerta por la provisién es
contabilizada directamente en los resultados del afio.

Existencias.- Estan registrados ai coste promedio y no exceden el valor neto de reaiizacidn.
Las importaciones en transito son registradas al costo segun factura mds los gastos de
nacionalizacion incurridos.

Servicios v _otros padgos anticipades.- Estan registrados conforme a las fechas de los
desembolsos. Los anticipos a proveedores, son liquidados cuando los bienes o servicios son
recibidos. Las pélizas de seguros son amortizadas en linea recta conaderando su-plazo de
vigencia.

Active por impuestos corrientes.- Representa principalmente crédito tributario originado
por retenciones en fa fuente de impuesto a la renta, registradas mensualmente con base a la
facturacion por venta de bienes,

Active por impuesto diferido.- El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por
las pérdidas tributarias acumuladas y por las diferencias temporales deducibles entre el valor
en libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable que en
el futuro, la Compafila dispondrd de renta gravable contra la cuai pueda aplicar las
diferencias temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro del
plazo exigido segqin las normas tributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de
impuesto a la renta, que espera aplicarse a la renta gravable en el afio en que este activo
sea realizado.

Propiedades v equipos.- Estdn registrados a su costo. Los pagos por reparacion y
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. Los activos en etapa de construccidn se capitalizan y al té&rmino, son transferidos
a la categoria adecuada de activo. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos es
calculada siguiende el método de linea recta considerando como base [a vida dtil estimada de
estos activos. las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equlpos son las
siguientes:

Activos ' Tasas

Maquinarias y equipos, muebles y enseres, y equipos de oficina _10%
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Activos Fasas
Vehiculos _ 20%
Equipos de computac:on 33.33%

Propiedades de inversién.- Estan registrados al costo de adquisicidon. .Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos. Este activo es depreciado aplicando el método de
linea recta considerando como base la vida util estimada Las tasas anuales de desgaste
(depreciacidén), son las siguientes: .

Clase de propiedades de inversién ) Tasas
Edificio _ 10%

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene registrado a costo historico sus
propiedades de inversién, debido a que sobre las cuales existen ciertas restricciones
principalmente de fijacién de limites, lo que no ha permitido actualizar a vanr razohable las
mismas, nota 8.

La NIC No. 40 (Propiedades de inversion), establece que la reserva por valuacion originada
en la revaluacidn gque forma parte del patrimonio neto de los accionistas, podré ser
transferida directamente a la cuenta de utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en
ta cuenta del activo. Esto podria implicar la transferencia total del superdvit por valuacién
cuande la Compaiiia se desapropie del activo, sin embarge la mencionada reserva podria
transferirse a medida que el active sea utilizado. En caso que el importe del superavit sea
transferidc debe ser-igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segin el valor
revaluado y su coste original y su transferencia a utilidades retenidas, no origina afectar
resultados del afio.

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales
que son reconacidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Cédigo del Trabajo, nota 13.

Provisiones por beneficios a_empleados.- El arficulo No. 216 del Cddigo de Trabajo
establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Compafiia. Ei referido Cddigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacién de la relacién laboral, gue consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafiia registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes. A partir del afio 2016,
la Administracién de la Compafila decidi6, contabilizar la provision de jubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio solamente de aqueilos empleados mayores a diez afios de
servicio.

La NIC No. 19 {Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2012-2014, emitidas en septiembre del 2014, realizd modificaciones en cuanto se
refiere a la tasa a ser utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(beneficios a empieados), toemando como base rendimientos de mercado para bonos
gubernamentales (alta calidad), teniendo presente que la moneda y el plazo de los bonos,
deban ser congruentes para el calcule y pago de estos beneficios. Esta modificacién se
aplicard para los periodos econdmicos fiscales que inicien a partir del 1 de enero del 2016.
Las modificaciones antes referidas, deben ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 de
enero del 2015 (diciembre 31 del 2014), estableciéndose que este efecto de manera
especifica deba ser tratado contra utilidades retenidas (NIC No. 18 - Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), nota 16.
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Reserva legal.- La Ley de Compafiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por o menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reconocimiento de ingreso.- La Compafila reconoce las ventas (ferreteria, automotriz,
industrial y de consumo) como ingresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido
los criterios de transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y de los beneficios de
propiedad de los preductos, como consecuencia de la contraprestacion a la que la Compafiia,
espera tener derecho, a cambio de la venta de los bienes o servicios,

Reconocimiento de costos v gastos.- La Compaiiia reconoce costos y gastos en la- medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Intereses financieros.- De conformidad con la NIC 39 denommada “Instrumentos
Financieros”, la Compafiia reconoce en el estado de resultados integrales los intereses
devengados por los préstamos financieros, emisién de papel comercial y obligaciones
financieras, durante el ejercicic econdmico.

Contrato de arrendamiento operativo.- La Compafiia reconoce con cargo a los resuttados
del ejercicio, las alicuotas mensuales del activo recibido en arrendamiento, reconociéndose
los mismos en forma lineal. Los incentivos respecto de la negociacion del contrato operativo
forman parte integrante del precio neto establecido por el uso del activo recibido en
arrendamiento, nota 23.

Participacién de trabaiadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las sociedades pagardn a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercmo en
gque es devengado, nota 13.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacién establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa del
22% de impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos ¢ residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% det capital social o de aguel gue corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Si i3 participacidn fuera inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, También
aplicardn la tarifa del 25% a toda la base imponible, las sociedades-que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SRI).

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuales de {a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su desting sea la adquisicién de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizades en su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo. £l aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respective Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversién.

Al 31 de diciernbre del 2015, la Compafila por disposicion de la Administracidn aplicd la tarifa
impositiva del 25%, considerando gque su accionista Shoument Investment, S.L. que
mantiene el 87% de participacién accionaria, se encuentra domiciliado en Espana Yy su
beneficiario efectivo se encuentra radicado en Panama.
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El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar, nota 21.

Uso dg_gstlmacmnes.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracién de la Compafiia utilice ciertos estimados contablés
criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafita,
con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros y .su aplicacién en las politicas contables de la Compaiiia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrfan variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dolares) '
Bancos 658,064 562,253
Depositos a plazo . 400,000 0
Caja 6,453 . 7,389
Total :M& mi_i%.zﬁ&

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a saldos que se mantienen en cuentas
corrientes en instituciones bancarias 10caies los cuales estan disponibles a la vista, no
existiendo restriccién alguna que limite su uso, siendo la mas representativa la cuenta
corriente del Banco Bolivariano S.A. por US$. 620,456,

Depdsitos a plazo.- Al 31 de diciembre del 2016, representa inversion temporal que se
mantiene en ei Banco Bolivariano S.A., la cual presenta fecha de vencimiento en enero 23 y
30 del 2017 y fue efectuada a 31 y 32 dias, respectivamente y con tasa de interés anual del
3%.

ACTIVQS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Clientes, neto de provision por deterioro de US$.

247,160 en el 2016 y US$. 210,620 en el 2015 4,172,559 4,667,324
Cartera de clientes en poder de abogados 204,607 0
Partes relacionadas, nota 22 _ 114,872 16,995
Anticipos a proveedores 0 28,987
Otras 118,935 31,282
Totaj 4,610,973 4,744,588

Clientes, neto.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan ventas a clientes, las
cuales no generan intereses y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 dias plazo y asciende a
US$. 4,405,006 y US$. 4,629,689, respectivamente. La cartera vencida de mas de 90 dias
asciende a US$. 204,607 (US$. 237,048 en el 2015), que representa el 4% vy el 5% de fa
cartera total, respectivamente.
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Cartera de clientes en poder de abogados.- Al 31 de diciembre del 2016, representa
saldo de cartera de clientes considerada por la Administracion de la Compafiia con problemas
de recuperacion y proveniente del afic 2015 por la cual a partir del ‘mes de junio del 2016, se
entregé a los asesores legales externos: Estudio Juridico Cobro Agil en Quito y al Estudio
Juridico Arce en Guayaquil, el proceso de cobro de las mismas. Hasta ef 31 de diciemnbre del
2016, se entregd cartera de clientes por US$. 229,533 y se han recuperado US$. 24,926.

Ei movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar por los afios termmados el
31 de diciembre del 2016 v 2015, es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)

Saldo al inicio del afic 210,620 179,445
Provision 44,727 - 48,300
Castigos { 7,827) ( 17,125)
Otros . { 360) ( 0)
Saldo al final del afio 247,160 ___ 210,620
EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(Délares)

Productos terminadaos 5,746,565 6,076,246
Importaciones en transito 517,309 462,007
Otros 19,840 _ 17,170
Total N : — 6,283,714 __ 6,555,423

Productos terminados.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan articulos
pertenecientes a las divisiones de ferreteria, automotriz, industrial y de consumo, tos mismos
que son comercializados a través de sus almacenes de distribucién de Guayaquil y Quito.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2018, un detalle es el siguiente:

(Délares)
Retenciones en la fuente, nota 21 ‘ 182,749
Impuesto al Valor Agregado - IVA : 8,282
Total ' — 191,031

Impuesto_al Valor Agregado — IVA.- Al 31 de diclembre del 2016, representan crédito
tributario originado por las importaciones y adquisiciones locales, ef mismo que de acuerdo a
la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA generadas
por las ventas,
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Retenciones en la fuente.- Al 31 de diciembre del 2016, representan retencicnes que han
sido efectuadas por clientes de la Compaiiia, las mismas que de acuerdo a la normativa
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin intereses en
el impuesto a la renta que cause en el gjercicio corriente 0 en les ejercicios impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracidn. En caso que
las retenciones en la fuente sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto
causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago

indebido. :
PROPIEDAD Y EQUIPOS, NETO

Durante los afies 2016 y 2015, el movimiento de la propiedad y equipos, neto y depreciacion
acumulada, es el siguiente:

. MOVIMIENTO

Ventas
Saldos al yfo Saldos al’
01/01/16 Adiciones bajas - 31/12/16
(Polares) . . ..
Muebles y enseres 532,125 208 ( 12,445) 519,888
Vehiculos 480,947 c 10,036) 470,911
Equipo de computacién ‘ 371,098 9,99% ( 39,252) 341,845
Maquinarias y equipos 228,348 638 1] 228,986
Equipos de oficina 206,001 17,621 - 3,337} 220,285
Otros activos i ’ ’ ’ 60,062 o 0 60,062
Subtotai 1,878,581 28,'466 ( - 65,070) 1,841,977
Menos; Depreciacién acumulada (__999,608) ( 157,469) 58,366 (  1,098,711)
Total 878,973 { 129.003) ([ 6,704} 743,268
MOVIMIENTO . . .
Ventas Reclasi- .
Saldos al y/o ficacion Saldos al
01/01/i5  Adiciones bajas contahie 31/12/15
(Dolares) . . . .
Muebles y enseres 252,246 0 { 410) 280,289 ‘532,125
Vehiculos 480,947 0 G 0 480,947
Equipos de computacidn 338,283 38,241 | 5,426) 0 371,098
Maquinarias y equipos 135,510 6,383 0 86,455 - 228,348
Equipos de oficina 190,204 .16,732 935) 0 206,001
Otros actives 426,806 Q . 0 366,744) 60,062
Subtotal 1,823,996 61,356 ( 6,771} 0 1,878,581
Menos: Depreciacion '

acumulada B(9,663) 196,693} 6,748 ( 0) 999,608}
Total 1,014,333 ( 135,337 23 0 878,973

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente la adquisicién de panel
control fire lite por US$. 17,271, 2 PDA intermec por US$. 3,900 y 2 laptops HP por USS.
2,449 destinados para uso de la oficina en Guayaquil. :

Bajas.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponde principalmente por baja de muebles y
enseres por US$. 3,698 neto de depreciacién acumulada {costo de US$. 12,444 y
depreciacién acumulada de US$. 8,746), de vehiculos y equipos de transporte por Uss.
2,007 neto de depreciacién acumulada {costo de USS$. 10,036 y depreciacién acumulada de
US$. 8,029).
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PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluye inversidn en terreno por USS. 9, 768 gue se
mantiene registrada a costo historico desde afios anteriores y sobre el cual existen ciertas
restricciones principaimente de fijacién de limites, lo que no ha permitido actualizarlo a valor
razonable y sobre la cual funciona un complejo deportivo que representa inversion de US$,
15,637 y US$. 12,450, respectivamente. En razon a la falta de informacidn, entiéndase como
;nforme de avallos o carta de pagos de impuestos prediales, no es pos;ble asegurarse
respecto de su adecuado valor razonable,

ACTIVOS INTANGIBLES, NETOQ

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015

(Ddlares)
Licencias de programas 238,727 168,778
Gastos de desarroflo 156,493 156,493
Subtotal 395,220 - 325,271
Menos: Amortizacion acumulada { 157.734) ( 129,171)
Total, neto 237486 __ 196,100

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de activos intangibles, neto y su amortizacion
acumulada, fue el siguiente:

« - - MOVIMIENTOQ

Saldos al Saldos al
01/01/16 cion 31/12/16
. (Délares) . . . .

Licencias de programas 168,778 69,945 238,727
Software 156,493 0 156,493
Subtotal 325,271 69,949 395,220
Menos: Amortizacion acumulada { 129,171Y ¢ 28,563 ( _ ALY 734)
Total 196,100 41,386 237,486

. MOVIMIENTO

Saldas al Saldos al
o1 15 Adiciones 31/12/15
. (Dblares) . . . .

Licencias de programas 168,778 0 168,778
Gastos de desarrollo 156,493 a 156,493
Subtotal 325,271 o 325,271
Menos: Amortizacion acumulada ( 98.375) { 30,796y { - 129,i71)
Total 226 896 { 30,796} 196,100

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a renovacion de licencia Websense.
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i0. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente US$. 65,050, correspondientes a
reclasificacion efectuada en diciembre del 2016, por desembolsos. realizados en -afios
anteriores y entregados a la Empresa CORPAZUL S.A., propietaria de una suite deportiva.
Estos desembolsos no tienen fechas de cobro, ni generan intereses. En diciembre del 2015,
los desembolsos ascendian a US$. 77,430 y de los cuales al 31 de diciembre del 2016, se
transfirieron ai Sr. Marcelo Alvear la cantidad de US$. 11,754,

ii. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el sigulente:

2016 2015
(Dblares) .

BANCO BOLIVARIANG:

= Préstamos hipotecarios: .

Saldos de préstamo recibide por US$. 300,000

para capital de trabajo en abril 11 del 2016 y con

vencimiento en abril del 2017 y que devengan

interés anual del 8.83% y por préstamo recibido

por US$. 300,000 para capital de trabajo en

noviembre 30 del 2016 y con vencimiento en

noviembre del 2017 y que devengan interés anual :

del 8.83%. 375,000 0

Saldos al 31 de diciembre del 2015. 1] 750,000
Subtotal 375,000 750,000
= Cartas de crédito directas:

Chligaciones de fondos recibidos por

financiamientos de cartas de créditos concedidas

entre noviembre vy diciembre del 2016 vy

vencimiento en enero y febrero del 2017, 210,234 _ 77,583
Subtotal 210,234 _ 77,583
Total | | — 585234 __ 827,583

Garantias entregadas.- Al 31 de diciembre del 2016, las obligaciones con instituciones
financieras, se encuentran respaldadas como codeudor por parte de MASCORP S.A. (parte
relacionada), la .misma que ha entregado como parte de garantia, sus propiedades de
inversion valoradas segdn libros en US$. 2,561,123,

12. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
{Dolares)
Proveedores 3,510,441 1,569,406
Partes relacionadas, nota 22 1,705,374 2,028,039

Otros 313,366 248,238

Total ' 5,529,181 _ 3,845,683
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PASIVOS FINANCIEROS {Continuacion)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente US$. 2,915,035
(US$. 1,441,053 en el 2015), peor negociaciones efectuadas con proveedores del exterior
para adquisiciones de materiales para las divisiones de ferreteria, automotriz, industrial y de
consumo. Estas cuentas por pagar no devengan intereses y tienen vencimientos de 30, 90 vy
180 dias plazo.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente;

2016 2015
{Ddlares)
Obligaciones gributarias:
Impuesto a la renta 191,941 82,231
Impuesto al Valor Agregado ~ IVA 179,525 268,086
Retenciones de impuestos por pagar 48,212 38,585
Otros 2,910 3,497
Subtotal 422,588 ____ 392,399
Beneficios sociales: -
Yacaciones 170,917 204,476
15% participacion de trabajadores, nota 21 147,840 211,600
Décimo tercero sueldo (Bono navidefio) 37,896 12,615
Décimo cuarto sueldo {Bona escalar) 12,837 35,510
Fondos de reserva 4,276 3,899
Subtotal 373,766 468,100
Instituto Ecugtoriano de Seguridad Social:
Aportes al IESS 36,595 ‘57,203
Préstamos por pagar 23,097 e 0
Subtotal 59,692 57.203
Otras: i '
Otros 0 - 821
Total 856,046 918,523

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de los beneficios sociales, fue el siguiente:

2016 2015
{Ddlares)
Saldo al inicio del afio 468,100 448,102
M4ds: Provision 537,034 647,571
Menos: Pagos { 6£31,368) ( 627.,573)

Saldo al final del afio . 373,766 ____ 468,100
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan pasivos no corrientes por US$. 425,037 y
por US$. 821,476, correspondientes & valores por pagar a compafiias relacionadas por US$.
174,189 en el afio 2016 (US$. 294,101 en el afio 2015) y accionistas por US$. 250,848 en el
afic 2016 (US$. 527,375 en el afio 2015), por uso de activos y pago de dwadendos
respectivamente, nota 22.

EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Dodlares)

Emisién de papeles comerciales
Representan saldos de obligaciones por ia emisidn
de papeles comerciales efectuadas durante los afios
2015 y 2014 por USs. 1,858,000 y US$. 2,000,000,
respectivamente a 360 dias plazo. . 0 818,000
Menos:

Vencimiento corriente de la  emision de

obligaciones a iargo plazo. 0 (. 818,000)
Subtotal Q ‘ 0]
Emision de obligaciones
Representa saldo de obiligaciones que fueron
autorizadas desde su inicio por US$. 2,500,000 y
colocados durante los afios 2013 v 2014 por USS.
740,000 y US$. 1,760,000, respectivamente a 1.800
dias plazo e interés del 8% anual. 500,000 999,750
Mas/Menos:

Intereses financieres acumulados 4,667 9,583

Vencimiento corriente de la emision de

obligaciones a largo plazo. { 504,667) 509,333)
Subtotal 0 500,000
Total 0 ___ 500,000

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la emisién de obligaciones se encuentra respaldada con
garantia general y como resguardo adicional por las cuentas por cobrar y las existencias,
mismas que no podran ser entregados en garantia de otras obligaciones, hasta que se haya
producide la conciliacién total de la emisidn.

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Jubilacién patrenal 1,086,278 1,069,756
Indemnizacion por desahucio 338,471 326,102

Total _. 1,424,749 __ 1,395,838



6.

i17.

23

PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS {Continuacion)

burante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la jubilacién patronal e mdemmzamon por
desahucio fue el siguiente:

2016 2015
(Ddblares) |
Saldo al inicio del afio o ' 1,395,858 1,336,117
Provision 34,027 73,282
Pagos { 5,136) { 13,5413
Saldo al final del afic : 1,424,749 213&@

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre del 2016, fueron determinados con base
a Estudio Actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda., elaborado el 15 de febrero.del 2017.
El cédlculo de los beneficios proyectados fue preparado utilizando el método de “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la
reserva matematica para la jubilacidn patronal fueron los siguientes:

2016
Salaric minimeo vital (US$.) 366
Nimero de empleados . 32
Tasa de interés actuarial reai {anual) 8.21%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 1.79%

Durante los afios 2016 y 2015, para el cilculo de la estimacién matematica de la reserva
para jubilacion patronal fueron considerados los trabajadores que hayan prestado servicios
continuos por un tiempo igual o mayor a 1 afio.

La Empresa Logaritmo Cia. Ltda. (Registro No. 2006-003), responsable de la elaboracion del
Estudio Actuarial del 2016, no incluyd coma parte del mismo, las modificaciones establecidas
en la NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados) y que tienen relacién a ajustes contables para
periodos anteriores en razén que en base a su practica es recomendable tomar el
rendimiento real que se pueda obtener a largo plazo como Inversién real planificada
escalonada hasta los 25 afios, por lo que se han aplicado las tasas ecuatorianas de
descuento vy de incremento salarial, a las que hace referencia el estudio del afio 2016.

PATRIMONIQO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estd representado por 750.000
acciones ordinarias y nominativas de US$. 0.40 de propiedad de un 87% de Shoument
Investment, S...., una compafila constituida en Espafia y el restante 13% de propiedad de
cinco accionistas ecuateorianos.

La Ley de Compafiias del Ecuador {(Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador de varias informaciones de caracter societario,
Con base a lo mencionado, la Compaiita por ser una sociedad cuyo capital social corresponde
a un accionista exiranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado de
existencia legal y de la némina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la
ley, respecto del referido acclonista extranjero.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas {SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere gue los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RU’C) como scciedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domiciiio o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros
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i7. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS {Continuacion)

de Directoric y Administradores de la Compahia. La Compafila en ¢umplimiento al referido
requerimiento fegal, remitié en febrero 1 del 2017 por el ejercicio fiscal 2016. La informacion
det ejercicio fiscal 2015, ha sido entregada al Organisme de Control en abril 11 del 2016.

Dividendos pagados.- Bl 30 de noviembre del 2018, la Junta General Ordinaria Universal
de Accionistas aprobd el pago de US$. 283,499 a los accionistas de participacion mayor al
50%, procediéndose a liquidar US$. 32,151, con cargo a utilidades del afio 20_15.

Utilidad basica por accién.- Ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los accionistas comunes entre el promedio ponderado del nlimero de acciones
comunes en circulacidén durante los ejercicios econdmicos 2016 y 2015,

8. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, un detalle es el siguiente:

ven 2016 ...
Industrial
Locglidades Automotriz Ferreteria ¥ consumo Total
(Doiaras)
Guayaquii 5,394,813 4,462,623 3,263,270 13,120,706
Quito 3,506,577 3,265,316 1,005,388 8,177,281
Total 9301390 . 7727939 _.4268658 _21,297,987
...2015...
Industrial
Localidades Automotriz Ferreteria y consumo - Total
{Ddlares)
Guayaquil ' 5,784,422 5,583,694 3,133,768 14,501,884
Quito 4,369,363 4,425,346 975,891 10,770,600
Totai 10,153,785 10,009,040 5,109,659 _25272.484

£9. COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

.. 2016, ..
Industrial :
Localidades Automotriz Ferrateria ¥ consumo Total
(Dolares)
Guayaquil 3,700,530 3,174,440 1,826,329 8,701,299
Quito 2,696,927 2.265.965 515,844 : 5,478,736
Total _..6397.457 ___5440405 _ 2,342.173 _.14180,035
... 2015 ...
Industrial
Localidades Automotriz Ferreteria ¥ consumo Total
(Dolares)
Guayaquil 3,898,589 3,854,878 2,032,628 9,786,095
Quito 2,941 754 3,006,975 1,198,059 _ 7,146,788

Total 6840343 __6,861,853 _ 3,230,687 _16932,883
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GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente pagos efectuados por sueldos y
salarios de! personai por US$. 2,449,772 (US$. 2,669,513 en el afio 2015), arrendamientos
de bienes por US$, 1,065,447 (US$. 1,070,745 en el aiio 2015) y honorarios profesionales
por US$. 450,678 (US$. 584,385 en el afio 2015).

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de dxcxembre del 2016
y 2015, es el siguiente:

2016 2015
{Dolares) .
Utilidad antes de participacion de trabajadores e

impuesteo a la renta 992,254 1,411,07C
Menos:

15% Participacién de trabajadores ( 147,840) { 211,660)
Mas:

Gastos no deducibles 25,995 32,441
Base de célculo 870,409 1,231,851
Tasa aplicable: 22% y 25% 191,490 307,963
Impuesto a las ganancias diferido ( 6,655) 82,783
Total 184,835 __ 390,746

2016 2015
{Dolares)
Determinacién_del pago minimo del impuesto 2 la

renta
Anticipo de impuesto calculado 191,941 211,260
22% y 25% de impuesto a la renta 184,835 390,746

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipoc v el

Impuesto a la renta) 191041 300,746

E! movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016y
2015, es como sigue:

2016 2015
{Dblares)
Saldo al inicio del afio 0 Q
Retenciones en ia fuente de impuesto a la renta 193,031 0

Saldo al final det afic, nota 6 193,031 ___ _ _©
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2016, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2013 al 2015, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Administracion de ia
Compafila considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La facultad de la Administracion Tributaria para determinar la
obligacién tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento previc, en 3 afios contados
desde la fecha de la declaracién, en [os tributos que la ley exija determinacion por el sujeto
pasivo.

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2016, representan principalmente multas
por pagos tardios a SECUE por US$. 7,379 y depreciacion de activo fijo revalio a NIIF por
US$. 7,810. En el afio 2015 representan US$. 15,278 por depreciacién de activo fijo revalllo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

2016 2015
{Délares)
Estados de Situacidén Financiera:
Activos financieros, neto:
Sr. Marcelo Alvear 54,756 0
Prohome S.A. 53,091 7,156
Otros 7,025 9,839
Total 114,872 16,995

Activos Financieros a largo plazg

Accionistas 33,652 29,919
TOTAL ACTIVOS 148,524 46,914

Estados de Situacion Financiera;
Pasivos financieros corrientes:

Mascorp S.A. 1,170,839 1,035,521
Mamina S.A. 407,201 517,013
Accionista principal 126,773 263,688
Nutrihome S.A, ¥ 176,779
Accionista principal 561 35,038
Total 1,705,374 2,028,035
Pasivas financieros a large plazo: .
Accionista principal 250,847 527,375
Mascprp S.A. 138,422 146,799
Mamina S.A. 35,768 147,302
Total 425,037 821,476
TOTAL PASIVOS —2.1304311 _ 2,849,515
2016 2015
(Dolares)

Estados de Resuitados Integral:
Ventas netas:

Prohome S.A. 62,474 221,261

Pasan: 62,474 221,26
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2016 2015
(Ddlares)
Vienen: . 62,474 221,26
Mascorp S.A. 106 2,941
Nutrihome S.A. 29 636,225
Mamina S.A. 29 0
Total - 62,638 860427
Costo de ventas:
Mascorp S.A. 1,022,964 960,000
Nutrihome S.A. 253,550 314,010
Prchome S.A, 7,340 334
Mamina S.A. 281,010 382,060
Total 1,564,864 __ 1,656,404

Los saldes por cobrar y por pagar comerciales a compafiias relacionadas no generan
intereses y no presentan fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en
condiciones equiparables a otras transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Normativa de Precios de Transferencias.-

Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015.- La principal
reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a fa Ley Orgénica
de Régimen Tributaric Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas por un monto acumulado superior a US$. 3,000,000,

“deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior

a los US$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Infarme Integral de Precios de Transferencia.

COCMPROMISO
Al 31 de diciembre del 2016, se encuentra vigenie el siguiente contrato:

o Contrato de arrendamiente.- Contrato suscrito en la ciudad de Guayaquil en abril 4 del
2015 por una parte MASCORP S.A. (arrendador) y L. HENRIQUES & CIA. S.A.
(arrendatario), con duracidn de 1 afic 8 meses por concepto de arrendamiento de un
inmueble de dos plantas que consta de 20 oficinas, una bodega y un parqueo frontal,
ubicado en Urdenor 2 en la Av, Juan Tanca Marengo. Valor del canon mensuales de US$.
80,000 mas IVA, nota 22.

La Compafifa hasta el 31 de diciembre del 2016, estd asumiendo la cantidad de US§.
5,086 en concepto de pagos de seguros por el inmueble que se encuentra arrendado, sin
que los mismos se hayan considerado como gastos no deducibles.

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia maniuvo transacciones con SEGURIDAD Y

MSECURE SOLUTION” CIA. LTDA., mediante las cuales estas Empresas emplearan

trabajadores para mantenerlos a disposicion de L. HENRIQUES & CIA. S.A. en lag
actividades de seguridad y alimentacidn.
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APLICACION DE NORMAS L ABORALES (Continuacion)

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articulo No. 8 de su Reglamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente dei porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas coniratantes en cuyo provecho se prestd el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, e trabaJador
solo percibira éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacion, definen a las actividades complementarias como agquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafiias, con su propic personal,
ajenas a las ilabores propias o habituales del proceso productive de la usuaria, en las
actividades de vigilancia, seguridad, alimentacién, mensajeria y limpieza. La relacion laboral
operard exclusivamente entre la empresa de act:v:dad complementaria y el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucion Politica de la Republica y la Ley. :

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafiia tendria gue
liquidar vy pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacidn laboral, slempre gue su utilidad sea mayor a la de
las Compafifas intermediarias. Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la
Compafila, ha solicitado a las referidas Empresas, los estados financieros a nivel de
Formulario No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRI) y Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntes por el afio terminade al 31 de diciembre
del 2016, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de informe de conformidad
con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB
por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 24

del 2017), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.







