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AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES

SC.RNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros dal
Directorio y Accionistas de

L. HENRIQUES & CIA. S.A.
Guayaquil, 1 de marzo del 2016

Hermios auditado los estados financiercs que se acompafian de L, HENRIGUES & CIA. SA., que
comprenden el estado de situacidn financlera al 31 de diclembre de 2015 y los correspondientes
astados de resultados integrales, de cambios en el patrimonin v de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de L. HENRIQUES & CIA. S.A. es responsgble de Ia preparacidn razonable de los
estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y da
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria. Excepto por lo que se discute en el parrafo 4 siguiente, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.

Una auditorfa implica Ia realizacién de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidendia de
auditorfa sobre los importes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevante para
la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos
de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre
ia efectividad de control interno de 1a entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas contables utifizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la administracidn son razonables, vy la presentacion de los estados financieros tomados en su
conjunto.




AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES
SC.RNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

L. Henrigues & Cla. S.A.
Guayaquil, 1 de marzo del 2016
{Continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria,

Bases para calificar la opinion

Segin se indica en las Notas 2.9 y 10, la Compafiia presenta restricciones sobre la posibilidad de
disponer o vender sus propiedades de inversion - terrenos, debido al hecho de que diches terrenas
mantienen un problema de dentificacidn de sus limitaciones, molive por €l cual se encuentran
registracios al costo histdrico, el mismo que al 31 de diciembre del 2015 podria diferir de su valar
razonable. Debido a la falta de documentacion soporte tales como: avalios independigntes,
registros catastrales, entre ofros documentos, v en razon de que no pudimos aplicar obros
procedimientos alternativos de auditorfa, no nos fue posible obtener elementos de juicio suficientes
que nos permitan determinar la razonabilidad del saldo presentado al 31 de diclembre de 2015, ni
de los eventuales efectos contables, tributarios ¥ de otra indole que dichos asurdns tendrian sobre
los estados financieros tomados en su conjunio,

Qpinidn

En nuestra opinion, excepto por los eventuales efectos de los ajustes, reclasificaciones vio
divulgaciones adicionales, st los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber mediado la
limitacion en el alcance de nuestro trabaijo descrita en el parrafo 4 anterior, los estados financieros
mencionados en &l parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de L. HENRIQUES & CTA. S.A. al 31 de diciembre de 2015, el desempefio de
sus eperaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus flujos por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF).
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L. HENRIQUES & CIA. S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por &l afio terminado €l 31 de didenibre de 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

INotas
Venias de bienes

Prestacion de serviclos
Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de vents y adininistracion 24
Otros ingresos operativos ) 25,1
Ctros gastos operatives ’ 5.2
Ganancia operativa

Gastos bancarlos y financieros

Resultade antes de impuesto a la renta

Gasto por Impuesto a la renta 171

Resultada intregral del afio

2013 2014

25,272,484 27,088,356
37,928 54,036

35,310,412 37,142,392

{16,932,883) £19,231,367)

8,377,529 7,911,025
(6,557,976) (6,107,932)
387,818 242,890
(671,230) (672,699)
1,536,141 T 1,373,284
(336,731) (314,929)
1199410 1,058,355
(390,746) (246,574)
808,664 B11,781

L as notas explicativas anexas son ;iarte integra'nta de los estados firancieros.

.

Sr, Marceiéﬁivear
Presidente

N
C.P.A. Miriam Ochoa Aguilar
Jefe Financiera




L. HENRIQUES & CIA. S.A,

ESTADC DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

, Nofgs s 2014
Reamda de clientes - : : 25,729,153 26,738,874
Pagado a proveedores ¥ emplaadas - ' {25,45%,785) {26,215,036)
Ctros pagoes - {141,593 {990,903
Efective neto provisto por (uiilizado en} actividades de operacitn 127,768 {467 085)
Aqulsiaén de pm;:iedades, mei;lhar;a y equi;m, netp ' 9y10 {61,333) (400,435}
Adguisicién de intangibles, nelo 11 - {148,087
Adquislcidn de propiedades de inversion, nato e . {39)
Ticrementn en inversiones _ i : (33451 - {3BUED
Ffective nete ulilizado &5 actividades de iversida : 193,678) (5B4,580}
o5 (e efe i mignto;
Aumenio de obligaciones finantieras 385,485 {838,766}
Increment de documentos y cuentes por cobrar campafifas refacionadas 325,046 2450
Aumentn de documentos y cuentzs por pagar compafias relacioradas 1,773,386 130
Pago de emisién de obligaciones _ . (1830019 1,436,018
Efectivo nefo provisto por ackividades de flnanclamients . : ' 323808 854,044
Aumanty {disminucidn) neto de efectivo y equivalentes da efectivo 351,968 (200,601
Efectivo v equivaientes de efectivo af inicio def afi : 217,654 418,255
Efectivo v sguivalentes de efectivo at final del affo & B 569,642 217,654

Las notas expiicatwas ‘arxas son parte integrante de ios estados financieros.

Q"?// C e

Sr, Marcelo Alvear C.P.A. Miriam Ochoa Agullar
Presidente Jefe Financigro
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L. HENRIQUES & CIA. S:A,

ESTADO DE ffi.UJGS DE EFECTIVO
CONCILIACTON DEL RESULTADD INTI}GRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

For el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Resudtado del afio 201%
Ajustes por;
Més cargos a resuftacios gue no representan movimiento de sfectivo!

Depreciacionss

Amorfizaciones

Provisidn para cuentas incobrables
Provisidn por jubilacion patronal
Provisién por desahucio

Impuesto diferldo

Camblog en actives v pasivos:

Cuentas y doctimentos por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Cuantas y documentes o pagar
Pasives acumlados

Impuestes ¥ retenciones por pagar
Otros actives corriantes

{ros pasives tprientes

Oftros actives no corrigntes

Diros pasivas no corvientss

Ffechvo neto provisto por {utilizadn en) actividadss de aperaciin

i

9y
i
i5
15
15
171

2015 bt
808,664 811,78%
187844 181,663

30,796 29,795
48300 0,845
43760 82,885
29,52 31,244
82,783 490
439,54 (463,518)
1,839,218 {1,9%,095)
42,906 27,963
{3,445, 369) 975,593
23,74 {14,751}
(77,00) {90,150)
338,52 (59,143)
{256,303) {113,400)
5357 (5,353)
(24,565) 13,083
127,768 {467,06%)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sy

Sr. %Mameio Alvear
.Prestdente

C.P.A. Miriam Ochoa Agulilar
Jefe Financlero
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L. HENRIQUES & CIA. 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADQSV FINAMNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL
Entidad

L. Henriques & Cia. 5.4, es una compafifa antnima constituida en el Ecusdor. Su domicilio
principal es Av. Juan Tanca Marengo SN y Av. Rodrigo Chavez,

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan con la importacidn, compra y venta de
maquinarias, motores, repuestos, accesorios para ser vendidos dentro del pais,

Al 31 de diclembre def 2015 el personal total de la Compaiifa alcanza los 171 empleados {2014:
176 empleados). ’

Lainformacion contenida en estos estedos finanderes es responsabilidad de la Administracién de
la Compaiiia.

Situacion financisra mondiak:

Desde € Gltimo trimestre del 2014, la importante disminucion en el precio del petréleo ha afectado
Iz situacion econdmica del pais, generando impactos en ef financiamiento del presupuesto del
Estado. Las autaridades econdmicas han disefiadeo diferentes alterniativas para hacer frente a estas
sihiaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto piblico, incremento de
salvaguardas v derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado como consecuencia
disminuciones en los depdsitos bancarios y restricciones en los créditos al sector productive, unido
al problema de la apreciacion del ddlar que afecta la competitividad de las exportaciones
ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y ta morosidad de [a cartera de créditos.

Las autoridades econdmicas se encuentran en la busagueda de soluciones efectivas a las situaciones
mencionadas anteriormente por io-que buscan financlamiento intemnacional, alianzas plblicas v
privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza
de pagos, el mismo que culminaria en jumio del 2016.

La Administracion de la Compafiia considera que los asuntos antes indicades ban afectado las
operaciones de la Compafiia ya que, durante los afios 2015y 2014 1o se cumplieron con 1as metas
presupuestadas porque dejaron de imporiar items que tenian salvaguardas del 45% lo que significa
aproximadamente US$1.5 millones en ventas. Asf como también se ha limitado la inversidn en
gastos de mercadeo v publicidad debido Ias nuevas disposiciones que la Ley establece.

Ante esta situacion la Administracion adopto las siguientes medidas;

(Véase pagina siguiente)

2)
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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICE&MBRE DE 2&15
{Continuacidn}

- Raduccién de costos de 'zaperacién por medio de mejor gestion de adauisiciones.

- ReducCion de costos e operacion al dzr de baja las unidades mds antiguas.

- Lano renovacion de contratos de frabajo v &l no remplazo de plazas de trabaio de personal
que se retiraba voluntariamente. ' '

- Suspensidn de contratos con terceros por servicios y aﬁecuaﬁmes de bwega y oficinas,

- Limitacidn de gastos dm publicidad y mercadeo '

Aprobacion de ms estadcs financieros: Los estados financleros al 31 de diciembre del 2015
han'sido amitidos con 1a autorlzacion del Presidents de 1a Compafiia, de fecha 1 de marzo del
2018, y posteriormente serén puestos a consideracion de la Junta General de Accmmstas para su
apmhacian cieﬁnu va,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales poitticas contabies adoptadas en la preparacidn e los estados financieros se
detallan a continuvacion. Tal como lo requiere fa NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacion-

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard Board)
que han sido adontadas én Ecuador v representan la adopcidn integral, expiicita v sin reservas
de las referidas normias internacionales y aplicadas de maners uniforme a los ejercicios que se
presentan.

L& preparacidn de los estados financleros conforfme a las NIF reduisre el uso de estimades
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se reveian [as areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estedos financieros. Debido 3 l sublatividad inherents en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, s& han publicade las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones & 'as NIIF exstentes que no han entrado
en vigencia y que fa Compafiia no ha adoptado con anticipacidn.

Normas nuevas v revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compafiia no na aplicado jas siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevaes v revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas)

Ffectiva a partir de
perfodos que inicien

NIIF Titulo : en o despyés de
NIIF 9 Instrumentos ﬁnang.%—efbs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Fnero 1, 2017

(3)




L. HENRIQUES & CIA. §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacién)
Modificaciones 8 fa NIIF 11 -~ Contabilizacidn de adguisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC L Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2016
Medificaciones a la NIC 16 v la  Clarificacidn de jos métodos
NIC 38 aceptables de depreciacién y :
amgortizacion Erero 1, 2016
Modificaciones @ Ia NIC 16y la  Agricuftura: Plantas productoras Eraro 1, 2016
NIC41
Modificaciones a la NIIF 10y NIC  Venta o Aportacion de Bienes enlre  Enero 1, 2016
28 un Inversionista v su Asociada o
. Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, BIIF  Entidades de Inversion; Aplicacion de  Enero 1, 2016
12ylaNIC 28 la Fxcepcion de Consolidacion : ‘
Madificaciones a la NIC Z7 Método de participecion en los Erero 1, 2016
estados financieros separados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2012 Enero 1, 2016
- 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financieros

la NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introduio nuevos requisites para la dasificacion v
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos pars la clasificacion y medician de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, v en noviembre del 2014, incluy nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertira general. En julio del 2015, se emitid olra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para inclulr 1o siguiente;

Requerimientos de deterioro para activos financdieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clastficacion v medicion al introducir una ¢ategoria de
medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
geudores simples.

Los requisitos claves de Iz NIOF 8:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Insbumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a8 su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuye objetivo sea el de recaudar los Aujos de efective conlractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cuinpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuaies como por la venta de activos financlerss, v que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan fugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el impotte del principst
pendierite, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. ‘Todas las olras
inversiones de deuda vy de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los perfodos
contables posteriores,  Ademds, bajo fa NIIF 9, las entidades pueden hacer una electidn

(%)




L. HEMRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE ne 2015

{Continuacidn)

irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar en oo resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado det periodo.-

En fa medicién de los pasivos financieros-designatos a valor razonable con cambios en resuftados,
fa NIIF 9 requiers que el importe generado por cambio en ¢l valor razonable del pasivo finanders
que-sea atribuible 'a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en obo
resultado integral, a' menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetrfa contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resuitade del periodo. Segdn la NIC 39, (a totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero desxgrxado a valor razonable con
cambios €n resuitadcs se presenta en e resuitado del periodo;

Respecio al deteriaro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39, Fl modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refieiar los cambios en el resgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, va no s necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozean 1as ;}erdndas crediticias.

la NIIF 9 mantlene ios tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad com la NIIF 9, los Hpos de fransacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles, especificamente, al ampliar
los Hpos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado ia prueba de efectividad por el principio de “relacion
econdmica®, Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se affadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre jas actividades
de gestidn de resgo de una entidad,

ta Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en &l futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocicdas en los estados financieros adjuntos.. Sin embargo, no
s posible proporcionar una esttmaczon razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sldo completado. :

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2015, se emitid.Ja NIIF 15, que establece un modelo extenso v detallado que deben
utifizar Ias entidades en el registro v reconocimiento de ingreses procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimients de ingrasos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, Ia NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigenda. .

Fl principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso gue
represents la transferencia de bienes o servicios establecidos. contractualmente a fos dientes, en
un Importe que refleje Ia contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, fa norma afifade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar &l contrato con los dientes.

Paso 2: identificar as obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligadiones de ejecucion en ef contrato.
Paso 5: reconocer €] ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

# & 9 H b

Segan la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) s satisfaga
una obligacidn de ejecucidn, es decir, cuando el “confrol” de los bienes y sepvicios relacionados
con una obligacion de ejecucion particular es transferido al diente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar sltuaciones especificas. Ademds, la
NIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia no prevé que fa aplicacion de la NIIF 15 en el futuro pueda
fener un impacto sobire fos importes reconoddos en los estados financieros adjunios vy sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efetto
hasta que un examen detaliagdo haya sido completado.

Madificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre tomo aplicar el concepto de
materialidad en ia practica. Las modificaciones a fa NIC 1 se aplican para pericdos que iniclen en
o después del 1 de enero del 2016. La Administracion de fa Compafila considera que 1a aplicacion
de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Madificaciones a fa NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

tas modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacidn para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 infroducen fa presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacidn de un activo intangible, Esta presuncién solo puede ser rebatida en las siguientes
dos drcunstancias:

« Cuando e activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
= Cuando se pueda demostrar que un ingreso v €l consumo de beneﬁc%os 2ronomicos del
activo intangible s& encuentran estrechamente refacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue comiencen a partir
def 1 de enero de 2016 ¢ posieriormente, En la actualidad, la Compafila use &l meétodo de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades,; planta, -equipo y biengs intangibies,
respactivamente, La Administracion de la Compafila considera que o método de linea recta &5
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos
activos, por 1o tanto, la Administracion de la Compaiif@ no anticipa gue la aplicacion de estas
moedificaciones a la NIC 16 v Iz NIC 38 tengan un impacto materdal en sus estados Snancieros.
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Mejoras anuales a las MNIIF Ciclo 2012 ~ 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumbdas a continuacion: '

+ Las modificaciones a fa NIIF 5 dclaran que, cuando iz entidad reclasifica un active (o
grupo de activos) de mantenido para ia venta a mantenido para su distribucidn a los
propietarios (o0 viceversa), tal cambio se considera como una continuacién del plan
original de ia disposicion y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos
en fa NIIF 5 en relacion con el cambio de plan de vents. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe Ia contabilidad de activos mantenidos para su
distribucidn..

« Las modiﬁcaciones a la NIIF 7 proporcionan una gufa adicional para aclarar si un contrato
“financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un
activo transferido, a efectos de 1a informacion a revelar de dicho activo,

s tas modificaciones de la NIC 15 adlaran que la tesa ulifizada para descontar las
ohiigaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad al final del
periodo de reporte, la evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de aita calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para fas que no existe un
mercade profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben ulilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha
tle reporte.

La Administracién de la Compafiia no prevé que Ia apiicacidn de estas modificaciones en el futuro
tenga un Impacto significativo en los estados financiercs.

Moneda funcional v moneda de prﬁentacién-

Las partidas en los estados financieros se expresan en fa moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafifa. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, gue es la moneda funcional y de presentacion de la Compafifa. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

£l efectivp v equivalentes al efective incluyern el efective en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito v olras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 6 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en et estado de situacion financiera.
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2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién o
La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros

manteniios hasta su vencimiento™ v “activos financieros disponibles para Ia venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes calegorias: “pasivos financieros medidos al
costo amortizado” y “cuentas y documentos por pagar”. La clasificacion depende del propdsito
para ef cual se adquirieron fos activos o contrataron los pasivos. La Administracion determira la
dlasificacion de sus activos ¥ pasivos ﬂn-ant:ieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, !a Cmmpama mantuvo activos financieros en fa c:ategorta de
“pmstamc:s y cuentas por cobrar”, De igual forma, fa Compafifa mantuvo pasivos financieros en
las categorfas de “Pasivos financieros medidos al costo amortizade” y “Cuentas, documentos y
prestamos por pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situecidn financiera por las cuentas por
cobrar a clientes, cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas v otras cuentas por cobwar, Son
activos finandieros no- derivados que dan derecho a pages fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado active, Se incluyen en &l activo corriente, excepto por los de vendmiento mayor
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representados en el astado de situacion
financiera por las obligaciones financieras y obligaciones emitidas a terceros.

Cuentas y documentos por pagar: representados en e estado de situacién financiera por las
cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar & compafias relacionadas, pasivos
financieros no derivados con pagos fiios o determinables, que no cotizan en un mercado active,
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto par los de vencimiento mayor a 12 meses contades a
partir de la fecha del estado de situacion financiera. : Do

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial ¥ posterior

a) Reconocimienio -

La Compafifa recono’ce i activo o pasivo financlero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender et activo
o pagar el pasivo.

b} Medicidn inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialimente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a ia transaccitn, si el active 0 pasivo financiere no es designado como de
valor razonable a fravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.
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¢} Medicién po#teri'nr -
i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método

de inberes&s efectwa, maado eE cred'*o 5e amn&a mas alid de las condiciones de crédito
" normales.

i. Pasivos ﬁn_ancieros medidos al costo amortizado v Otros pasivos financieros:
Se miden al costo amortizado aplicando e método de interés efectivo, No obstante, los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
-gspere recibir-en el corto plazo y/o el efectn de actuarza* na sea significativo, se valoran
por su vaicr rominal,

2.4.3 Baja de activos y pasivos fi fnancaeros

Los actives financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos explran o se transfleren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios derivados de su promedad Un paswo es eliminade cuando las
obligaciories de la Compafiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

2.5

2v6

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en &
estado de situacidn financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar e pasivo simultdneamente,

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar.comerciales son importes debidos por clientes por ventas de bienes reafizadas
en el curso normal Je la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos {0 en e ciclo
normal de la operacién, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes, Fn caso
contraric, se prasentan como activos no corrientes. :

tas cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuande el credito s2 amplia mas alld de 'as condicicnes de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor, :

Inventarios

Los inventarios se valtan al costo o al valor neto realizable, ! gue resulte menor, Son valuados
al costo promedio nonderado, excepto por el inventario en trdnsito que se lieva al costo especifico,
e incluye todos los costos incurridos para adguirir los inventarios, v otros incurridos para levar el
inventaric a su localizacion y condicidn actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos ios
costos estimados de conversion y venta. El valor del costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos €asos en que su costo exceda su valor neto realizable.
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Propiedades, mobiliario y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, miobiliario y
efjuipo se miden inicialmente por su osto. '

£l coste-de propledades, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento
y la estimacidn inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, fos costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construecidn de activos calificades.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo ~ Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, mobiliario y equipo son registradas al costo menos la depreciacidn
acumulada y €l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, ‘

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el penodo €n gque se
producen,

Métode de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de propiedades, planta y squipo se deprecia
de acuerdo con €l metodo de linea recta. La vida O estimada, valor residual v métado de

depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

Los activos culturales (incluidos en ofros activos tangibles) no se deprecian,

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y'equipo y fas vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Descripeion del bien ' . | Nipnero de afigs

Fquipos de computacion . 3
Muebles v enseres ' ‘ 10
Equipos de oficina - ) ) ' 10
Vehitulos . 5
Maguinarias vy equipes . . ’ 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipo e calculada como la diferencia entre el
precic de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el safdof de la reserva de
revaluacion es transfendo directamente a utilidades retenidas.

Amnéamientos

La determinacin de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento, se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracion, si ef cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno
0 mas activos especificos, o sl el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal
derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo,
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Los arrendamientos financierss que transfieran a la Compaiiia sustancialmente todos los riesgos
y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
asirendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente
de los pagos minifeos de arrendamients, ¢! que sea menar, Los pagos por arrendamientos se
distribuyen entre los cargos financieros y 1a reduccidn de la deuda, de manera tal de determinar
un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda, Los cargos financieros se
reConaeen como cestcs financieros en ef estado de resiftados.

B activo arrendado se deprecza a lo largo de su vzda util, Sin embargo, sl no existiese certeza
razonable de que la Compafifa obtendré la propiedad al término del plazo det arrendamiento, &l
active se depreciard a lo largo de su vida il estimada ¢ en el plazo del arrendamiento, ¢ que
$€a menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconccen como gastos operatwos en el estado de
resultados, en forma lineal a 1o largo del plazo del arrendam.ente :

Propiedades de i'_ilvexfsiéh

Las propiedades de inversion son anuelias mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas,
se miden al costo, inciuido los costos de transaccidn. Véase Nota 10.

ias propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando Ia
propledad de inversion se retira del uso eni forma permanente, y no se espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v el
importe en libros del activo se reconoce en el estado de resultados en & periedo en &l que &l
activo fue dado de baja.

Se realizan transferencias desde fas propiedades de inversion solamente cuande exista un cambio
en el uso del activo, Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién hacia
un componente de propiedades, mobiliario y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para
su posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un
componente de propiedades, mobiliario v equipo se transfiere a una propiedad de inversidn, a
Compafiia contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable
establecida para Ias propiedades, mobiliario ¥ equipo. Véase nota 10.

Las vidas Otiles estimadas de propiedades de inversidn son fas siguientes:

Desgripcidn del bien Nimero de af
pozos y bombas - B io
Complzio deporkvg . . . _ 10
Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se
reconoce cor base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida (tll estimada,
valor residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecio da
cuslquier cambio en ef estimado registrado sohre una base prospectiva. Los activos intangibles
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con vida il indefinida que son adqumdas separada'ﬂenta se registran al costo menos cualguier
pérdida por deterioro acumulada. _

Activos intangibles generados internamente - desemboisos por investigacién y
desarrollo - Los desembolsos originados por las aciividades de investigacion s& reconocen comeo
un gasto en el perfodo en el cual s& incurren,

Ei valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desembolsos incutidos desde el momento en gue &l elemento cumple fas condiciones para
sy reconocimiento. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado intemaments,
los desembiisos por desarrolle son cargados a resultados en ¢l perlodo en gue se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de sctividades de desarrollo (o
e ia fase de desarrollo de un provecto Interno) as reconocido si, v s6lo 4, se cumplen las
cordiciongs indicadas a continuacion: _

Técnicamente, es posible completar Ja produccidn del activo intangible de forma que pue{ia estar
disponible para su utilizacion o su venta,

-5u intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o veriderio;
-Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;
-La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el futurg;

-La disponibitidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; vy

-Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al active intangible durante
su-desarrolio. .

Con posterioridad 2 su reconocimiento inical, un activo intangible generado internamente se
contabiliza por su costo menos la amortizacién acumulada v el imparte acumulado de pérdidas
par deterioro del valor, sobre I misma base que Jos activos intangibles que son adquiridos de
forma separada,

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de haia al momentc de su disposicidn,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futures de su uso o disposicicen. Las ganancias o
pérdidas que surger de 1a baja en libros de un activo intangible, medidas como ia diferencia entre
los ingresos netos provententes de la venta v el importe en libros del active se reconocen gn ¢l
resultado del pericdo al momento en gue el activo es dado de baja, .

Método de amortizacion y vidas Gtiles - La amortizacidn de los activos intangibles se carge
a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de iinea recta, La vida [til estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efetto de cualquier
cambio en =l estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida Gt de un dctivo intangible es finita o indefinida. La vida il de un active intangible que

surja de un derecho contractual ¢ legal de olro tipo no exxedera e perfodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a In largo del cusl la entidad espera utilizar el
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activo. Los actives intangibles de vida' utit indefinida no se amortizan, pero se evalian por
tleteriore anualmente v cuanto exdsta indicios de que él activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el vafcr residual de todos los activos Entangibles dela Campaﬁia es igual a cero.

A continuacidn, se presentan ios principales actives intangibles y las vidas dfiles usadas en el
calculo de la amortizacion:

Rubro Afios de vida 0ti

Licencias ' 3-10
Software 3-13

2.11 Deterioro de activos
2.11.1 Determinacién de activos financieros {cuentas por cobrar)

La Compafiia evai(ia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos finanderos puedan haber sufride pérdidas por deterioro. Un
activo financlero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, v solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
o -més eventos que hayan ocurrido después del reconocimientn inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), v ese evento {0 eventos) causante de Ia pérdida tenga un impacto sobre ios
fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
puada ser estimads con flabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafifa para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualguier dtra situacién de
reorganizacion financlera el obligade; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambins en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para ia categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademds de tener como
parametro [o indicado bajo fa normativa tributaria vigente, £l importe en libros del activo se
redikce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo. posterior, o monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversidn de ia pérdida por deteriorp previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultadn.,

ta Compaiia, considerando io anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver nota 7.
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2.11.2 Deterioro de activos no ﬁnanciems (_Propiedaeies, mobiliario y equipa, propaedades de

212

inversifn y activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciac‘ién se someten a-mvisién para péndidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las drounstancias indique que &l importe én
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por e monto
por &t que e importe en libros del activo excede sa importe recupeérable. El importe recuperable
es el mayor entre ef valor razonable de un activo menos 10s costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de
efectivo). La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por detersoro se revisa en todas las fechas a as
que se presents informacion financiera.

Los activos intangibles con una vida Gt indeﬁn!da 0 todavia no dispanibles ;:aara su uso deben
ser sometidos a una comprobacidn de deteriore de valor anualmente, ¢ con mayor frecuencia gl
existe cualguier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, no existié deterioro de los activos tangibles e intangibles.

En el caso que el ronto del valor enlibros del active excede sy morto recuperable, la Compaiifa
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerciclo. La administracion ha realizado
los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos v considera que en
ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver notas 9, 10y 11,

Impuestos corrientes y difaridos

£l gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refleran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio netp, En este caso, el
impuesto también se reconoce. e% otro resulfado :ntegraf 0 dlreciamente en patrimonie neto,
respectivamente. ,

Impuesto corriente

El cargo por impueste a la renta corrente se calculs mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utitidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se ifcrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda & la participacion directa o indirecta de
soclos, accionistas, beneficiatios o similares, que sean résidentes en paraisos fiscales o reg:‘menes
de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, {a tarifa aplicable para la compafiia
serd del 25%. Se puede reducir 1a tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
8 capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utifidades sujetas a capitalizacion para ei afip 2014)

Para el afio 2016 el anticipo de impuesto a la renta es de US$192,182 (2015: US$211,260).

(14)
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Impuesto diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su tofalidad, por el método-det pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre ias bases fributatias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financierss, Bl Impuesto a 1a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la-fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el ;mpuesto a Ia renta diferido activo se realice
o el impuesto a Iz renta paswﬁ se pague.

los ;mpuestas a la renia dlfendas activas séio se reconacen an fa medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se- ,’Juedan usar tas diferencxas-
temporales,

Los saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compénsan cuando exista el
derecho iegal exigible 2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los smpuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria, :

2.13 Beneficio a lns empleados
2.13.1 Beneficio de corlo piazo

Se registran en &} rubro "beneficios sociales” del estado de si:uacién financiera con contrapariida
en el estado de resultads integral y corresponden principaimente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafifa.

. Dédimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatariano de Sequridad Social.
Se provisionan v pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

2.13,2 Beneficios de lafgn plazo
Raserva para jgbilatia’n patronal y dasabucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la ley laboral ecuatoriana se registra con
cargo a los gastos del ejerciclo y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacidn,
a la fecha del estado de situacion financiera, para los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia por mas de 10 afios v un 39% corresponde a empleados con
tiempo de servicios mayor a S afios. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito
unitario proyectado. El valor presente de la obligacidén de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando Ia tasa de interés del 8.68%. Esta
tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos cel Gobierno publicados por el Banco
Central que estan denominados en la misma moneda en 2 que -los beneficios seran pagados y
que tienen Hrminos que se aproximan a los érminos de la abhgacion por pensiones hasta su
venclmiento, _

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variabies) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, seéxo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraclonec ‘tasa de rotacin, entre otras,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados gn la experiencia y
camblos en 1os supuestos actuariples se cargan al palrimonio neto en el uzm resultado integral
en & periodo en el que surgen. '

Los costos de log sepvicios pasados se reconocan Enmedsatameme en resuitados el afip, & menos
que los cambios estén condicionados a la continuidad de los empleados en servicio durante un
periodo de tiempo esgecfﬁm {(periodo de consolidacidn). En este caso, los Costos por servicios
pasados se amortizan segin ¢l método lineal durante e} periodo de consohdacmn Al cierre del
afio las provisiones cubren a fodos los trabajadores, ‘

214 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El'15% de fa utilidad anual gue la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en fas willidades es registrado con cargo 2 los resultados del ejercicio en gue se devenga, con
base en las.sumas por pagar exigibles,

2158 Provision corriente

La Compafifa registra provisiones cuando: 1) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, 1) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion y i) ef monto se ha estimade de forma fiable. Los montos
reconecidos come provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de clerre de los
estados financieros, de los desémbolsos necesarios para fiquidar la obligacin.

Los conceptos por los cusles se constituyen provisionss corrientss ¢on cirgo a resultados
corresponden principalmiente a los conceptos registrados en &l rubro otros pasivos y provisiones.

Las provisiones no corrientes corresponden principaimente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Jnternas sobre obligaciones mantenidas con compafiias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en ef periodo en el que surgen © con cargo al
activo calificable,

2.18 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes
en Ios estados financieros en el periodo en el que Ios dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compafiia.

2.17 Reconocimienio de ingresos v gasios
2.17.1 Ingresos relacionados con Ia operacidn

Los ingresos -ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, nelos de descuentos,
devoluciones y del Impuests sobre el valor afladido,

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, €l importe de los mismos se puede

valorar con fiabilidad, es probable que Ia entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compafia
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que se describen a continuacién. La Compafifa basa sus estimaciones de devolucién en resultados
histdricos, el Hpo de transaccion y fas circunstancias especificas de cada acuerdo.

{8} Ventas de bieres al por mayor

La Compafiia vende una amplia gama de productos de ferreterfa, automotrices e industriales en
€l mercado al por mayor. Las ventas de bienes se reconocen cuando fa Compafifa ha entregado
los productos al mayorista, el mayorista tiene la gestion del canal y el precio de venta de los
productos, ¥ no hay ninguna obligacidn incumplida que oueda afectar a la aceptacién de los
productos por parte del mayorista. La enirega no se produce hasta que el praducto no se haya
enviado al fugar especifico, los riesgos de la obsolescencia v pérdidas se hayan transferido al
mayorista, vy cuando el mayorista hava aceptado los productos de acuerdo con el contacio de
venta, el periodo de aceptacidn haya terminado, o la Compafifa tenga una evidencia objetiva
suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de aceptacion.

Para estimar y- provisionar los descuentos y devoluciones, la Campama se basa en su experiencia
acumiiada. Se asume que no existe un componente de financiacidn cuando las ventas se hacen
con un periodo medio de cobro de 60 dias, Jo que estd en inea con Ia préctica de mercado.

(b) Ventas de blenes al por menor

La Compafifa vende a'cadenas minorista: de tiendas de venta de articulos ferreteros v otros

- productos. Las vertas de productos se reconocen cuando la Compafiia entrega un producte al

cliente v los riesgos relacionados con dicho producto han sido transferidos. Las ventas al por
menor normalmente son en efectivo o con tarjeta de crédito,

Es politica de la Compaiiia vender sus productos ai dliente final con un derecho de devolucion de
60 dias. Para estimar y provisionar esas devoluciones en e momento de la vents, la Compaifa
se hasa en su experiencia acumulada.

2.17.2 Ingresos ﬁnanaems

Los ingresos por intereses y rendlmzentos se reconocen sohre la base-de la proparcion del tempo
transcurrido de los activos financieros adauiridos.

2.17.3 Gastos

Se reconacen por ¢ método del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y utifice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y-supuestos utilizados por la Compalifa se encuentran hasadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, Eos resuitados finales podrian diferir de ias estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de fa Compafiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracién,
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Las principales estimaciones y aplicaciones dei criterio profesiona s encuentras relacionadas con
los siquientes conceplos:

a}  Provisicn por deterioro de cuentas porcobrar

La Compafifa evaliia la posibilidac de recuperacién de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una sevie de factores, tales como: existencla de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, v la falta de pago que se considera un indicador de gue la cuenta
por cobrar se ha detetiorade. Una vez que se ha idenlificado evidenciss de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos-estimadaos y descontaridoios.

&) Obfigaciones por beneficios a empleados — Reserva para Jubllacion patronaf y desaﬁum

£l valor presente de las obligacionies por planes de pensidn depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen ung sa de descuento.
Cualguler cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion
por planes de pension,

Otros supuestos claves para establecer las ohffg’a‘t:iones por planes pensidn se basan efi
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 12,

c/ Impuesto a la renta dffi?ndo

La Compafifa ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos cansnderando que todas
las diferencias entre el vaior en libros y la base tributaria de sus aciivos y pasivos se
revertiran en el futuro. Adicionaimente la administracion basada en ei criterio de sus asesores
tributarios, considerd que las disposiciones tributarias vigentes al 31 de didembre def 2015
no permitiran la compensacion de diferencias mantenidas por provisidn por jubllacion
patronal y decidié reversar el valor acumulado de la cuenta activo por impuesto diferido con
carge a resultados del ejercicio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la éxponen a una variedad de riesgos financleros: riesgos de
mercade {que comprende los riesgos de precse tasa de interés y tipo de eambm}, riesgo de
ctédito vy riesgo de liquidez, .

Los principales pasivos financieros de la Compafifa incluven las deudas y los préstamios que
devengan ntereses, las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar. L.a finalidad
principal de estos pasives financieros es financiar las operaciones de ia Compafiia. La Compafia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, ¥ efectwo gue prowenen
directamente de sus operaciones. :

£l programa general de-administracion de riesgo de fa Compaiila se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trala de minimizat potenciales efectos adversos
sobye la rentabilidad financiera de la Compaiifa, ademas que se asecura gue las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Compafiia estén sujetas a politicas y procedimiantos
adecuados para iales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controfados de acuerdo a ellas.
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La Presidencia de Ja Compafifa v la jefature financiers establecen las politicas de Inversiones, La
Administracion de la Compafiia es Ia encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente
sus procedimientos para a optima gestton en cada une de los riesgos que a continuacion se
detaiian

4.1.1 Riesgo de mercado

El fesgo de mercada es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectiva de un
instrumento financierc fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de inferés, el riesgo de tasas de
cambio, el viesgo de precics de los productos bésicos v otros riesgos de precios, tales como &
riesgo de precios de jos titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por ef riesgo
de mercado inciuyen las deudas y prastamos que devengan interés, los depdsitos en efective, las
inversiones financieras disponibles para Ia venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafila no se encusnira expuesta al riesgo del precio. de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b} Riesgo de tasa de interés sabre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interds de la Compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compaiiia no mantiene obligaciones
de-deuda a largo plazo con tasa de interés varable fa exposicidn no es significativa.

€} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tioo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dolar. Las iransacciones efectuadas en una moneda
diferente al déler no constituyen uni rubro importante en las operaciones de la Compafifa, por
o tanto, Ia Compafila considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liguidez
La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de Ia

Compafifa. Para administrar la liguidez de corto plazo, fa Compafifa se basa en los flujos de caia
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafia prudente del riasgo de liquidez implica mantenear suficiante efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un ntimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. 1os VEﬂCSfﬂ%&"ttOS e manejan de acuerde a la necesidad, a corte, mediano y

targo plazo.

ka Compafila no tiene riesgos significativos de liquidez va que histdricamente los flijos de
efectivos de sus operaciones le han permitide mantener suficiente efectivo para atender sus
obligacionas y sus fiujos provectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo v equivalente de efectivc es .08 veces el total del pasivo
corrente. -
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4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

F

La Compafila es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofreceries los plazos v condicionés de pago habituales. El'riesgo de crédito
se origing por el efectivo y obros activos Ifqu;d@'s equivalentes, y depositos en bancos e
instituciones firancleras, asf como por la exposiclén al crédito con dientes al por mayor v
minorisias, incluyendo las cuernitas comerciales a cobrar y las transaccionés acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicidn
financiera, experiencia pasada v otros factores.

Riesqos de capitalizacion

Los objetivos de la Compama aila hc;ra de gesticnar capatal 500 salvagua;dar fa capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de insttumentos de patrimonio y mantener
ung estructura de capital dptima para reducir ¢l costo de capital,

La politica de la Compafiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafila utiliza un sistema de evaluacidn creditiia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las sigulentes sifuaciones: . _

a) la existencla de dificultades financieras significativas de las contrapartes‘; )
b} ia probabilidad de que la contraparie entre en quiebra o reorganizacidn financlera.
¢} La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran 'las provisiones por deteriore de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados, Ademas de ios mencionados en la nota
7.1 .

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
31 de diclembre
2015 ‘ 201
Caja general 3,269 v 7,054
{aia chica 4,120 : 4,119
Bancos {i) o 562,253 206,481
569,642 _ 217,654

(iy Comprenden saidos en cuentas corrientes en bancos locales, los curles no generan intereses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES |

Composicion:
31 de diciembre
) . 2015 2014
Clientes () - _ 4,866,737 5,317,487
Valores por fiquidar: 11,207 17,126
: ‘ 4,877,944 - 5,334,613

Provision por pérdidas por deterioro de '

cuentas por cobrar (i) {210,620} {179,445)

4,667,324 5,155 168

{i) Las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30, 90 v 120 dias. Véase adicionalmente la nota 20.

El andlisis de antigiledad de las cuentas por cobrar clientes es el siguiente;

31 de diclerabre

2015 2014

Por vencer 4,628,369 4,552,048
Vencido: ;
1a 30 dias 424,685 440,219
31a60dias . : - 127,856 99,184
61 a S0 dias . . . 48,779 39,698
Mas de 90 dias 237,048 186,338

4,866,737 5,317,487

(i) Los movimientos de la provision por deterioro del valor de las cuentas por cobrar (ver Ia
informacién sobre riesgo de crédito y deterioro de activos financieros en las Notas 2.11.1y 3
respectivamente) se detalian en la Nota 15,

(21




7.2

8.

9.

L. HENRIQUES & CIA. S.A. -

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

CUENTAS POR COBRAR NO COMERCIALES

Composicion:
31 dediciembre
2015 o 2014

Impuesms dwersas (i) - o . - 341,602
Anticipos proveedores locales 7,384 2,137
Anticipos proveedores exterior 21,603 o 30,364
Oiros 31,282 24,687

60,269 398,790

{il Se compone por retenciones en la fuente realizadas a la Compafifa, asi como &l crédito
tribufario generado por el pago del Impuesto al Valor Agmgadc y de afios anteriores por
impuesto a Ia renta, véase nota 16,

INVENTARIOS
Composiciom:
31 de diclembre
2015 2014
Productos terminadeos ‘ 6,076,246 . 7,701,802
Marcaderia en ransito _ 462,007 688,792
Otros _ 17,17¢ 4,047
6,555,423 8,394,641

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

{Véase pagina siguiente)

(22
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L HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacitn)

i0, PROPIEDADES DE INVERSION
Composicion y movimiento:’

FrEn %ﬁé& : Total

Coste o valor razonable; "
Al 1 de enero de 2014 9,768 12,412 22,180
Adiciones ' ' - 39 39
Al 31 de diclembre 2014 9,768 12,451 22,218
Adiciones Cw i - L
Al 31 de diciembre 2015 9,768 12,451 22,219
Depreciacién:
Al 1 de enero de 2014 - {2,987) (2,987}
Cargo por depreciacidn del afio - ‘ - {1,202} {1,202}
131 de diciembre 2014 - (4,189) T4 180)
Cargo por depraciacidn del aflo - - {1,228 {1,221}
Adiciones : - - -
Al 31 de diciembre 2015 - {5,410} {5,410)
Impotte neto en libros: |
Al 31 de diciembre 2014 : 9,768 g 18,030
Al 31 de diciembre 2015 _ 4,768 7,041 16,800

La Compafiia tiene restricciones sobre la posibilidad de disponer o vender sus terrenos, debido a
gue estos tienen un problema de identificacion de lds limitaciones de su propiedad, sin embaigg,
no tiene asumidas obligaciones contractuaies respecto de comprar, constriir © desarroliar
propiedades de inversion, o de realizar reparaciones, tareas de mantenimiento o ampliaciones.
Las propledades de inversion son mantenidas principalmente para obtener una plusvalia sobre
las mismas,

ias propiedades de inversidn estin medidas por su costo histdrico mencs la provisién por
depreciacion. .

(24)
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L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

{Continuacion}
ACTIVOS INTANGIBLES

Composician vy movimiento:

Costo o valor razonable:
Al 1 deenero de 2014

Adiciones
Ventas/bajas

Al 31 de diciembre 2034

Al 31 de diciermbre 2015

Amortizacion
Al 1 deenero de 2014

Cargo por amortizacion del ejercicio
Ajustas

Al 31 de diciembre 2014
Cargo por amortizacids del ejercizio

4131 de diciembre 2015

A 31 de diciembre 2014

Al 31 de diciembre 2015

Gastos de

desarroln

101,993

54,500

156,493

156,453

w

(a1 569)

- (13,238)

__ (54807)
(14.877)

{69,684

101,686

86,509

~ POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Licencia de
DI amas

78,226

39,042

168778

158,778

{22,752

(16,561)
p4s

(43,568)

{15,919)

{59,487)

125210

109,251

Total

180,929

144,342

325,271

325,274
{65,321}

{25,799}
5

{98,375
(30,798)

{ 22951?3.2

226,8%

196,100

(D) Corresponde principalmente a comora de ilcencias permanentes Windows Office Exchange

Sarver.

(25)
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13.
13.1

L. HENRIQUES & CIA, 8.A.

NOTAS E)&PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacion)

OBLIGACIONES FINANUIERAS

Composicidn: .
31 de didembre
2018 ¥ 2014
Corriente:
Banco Bolivariang CA. (1) 827,583 472,098

827,583 | 472,098

(i) En el 2015 coresponde a cartas de crédito de los proveedores del exterior y préstamos de
corto plazo y en el 2014 corresponde también a varios préstamos que fueron cancelados en
el primer semestre delf afio 2015,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Compiosicion;
31 de diciembre
2015 2014
Proveadores locales 128,353 461,988
Proveadores del axeriof 1,441,053 4,552, 787

1,569,406 ; 5,014,775

A continuacion, se detalla los vencimientos de ios pasivos financieros (proveedores locales v del
exterior al 31 de diciembre de 2015 y 2014):

31 de diclernbre

2015 ‘ 2014

Locales a
Vencidos , - 4,161
Pagos no vencidos: ‘ :
ia 30 dias 117,054 345,315
31 & 90 dias 8,554 106,212
91 7 180 dias 1,745 ' §,300

128,353 \ 461,588

(28)



14.

. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion}

7 31 de diciembre
Vencides o - 62,254
Pagos no vencidos:
1a30dias 1,026,008 2,861,138
31 3 90 dias 414,501 1,629,003
51 a 180 dias _ 54 400

MdAs de 180 dias

1441053 4552 787

13.2 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composicidn:
31 de diciembre
2015 2014

Marcelo Alvear (1) - 35,038 - 163,907
Otras Provisiones varias (i) 154,016 127,434
Notas de credito por diferendia 69,714 242,012
Caja chica por pagar Co1,242 2,606
Otras cuentas por pagar no relacionadas 23,266 3,626

283,276 539,579

() Este rubro se origina por préstamos para capital de trabajo, pagaderos en el periodo
corriente, el mismo que genera un interés del 5% anual.

(i} Las otras provisiones varias estén compuestas principalmente por el impuesto a la salida de
divisas.

Los términos y las condiciones de los pasivos arriba detallados, son Ias sigufentes:

- las cuentas por pagar comerciales (proveedores) no devengan intereses v normalmente se
cancelan entre 50 dias y 90 dias.

- la informacidn sobre los ohietivos vy las politicas de gestion del riesgo financiero de la
Compafifa se Incluye en la Nota 4,

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:

{Véase pagina siguiente)

(27)




15,

L. HENRIQUES & CiA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)

Beneficios sodiales de Ley iy
Participacion frabajadores por pagar
IESS - Aportes

MNomina por Pagar

Otros

31 de diciembre
2015 2014
256,440 761,334
211,860 186,768
R7,203 52,432
i98 2,166
623 -
526,124 502,400

(i} Inciuven las provisiones realizadas por la Compafifa para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueido, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores, véase movimiento

de dicha provisién en la Nota 15.

PROVISIONES

Composicion y movimienta:

Fi)

Frovisitny por deterioro de préstamos y tuertas par cobrar
Beneficios sociales

Provisiones o Comientes:

Tiacile patronal

Desalucin

B4

Provisicn por detérioro e préstans v cuentas por cabrar
Proiskones 00 comientes:

Jbiacién patronal

Besahucio

Irzcre;?oentes Pags o
Saldss &l Inido Transferencias Wileacires Saldos 2l fnal
{05 30 17105 10528
261,334 435,011 {440.40%) 256,540
L0%,57% 43,768 50 1.069,756
300,544 AL {12,354) 38,16
155,600 3814 {10.969) 175445
52651 432,464 {43,781 1133
343,608 82,885 102657
8,30 kip 954

(28)




18,

i7.
17:1

L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Continuacion)
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:
31 ge diciembre
; 2815 : ‘ 2014
Saldos por cobrar
Crédito tributario en la fuente - 40,6493
VA de bienes - 79,710
Retenciones en la fuemne - 221,199
. 341,602
31 de diclembre
2615 2014
Saidos por pagar
Impuesto al valor agregado 268,085 180,598
Impuestd a la renta compaila (Nota 17.2) ) 82,231 246,084
Retenciones en la fuente 38,585 38478
Inpuestos a fa renta empleados 3,497 4,243
392,399 469 403
IMPUESTO A LA RENTA.
Impuesto a la renta reconocido en resultado dei afio

Etimpuesto a la rerita mostrado en el estade de resultados de los afios 2015 y 2014 se compone
de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2034
Impussho a las ganancias corviente
Impuesto corriente sobre los beneficios del ‘
afio | 307,963 . 246,084
Total impuesto corriente 307,663 246,084
Inpuesto 3 las genengias diferido
Relacionadn con el origen v la reversidn de
diferencias temporarias 82,783 490
Tolat impuesto diferido 82,783 480
Totzl gasto (ingreso) por impuesto a la renta 390,746 246,574

(29)
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L. HENRIQUES & CIA. 8.A,

NOTAS E)_(“PLIQIAT’.!VAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Continuacion) '

Conciliacion de! resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron Ia utllidad contable ton la utilidad tibutable de la
Compaitia, para la determinacion del impuesto a la renta en los afics 2015 y 2014 fueron los
sigulentes:

31 de diciembre

2015 L 2014
iAilidad contable antes de impuesto a ia renta 1,189,410 ; 1,058,355
Mas (menos) partidas de conciliacidn : "
Gastos no deducibles ' ' 32441 o 60,208
Peducciones adicionales _ : S -
Utiliclad gravable ) 1,231,851 . _ 4,118,563
Tasa de impuesto 7 25% 22%
Inpuesto 2 1a renta causato: 307,583 246,084
Anticipo minimo de impuesto a la renta ' 211,260 196,067

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo e valor del anticipe
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. Véase Nota 2.12.

De conformidad con disposiciones legales, e impuesto a la renta se determing con [a farifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a ja participacion directa o
indirecta de socios, acclonistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposiciori. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia serd del 25%. Se puede reducir Ia tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn (la tarifa de impuesto a 1a renta fue del 22% sobre [as utilidades
sujetas a distribucion y del 12% sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Ja determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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17.3

L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS . -
POR EL ANO TERMIMADOG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)
31 de diclembre N
s 2014
Impuesto a la renta causado
‘ 307,963 246,084
Menos:
Retenciones en fa fuente en af ejerciclo fiscal {209,924} {221,199)
Crédito tributaric de afios antericres (15,808) {40,693}
Impuesto corrienta a pagar (sa!do a favor del ‘
contribuyente} 82,231 {15.808)

Véase Nota 16.

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el impuesto diferido corresponde a o siguiente:

31 de diciembre
2015 2014

Activo por impuesto diferido:
Provisidn por jubilacifn - 85,270

- 95,270
Pasivo por impuasto diferido:
Estimacién vehiculos - .
Arrendarmientos financieros _‘ . : -
Estimacidn intangibles {6,555} - (19,140)

(6,555) (19,142}

Activo (pasivo) por impuesm tiferido, neto ~ {6,555) 76,128
Durante los afios 2015 y 2014, g movimiento de impuesto diferide fue como sigue:

31 de diciembre

20515 2014

Salde activo {pasive), neto 76,128 71,366
Mas {rmenos) 7 _
Aumento en activo por impuesto diferido - 2,669
Disminucidn {aumento) en pasivo por
impuesio diferido 12,487 {3,159)
Subtotal ' 12,487 - {490)
Baja de impuesto diferido pasivo (activo) : {95 2705 5,252
Saldo al activo {pasivo), neto (6,655) _ 76,128

Véase Notas 3.1 ¢y y 17.3.
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L. HENRIQUES & CIA. 5.A.

NOTAS E)E'PLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacidn)

17.4 Tasa efectiva

1#.5

12.6

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de Impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre
2015 2014
iitifidad antes de provisidn para impuesto a la _ E
renta 1,199,410 . 1,058,355
Inpuesin a 1a renta corriente 307,963 246,084
Anticipo minimo de impuesto a Ia rents 211,260 196,067
Tasa efectiva de impuasto 25.68% 23.25%

Durante el afip 2015 v 2014, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fueicomo sigue:

31 de diciembre

3015 2014
Tasa mpositiva legal 25% . 22%
Incremento por gastos no deducibles 0.68% . 1,25%
Tasa impositiva efectiva : ' 25.68% L 23.25%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estades financieres, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
auteridades tributarias. Los afios 2012 al 2015 s encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferancia

Las normas tributarias vigentes Incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
¥ remita por parte de la empresa un estudio de precios de fransferencia ¥ un anéxo de
operaciones, entre ofros, para aquellas compafiias gue hayan tenido operdciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendoe de cierfas consideraciones) en &
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 {Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo preseniar Anexo). Se incluye como parie relacionadas a las empresas
domicifiadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre
del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a ia renta anual dedlare las operaciones de activos, pasivos, INgresos y egresos.

Adicionaimente aquelios contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los Ingresos

gravados v que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa,
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18.2

L. HENRIQUES & CIA. S.A.

NOTAS EX'PLICAT!VAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacidn)

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por 1a referida norma, la Compaiifa al 31 de
diciembyre del 2015, no debe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

La Cbmpaﬁz’a ests controlada por Shoumen Inventments (constituida en Espafia), que posee ef
B7% de las acciones de la Compafifa. £l 13% restante de las acciones estan en manos de diversos
accionistas. ‘

£l siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas duranie los afios 2015 y
2014 con compafijas y partes relacionatias.

Transacciohes

Durante el 2015 y 2014 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacion, se resumen los montos de fas principales transacciones:

_ 2015 2014

Ventas bienas v servicios;

Mascorp 2,941 &0

Prohome 221,261 307,103
" Nutrihome 636,225 1,108,784

Marmina - ' 120

. bi ricios:

Mascorp 960,000 862,720

Nufrihome 314,010 1,221,423

Prohome - 334 881

Mamina ; : 382,060 180,950

Los bienes se venden en funcidn de la lista oficial de precios vigentes y en las condiciones que se
aplicarian a terceros.

Cuentas por cobrar y pagay compafias y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principaimente de las transacciones deventa,
Las cuentas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provisidn para
las cuentas a cobrar de partes vinculadas,

(33)




L. HENRIQUES & CIA. S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Continuacion)

1810 ; cobrar corviente (i
Compafilas relacionadas
Mascorp 5.A.

Espaciocorp S.A.
Nulribome
Prohome 5.4,

nt r cobrar 14 i
Accionistas

Cuentas por pagar Corriente (G
Compaiiias relacipnadas
Mascorp S.A.

Mamina S.A.

Mutrihome S.A.

Accionistas

Cuentas por pagar ng corrienta (i}
Compafiias relacionadas

Mascorp S.A.

Mamina 5.A.

Accinnistas

31 de diciembre

2015 2014
- 67
- 1,362
9,839 293,920
7,156 52,865
16,9958 348,214
31 de diciemnbre
15 - 2ul4
29,918 133,333
29,919 133,333
31 de diciembre
2015 2014
1,035,521 505,360
517,013 241,185
176,779 -
1,729,313 746,549
263,688 3,479
1,993,001 750,028
31 de diciembre
2045 2014
146,769 -
147,302 -
284,101 -
527,375 -
821,4/6 -

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalmente de las transacciones de

COmpra.
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L HENRIQUES & CIA. B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2815
{Continuacion) '

{fy Los saldos por cobrar cormientes, no corrientes v los saldos pagar corrientes con entidades
relacionadas. no devengan intereses. -

(i} Al 31 de diclembre, las cuentas por pagar no corrientes con relacionadas, corresponde a
préstamos a dos afios con vencimientos mensuales y tasa de interés del 5%.

19, RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el-estado de
resuitados en concento de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion fnanciera, para los plares respeciivos:

.31 de diciembre
_ 2018 2014
Jubifacién patronal 1,069,756 1,026,573
Bonificacion por desahudio 326,102 309,544
1,395,858 1,336,117
, 2015 2014
Cargo en resultados :
Provision jubilacién patronal : 43,760 82,885
Desahucio _ 22,522 31,24
73,282 114129
El mavimiento del pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera fue como sigue:
2015 2014
Jubilacién patronal ,
Al 1 de enero 1,026,573 543,688
Provisiones del afio segiin calculo actuarial 43,760 82,885
Pagos y/o utifizaciones ' _ (877} R
Al 31 de diciambra 1,069,756 1,026,573
esahuci
Al 1 de enero 308,544 278,360
Provisiones del aflo seglin calculo actuarial 29,522 31,244
Pagos yfo wtilizaciones ' (12,964) -
Al 31 de diciembre 326,102 306,544
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L. HENRIQUES & CIA. S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Continuacién)

QOTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES

Corresponde a valores depositados por clientes los cuales no han natif‘ cado a ia {:ompama el pago
y son registrados provisionalmente en la cuenta mientras ef departamentd de Cobranzas realiza el
respectivo seguimiento, Estos valores son debitados de la cuenta contable una viez que a Compafila
conoce a qué cliente corresponde el depdsito.

QBLIGACIONES EMITIDAS A TERCEROS

EMISION DE OBLIGACIONES

En &l afio 2012, la Compafifa L. Henriques & Cfa. S.A. emitié obligaciones ai portador mediante
resolucién # SC.IMV.DIMV.DAYR.G. 120006163 de la Superintendendia de Compafiias con fecha
de octubre 10 de 2012, la cual fue aprobada por un total de US$ 2.5 millones a un plazo de 1800
dias con una tasa de interés del 8% fijo anual. En el afio 2014 la Compafifa completo fa totalidad
de la emision de US$2,500,000 (en marzo 2013: US$740,000 y en el afio 2012: US$1,760,000),
hasta el 31 de diciembre de 2015 la Compafiia ha cancelado un valor de US$1,500,000 de la
deuda total.

La emisién de obligaciones estd respaidada con garantia general y como resguardo de la misma
la Compafiia mantiene cuentas por cobrar 8 clientes e Inventarios, que no serdn enajenados ni
gravados, mientras se encuentre én circulacion la emision y hasta su cancelacion. Los mismos
que se reduciran proporcionaimente al capital amortizado de iz emisidn.

Fl tipo de emision es a eleccion del inversionista: 1.- Titulos materializados al portador de un
valor nominal de US$1,000 y 2.- Titulos desmateriglizados emitidos a través del Depdsito
centralizados de compensacion y liquidacion de valores del Banco Central del Fcuador. Los
intereses se pagaran trimestralmente, v el capital en 10 pagos iguales en formia semestral.

£l destino. de los fondos producto de la emision es para restructuracion de pasivos 60% y pars
capital de trabajo 40%.

. EMISION DE PAPELES COMERCIALES

La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion No. SC-INMV-DNAR-:4-0001479 del 12
de marzo de 2014, aprobd fa emision de papeles comerciales por un monto de US$2,000,000 con
un plazo de 359 dias, las liquidaciones son s sigulentes: 0001804-VRF, 0001813VRE, 0002254~
VRF, 0002505 y 0003000-VRF, fas cuales han sido colocadas en su totalidad.

Durante el afio 2015 la Compaiiia realizé nuevas colocaciones por un total cie"'US$1 858,000 y
realizd pagos por un totat de US$2,990,000 (incluye pagos de las coiocamones del afic 2014
US$1,950,000 y por el afio 2015 US$1,040,000), _

Al 31 de diciembre el saldo pendiente de ios papeles comerciales asclende a US$818,000. No
cbstante, este valor fue cancelado en su totalidad a Ia fecha de emision de este lnfarmer
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CAPITAL SOCIAL

Ala fecha de emisién de este informe L. Henrigues & Cia. S.A. mantiene un capital de US$300,000
que comprenden 750,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$0,40 completamente
deserholsadas, emitidas y en crculacién,

Su principal accionisia es Shoumen Inventments, S.L. de nacionalidad espaiiola con un 87% del
paguete accionario v el 13% restante se encuentra dividido de Ia siguiente manera: Carlos Iturraide
Centeno {5%), Mdnica Alvear Amaya (5%), Ariana Alvear Gilbert (19), Fahiana Alvear Gilbert (1%)
¥ Marfa Alvear Gilbert (1%) todos de nacionalidad ecuatoriana.

RESERVAS Y RES&L‘FABGS ACUMULADOS
Reserva legal

De acue'rdo con Iz legislacion vigente, Iz Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afic v son de libre
disponibilidad, previa dispasaczon de la Junta Genera! de Accionistas.

Resuitados acumufados — por aplicacién primera vez de las NIIF

Los sjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados; subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adapcién por primera vez de
ias “"NIIF", que generaron un saldo acreedor, sOlo podran ser capitalizados en 1a parte que
excedan al valor de Jas pérdidas acumuladas v 1as del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubleren; ulilizados en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la Compafia.

Resultados acumulados — reserva de capital

Este rubro inchiye los saldos que 1a Compafiia registrd come resuitado del procesd de conversion
de los regisiros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31
de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, # saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte qgue exceda las pérdidas acumidadas y las del ditimo ejercicio econdmico
conciuido, si las hubieren; utilizado para ahsorber pérdidas; o devuelto en ef caso de liquidacién
de la compaiiia. Se clasifican en Resultados Acumuladas de acuerdo a disposiciones legales
vigentes al momento de adopcion de las NIIF. _
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24. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Composicion:
Aftgs ferminados a1 31 de diciembre
2015 2014

Neriina v beneficios sociales 2,669,513 2,607,172
Honorarios profesionales 584,385 389,613
Arrendamiento bienes 1,070,745 760,275
Mantenimiento y reparaciones 292,066 263,166
Aportes al EESS 443,525 438,897
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 73,283 114,129
Promocidn v publicidad 232,268 392,548
Gasins de vigje 207,257 191,975
Inpuesto a ia salida de divisas 65,726 2131
(Otros menores : 707 548 761,258
Participacidn a trabajadores 211,660 186,768

6,557,976 . 6,107,932

25. OTROS INGRESOS Y EGRES0S
25.1 OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Cormposicin:
Afios terminados al 31 de diciembre
2015 2014
Ingreses proveedores del exterior 368,280 , 187,645
Ingresos ventas de activo fijo 416 : 28,251
{Otros menores _ 19,122 26,994
387,818 242,890

48.2 OTROS GASTOS OPERATIVOS

Composicidn:

(Véase pégina siguients)
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{Continuacion)

Afias terminados al 31 de diciembre

- 2018 2014
Serviclos de transporte 206,559 234,927
Descuenios especiales 178,761 128,386
CGuardiania ) 163,819 154,327
Servicios prestados por compafias 3,883 4,731
Otras gastos de personal : 32,861 55,975
Seleccidn de personal. 11,143 17,5095
Ofros menores 80,204 76,758

' - 671,230 672,658

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &i 31 de diciembre de 2015 y fa fecha de emiisidn de estos estados financieros (1 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un sfecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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AUDIBOLDER C.LTDA,
AUDITORES
SC.RNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

ASUNTOS REQUERIDO B2 EL
CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A fos miembros del
Directotio y Accionistas
k. HENRIQUES & CIA, S.A.

Guayaguil, 1 de marzo dei 201&

Fi 1 de marzo del 2016 hemaos emitido nuestra opinicn con salvedades sobre 103 estados financieros
de L. HENRIQUES & CIA. S.A. por el periode terminado a! 31 de diclembre de 2015. Segln o
establecido en fa Codificacion de Resoluciones emitidas gor ef Conseio Nacional de Valores, debemos
emitr clertos comentarios schre 10s siguientes aspactos:

1. CUMPLIMIENTOD DE LAS FHHC_IBNES DE LA SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS
rt, IV Subtitulo IV, Yituic 11}

1.1 EVALU gg_ﬁa_g_qg__gg SISTEMAS DE CONTROL INTERNC Y CONTABLE

Comp parte de nuestra revision a los estados financieros de L. HENRIQUES & CIA. 5.4, por
o periodo terminado al 31 de diciemniwe de 2015, y para dar cumplimiento a jas Normas
Internacionaies de Auditoria, efectuamos una evaluacion del sisteme de contro! contable de
la Compefi@. Los fesultados de nuestra revisidn no revelaron hallazgos 'mporiantes que
debamos comentar,

LACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS SOBRE LA
ENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO
NEGOCIO N MARCHA L '

Dentro del &lcance y ej&cucsén de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos asuntos que
generen dudas sobye 2 posibilidad de la Compaiila para continuar como un negocio en

marcha.
1.2 @m&ﬁ&léﬂ A LA SUPERINTENDENCIA DE QQQEEANIAS SI SE DE‘}’ECTA

PRESUN DE_ERA
Pmml.eg_g_,pn ¥ ACTOS YLEGALES.

Como parie de nuesiya revisidn, no encontramos asuntos que podrian considerarse como
indicios a presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada v actos ilegales que
ameriten ser mencionados.,




AUDIHOLDER C.LTDA,
AUINTORES
SCRNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

A jos miembros del
Directorio y Accionistas
L. HENRIQUES & CIA. 5.4,

Guayaquil, 1 de marzo del 2016

CUMPLXMIENTO DEL QNTENIDO MINIMG DEL INFORME DE Al I)X ER

2.1 COMENTARIOS SOBRE SI LA ACTIVIDADES DE LA COMPARIA. 5!3 ENMARCA EN LA

IE

Dentm del alcance v slecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no encontramos
fransacclones que no se enmarguén dentro de las d;sposxaones de |a ley de Metcados de
" Valores.

Los resultados de nuestra revision se reflejan en el Memcréndum de control inferng que se
emitio por separado.

2.3 OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
El plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence &l 31 de julio del 2016.

2.4 QPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR
LEY

A continuacion, los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5, Seccién 1T, Capitulo
1, Subtitulo 1, Titulo 11, de la Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la
inscripcidn de los emisores nacionales con relacion a la pr&sentaczén de Informacién al
Consejo Nacional de Valores: .



AUDIHOLBER C.L.TDA.
AUDITORES
SC.RNAE-826
GUAYAQUNL- ECUADOR

Alos miembros del
Directorio'y Accionistas
L. HENRIQUES & CIA. S.A.

Guayaquil, 1 de marzo del 2016

2.5

ot Niacion ? . ing

:as dei gigr!;g ggmeggg;, Se han presentada Jos estados f’nanc;eros semestmtes a ia
Superintendencia de Compafiias, en las siguientes fechas: ler semestre en jufic del 2015
y 2do semestre en enero del 20186,

seranpresentados hasta el 30 de fl d 2016.

3. Informede la Administracion; Este Informe serd presentado en forma conjunta con
los estados financieros auditados.

4.1 m!gﬂgg_gg_"gg_gm Este Informe seré presentado en forma conjunta con los
- estados financieros audnados

ngfgién dg su ;:tugggn gcoragmnggx ﬁnancaggg, @gggg Y gggm Segun tc

confirmads por a admsmstracion no sé efectusron requerimienios adicionales de
informacién.

SIDO gggamg NDADAS EN 1 NEORMES Amamoks '

el Informe de audatona del afio 2014 reporta una obser\ras:lon que se manhene en el informe
de auditoria‘del afio’ 2015, los comentarios de la Administracién se encuentran incluidos en
el Memorando de Control Interno.



AUDIHOLDER C.LTDA.
AUDITORES
SC.RNAE-526
GUAYAQIL- ECUADOR

A los miembros del
Directorio y Accionistas
L. HENRIQUES & CIA. 8.A,

Guayacusil, 1 de marzo det 2016

3.

CONTENIDO ARDICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES

33

3%4

La Superintendencia de Compaiifas mediante resolucion No, SC-INMV-DNAR-14-0001479
det 12 de marzo de 2014, aprobd la emisidn de papeles comercdiales por un monto de
LS$2,000,000 con un plazo de 359 dias, las liquidaciones emitidas en el afio 2015 son las
siguientes: 2355-VRF, 2357-VRF, 4196-VRF, 5246-VRF, 5964-VRF, 6024-VRF, 0740-VRF,
3748-VRF, 6459-YRF, 7392-VRF, 7545-VRF, 7625-VRF, 7080-VRF, 7741-VRF, 7740-VRF,
7907-VRF y 7953-VRF, Los recursos captados se utilizaron para capitel de trabajo. Nuesta
revisldn no reveld desviaciones que deban ser comentadas.

Verificacion de la realizacidn de las provisiones para el pago de capital v de los
intereses, de las emisiones de obligaciches realizadas; Los resultados de nuesta

revisitn no revelaron observaciones en la determinacion de provisiones del capital e
intereses,

Opinion sobre 15 razonabilidad y existencia de las Garantias que respaldan ia
emisidn de valores:

La emision de obligaciones tiene una garantfa general segln i Art. 13 Seccidn 1, Capitulo
11, subtitulo I, Titulo IIL Segin iz informacion reportada al Consejo Nacional de Valores
al 31 de diclembre del 2015 los activos no gravados ascienden a US$8,647,196.60. Sobre
esta informacién, consideramos que el estado de las obligaciones emitidas estd
razonablemante garantizado.




AUDIHOLDBER C.LTDA.
AUDITORES '
SC.RNAE-526
GUAYAQUIL- ECUADOR

A los miembros del
Directorio y Accionistas
L. HENRIQUES & CIA. S.A.

Guayaquil, 1 de marzo del 2016
Este informe tiene como Gnico propdsito 1o mencionado en ¢ primer pérrafo v ha sido

preparado exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafila y def Consejo Nacional
de Valores, no puede ser distribuido por ning(in concepto & terceras personas o entidades,
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