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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDII

A lIa Junta General de Socios de
DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto d¢ DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA,, al 31 de
diciembre del 2008 y los comrespondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion

sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre

de 2007, no estaban sujetos a ka obligatoriedad de contar con el examen de auditoria externa, puesto
que, el monto de los activos del ejercicio inmediato anterior no superd la base minima sujeta a awditoria
extema.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones emineas ¢ inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de prucbes, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion de la presentacion general delos@ﬁmk:sﬁmrnm Consideramos que nuestra

auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

3. Ennuestra opinién, los estados financieros del afio 2008, arriba mencionados presentan sgtnallerfion
en todos los aspectos significativos, Ia sifuacion financiera de DISTRIBUIDOR /w:ﬂ RE C7)
LTDA., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones y los cambigf
por ¢l affo termina en esa fecha, de conformidad Nommas Ecuatorianas de Contabi l't

Z

4. Tal como se menciona en la Nota 1, h&mmmmdemmmmmmmnp
08.GIDSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del’

aplicacion obligatoria de las Nommas Intemnacionales de Informacion Financiera (
preparacion de estados financieros, estableciendo mcmmgmnaparamaplmammmdamnm
la informacion minima que deben elaborar Ias entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compariias. Seglin este cronograma la Compaiiia debe aplicar la convergencia a
NIIF a partir del 1 de enero de 2012, tomando como periodo de transicion el aito 2011. Al 31 de
diciembre del 2008, los estados financieros de D CHERREZ C. LTDA, fueron
preparados sobre la base de las Normas Ecuatonianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

RVL Copsotroees & Anvirakes Cu.Lroa.
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Teresa Zamora
Gerente de Anditoria
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DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
NOTAS 2007
(US doélares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo 2 232.763 28.810
Cuentas y documentos por cobrar 3 438.015 101.062
Inventarios 4 722.978 1.004.982
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.393.756 1.134.854
Propiedad, planta y equipo 5 3.970 6.799
TOTAL ACTIVOS 1,397,726 —1.141.653
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 6 17.347 19.940
Cuentas por pagar 7 179.070 297.097
Gastos acumulados por pagar 8 61.677 23.452
Porcién corriente de obligacion a largo plazo 9 281.629 287.166
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 539.723 627.655
Pasivo a largo plazo 9 739.771 440.125
TOTAL PASIVOS 1.279.494 1.067.780
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 10 10.000 10.000
Reservas legal 2.000 2.000
Reservas de capital 17.798 17.798
Resultados acumulados 88.434 44.073
TOTAL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS 1.397.726 L.141.603
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Bolivar Cherrez Cano CBA. Mercy Zambrano Zambrano
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
NOTAS 2003 2007
(US délares)
Ventas netas 2.903.172 1.935.299
Costo de ventas (2.409.633) (1.679.867)
Utilidad Bruta 493.539 255.432
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas 146.783 93.425
Gastos administrativos 176.125 97.965
Depreciaciones 2.829 2.555
Gastos financieros 102.840 40.960
Otros ingresos/egresos (4.621) 0
TOTAL DE GASTOS 423.956 234.905
UTILIDAD DE LA OPERACION 69.583 20.527
Participacion de empleados en las utilidades (10.438) (3.079)
Impuesto a la renta 11 (14.786) (4.362)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 44.359
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Bolivar Cherrez Cano CBA.

Mercy Zambrano Zambrano
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros



DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

Capital Reserva  Reserva  Resultados
social Legal Decapital Acumulados Total

(US dolares)
Saldos a diciembre 31,2006  10.000 805 17.798 28.671 57.274
Apropiacion de reserva legal 1.195 (1.195) 0
Ajuste ( 849) ( 849)
Utilidad del ejercicio, 2007 __17.448 17.448
Saldos a diciembre 31,2007  10.000 2000 17.798 44.075 73.873
Utilidad del ejercicio, 2008 __44.359 44.359

Saldos a diciembre 31, 2008 _ 10.000 2.000 17.798 88.434 _118.232
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Bolivar Cherrez Cano CBA. y Zambrano Zambrano
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos

Anticipos de Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento en propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucion) de obligaciones bancarias
Aumento en obligaciones a largo plazo y porcién corriente

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) de fondos
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Bollvar Cherrez Cano
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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2008 2007
(US ddlares)

2.566.219 1.910.042
(2.547.124) (2.039.161)
( 102.840) ( 40.960)
4621 0
( 8.439) ( 108)
( 87.563) (170.187)
0 { 4.040)
O ( 4.040)
( 2.593) 19.940
294.109 119.328
291.516 139.268
203.953 ( 34.959)
28.810 63.769
232.763 28.810
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DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA

Partidas que no requieren ni generan efectivo:

Depreciacion

Participacion de empleados
Impuesto a la renta

Provision para desahucio
Provision para jubilacion laboral

Cambios en Activos y Pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucion en inventarios
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

LAS

EFECTIVO NETO VUTILIZADO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

g Y
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Bolivar Che
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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2008 2007
(US dolares)

44.359 13.086
2.829 2.555
10.438 3.079
14.786 4.362
2.486 0
6.240 0
81.138 23.082

(336.953) ( 60.205)
282.004 ( 179.613)
(132.813) 45.938

19.061 611
(168.701) _(193.269)

( 87.563) (170.187)
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DISTRIBUIDORA CHERREZ, C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA. .- (La Compailia) fue constituida el 25 de julio de
1977, en la ciudad de Babahoyo — Guayaquil e inscrita en el Registro de mercantil el 24 de
octubre de 1977 en el mismo cantén; su actividad principal es las ventas al por mayor y
menor de articulos de cristaleria, ceramica y plastico. Para el cumplimiento de su finalidad
social, la compafiia podra efectuar todas las operaciones mercantiles, los actos y contratos
permitidos por las leyes de la Republica del Ecuador.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos ultimos ailos, son cComo sigue:

%

2008 8.83%
2007 3.3%
2006 2.9%
Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con

normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion y practicas contables autorizadas
por Superintendencia de Compafiias. Hasta marzo 31 del 2000, la Compailia mantuvo sus
registros contables en sucres y a partir de abril 1 del mismo afio, en US ddlares previa
aplicacién de la conversion de los estados financieros conforme a la norma ecuatoriana de
contabilidad No. 17

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- La Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucidén No. 06.Q.ICI-004 publicada en el Registro Oficial No. 348

del 4 de septiembre del 2006, adopté y determino la aplicacion obligatoria de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009, por parte de las entidades sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

Con fecha 20 de noviembre del 2008, se publicé Ia Resolucién No. 08.G.DSC que resuelve
en su articulo 1, modificar los plazos mencionados en el registro oficial antes mencionado,
los cuales fueron establecidos de 1a siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las Compaiiias y en los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las compaiiias que
ejercen actividades de auditoria externa.

2. Aplicarin a partir del 1 de enero del 2011, en las compafiias que tengas activos totales

iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias
Holding o tenedores de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compailias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Pablico; las sucursales de
compaiflias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o
mistas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que €stas formen y que
ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, en las demas compatiiias no consideradas en los

dos grupos anteriores.



DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

1

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- Informacion Requernida
por la Superintendencia de Compaiiias:

1. Hasta marzo del 2009, 2010 y 2011 de acuerdo a cada grupo de compailias, un
cronograma de implementacién que contenga: Plan de capacitacion, Plan de
Implementacion y diagnéstico de los principales impactos en la Empresa.

2. Conciliacion del patrimonio neto reportado bajo NEC versus el patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion. La Conciliacion del
patrimonio neto al inicio deberd ser aprobada por el Directorio hasta el 30 de septiembre
del 2009, 2010 y 2011.

3. Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso, bajo NEC
versus el estado de resultados bajo NIIF. Los ajustes determinados al término del periodo
de transicion, deberan segun el caso, contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

4. Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del 2009,
2010y 2011.

Inventarios.- Los inventarios de mercaderia se encuentran valorados a sus costos historicos.
El costo no excede el valor de mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Estin contabilizados al costos de adquisicion mas los ajustes de
reexpresion monetaria de afios anteriores y los efectuados al 31 de marzo del 2000, por
aplicacion de la reexpresion monetaria integral segim NEC 17 y partir de esta fecha fueron
convertidos a US dolares.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos, en base a las siguientes tasas de depreciacion anual:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion y software 33.33%
Maquinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%



DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

1 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva fegal.- La Ley de Compaflias establece que un valor no menor del 5% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por 1o menos el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva
por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de
1999 y ajuste por correccidon monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes
de la conversion de los estados financieros de sucres a US délares conforme a NEC-17.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a
la renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el
valor capitalizado.

Ingresos y gastos.- Los ingresos y gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir, los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se conocen.

2 EFECTIVO

Al 31 de diciembre esta compuesto como sigue:

Caja
Bancos

Total

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas y documentos por cobrar consisten de lo
siguiente:

2008 2007
(US délares)
Clientes 340.658 64.945
Anticipo a proveedores 65.038 0
Empleados 2.289 1.241
Retenciones en la fuente 23478 71.690
Retenciones del IVA 6.552 27.186

Total 438.015 101.062
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DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

3

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion)

Las cuentas y documentos por cobrar clientes representan facturas por ventas de articulos de
cristaleria, ceramica y plastico, no generan intereses y segin la administraciéon de la
Compailia no registran provision para cuentas incobrables considerando que los valores
pendientes son recuperables.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios a favor de la Compaiiia por impuesto
a la renta.

Retenciones del IVA representan créditos tributarios a favor de la Compatfiia por impuesto
del IVA.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los inventarios representan articulos de cristaleria,
ceramica y plastico, disponibles para la venta por USD$ 722978 y USD$ 1.004.982
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2008, mercaderias por USD$ 250.266,27 se mantienen en condicion
de bienes transferidos al “Fideicomiso Mercantil en Garantia Cherrez” a favor de Casa de
Valores BANRIO S.A., para garantizar la emision de pagaré negociados en ruedas especiales
en la Bolsa de Valores de Guayaquil. El mencionado fideicomiso se encuentra vigente desde
mayo 9 del 2008 (Ver Nota 9).

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Durante el afio 2008, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Saldos al
31-dic-07 = Adiciones  31-dic-08
( US dolares)

Muebles y enseres 24.476 24.476
Equipos de computacion y software 8.080 8 080
Magquinaria y equipo 737 737
Vehiculos 4.680 4.680
Subtotal 37.973 37.973
Depreciacion acumulada (31.174) _(2.829) (34.003)
Total _6.799 2.829 3970
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DISTRIBUIDORA CHERREZ. C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

6 OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre, las obligaciones bancarias consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US doblares)

Obligaciones Banco Guayaquil

Tarjeta de Crédito Visa Privilegio 5.397 9.030

Tarjeta de Crédito American Express 1.740 3.485
Obligaciones Banco Produbanco

Tarjeta Mastercard Produbanco 10.210 71.425
Total 17.347 19.940

Los saldos reflejados en tarjetas de crédito generan el interés del 12%.
7 CUENTAS PORPAGAR

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US doblares)
Proveedores 137.013 291.032
Impuestos por pagar 32.346 6.065
Otras cuentas por pagar ony 0O
Total 179.070 297.097

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen principalmente facturas por compras de
mercaderias, con plazos de hasta 30 dias y no generan intereses.

8 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

L os gastos acumulados por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US délares)
Sueldos por pagar 1.787 0
Beneficios sociales 27.027 9.316
Participacion trabajadores 16.491 6.054
Jubilacién patronal 6.240 0
Desahucio 2.486 0
Intereses por pagar 5.711 3.388
Otros gastos por pagar 1.935 4.694

Total 61.677 23,452




DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

9 PASIVOS A LARGO PLAZO

Las cuentas pasivo a largo plazo consisten de lo siguiente:

Obligaciones Financieras:

Banco Guayaquil S.A.
Operaciones con dividendos mensuales y vencimientos

hasta agosto 15 del 2010 e interés anual del 11,83%

Banco Pichincha C.A.
Operaciones con dividendos mensuales y vencimientos
hasta agosto 26 del 2010 ¢ interés anual 11,83%

Banco Produbanco S.A.

Operaciones con dividendos mensuales y vencimientos
hasta junio 3 del 2014, a una tasa de mterés variable del
12,72%.

Casa de Valores Banrio S.A.
Operacion con dividendos trimestrales, con vencimientos

hasta junio 6 del 2010, a una tasa de interés variable del
14,00%.

Banco Procredit S.A.

Operaciones con dividendos mensuales y vencimientos
hasta junio 3 del 2014, a una tasa de interés variable del
12,72%.

Total obligaciones bancarias
Socio (mayoritario)

Subtotal

(-) Porcion corriente de obligaciones a L/P
Total

12

2007

(US dblares)

17.032 9.801
35.489 30.000
0 418245
155.036 0
618.838 0
826.395 458.044
195.005 269.247
1.021.400 727291
(281629)  (287.166)
139771 _440.125

La obligacién con Casa de Valores Banrio S.A. comresponde a operacién por pagaré
negociado en rueda especial de la Bolsa de Valores de Guayaquil y se encuentra garantizada
mediante la constitucion del “Fideicomiso Mercantil en Garantia Cherrez” cuyo patrimonio
esta constituido por el aporte de bienes transferidos (Inventarios de mercaderias) por
Distribuidora Cherrez C. Lida., que al 31 de diciembre del 2008 ascienden a USDS$
250.266,27 (Ver Nota 4).
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DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

9 PASIVOS A LARGO PLAZO (continuacién)

La obligacion con Banco Procredit S.A. estd garantizada por hipoteca abierta a favor de esta
Entidad respaldada por bienes inmuebles a nombre del socio principal de la Compaiiia.

El vencimiento anual de la obligacion a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 es como
sigue:

Casa de
Banco Banco Valores Banco
Ailos Guayaquil S.A Pichincha C.A Banrio S.AA  Procredit S.A 2008
(US délares)
2009 0.788 21.119 99.764 150.958 281.629
2010 7.244 14.370 55.272 171.610 248.496
2011 167.418 167.418
2012 77.232 77.232
2013 33.306 33.306
2014 . : : 18.314 18.314
Total 17.032 35.489 155.036 618.838 826.395

10 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital de la Compaiiia esta representado por 250.000
participaciones comunes con valor nominal de USD 0,04 cada una, que totalizan el capital
autorizado, suscrito y pagado de la Compailia, cuyos socios son los siguientes:

Participaciones Jotal

(US dolares)
Sr. Bolivar Cherrez Cano 249.750 9.990
Sr. Bolivar Cherrez Aguilera 125 5
Sra. Zoila Cherrez Aguilera 125 5
Total 250.000 10.000

11 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible
por el periodo fiscal 2008 y 2007, fue determinada como sigue:

2008 2007
Utilidad del ejercicio (A) 69.583 20.527
(-) 15% de Participacién de empleados (B) ( 10.438) ( 3.079)
(+) Gastos no deducibles 0 0
Base imponible 59.145 17.448
25% Impuesto a la renta (C) (14.786) (_4.362)
Utilidad neta del ejercicio (A-B-C) 44.359 13.086
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DISTRIBUIDORA CHERREZ C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

11 IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

A la fecha de este informe (abril 15 del 2009), las declaraciones de impuesto a la renta de
la Compafiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios,
si la declaracion presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

12 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL.008 del Suplemento R.O. No.
564 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2008, no existen tales cuentas

Transacciones y_operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre del 2008, se
encuentra reveladas en la Nota 9.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2008 (fecha de cierre de los estados financieros)
y abril 15 del 2009 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion considera que no

existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2008.

Cumplimiento de medidas cormrectivas de control interno.- Durante el afio 2008, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razon
no estan reveladas.




