Ing. Com. Milton Alctvar Pin

Elizalde No. 119 y Pichincha 5to. Piso Oficina Ne. 5-4
R.U.C.: 1301005029001
Guayaquil - Ecuador

INDUSTRIAL VALDIViA INDUVAL S. A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL

31 DE DICIEMBRE DE 2011

JUNTO CON EL INFORME DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE

3

s ",
e ¥,

x\
-~ i TR
) [

AUDITORIAS EXTERNAS, ASESORIA TRIBUTARIA Y CONTABLE « CALIFICADO POR LA “CAE”, SUP. DE BANCOS Y SUP. DE COMPANIAS
Tel.: 2-526847 « Fax.: 2-526845 » Cel.: 083545639 » E-mail: gerencia@malcivar.net




Ing. Com. Milton Alcivar Pin

Elizalde No. 119 y Pichincha 5to. Piso Oficina No. 5-4
R.U.C.: 1301005029001
Guayaquil - Ecuador

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE.

A los Accionistas de
INDUSTRIAL VALDIVIA INDUVAL S, A.
Ciudad.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. He auditado los estados financieros adjuntos de INDUVAL S.A., que comprende
¢l Balance General al 31 de diciembre de 2011, y los correspondientes Estados de
Resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha.

RESPONSABILIDAD DE LA GERENCIA SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS. '

2. La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el dischio.
implementacién v mantenimiento de controles 1ntemos re]wamcq para la
preparacion y presentacion razonable de estados finangier <80 contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; selec 5t iy ap\;céclq de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de’estimac ?@s evwtables 1(:1>m:1ables de
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RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR.

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinién sobr\féhé Yeéid&o”f financieros
adjuntos basados en mi auditoria, hecha de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, que requiere que cumplamos con requerimientos €ticos, para de manera
razonable definir si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.
Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
veracidad sobre los saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor. que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes. debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, <l
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la compafiia,
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, no solo con
el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
compafia. sino también incluye la evaluacion de st los principios de
contabilidad aplicados son apropiados, v si las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. lo cual lo consideré necesario, suficiente y apropiado
para emitir mi opinion de auditoria.
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Opinién

4, En mi opinion, los estados financieros mencionados en ¢l parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
INDUVAL S.A., al 31 de Diciembre de 2011, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de cfectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Informe sobre otros requisitos Legales

5 De acuerdo con disposiciones legales, el informe sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias del afio 2011, serd presentado por separado, conjuntamernte con
los anexos exigidos por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI)
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INDUSTRIAL VALDIVIA INDUVAL S. A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2011

NOTAS 2010 2011
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE _
Caja - Bancos D 95,632 51,894
Cuentas por Cobrar Clientes E 102,473 1,929,043
Otras Cuentas por Cobrar F 211,388 51,607
Inventarios G 2.865.783 463.510
Pagos Anticipados H 209,503 367.982
Total Activo Corriente ) 3,484,785 2,864,035
ACTIVO F1JO | 333,123 393,727
ACTIVO DIFERIDO Y OTROS ACTIVOS
Inversiones J 302,910 548,113
Depdsitos en Garantia K 6,000 6,000
Cargos Diferidos L - 737,194 747,194
Total Activos Diferidos y Otros Activos 1,046,104 1,301,307
TOTAL ACTIVOS 4,864,012 4,559,069
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTES .
Obligaciones a corto plazo M 24,074 80,614
Cuentas por Pagar N 4,473,269 4,138.072
Pasivos Acumulados 8] 219913 |89.512
15 % Participacion Trabajadores r 16,967 12,869
24 % Impuesto a ta Renta Q 25225 -
TOTAL PASIVO CORRIEN;[,E‘&,% 4,759,447 4,421,066
‘/ . ——‘\ ;_w“:‘.‘ .
TOTAL DEL PAswor & CON 4759447 . 4,421,066

;;. REGIFTHOT TF

.

€A 0§ ::‘\ﬁ
YIS [ R

LAY 3 ;

PATRIMONIO ' :'
\ ‘
Capital Social T\, Bdison Bgas Lo fg 10,000 74,865
Reserva Legal \@J ayr g 4 9,074 9.074
Utilidad Acumulada ~ 14,569 -18.861
Utilidad del Ejercicio ' 70,621 72,924

8,003

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 4,864,011 4,559,069

ol d

PAUL ACOSTA TUMBACO
Representante Legal

CONNY GARCIA
Contadora General

.as notas adjuntas forman parte de este estado



INDUSTRIAL VALDIVIA INDUVAL S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre del 2011

INGRESOS DE QPERACION 201!
VENTAS
Exportaciones Netas con 12 % 28,210,609
Otras Rentas Gravadas 0
Vetas locales con tarifa 0 % : 3,018,252
Total de Ingresos 31,228,861
COSTOS DE OPERACION -25,607,826
UTILIDAD BRUTA 5,621,035
GASTOS DE OPERACION
Gastos Generales 5,414,240
Gastos Financieros 146,881
Total Gastos de Operacion : 5,501,121

INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Egresos ' -5,000
Otros Ingresos 30,879
TOTAL OTROS INGRESOS s ' 25,879
e 1 ! \‘_-,\7
o e [ R
UTILDAD EN OPERACION G et e \ 85,793
! "J "“ ey ! LRI -""\ l\‘\
J ,ff “
t5% PARTICIPACION EMPLEAD({??&‘% A AR }, 12,869
"_ i 5 [ e J
UTILIDAD GRAVABLE \ o Ediin 1 /¥ 72,924
NI

24% IMPUESTOS A LA RENTA I

UTILIDAD DEL EJERCICIO
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PAUL ACOSTA TUMBACO
Representante Legal

CONNY GARCIA /
Contadora General

Las notas adjuntas forman parte de este estado



INDUVAL S. A,
ESTADO EVOLUTIVO FINANCIERO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

S CACHIVO 0 120000 | 2018 [ VARIACION
ACTIVO CORRIENTE _ 3275279 2,864,035 -411.244
ACTIVO FIIO 333,123 393,727 60.604
ACTIVO NO CORRIENTE 1,255,608 1,301,307 45,699

SUMAN 4,864,011 4,559,069 -304,942
CPASIVO | D050 | 2011 | VARIACION
PASIVO CORRIENTE 4,759,447 4,421,066 -338.381
PASIVO NO CORRIENTE : - - -
PATRIMONIO NETO 104,563 138,003 33.439
SUMAN 4,864,011 4,559,069 -304,942

A e

PAUL ACOSTA TUMBACO CONNY GARCIA
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas forman parte de este estado
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_ INDUVAL S. A.
ESTADO EVOLUTIVO DE EFECTIVO AL 31-12-2011
(Expresado en délares americanos)

A) Efectivo usado en Actividades de Operacion
Utilidad neta _ 72.924

Ajustye para conciliar la utilidad del ejercicio
neto usado en actividades de operacidn

Depreciacion 72.738
Disminucion en Activos y Pasivos de Operacién 145,662
Incremento en Cuentas por Cobrar -1,826,570
Disminucién en Inventarios 2,402,276
Incremento en Otros Activos ' -255,204
Disminucién en Otras Cuentas por Cobrar £.306
Efectivo neto usado en los activos y pasivos de operacion 321,808

Efectivo usado en Actividades de Inversion

Incremento en activos fijos -133.342

Incremento en deudas a largo plazo

Disminucién en Inversiones
Efectivo neto usado en Actividades de Inversion -133.342

B) Efective proveniente de Actividades de Financiacion

Disminucién en Obligaciones a corto plazo -338.381
Disminucién en cuentas patrimoniales 39,485
Efectivo neto provenienté de Actividades de Financiacion -377,866

Incremento en efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectjvo al fw

PAUL ACOSTA TUMBACO
Representante Legal

CONNY GARCIA
Contadora General

l.as notas adjuntas forman parie de este estado
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C.

INDUSTRIAL VALDIVIA INDUVAL S. A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO
- TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Es una Compafiia Constituida en el cantdn Saliﬁas, Provincia de Santa Elena (Actualmente).
el primero de Febrero de 1.974 e inscrita en el Registro de la Propiedad de Salinas ¢l 16 de
Abril del mismo afio. La compafiia modificd su objeto social, amplié su plazo y reformé su
estatuto social mediante escritura otorgada el 30 de Abril de 1993 e inscribio dichas reformas
en el Registro de la Propiedad de Salinas ¢1 13 de Enero de 1994,

OPERACIONES

La actividad principal de la compafiia es la exploracion, explotacion, cultivo, captura ¢
industrializacion de los productos del mar; y su comercializacién, ademas de realizar toda
clase de actividad comercial ¢ industrial relacionada directa o indirectamente con su
actividad principal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros fueron preparados de conformidad con las Normas Fcuatorianas de
Contabilidad (NEC) y Principios de Coentabilidad Generalmente Aceptados en el Licuador.

Es importante destacar que desde el ejercicio economico 2012, la compaiiia aplicara las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

El Ejercicio Economice 2011 es el periodo de transicion de las NEC a las NIIF,

Los registros contables se elaboran en USS$ a partir de Abril del 2000 y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de los
Estados Financieros

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Los Activos Fijos. Estan contabilizados al costo de adquisicidn, corregidos monetariamente
por el efecto neto resultante de la aplicacion de la NEC 17 y las adquisiciones posteriores a
esa fecha, al costo. lLos pagos por mantenimicnto v reparacion se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia incrementan al valor del activo.
La depreciacion se caleula por el método de linea recta, tomando como base la vida (til
estimada de los activos relacionados.

La depreciacion de los activos es como sigue:

Activos % Depreciacién
Magquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Vehiculos 20%

Equipos de Computacién 33%-



Valuacidon de Inventarios. Estan registrados al costo de adquisicion, que no es mayor al
valor de mercado. Los costos son valorados por el método promedio.

Cargos Diferidos. Los Cargos Diferidos corresponden principalmente a los costos
incurridos en la adquisicion de programas, gastos de constitucion de la compaiifa, gastos
preoperativos y software, los cuales se amortizan en linea recta en un periodo de cinco afios.

Reserva Legal. La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 10 % de la Utilidad
anual para Reserva Legal, hasta que represente el 50 % del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Participacion de los Trabajadores. De acuerdo con ¢l Codigo del Trabajo. la Compaiiia
debe distribuir entre sus empleados el 13 % de las utilidades antes del Impuesto a la Renta.
Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta. El lmpuesto a 1a Renta se calcula a una tasa del 14 % sobre fas
utilidades a Reinvertirse y el 24 % sobre las utilidades no reinvertidas.

Los Ingresos y Gastos se contabilizan por el método devengado, los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion Ne. -08.G.DSC.010. establecié un
cronograma de aplicacion obligatoria de las referidas NHF, por medio de la cual estas
normas seran adoptadas por las empresas ecuatorianas a partir del | de Enerc del 2010 hasta
el 1 de Enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compariia.
En el caso de INDUVAL S§.A., las NIIF entrarin en vigencia el | de Enero de! 2012

D. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos del efectivo en caja y bancos, se detatlan asi:

Nombre de la cuenta 2011

Caja General 4.358
Banco Bolivariano Matriz Cia. 2.138
Banco Pacifico Matriz Cta. No. 0728676 ' 801
Banco Guayaquil Matriz Cta. No. 34201323 32.128
Banco Guayaquil Valdivia 1.194
Banco Guayaquil Manta Cta. No. 34201315 605
Banco Produbanco Matriz 7020130 2.929
Banco Pacifico Valdivia Cta. No.7287739 1.564
Banco Pacifico Manta Cta. No. 7287747 869
Banco Produbanco Matriz Cra. 2,654
Banco Produbanco Valdivia Cta. No. 2.654
Total 51.894




Los valores en la cuenta Caja General, son rotatives aplicables a gastos menores.

Los saldos de las cuentas bancarias, fueron revisados contra los Estados de Cuenta emitidos
por cada uno de los bancos, verificando el registro oportuno de las transacciones y la
conciliacién de  sus saldos de manera mensual, determinandose la razonabilidad de los
mismos,

E." CUENTAS POR COBRAR

Cuentas 2010 2011
Cuentas por Cobrar Clientes 102.473 1.929.043

Las Cuentas por Cobrar Cligntes tuvieron un tncremento de $1.826.570, que representa el
1.782% con relacion al afio 2019, el saldo de $1,929.043 al final del Ejercicio Econdmico
2011 se detalla de la siguiente manera:

Inversiones Cordillera C. A. 1.188.000
Molino l.a Sabana 710.077
Acegu S. A. 24366
Transoceanica 4.800
Fundac. Salud Publica Internacional 1.000
GreenandesEcuador S. A. 800

1.929.043

El rubro mas significativo corresponde a Inversiones Cordillera C. A. por venta de frejol.
facturas que fueron canceladas a principio del Ejercicio Econdmico 2012,

No se registra Provision para Cuentas Dudosas.

¥. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas : 2010 2011

Cuenta Personal ' 39.353 11.666
Anticipo Otras Companiias 6.990 1.500
Otras Cuentas por Cobrar : 165.045 38.441
Suman 211.388 51.607

Al 31 de Diciembre del 2011 Las Otras cuentas por cobrar presentan una disminucion de $
159.781, que corresponde al -76% con relacion al afio 2010

G. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, los inventarios fisicos de mercaderias presentan una
disminucion de $ 2,402.276, que representa el -84% con relacion al afio 2010, tentendo como
saldo $ 463.510 que se conforman de lo siguiente:

Cuentas 2010 2011

Materias Primas 921.543 148.278
Productos Terminados 1.934.081 315.231
Mercaderias en Transito _ 1G.160 -
Suman 2.865.785 463.510




Los [Inventarios mantienen su consistencia
sistema promedio.

H. PAGOS ANTICIPADOS

en cuanto a los costos que son vatorados al

Cuentas 2010 2011

IVA pagado por adelantado 208.402 318.196
Retenciones en la Fuente 1.104 36.822
Impuesto a la Salida de Divisas 1.000
Seguros Pagados por Anticipado 11.960
Suman 209,505 367.982

Al cierre del Ejercicio Econdmico 2011 la cuenta Pagos Anticipados. presenta un incremento
de $ 158.476, que representa el 76% con relacion al afio 2010.

ACTIVO F1JO

Al 31 de Diciembre del 2011 Los Activos Fijos presentan un incremento de 133.342, que
representa el 26% con relacidn al afio 2010, El saldo de $ 646.075 se compone de lo

siguiente:

Nombre de Ia Cuenta 2016 2011

Magquinarias y Equipos  367.611 426.093
Muebles y Enseres 26.755 27.844
Equipos de Oficina 23.816 24.805
Vehiculos 55.289 108,940
Equipos de Computacion 39.262 38.393
Total Activos Fijos 512,733 646.075
{(-) Depree. Acumulada -179.610 2232348
Total Activos Activos F. 333.123 393.727

[.os Activos Fijos se registran al costo de adquisicién y son depreciados aplicando el método
de linea recta con los porcentajes correspondientes para cada clase de activo fijo.
manteniende la consistencia con periodos anteriores..

La Depreciacion Acumulada, presenta también un incremento de $ 72.738, que corresponde

al 40% con relacion al afic 2010

INVERSIONES
Nombre de la Cuenia 2010 2011
CORPEI 82910 82910
PROENVASES 220.000 277.216
Plan de Remediacion 187.988
Totales 302.910 548.113

La cuenta Inversiones presenta un incremento de $245.203, que corresponde al 81% con

relacion al afo 2010.



K. DEPOSITOS EN GARANTIA

Al 31 de Diciembre de 2011 esta cuenta no sufre ninguna vartacién manteni¢ndose ¢l saldo
de § 6.000, conformado por lo siguiente:

Garantia Aduanera 4.800
Arriendo Laura Maria 1.200
6.000

L. CARGOS DIFERIDOS

Nombre de las Cuentas 2010 2011

Edificios 700.339 700.339
Terrenos 36.731 46.731
Gastos de Instalacion 124 124
Total 737.194 747.194

La Cuenta Diferidos, presenta un incremento de $10.000, que representa el 1% con
relacion al afio 2010 en la cuenta Terrenos.

Estos rubros, asi como las mejoras, no se pueden contabilizar como Activos Fijos. ya
que el terreno pertenece a la COMUNA “VALDIVIA”, jurisdiccion del cantén Santa
Elena, segin el Certificado de Posesion suscrito por los integrantes de la mencionada
comuna, y, al momento de salir de dicho terreno, éste quedaria de propiedad de la
COMUNA. Asi mismo la empresa exhibié el Contrato de Arrendamiento del Terreno
donde funciona la Fabrica INDUVAL al plazo de un afio, pudiéndose renovar
automaticamente aflo a afio, previa ratificacion por parte de la Asamblea de la
COMUNA vy los representantes de la fabrica INDUVAL.

M. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2011 se presenta el valor de $ 80.614 por sobregiros
ocasionales otorgados por el Banco Bolivariano

N. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011, este grupo de cuentas presentan sws saldos de la sigsiente

manera:
Cuentas 2010 2011
Cuentas por Pagar del Exterior 1.747.369 2.133.993
Proveedores Locales 2.725.900 967.345
Obligaciones SRI 34.180
Otras Cuentas por Pagar 1.002.555
Suman 4.473.269 4.138.072

Las Cuentas por Pagar del Exterior, presentan un incremento de $386.624 que corresponde al

22% con relacidon al afio ‘anterior el saldo

por la suma de § 2.133.993 sc detalla a



continuacion:

Molino La Sabana S. A.
King Commodities
Anticipo de Clientes

Siendo el rubro mas significativo el de Molino La Sabana S. A. por anticipos a futuras

exportaciones de atin y sardinas.

Las cuentas Proveedores-Locales tuvieren una disminucion de § 1.758.555 que corresponde

1.182.125
950.900
968

2.133.993

al -65% con relacion al afio 2010 y su saldo de $967.345. se compone de lo siguiente:

Envases dei Litoral

Onate José

Proveedores Varios

Otros Por Pagar

Agasajo Navidefio

Céamara Nac. De Pesqueria
Luzuriaga Andino Eduarde
Inst. Nac. De Pesca
Rodriguez Jonathan
Fadesa

0. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2011 esta cuenta presenta una disminucion de $30.401. que

corresponde al -14% con relacion al afio anterior.

734877
215.564

8.471
3.886
2.495
1.033
450
325
132
112

967.345

Cuentas

2010

2011

Pasivos Acumulados -

219.913

186.512

El valor de $189.512 al cierre del Ejercicio Economico 2011 se compone de lo siguiente:

Obligaciones TESS
Aportes al IESS
Préstamo Quirografario
Fondo de Reserva
Suman

Beneficios Sociales
Pécimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Vacaciones
Suman

Total

21.269
862
91.480
113.611

8§.218
29.949
37.733
75.901

189.512




P.

R.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De conformidad con las leyes vigentes, debe destinarse el 15 % de la ganancia fiquida anual
antes del Impuesto sobre la renta para repartirfo cntre los trabajadores de la empresa. L el
presente gjercicio econdémico se determind que el 15 % para los trabajadores es de § 12.869

Utilidad en Operacion 85.793

15% Participacion Laboral 12.869

Valor auditado y no se contabilizado al cierre del Ejercicio Econémico 2011.

IMPUESTO A LA RENTA

En el Ejercicio Econdémico 2011, la Empresa presenta pérdida por lo que ne aplica el pago de
Impuesto a la Renta. .

Utilidad en Operacion 85.793,42
{.-) 15% Participacién 12.869.01
Utilidad Gravable 72.924,41
(+} Gtos. No deducibles 100.315,74
(-) Deduc.por pagos discapacitados . 193.410,00
Pérdida del Ejercicio ' -20.169,85
PATRIMONIO
Cuentas 2010 2011
Capital Social 10.000 74.864
Reserva Legal _ 9.074 9.074
Utilidad Anos Anteriores 14.569 -18.861
Utilidad del Ejercicio 70.921 72.924
Total Patrimonio 104.563 104,563

El Capital Secial se incrementa en $64.864, que representa el 649% con relacion al ano
anterior, segiin Escritura Pliblica otorgada por el Dr. Juan Antonio Haz Quevedo. Notaria
Vigésima, de Dictembre § del 201 1.

El capital suscrito queda conformado por § 74.864, divido en setenta y cuatro mil ochocientas
sesenta v cuatro acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los Estados Unidos cada
una, y pertenecientes.a:

Fibrapez 35.766
Luis Rodriguez Lopez 39.098
Suman 74.864

Reserva Legal De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, se debe transterir ¢l 10



% de su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50 % del Capital
Suscrito v Pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en los
casos de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o
para aumentar ef Capital;

En el presernite ejercicio econdmico esta cuenta no sufrio ningin cambio

INCUMPLIMIENTO CON TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Hasta el cierre de este informe, Ta empresa no ha cumplido lo establecido en el articuto décimo
segundo de la Resolucién No, SCICLCPAIFRS.G.11.010. de Octubre 11 de 2011, que dice
lo siguiente “Agquellas compafijas que por efectos de la presente Resolucion deben aplicar las
Normas Internacionales de “Informacion Financiera “NIIF”  completas o la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para la
PYMLES) prepararan la informacion contenida en el articuio segundo de la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de] 20 de Noviembre de 2008 v remitiran a esta Superintendencia, hasta el 31
de Octubre de 2011, el cronograma de implementacion aprobado per 1a junta general de socios
o0 accionistas, o por el organismo que estatutariamente este facultado para tales efectos; v.
hasta el 30 de Noviembre de 2011, la conciliacion del pairimonio neto al inicio del periodo de
transicion, aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente estuvierc
facultado.”

HECHOS SUBSECUENTES

A la terminacion de este trabajo. en la Auditoria no acontecid ningin hecho que hicicra
cambiar los resultados.




