Jowands Nuiey Padila

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
PLASTIGUAYAS CIA. LTDA

He auditado el balance general que se adjunta de la Compaiiia PLASTIGUAYAS
CIA. LTDA.

Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2002 y los correspondientes
estados de resultados, cambio en el patrimonio de los accionistas y flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en mi auditoria.

Excepto por lo que se comenta en el parrafo precedente, mi auditoria fue
efectuada de acuerdo con normas ecuatoriana de auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contiene errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria
provee una base razonable para mi opinion.

No presencié la toma del inventario fisico al cietrre de ejercicio del 2001
($212.431,91) que constituye el inventario inicial de materia prima y productos
terminados del afio 2002, ya que esa fecha fue anterior a mi contratacion como
auditor independiente de la Compafiia Plastiguayas CIA. LTDA., debido a la
naturaleza de los registros contable, no he podido satisfacerme de las
cantidades en el inventario fisico mediante la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria.




En mi opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno, que pudieron haber sido necesarios sino hubiera existido la limitacion
mencionada en el parrafo precedente, ios referidos estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Plastiguayas CIA. LTDA. Por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Guayaquil, marzo 29 del 2003




PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO .

Activo corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activo corriente o
Activo fijo, neto
Otro activo

Total de activo

PASIVO
Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuesto por pagar

Total de pasivo corriente
Pasivo a largo plazo

PATRIMONIQ DE LOS SOCIOS:
Capital social '

Aporte para futuro aumento capital
Reserva legal y facultativa
Reserva de capital

Utilidades acumuladas

Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Ver notas a los estados financieros
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140.163
216.211
529.337

36.464

922.175

1.050.330

67

1.972.572

827.546
17.791
5.999

851.336
800.000
800
102.149
3.766
42.218
172.303

321.236

1.972.572




PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(EXPRESADO EN DOLARES)

Ingresos
Ventas netas

Exportaciones
Total Ingresos

Egresos
Costo de ventas:

Compras de materia prima .

{-) Inventario Final

Mano de obra directa
Depreciaciones

Mano de obra indirecta
Suministros y materiales

Energia, agua y teléfono
Reparacion y Mantenimiento

inv. Inicial de productos terminados
Otros

Total costo de venta

Inv. Final de productos terminados
Total costo venta neto

Gastos de ventas
Gastos administrativos
Otros egresos

Total de egresos

Utilidad antes de participaciones e impuestos
15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la renta

Utilidad neta

Ver nota a los estados financieros

1.374.332
_ 595.966
T970.298

1.386.002

(292.054)
222.041
118.287
15.660
18.487
170.290
102.259
205.953
47.956
1.994.881

(196.274)
1.798.607

55.121

30.082

8.120
1.891.930

78.368
(11.755)

(16.653)




PLASTIGUAYAS CIA.LTDA.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(EXPRESADO EN DOLARES)
Capital Aporte
autorizado (socios de $0,04 c/u) Aumento Reserva Reserva de Utilidades
Cantidad Valor Capital Legal Capital Acumuladas
Enero 1.2002 20.000 ' 800 102.149 3.765 42218 93.936
Utilidad 78.367
Reclasificaciones
Transferencia
Saldo al 31-12-2002 20.000 8C0 102.149 3.765 42218 172.303

Ver notas a los estados financieros



PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion :

Efectivo recibido de clientes 2.091.077

Efectivo pagado a proveedores (1.727,639)
Efectivo pagado en gastos de ventas y administracion ( 84,039)
Otras provisiones de Ley (119,451)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 159,948

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento:

Aumento neto del efectivo ( 4,839)
Efectivo al inicio del periodo 145,002

Efectivo al final del periodo 140,163

Ver notas a los estados financieros




PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.

CONCILIACION CON LA UTILIDAD NETA

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
(EXPRESADO EN DOLARES)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion :

~ Utilidad Neta 49,960

Ajustes para conciliar la utilidad neta, con el efectivo
-neto provisto -por las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion neto 119,451
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en cuentas por cobrar \ (120,779)
Aumento en inventarios 316,905
Aumentos en cargos diferidos -
Disminucién en cuentas por pagar (47,318)
Disminucién en gastos acumulados por pagar (158,271)

Aumento de cuenta a largo plazo -

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 159,948

Ver notas a los estados financieros




PLASTIGUAYAS CIA. LTDA.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(EXPRESADO EN DOLARES)

1.POLITICAS GENERALES SIGNIFICATIVAS
Plastiguayas Cia. Ltda., fue constituida en Guayaquil, el 14 de junio de 1977, su
actividad principal es la fabricacion de materias plasticas para confeccionar
productos plasticos que son comercializados en el mercado iocal y para la
exportacion. L

Bases de preparacion.- Los estados financieros adjuntos estan preparados con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC # 1 al 31) emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por la Superintendencia de
Compainiias, y mantienen sus registros contables en ddlares de los Estados Unidos
de América.

Provision para cuentas incobrables.- La Compania establece con cargo a
resultados una provision para cubrir posibles perdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

Inventarios.- La mercaderia existente esta valorizada de acuerdo al precio de
importacion y compras locales. El costo no excede al valor de mercado. Los costos
se determinan por el método de costo promedio. Las mercaderias en transito se
registran al costo especifico segin factura, mas los gastos de nacionalizacion
incurridos.

El balance general por el periodo auditado fue preparado de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Reconocimiento del ingreso.- La Compaiiia reconoce los ingresos por venta de
productos, cuando es efectuada la transferencia al cliente de su totalidad por los
riegos y beneficios de la propiedad de los bienes.

Reserva de capital.- Lo constituye los saldos de las cuentas, reserva por
revaporizacion del patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de Diciembre de 1999,
y el efecto del indice especial de correccion de brecha por la aplicacion de la NEC
No. 17, de marzo del 2000. De acuerdo con la resolucion No. 01.Q.1C1.017 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias publicada en el registro oficial No. 483 del
28 de Diciembre del 2001, el saldo de la reserva de capital no podra distribuirse




como utilidades ni utilizarse para pagar capital suscrito no pagado, en cambio
podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas
y las del ultimo ejercicio concluido, si la hubiera, y de la compensacién contable del
saldo deudor de ia cuenta reserva por valuacion, o devuelto a los accionistas en
caso de liquidacion.

Activos fijos.- Los edificios, maquinarias y equipos, equipo de computacion,
instalaciones y muebles estan contabilizados al costo reexpresado al 31 de marzo
del 2000 de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Contabilidad No 17 (NEC). Las
adiciones a partir de esa fecha se registran a su costo de adquisicion, las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

E! costo se deprecia utilizando el método de linea recta en funcién de los afios de
vida util estimada, aplicando los porcentajes anuales abajo descritos:

Activos Afnos % de deprec.
Inmuebles 20 5
Instalaciones 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de Computacion 5 20

2.CUENTAS POR COBRAR

Clientes 216.210
Total 216.210
3.INVENTARIOS
Inventario de materia prima 292.054
Inventario de Productos terminados 196.275
Inventario de suministros y materiales 18.535
Inventario Repuestos, Herramientas y Accesorios 22.473
Total 529.337

4.PAGOS ANTICIPADOS

12% VA pagado por compra 25.651
Retencion 1% Impuesto a la Renta 10.813
Total 36,464




5.ACTIVO FlJO

NOMBRE _SALDOAL | ADICIONES SALDO AL
01-01-02 01-01-03

Terrenos 5.691 5.691
"Edificios 28.045 28.045
| Instalaciones 6.166 6.166
Magquinarias y Equipos 1.166.523 1.166.523
Muebles y Enseres 20.165 20.165
Equipo de computacion 3.821 3.821]
Total 1.230.411 1.230.411
DEPRECIACIONES

AMORTIZACIONES | -~

Edificio 9.214 1.402 10.616
Instalaciones 1.630 617] 2.247
Magquinarias y equipos 43.765 114.253 158.018
Muebles y Enseres 5.393 2.016 7.409
Equipos de computacion 1.027 764 1.791
Total deprec. Acumulado 61.029 119.052 180.081
Total activo fijo, neto. 1.169.382 - 1050330

Existe una parte de la maquinaria como garantia de prenda industrial por US
$200,000 a favor de la Corporacion Aduanera, CAE.

6.0TRO ACTIVO

Aportaciones en asociaciones 67

Total 67
7.CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Cuentas y documentos por pagar proveedores 577.546

Documentos por pagar proveedores del exterior 250.000

Total 827.546
8.GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Participaciones Trabajadores 11.755

Liquidacion a trabajadores 6.036

Total 17.791
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9.IMPUESTOS POR PAGAR

Retencion en la Fuente 1% 158
Impuesto a la Renta Compaiiia, neto 5,841
Total 5.999
10.PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamo Accionistas 800,000
Total - 800,000
11.APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 102.149

Constituyen aportes de los socios en efectivo para futuro aumento de capital.

12.RESERVA LEGAL 3.766

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la compariia debe transferir el
10% de su utilidad liquida anual a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacion de la Companhia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

13.RESERVA DE CAPITAL 42.218

La compaiitia ha incluido en este rubro las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes parciales por inflacion hasta el periodo de transicion tales como: reserva
por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, y el efecto del indice
especial de correccion de brechas por aplicacion de la NEC 17. De acuerdo con
resolucion No0.01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de Compafiias
publicada en R.O. No0.483 del 28 de Diciembre del 2001, el saldo de esta cuenta
no puede distribuirse como dividendo en efectivo a los socios, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

14.IMPUESTO A LA RENTA

Como resultado de mi revision no se encontrd situaciones que en mi opinidn
constituyan incumplimiento significativo de las obligaciones de PLASTIGUAYAS
CIA. LTDA. como agente de retencion y percepcion del impuesto a la renta
durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2002.
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La Compafiia posee un depodsito industrial autorizado segin la Resolucion 420 por
la Gerencia de Asesoria Juridica de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana (CAE)
por US. $200,000, cuyo vencimiento es octubre 31 del 2003 y la Garantia a favor
de ésta; mediante prenda industrial para el pago de los Tributos por importacion.

15.EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de los estados
financieros adjuntos (29” de marzo del 2003) no se han producidos eventos
subsecuentes que en la opinion de la administracion de la Compaiiia Plastiguayas
Cia. Ltda., pudieran tener efecto sobre los estados financieros auditados.
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