COMERCIAL GINATTA S.A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre-de 2018.

1, OPERACIONES
COMERC]AL:GI_NATTA S.A es una sociedad andnima constituida en el Ecuador en el afio 1942 y su principal
activida_d ‘es importacion y comercializacion de -articulos de ferreteria, sanitarios, v a’ccesoﬁbs para- la
construgiion y el hogar.
'El domicilio.principal de la compaiita donde se desarrollan sus actividades. en el canton Guayaquil Av, Juan
Tanca Marehga y.Agustin Freire , edificio La lave Km 2.5 .

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los. estados financieros adjuntos han ‘sido ‘preparados -de. acuerdo con las: Normas Internacionates de
Informacidn Financiera (en adelante “NIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013,

Los presentés estados financieros han sido preparados en base al costo histéfico; excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valarizadas en base a métedos actuariales | a parti# de los
registros' de contabilidad mantenidos por fa Compafiia. l.os estados financieros se presentan en Délares de
E.U.A,, que gs la monsda de cirsa legal en Ecuador y moneda furicional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adopiadas son conisistentes con las aplicadas eh afios anteriores, excepto gue fa
‘Compafia ha adoptado las nugvas NIJF y NIC's revisadas que son abligatorias para los periodos gue se inician
en o después del 1 de enero de-2013, s_eg_lfin se describe a continuacién; sin embargo, debido a la estructura de’
la Companiia y la naturajeza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un.efecto significativo.
en su posicién financiera y resuitados; por lo, tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compafiia.

- NIC1 “Presentacidn de los elementos dé otros resultados integrales - Modlﬁ_t:a_cibnes alaNIC1”
Cambia. la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCH, por sus siglas
en inglés). Los elementos gue podrian ser reclasificados (‘reciclados”) a resultados €n un madmento, futero-
se presentaran por separado-de los elernentos gque nunca serdn reclasificados. Esta modificacion afecta
gnicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o
resultados de la Compariia.

- NI€:19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La medificaciéni elimina Ja opcidh de diferir €l reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambias en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el-estado de resultados integrafes.
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NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (revisada)”

Como conseciencia de la nueva NIIF 11 “Acuerdos Corijuntos” v de la NItF 12 “Divulgacion de Intereses
eni otras- entidades”, la’ NIC 28 fue renombrada “Inversiones en Asociadas y Negacios Canjuntas’, y
deseribe la aplicacion. del método de.pariicipacion pairimonial para las inversiones .en negocios-cc)nj__untos y
de las inversionies en asociadas,

NIIF-7 “Insttumentos financieros: Revelacienes — Compensacién de activos y pasivos. financieros
{modificacién)"-

La modificacién requiere que las' entidades revelen fos importes brutos sujetos a derachos de
compensacion v la exposicion neta que resulta. Esta informacién ayudara a entender el alcance con el que
una entidad ha reflejado las posiciones: netas en sus estados. fiiancieros y los éfectos de los derechos de
compensacion en los derechos ylas obligaciones de |a entidad.

NIIF 13 "Medicion del valor razonable"

La NIIF 13 establece una guia Gnica de orientacién para todas las mediciones al valor razonable de:
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre-como efeciuar dichas mediciones; pero no cambia ¢uando una.
entidad esta obligada a.usar el valor razanable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de
salida.

Como parie del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compaiila ha reevaluado sus ‘politicas para la
medicidn de los valores razonables de sus actives y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIIF 13,
ta. Compatita no ha afectado sigrificativamerite la medicion del valor razonable de sus activos y pasivos.

Asimisme, se efectuaron revelaciones adicionales en-las notas individuales de los activos y pasivos por los

suales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor razonable se presenta en la Nota 22,

NIC 16 “Clasificacién de equipo auxiliar”

La modificacion requiere que los elémentos cormio piezas de repuesto, equipo de. mantenimiento
permanente y equipo auxilisr se reconocerén como propiedad, planta y equipo siempre y cuando cumplan
con |a ‘definicion est'ab_lecida por esta norma de contabilidad y se procedera a su depreciacion en un
periodo de tiempa.no s_up_e_r_ior.-_a' la vida Util del elemento con ef que estan retacionados.

Existen otras mo_diﬁc_’adi_one_s ‘que también:se aplican por prim_e_raj--vez_ en el afo 2013; sin e‘m’b‘a‘r_-go. éstas no

tiehen efecto alguno en lds présentes estados financieros de la. Compafiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS-

Las_ principales politicas. de contabilidad aplicadas por la Compafia en |a preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

@)

L U Y

Efectivo en caja y bancos-

El rubro de efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién financiera de la Compafiia
incluye todos Jos saldos en efectivo y mantenidos en bancos. Dichas cuéntas no estan sujetds a Un riesgo
significativo de cambios.en su valor:
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{b) Instrumentos financicros-

LU

Activos financieros

Reconocimiento'y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonableé con cambios.en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversionés a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para-la. venta ¢. dérivados designados como instrumentos de cobertura. La Compaiiia
determina_la -clasificacian' de ‘sus activos financieros al momento- de su reconocimiento inicial y,
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de-cada afto.

Todos los activos financieros son recofiocidos: inicialménte a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaction, excepto los actives financieros ‘que se.contabilizan a valor
razenable con cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro-de un
periodo de tiempo establecido par regulacién o por convencidn en el mercado- (fransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la hegoci,ac'ién, es decir, €n la fecha en la que fa
Compaiiia se compromete a comprar o ve_ndgr-el activa.

Los activos financieros de la Compania incluyer efectivo y equivalentes de--efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cueritas por cobrar.

Medicién posterior
La-medicién postetior de los dctivos financieros depende de su c]gsiﬁc'ac_ién; tal como se detalla a

continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en. nssu#ados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los -activos
mantenidos para negociar y los activos financieros désignados al momento de- su reconocimienta
inicial como‘valor razonable :ton cambias en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negnc_iar si se-adquieren con el proposite
de venderlos o réecomprarlos en un futuro cercano.. Esta categoria incluye los instrumentos.
financieros derivados tomados por la Compafia que no-se designan como instrumentas de-cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional. de Contabilidad (NIC) 39. Los

detivados, incluido los defivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidas para

negociar salvo que se des’ignen como instrumentos de cobertura eficaces.,

‘Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabifizan en al estado de
situacién financiera por su valor razonable y los: cambios en dicho valor razonable son reconocidas

como ingresos o costas financieros en el eslado_de‘_rESu[t'adoS-_ih'tegraIes,
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La Compafiia no presenta activos ﬁnan__cieros al valor razonablée con cambios en resultados al 31 de.
diciembre de: 2018 .

Préstamos y cuenitas por-cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar sori activos financieros no derivados cuyos cobros-son fijos o
«determinables, que no se negocian en un mercado active, por los que la entidad no tiene intencion de-
venderlos inmediatamente o &n un futuro préximo ¥ que no tienen riesgos- de recuperacion diferentes
‘a su detetioro crediticio.

Después de su reconocimiénto inicial, estos activos financieros se- miden al costo. amortizado:
mediante el uso del método de la tasa de intérés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Ei
-costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en'la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacién
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en ef estado de resuitados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros.

La Compaiifa tiere en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo y equivaléntes de efectivo,
.cuentas por cobrar y cuentas por cobrar paftes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de.la
transaccion, netas de una provision para tuentas de-cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los aictivos financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimienito cuando la Compafiia tiene fa intencion y’ capacidad de -manteneifos hasta su
vencimienio. Después de su reconocimiento inicial, la Compaiiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amorfizado usando @l método de interés efectivo,_'menOS- cualquier
deterioro del valor. El costo amotiizado. se caloula tomando en cuenta cudlquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que soh una parte integrarite dé la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de’la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resuiten del deteriaro del valor se reconocen en el
estade de resuftados integrales como costos financieros. Lar Compafia no presenta inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento.al 31 de diciembre de 2018.

Activos financisros disponibles para fa venta

Los activos financieros disponi'bl'es- para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio c¢lasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para.negociarni camo al valor razonable con cambios: en resultados,
Los titulos' de deuda en esta- categoria son. aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero’ que se pueden vender arite una necesidad de liquidez ¢ ante cambios en las
condiciones del mercadao.

Después del reconocimiento inicial, los -activos financieros disponibles -'para' la venta se miden pot su
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valor razonable, y las ganancias. o pérdidas no realizadas se reconocen coms otro:resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos ﬁnancigrqs-dis;mnib!es. para |a venta, hasta que Ja inversion
se da de baja. En ese momento; Ia ganancia‘o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa 0. se considera como.un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada. de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un, valor razonablé por
falta de: un mercado activo .0 de. informacion relevanite para ‘su determinacion, estos activos
financiefos se.presentan al costo,

La Compailia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 dé diciembre de 2018.

Baja de activos financleros
Un activo financiero (o, de carresponder, parte de un activo financiéro o parte de un grupo-de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expirenlos derechas.contraciuales sobre los flujos de efectivo det activo;

b. .Se transfieran |os derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del active o se astma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través. de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y {8) se
hayan transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficias inhefentes a la propiedad del
‘activo, (5) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos Ios riesgos. y beneficios
inherentes a'la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia-haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un- activo,. © haya celebrado un .acueido de _t'ransférencia pero ne haya transferido ni retenido
sustancialmerite todos los riésgos y beneficios: inherentes a la propiedad .de! activo, ni haya
transferido el control det mismo, el activo se continlia reconociendo en la medida de la implicacion
contihuada de la Compafiia sobre el activo. En ése caso, fa Compaiiia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y ef pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos Y Ias obligaciones que la. Compaiiia ha retenido.

Una implicacian continuada que tome la forma de una garantia sobre el active transferido se mide
comg el menor importe entre el importe original en libros del activa, y el importe méximo de
contraprestacion que la Compaiiia.-seria requerida-a devolver,

‘Petarioro de actlvos financieros

La Compafia evallia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia gbjetiva de
-que.un activo financiera ¢ un grupa de activos financieros estan deterioradoes. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si; y s6lo si, existe evidencia objetiva de
deterioro :como. resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimienta inicial
del activo. {un evento de “pérdida sufrida”} y si el evento de pérdida fiene un impacto enlos fiujos de
‘efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compafila, que pueden.
estimarse de forma. canfiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de gue Jos deudores o un
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(i)

grupe de deudores estan experimé_ntando dificultades financieras si'gni_ﬁcati\ras,'imp_agos- a refrasos
en pagos de intereses ‘o principal; la probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucién mensurable en los
fiujos de. efectivo futuros, talés como cambios en atrasos o en condiciones: econémicas que se
correlacionan con valores predetenminados.

Pasivos financiercs-

Recenocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro: del alcance de la. Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como. pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La C_om‘paﬁia_ determina [a Clasificacion. de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se recanoden inicialmente par su valor razonable v, en el caso de los

préstamos y-cuentas por pagar contabilizados al costo-amortizado netos de los costos de transaccion:

directamente atribuibles.

Los pasivos-financieros de la-Compafifa incluyen cuentas por pagar__proveedbres y ofras cugntas por
pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, anticipos recibidos de. clientes y obfigaciones

financieras:

Las pasivos financieros se reconocen cuando la Compariia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos finaricieros soh clasificados como obligaciones a cortg plazo a menos’
que la Compafiia tenga el derecho irrevocable: para difetir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después dela fecha del estado de situacion financiera. Los-costos de financiamiénto se.
reconocen segin el critefio del devengado, incluyendo las comisiohes relacionadas con la

“adquisicién del firianciamienfo.

Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de- su clasificacion, tal como se detalla a

continuacién:.

Pasivos financieros al valor fazonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con .cambios en resullados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos-financieros designados en el momento de su reconigcimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como ma_ntenid_os para negociar si-se coritraen con el prqpc':si'tq
de negociarlos en-un futuro cercano. Esta categoria incluye los: instrumentos finanicieros derivados
tomados por'l'a Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de-
cobertura seglin se define en la Norma Irternacicnal de Comtabilidad {NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo. que se designen
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como instrumenias de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se recanocen-en ¢l.estado. de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compafiia no clasificd. ningtin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resulfados.

La Compaiiia no tiene pasivos financieros. al valor razonable con cambios: en resultados al 31 de
diciembre de 2018.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimienta inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amorfizado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Las gahancias y pérdidas se recandcen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de bdja, asi 6o_rn0-tambié'n a través del proceso de amertizacion, a través def métedo de |a tasa
de interés efectiva: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costds -que son una parte integrante de la tasa de interés
efec:_liva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resuliados integrales.

La Compafiia mantiéne en esta categoria cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas, anticipgs recibidos de dlientes, obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dado. de: baja cuando la- obligacion .especiﬁcada en el comrespondiente
‘contrato haya sido pagada o cancelada, o-haya expirado.

Cuando un’ pasivo financiero existente &s reemplazado por ofro. proveniente del mismo prestamista
bajo condicianes sustancialmente diferentes; o si |as condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, 1al permuta o madificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
-reconocen en ef estado de resultados integrales:

{iii} Compensacidn de instrumentos financieros
Los ‘activos y pasivos financieros -se compensan y el monio neto se presenta en el _e_stadb de
situacion financiera, cuando se tiene él dereche legal de compensarlos y ta gerencia tiene la intericion
de-cancelarlos sobre una base neta o de fealizar el ‘activo y cancelar el pasivo simuitaneamente.

{iv) Valor razonable de los instrumeéntos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos. financieros al valar razonable en cada fecha del estado de
‘sifuacion financiera. Asimismo; el valor razonable de los instrumentos financieros rmedidos al costo
‘amortizado es revelado en la Nota -—.
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El valor razonable es el precio due se recibira por vender un activo .o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de un mercado & la fecha de medicion. La
medicién ‘al valar razonable se basa en el supuesto de que la transaccicn para-vender el activo a
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En.el mercado principal para el activo o. pasi&o,.o.
- Enausencia de un mercado principal, en ¢l mercado mas ventajoso para el-activo o pasivo.

El mercado principal o méas ventajoso debe ser accesible por la Comparia.

Ed valor razonable de un activo o pasivo-se mide utilizando los supuestos que los participantés. en et
mercado usarian al ponerle valor al-acive o pasivo, asumiendo que los paiticipantes en ef mercado
actuan en su-mejor interés econdmico.

La-medicién del valor razonable de activos.no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso-del
activo ¢ vendiéndolo a ofro participante en el mercado que usaria el activo de |a mejor manera
posible,

La COmpaﬁia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y porlas cuales
fiene suficiente informacion disponible-para medir al valor razonable, maximizando et uso de datos
observables relevantes y minimizando &l uso.de datos no observables.

Todos los activos y pasivas por los cuales se _det"er{-hihan o revelan valores razonables en fos estados
finanicieros son clasificados dentro de: fa jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel méas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor
‘razonable como un todo:

- Nivel1- Precios cotizados (no ajustados) eh mercados activos para activos 0 pasivos idénticos.

- Nivel2- Técnicas ‘de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significative para la medicién &) valor razo‘na'ble-esdirecta-o indirectamente absefvable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo. de informacion -que es
significativo para la medicion al valor razonable no-es observable.

Para los activas y pasivos que. son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base récurrente, la Compariia determinia si-se han producido transferericias entre los difererites
niveles dentro. de la jerarguia mediante la revision de la categorizacién-al final de cada periodo de-
reporte. N

La gerencia de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos'




Notas a los estados financieros (eontinuacisn)

(©)

(d)

en los. valores de los activos y pasives ‘que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafila.

Para propdaitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafita ha determinado las dlases de
activos y pasivos sobre Ja base de su naturaleza, caracteristicas. y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se expfico anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios- estan valorados al costo promedio o al valor nefo de realizacién, el menor, excepto
importaciones en trarisito que se registran al costo. El valor neto de reafizacién se determina en base al
precio de venta 'eﬁ el curso ordinario dél negocio, menos los costos estimeados de 1efm1inaci6n ¥ venta.

Propiedad y equipos-
La: propiedad y equipos. son medidos al coste de adquisicién, menos depreciacion acumulada y pérdida
por detefioro cuando esta Ultima correspanda.

El costo inicial de |a propiedad y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembalsables y cuallquier costo necesario para poner dich¢ activo en opéracién
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra confraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo ‘también incluye. e'l_ desembolso relacionado con una mejpra sustancial y ‘el .costo .incuriido- en
reemplazar paries de las maquinarias, mobiliario y equipos, siér_n_pre y-cuando-se. curmipfan con los criterios
de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que. se’ reemplaza. Los costos de.
reparacion y manténimiehtﬁ-r’ﬂﬁnaribs s0fi reconocidos como gastos segin se ingurren. Los costos de:
reparaciones mayoresé se capitalizan.

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipo se deprecian en forma lineal, & lo largo de su vida
1til, 1a que se expresa en afios. A cohtinuacion se presenta una.descripcion de las-estimacianes-de vida

(til para estos acfivos:

Afigs
Instalaciones 20
Waquinaria y equipos 20

Muebles y-enseres 10
Veliiculos. '
Equipos de computacidn

La vida (til, valores residuales y el método de depreciacién seleccionadas son fevisados y ajustados si

fuera necesario, a la fe_cha de cada estado de situacion financiera. para asegurar que el método y el
periodo dé la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las-expectativas de vida de las
partidas de propiedad, planta y equipos.
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Una partida de. propiedad, planta y equipos. es retirada al momento de su disposicidn o cuande no se
esperan beneficios ecdndmicos de-su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o pérdida que:surja

‘al momento del retiro del active fijo (calculada como la diférencia entre los ingresos por la venta y el valor

en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el:afio en qgue se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Compadia evallia a finde cada ano si exisie algun indicio dé que el valor de sus activos se.ha
deteriorado, Si existe 1al indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activa es el mayor entre su valor razanable menos los costos de venta y su valor

‘en uso, y es determinado para cada activo individual, a2 menos: que el active no genere flujos de efectivo

que sean lafgamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un

-activo excede su importe- recuperable, se considera que él-activo ha perdido valor y es reducido a ese

importe. recuperable. Para determinar el valar en uso, los fujos de efectivo futuros estimados son

‘descontados a' su valor presente usando -una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del

mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos -especificos del activo: Para ia determinacion del
valor razonable merios los castas de venta, se forman en cuenta operaciones recientes del mercado, si [as
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo. de operaciones, se utiliza. el modeld de valoracion que resulte
més apropiado. Estos calculos se \_.rer"iﬁ'can' contra multiplos de valora¢ién. colizacionss de accignes y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por. deterioro son reconocidos en el sstado. de,

resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de-estimadds ¥ supuestos tales como los vollimenes: en inversiones por

realizar, presupuestos de Gapital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operatives,

A 31 de diciembre de 2018, 1a- gerencia de 1a -Compafita considera que no existen indicios del tipo

operativo o -econdmico que indiquen que el valor neto registrado coma propiedad, planta y equipos v
activos intangibles; no pueda serrecuperado..

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingerites-

Las pasivos.corresponden a obiligaciones existentes-a la fecha del estado de situacion financiera, surgidos
como.¢onsécuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe.y oportunidad se pueden estimar fiablemerite.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia. tiene una.obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requiéran-_recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado.de situacion ﬁnanc'iera'y-_se_ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Guando el efecto.del valor del diﬁero.'en el t'ie'mpo.
es importanite, &) monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir-para
cancelarla.

Los pasivos contingentes san obligaciones surgidas de un-evento pasado; cuya confirmacicn esta sijeta a
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la. ocurrencia o, no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligacionés presuntas surgidas de

hachos anteriores, cuyo importe no puede sér estimado de forma: fiable, 0 ‘en- cuya liquidacion .no es

probable gue tenga lugar una salida de recursos.
Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta. corriente es medido como el importe -esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridadés tributarias. 'El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacion financiera de la Comparifa. Las tasas: de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia-periddicamente la posicion -asumida en las declaraciories de impuesto a [a renta
respecio de situaciones en fas que las leyes tributarias son objeto de interpretacion..

Impuesto a 4 renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconacido. usando el método del pasivo sobre_las
diferencias temporales entre la base tributaria .y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de.
situacion financiera,

Los pasivos par impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por-impuesto: diferido se reconocen. para-todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utifidad tributaria futura contra.las.cuales imputar esos. créditos fiscales o
pérdidas fributarias amaortizables,

Ef importe en libros de fos activos por impuesto diférido se revisa en catla fecha del estado de situacién:
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable gue exista SUﬁE:iente gahancia impositiva
para-permitir que se utilice 1a totalidad o una parte da dichos activos. Los activos por impuesto diferido no-
reconocidos .se reevallian en cada fecha del estads de situacién financiera y se reconocen .en la medida
&n que se tome probable que la utilidad triblitaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impliesto diférido se miden a las tasas imposiﬁvas que: se espera sean de
aplicacion er el periodo-en el que el activo se realice o el pasivo se cancele; de -conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesio diferido relacionado con las partidas no reconacidas en el estado de situacion financiera se

reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocén en correlacion coni la transaccion

subyacente, ya.sea en el ofro resultado integral o directamente en &f patrimonio,

Los actives: y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente .exigible de
compensar las activos impositivos corrientes contra los pasives impositivos corrientes, y si los impuestos
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diferidos se refacionan con Ja misma entidad sujeta al imipuesto y la misma autaridad tributaréa.
El pasivo por impuesto-diferido no se descuenta & su valor actual y se clasifica como.no corriente.

impuesto sobre las ventas .
Los ingresos de actividades ordinarias, i'o_s_-gast_os ¥ los activos se reconocen excluyendo el impone de
‘cualduierimpuesto seobre las ventas {g]. Impuesto al va'.or'ag;egadd), salvo:

- Cuando el impuesto sobie las: ventas incurrido en una adquisicion de activos © en una prestacion de-
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconcce como
parte del coste de adguisicidn del active. o como: parie del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas intluyenda él importe de implestos.
-sobre las ventas. -

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera racuperar de, o que catresponda pagar a fa.
autaridad fiscal, se presenta como una ciienta por cobraro una cuenta por pagar en el estado de sfituacién
financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plaza:

Son beneficios cuyo pago ¢s liquidado hasta el término deé los doces meses siguientes.al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado las servicios, se reconoceran como Un gasto por el valor. (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han.de pagar por tales servicios,

‘Como parte de los beneficios de corfo plazo se incluyg la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La Compafita, segln las leyes laborates vigentes, mantiene un plan de beneficios definidas y post-empleo
que corresponde a-uni plan de jubilacién patronal y desahucio gue se registra con cargo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor preserite de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anuaimente co‘n".base a esfudios actuariales realizados por un perito. independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de saiida de efectivo estimados.

La politica contable de la-Compariia para los. planes:de beneficios definidos y: post-empleo es recenocer
las pérdidas y ganancias actuariales en Su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en
el gue ocurren,

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos. son reconocidos cuando se han transferido todos los riésgos y beneficios. inherentes a los.
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bienes gntregados y es prd_bable que los beneficios econdémicos -asociados a la transaccién fluyan a la
Compaifiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el qde ¢l cobro sea realizado. Los ingresos se miden por.el valor razonable de los bienés vendidos,
teniendo en cuenta las' condiciones de cobro’ definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles. |

Los ingrésos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos ‘significativos y las
veritajas inherentes a la propiedad se hayan sustanciaimente transferido al comprador, lo cual ocurre par
lo'general, al momento de la entrega de los bienes.

{f Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos.y gastos se recanocen a medida que se devengan, independientemente del momenio en que
se'pagan ¥ s registran en los periodos conlos cuales se relacionan.

(k} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre def afio que proveen informacidn _adicibnal sobre la situacion financiera
de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste} san incluidos en los
estados finaricieros. Los eventos postericres importantes que no 'soh'eVe_ntos de ajuste son expuestos en
notas a. 105 estados financieros.

‘USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES. SIGNIFICATIVOS

La preparacion-de los estados financieros requiere que la-gerencia realice ‘estimaciones que afectan las cifras

reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la eXpoaicién de eventos significativos en las notas a los

estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y-estan basados en la experiencia
histérica y otros. factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razenables bajo las

actudles circunstancias. Los resultados actuales padrian diferis de dichas estimaciones.

La gerericia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento. de' los. hechos relevantes.y circlinstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin

.embargo, los resultados finales podran diférir de las estimaciones incluidas en los estadas financieros.

La preparacion de-los estados financieros incluye los siguientés criterios. y estimaciones significativas- utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-
La Compaiiia reconace periédicamente en los resultados del afo uria.estimacion para. cuentas incobrables con

respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en fa evaluacitn de Ta antigliedad de

los saldos. por cobrar, un anélisis individual de! deudor y la probabilidad razonable de recuperacién de los

mismas.

Vida atil de propiedad yeguipos-
La propiedad y equipos se registra al ‘costo y se deprecia.en base al métods de linea recta durante la vida il
estimada de dichos activos. En aqueilos_-;:asoa en los que se puedan determinar que la vida util de los. activos
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deberia disminuirse, se deprecia el exceso efitre el valor en libros fieto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida (tif restante revisada. Factores fales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de-uso future de los actives. La Compatiia revisa anuaimente el deterioro
gue puedan sufrir 168 activos de'larga vida cada vez que los eventos o cambios en las .circunStanci'as ‘indican
que el valor libros.de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributatias complejas, a los cambios en
las normas tributarias v al manto'y la.oportunidad en que se genera el resultado gravable futurc. La-Compafiia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las:inspecciones realizadas por parte de la autoiidad tributarfa. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la. _expé_riencia en inspecciones: tributarias anteriores, y en las diferentés interpretaciones
acerca de Jas regulaciones tributarias. _reali'zadas_.-por la Compaila 'y sus asésores'-leg_afes'. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en -una gran variedad de cuestiones, de.pen'diéndo_ de las circunstancias: y
condiciones existentes en el lugar-de domicilio de la Compaiiia.

Provisiones-

Debido a las-incertidumbres inherentes a las- estimaciones necesarias ‘para determinar el importe de fas
provisiones, los degsembalsos reales _pueden diferir de los whpartes reconocidos Q_f'igiﬁg!me_nie sobre la base de
las estimaciones realizadas. -

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seréh necesarios pagar por la correspondiente obligacian,. tomando en consideracin toda la informacién
dispanible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como-asesores legales y consultores.

Obligaciones por beneficios a.empleados-

El'valor presente de las obligaciones de planes dé pension se deterniina mediante valuaciones actuariales. Las
V.a_luaci'ones actuariales. implican varias suposiciones que. podrian diferir de los acontecimienios que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento,

los -aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
‘complejidad de la valuacién, las supasiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las: oblfigaciones por

beneficios “definidos son extremadamefite sensibles ‘a los cambios en: estas suposiciones. Todas estas

‘suposiciones se revisan a cada fecha de cCierre del periodo.sobre el que se.informa.

Para. la. determinacion: de- la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Beonos de
Gobierno del Ecuador y que tienen plazos dé vencimiento- similares o que. se aproximan a los plazos de las-
respectivas obligaciones por planes de pension.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

L,,g u, 4 My, Foer
CPA‘éAROLA MONCAYO LOOR /

CONTADOR GENERAL
REG.34850

15



