COMERCIAL GINATTA S.A

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015.

1. OPERACIONES
COMERCIAL GINATTA S.A es una sociedad anénima constituida en el Ecuador en el afic 1942 y su principal
actividad es importacién y comercializacidn de articulos de ferreteria, sanitarlos, y accescrios para la
construcifon y el hogar,
El domigilio principal de ta compafila donde se desarrclian sus actividades en el canten Guayaquil Av, Juan
Tanca Marengo y Agustin Freire , edificio La llave Km 2.5.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante “NIIF"), emitidas por [a Internafional Accounfing Standards Board {en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, exceplo por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plaze gue son valorizadas en base a métodos actuariales |, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se presentan en Ddlares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consisientes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2013, seglin se describe a continuacién; sin embargo, dehido a la estructura de
la Compafila y la naturateza de sus operaciones, 18 adopcién de dichas normnas no tuve un efecto significativo
en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, ne ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Compania.

- NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultades integrales - Modificaciones ala NIC 1
Cambia la agrupacién de los elementos presentados an Otros Resultados Integrales (QOCI), por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”} a resultados en un momento futuro
se presentaran por separade de los elementos que nunca serdn reclasificados. Esta modificacion afecta
Unicamente a la presentacién de estados financieros y no tiene efecto en la situacién financiera o
resulfados de fa Compariia.

- NIC 18 “Beneficios a fos empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcién de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariafes; es
decir, el mecanismo del corredor, Todos los cambios en el valor de !os planes de beneficios definidos son
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registrados en el estado de resultados integrales. U/
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- NIC 28 “inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos {revisada)”
Como consecuencia de la nueva NIIF 11 *Acuerdos Conjuntos” v de la NiIF 12 *Divulgacion de Intereses
en ofras entidades”, la NIC 28 fue renombrada “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, y
describe |2 aplicacion del maétodo de participacion patrimonial para las inversiones en negocios conjuntos y
de las inversiones en asociadas.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financieros
{modificacion)”
La modificaciéh requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacion y la exposicion neta que resulta. Esta informacién ayudara a entender el alcance con el que
unia entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NilF 13 "Medicion del valor razonable"
La NIlF 13 establece una guia dnica de orientacion para todas fas mediciones al valor razonable. de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre cdmo efectuar dichas mediciones; pero na cambia cuando una
entidad esté obligada a usar el valor razenable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de

salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, Ia Comparifa ha reevaluado sus politicas para ia
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacién de Iz NIIF 13,
la Compafifa no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables. La jerarquia del valor razonable se presenta en la Nota 22.

- NIC 16 “Clasificacion de equipo auxiliar’
La modificacién requiere que los elementos como piezas de repuesto, eguipo de mantenimiento
permanente y eguipo auxiliar se reconoceran como propiedad, plania y equipa siempre y cuando cumplan
con la definicidn establecida por esta norma de contabilidad v se procedera a su depreciacidn en un
periodo de tiempo no superior 2 la vida dlil del elemento con el gue estan relacionados.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2013; sin embargo, éstas no
tienen efecto algune en los presentes esfados financieros de fa Compariia,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por fa Compafila en la preparacién de sus estados
financierns son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
El rubro de efectiva en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera de la Compairiia
incluye todos log saldos en efectivo y mantenidos en hancos. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo

significativo de cambios en su valor. }
(../
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{b)

Instrumentos financieros-

{i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

tos activos financieros dentro del alcance de la Narma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados comao instrumentos de coberfura. {.a Compariia
determina la clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimierto inicial vy,
cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada afo.

Todes los activos financigros son regonocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccion, excepto los aclivos financieros que se contabilizan a valor
razonable con cambios en rasultados.

fas compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la entrega de Jos activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencién en el mercade (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compaiila se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compafila incluyen efective y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Medicion postevrior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros af valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y ios activos financieros designados al momente de su reconocimiento
iniciat como valar razonable con cambios en resultados.

L.os activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financigros derivados tomados por la Compariia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de coberiura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo due se designen como instrumentas de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados se contabilizan en el estado de
situacion financiera par su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconccidos
coma ingresos ¢ costos financieros en el estado de resulfados integrales.
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La Compafia ho presenta activos financieros afl valor razonabte con cambios en resuftados al 31 de
diciembre de 2015 .

Préstamos y clientas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que 12 entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente ¢ en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferantes
a su deterloro crediticio.

Bespués de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizade
mediante el uso del método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valar. El
cesio amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y las
conlisiones o los coslos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amoriizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiere en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten de! deteriora del valor se reconocen en ef estado de resuitados
integrales como costos financieros.

La Compartia tiene en esia categoria las siguieries cuentas: efectivo y equivalentes de efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccidn, nefas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Inversiones & ser mamtenidas hasia sy vencirmiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican come mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Companiia tiehe fa intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, fa Compania mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizade usando el método de interés efective, menas cualguier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula temando en cuenta cualquier descuento o prima
en fa adquisicion y las comisiones o los coslos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiere en el
estado de resuitados integrales. Las pérdidas que resulten del deteriore def valor se reconocen en el
estado de resuliados integrales como costos financieros. La Compariia no presenta inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

Activos financieros disponibles para la venta

Los actives financiercs disponibles para la venta incluyen fitulos de patrimonio v de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para fa venta son aquellas gue no se
clasifican ni como manienidas para negociar ni como al valor razonable coh cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categorfa son aguelios gue se espera mantener por un tempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios en las
condiciones de! mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieras disponibles para la venta se miden por su
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valor razonable, y las ganancias o pérdidas no reaiizadas se reconacen coma ofro resultado integral
en el patrimonio en ta reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversién
se da de baja. En ese momento, !a ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa 0 se considera como un detericro del valor de la inversidn, en cuye caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros v
eliminada de ia reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valer razonable por
fafta de un mercado activo o de informacién relevante para su determinacion, estos activos

financieros se presentan al gosto.

La Compafita no presenta actives financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2015y
2014,

Baja de activos financieros
Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de actives
financigros simitares) se da de baja en cuenias cuando:

Expiren los derechos contraciuales sobre Jos flujos de efectivo del active;

b.  Se transfieran los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo def activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y {(a) se
hayan transferide sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active, (b} no se hayan transferido ni retenido susitanciaimente todos jos riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de! activo, pero se haya transferido el contral det misma,

Cuando ta Compafila haya transferido sus derachos contractuales de recibir los flujos de efectivo da
un activo, © haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei aclivo, ni haya
transferide el contral del misme, el active se contin’a reconeciendo en la medida de la implicacién
continuada de fa Compafia sobre el active. En ese caso, la Compafia también reconoce el pasiva
relacionade. El activo transferido v &l pasivo relacionado se miden de una manera gue reflsjen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que fome la forma de una garantla sobre el activo transferido se mide
como el menor imperte entre el importe original .en libros del activo, y el importe méaximo de
contraprestacion que la Comparifa seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalda en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupoe de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupe de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objstiva de
detericro como resultado de une © mas eventos que han oeurrido después del reconocimiento inicial
del active {un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del active financiero o actives financieros de la Comparifa, que pueden



Notas a los estados financieros (continuacion)

estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que fos deudores o un
arupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o refrasos
en pagoes de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera v cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efective futuros, tales como cambics en atrasos o en condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

{iiy Pasivos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados o préstamos y
cuentas por pagar, seqin sea pertinente. La Compania defermina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimientd inicial.

Tedos los pasivos financieros se recongcen iniciaimente por su valor razonable v, en el caso de los
préstamos ¥ cuentas por pagar contabilizados al costo amartizado netos de los costos de transaceién
directamente atrfbuibles.

Los pasivos finandieros de la Compadia incluyen cuerttas por pagar proveedores y otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a pares relacionadas, anticipes recibidos de clientes y obligaciones
financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acusrdos contractuales
def instrumento. |os pasivos financieros son clasificados como obligaciones & corto plazo & menos
que la Compafiia tenga el derecho lrrevocable para diferir &l acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segUn el crteric del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros af valor razonable con cambios en resuliados

Los pasivos financieres al vator razonable con cambios en resuitados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconotimiento
tnicial al vator razonable con cambics en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican eomo mantenidos para negociar si se coniraen con el propdsito
de negociarlos en un fuluro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafiia, que no se designan coma instrumentes de cobertura en relacicnes de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los den‘vadom
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implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimienta inicial, & Compafiia no clasificé ningon pasivo financiero como al
valor rgzonable con cambios en resuliados.

|.a Compafila no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Préstamas y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, los préstamos vy las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utifizando ef métado de la fasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrates cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a fravés del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se cajeula tomando en cuenta cualquier descuento ¢ prima
en la adquisiclén y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de ta tasa de interés
efectiva, La amortizacion de la tasd de interés efectiva se reconoce como coste financiero en el
estado de resultados integrales.

L.a Compafiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas, anticipos recibidos de clientes, obilgaciones financieras y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en &l correspondiente
contrato haya sido pagada ¢ cancelada, o haya expirado.

Cuanda un pasivo financiero exisiente es reemplazado por otro proveniente del mismo presfamista
bajo condicionas sustanciaimente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta 0 modificacién se trata como una baja del pasivo original v &l
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectives en libros se
recongcen eh el estado de resultados integrales.

(i} Compensacién de instrumentos financieros
Los aclives y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera, Asimismo, ef valor razonable de los instrumentos financieros medidos af costo
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amortizado es revelado en la Nota —.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada enire participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicidn al valor razonable se basa en ef supuesto de que la transaccion para vender el active o
transferir e} pasivo tiene lugar, ya sea;

- En el mercade principal para el active o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en ¢l mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principat o mas veniajoso debe ser accesible por la Compariia.

El valor razonabte de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantes en &l
mercado usarian al ponerle valor at activo ¢ pasivo, asumiendo gue ios participantes en &l mercado
acltilan en su mejor interés economico.

La medicion del valor razonable de activas ne financieros toma en consideracidn la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor v mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro paricipante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera
posible,

La Companiia utiliza técnicas de valuacion que son aprepiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficierte informacién disponible para medir al valor razonabie, maximizande el uso de datos
observabies relevantes y minimizando el uso de datas no cbservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de (a jerarquifa de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién a! valor
razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacidén por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para [a medicion af valor razonabie es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significative para ta medicién al valor razonable no es observable.

Para los activas y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Comparila determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de [a cafegorizacidn al finat de cada perfodo de
reporte.

La gerencia de la Compadia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
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{c)

{d)

razonabte recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza fos movimientos
en Jos valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las poiiticas
contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de
actives y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razenable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios esian valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, e menor, excepio
importaciones en transito gue se registran al costo.  El valor neto de realizacion se determina en base al
precic de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

Propiedad y equipos-
La propiedad y equipos sen medidos al costa de adquisicion, menos depreciacion acumuiada y pérdida
por deterioro cuando esta Gitima corresponda.,

El costo inicial de la propiedad y equipes comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacion
¥, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es ef imporie total
pagado y el valor razonable de cuaiquier otra contraprestacion entregada para adquiir el active. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan ¢on los criterios
de reconocimiento, castigandose e! valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimignfo rufinarios son reconocidos coma gastes segin se incurren. Los cosios de
reparaciones mayores se capitaizan.

Los bienes clasificados como edificios, plania y equipo se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
Gtl, la que se expresa en afios. A confinuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de vida
dtit para estos activos:

Afos
Instataciones 20
Maquinaria y equipos 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian 3

La vida til, valores residuales y el métode de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si
fuera necesaric, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el método y el
peripdo de la depreciacion sean consistentes con ef beneficio econémico y las expectativas de vida de las
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pariidas de propiedad, planta y equipos.

Una partida de propiedad, planta y equipos es retirada al momento de su disposicidn o cuando no se
esperan beneficics econdmicos de su uso o disposicidn posterior. Cuglquier ganancia o pérdida que sufia
al momento del retiro del activo fije (calculada como la diferencia entre los ingresos por 1a venia y el valor
en libros del active) es incluida en ef estado de resultados Integrales en el afio en que se retira el activo,

(e} Deterioro de activos no financieros-

La Comparfiia evalia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus actives se ha
deteriorade. Si existe tal indicio, la Comparifa hace un estimado del impornte recuperable det activo. El
importe recuperable def activo es ef mayor enire su vajor razonable menas fos costos de venta y su valar
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean fargamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercade del valor del dinero en el tiempo y los Hesgos especificos del aclivo. Para ia determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si (as
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operacipnes, se uliliza el modelo de valoracién gue resulte
mas apropiade. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros
indicaderes disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocides en e} estadeo de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requisre &l uso de estimados y supuestos fales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la gerencia de ia Compafia considera gue no existen indicios de! tipe
operative o econémico que indiguen gue el valor nefo registrado como propiedad, planta y equipos y
activos intangibles, no pueda ser recuperado.

{f) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-
ios pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (fegal o implicita)
comeo resultado de un evento pasado y es probable que seé requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflefar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto de! valor del dinero en el tiempo

es importante, el monto de la. provisidn es el valor presente de los gastos que se esperan incwtir para
cancelaria. ONJ\
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Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o na de eventos fuera de control de la Compadiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacién no es
probable gue fenga lugar una salida de recursos.

{g) Impuestos-

Impueste a la renta corriente

E! activo 0 pasivo por impuesto a la renta corriente s medido como ef importe esperado gue sea
recupsrado de ¢ pagado a las auforidades tributarias, El impuesto a [a renta es caloufado sobre fa base de
la informacian financiera de fa Compariia. Las fasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculs de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicidén asumida en las declaracicnes de impueste a la renta
respecto de sitbaciones en fas que las leyes tributarias son objeto de interpretacion,

impuesto a la renta diferido

El impuesto a la remta para los periodos fulures es reconocido usando et método del pasivo sobre lag
diferencias temporales enfre la base tributaria y contable de los activas y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para {odas las diferencias temporales imponibiles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarizs amortizables, en la medida en que sea
probable 1a disponibilidad de la ufilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o
pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impugste diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exsta suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utifice 1a totalidad ¢ una parte de dichos activos. L.os activos por impuesto diferido no
raconocidos se reeval(an en cada fecha det estado de situacion financiera y se reconocen en la medida
en que se torne probable que fa utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto difefido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Et impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacidn financiera se
regonace fuera de éste, Las partidas de impuesto diferido se reconocen en carrelacion con la transaccion

subyacente, ya sea en ef otro resultade integral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos per impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de r

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

compensar los activos impositivos corrientes contra {os pasivos impositivos corrienigs, y si los impuestos
diferidos se refacienan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autaridad tributaria.

El pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconacen excluyendo el imparte de

cualquier impuesto sobre las véntas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos ¢ en una prestacion de
servicios nio resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo casc ese impuesto se reconoce como
narte det costo de adquisicion del active o como parte del gasto, segin corresponda;

$Las cuehtas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de impuestos sobre
- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyende el importe de impuestos

sobre jas venias.

El importe neto del impuesto schre las ventas que se espera recuperar de, o {jua corresponda pagar & [a
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en e! estada de situacian
financiera, segdn corresponda,

(h} Beneficios a empleados-

Corto plazo;
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta et término de los doces meses siguientas al cierre del periodo

en el gque los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por ef valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parie de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compafita, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos v post-empleo

que corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con ¢argo a resultados del
afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando gl método de unidad de créditc proyectado. El valor presente de las obligaciones de bensficios
definidos y post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compariia para los planes de beneficios definidos y post-emplec es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados infegrales en el perfode en

el que ocurren.
v

{fy Reconocimiento de ingresos-
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Los ingresos son reconocidos cuande se han fransferido fodas fos riesgos y beneficios inherentss a los
bienes entregades v es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan 2 la
Compania y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por &l valor razonable de [os bienes vendidos,
teniendo en cuenta fas condiciones de cobro definidas centractualmente y sin incluir impuestos ni

aranceles,

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente fransferido al comprador, lo cual acurre por
lo general, al memento de la entrega de los bienas.

{i Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

{k} Ewventos posteriores-
l.os eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre la situacidn financiera
de la Compafifa a la fecha del estade de situacion financiera (eventos de ajuste} son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes gque ho son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros,

USQ DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que ka gerencia realice estimaciones gue afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gasios y fa exposicién de eventos significativos en fas niotas a los
estados financieros. Las astimaciones y juicics son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futurcs que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimacionss.

L.a gerencia considera que las esfimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento da los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estades financieres incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compariiia reconoce perigdicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto 4 sU portafolic de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un analisis individual del deudor v la probabilidad razonable de recuperacidn de fos
misrmnos.

Vida dtil de propiedad y equipos-
La propiedad y equipos se registra a! costo y se deprecia en base al método de linea recta duranie la vida Utit
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estimada de dichos activos. En aquelics casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el valor de recuperacidn estimado, de
acuerdo a la vida Ol restante revisada. Factores fales como los cambios en el uso planificado de los distintos
actives podrian hacer que la vida Uil de los actives se viera disminuida. 1l.as estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de use futuro de los actives. La Compafiia revisa anualmente el deterioro
que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que Jos eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor tibros de cuglquiera de dichos actives no pueda ser recuperado.

itpuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias v @t monto y la oportunidad en que se genera el resuliado gravable futuro. La Comparila
calcula provisiones, sobre ta base de estimaciones razonables, pars las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de 1a autoridad tributaria. £ importe de esas provisiones se basa en varios
faciores, tales como 1a experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las requiaciones tributarias realizadas por 1a Compania y sus asesores legales, Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de ias circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compafdiia.

Provisiones-

Debido a las incerfidumbres inherentes a las astimaciones necesarias para determinar el impotie de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

lL.a determinacién de [a cantidad & provisionar estd basada en la mejor estimacidén de lgs desembolsos que
seran necesarios pagar por ia correspondiente obfigacién, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacidn financiera, incluyendo la opinién de expertes independientes tales
como asesores legales y consultores,

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrizn diferir de los acontecimientos gue
sfectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mertalidad y jos aumentos fufuros de (as pensicnes. Debido a fa
compleiidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturateza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
Suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Para 1a determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las fasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las

respectivas obligaciones por planes de pensidn.

El indice de motalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el instituto p
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Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
La Compairiia decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

B NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacién)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificaciéon precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucién no simultdneas de las camaras de compensacién para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicion"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicion de los activos financieros de la Compariia, pero potencialmente no tendra ningtn
impacto sobre la clasificacién y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacion de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestién de riesgos de una compaiiia.
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