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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
COMERCIAL GINATTA S. A,

1.

. Nuestra auditoria

Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIAL GINATTA S. A. al 31

de Diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son responsablhdag%d@ a-Administracion de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad consiste _enexpresar na opmlon sobre estos estados
financieros en base a nuestra atgé:l‘fo ja. Los estados financieros al 31 de Diciembre
del 2007 y por el afio termmﬁd,o en esa’ fe&iﬁl&ﬁl suditados por otros auditores

quienes en su informe d “‘%udltﬁma de’ fecha ﬁ) de P{bnl del 2008, expresaron una

opmlén sin salvcdad s

lus,rcferxg«ios esta&t;& ﬁnanmeros.

5, \a\(

:1ada &e ac;uerd““ 0-con/ Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas req ue ~la ,auditorla sea “als‘enada“ y ejecutada para obtener
seguridad razonii’)le
La auditoria mé“{u e
fe
cifras y revela@mnes
evaluacion de ;,’ios pr

hechas por latéz&dml

base razonableﬁ;fp‘g ¥
&
N

) mciéﬁédos en el primer parrafo
it importantes, la situacién financiera
nbi‘é“"’del 2008 los resultados de

'airier V. La Mota - Socio

RNC No. 33967

27 de Marzo del 2009
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

3999999953933 39553303))) D))

2008 2007
(US Délares en Miles )
Activos
‘Activos corrientes:
Caja y bancos ' 14 38
‘Cuentas por cobrar (Nota 3) . 417 558

~ Inventarios (Nota 4) 677 855
Total activos corrientes 1,108 1,451

- Propiedades y equipos (Nota 3): 7 9
Total activos ' 1,115 1,460
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes: ‘

- Documentos por pagar (Nota 6) 75 50
Cuentas por pagar (Nota 7) 645 765
Gastos acumulados (Nota §) 6 58

- Total pasivos corrientes 726 873
Obligaciones a largo plazo (Nofa 9) 80 270
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 10) 150 150
Reserva legal 12 4
Reserva de capital 76 76
Utilidades retenidas 71 87
Total patrimonio de accionistas 309 317
Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,115 1,460
Ver notas adjuntas 2
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados de Resultados

Ventas (Nota 11)

Costo de ventas (Nota 11}
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas
 Administrativos (Nota 11)
Provision para cuentas dudosas

Utilidad de operaciones

Oftros ingresos (gastos):
‘Financieros
Otros, neto

Utilidad (pérdida) antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta (Notas 2y 12)
Utilidad (pérdida) neta

- Ver notas adjuntas

Aijios Terminados el

31 de Diciembre
2008 2007
(US Délares en Miles)
1,354 2,377
(1,062) (1,910)
292 467
(199) (234)
(78) (67)
@ @
13 164
(22) (20)
1 ®
3 136
- (20)
- (29)
3) 87
3




COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva  Reservade Utilidades
Pagado___ Legal Capital Retenidas Total

(US Délares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 150 3 76 20 249
Apropiacién - 1 - )] -
Dividendos pagados - - - 19) (19)
Utilidad neta, 2007 - - - 87 87

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 150 4 76 87 317

Apropiacion - 8 - 8) » -
Pérdida neta, 2008 - - - L)) 3

Saldo al 31 de Diciembxje del 2008 150 12 76 71 309

Ver notas adjuntas
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Dolares en Miles)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 1,518 2,149
Pagado a proveedores y empleados (1,326) (2,047)
Impuesto a la renta 29) €]
Intereses pagados. 22) 20)
Otros, neto 1 (8)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 142 70
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento: :
Documentos por pagar 25 (18)
Aumento (disminucion) en obligaciones a largo plazo (191) (15
Dividendos pagados - (19
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (166) (52)
Aumento (disminucion) neta en caja y bancos 249) 18
Caja y bancos al principio del afio 38 - 20
Caja y bancos al final del afio 14 38

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion: ’ :
Utilidad (pérdida) neta ® 87
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 2 4
Provision para cuentas dudosas 2 2
Provisién para jubilacion patronal 1 1
Bajas de inventarios - 3
Cambios en - activos y pasivos de operacion: \ ,
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar 139 (228)
(Aumento) disminucion en inventarios 178 (86)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar (120) 246
Aumento (disminuci6én) en gastos acumulados (52) 41
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 142 70
Ver notas adjuntas 5
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008 y 2007

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en 1942 en Ecuador con la razén social Compaiiia Comercial
Sudamericana S. A.. En Septiembre de 1946 cambi6é su nombre comercial a Compatiia
Comercial Ginatta y posteriormente en Julio del 2002, cambid su razén social a Comercial
Ginatta S. A.. Su principal actividad es la importacion y comercializacién de articulos de
ferreteria, sanitarios y accesorios para la construccion y el hogar.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, son como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual
2008 . 88%

2007 ' S 3.3%

2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas

"Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de

- Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaifiia efectie estimaciones y

supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones. ‘

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Noviembre 20 del 2008, se
adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de |
acuerdo al siguiente cronograma: '




COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

e A partir del 1 de Enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la ley de mercados de valores, asi como todas las compaifiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

e A partir del 1 de Enero del 2011, las compafiias que tengan activos totales de cuatro
millones de dolares al 31 de Diciembre del 2007; las compafiias Holding o
tenedoras de acciones, las sucursales de companlas extranjeras, u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones  que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

e A partir del 1 de Enero del 2012, las demas compaiiias no consideradas en los
grupos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Valuacion de Inventarios

Estén registrados al costo o compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Propiedades y Equipos

Estén registrados al costo de adqulslclon El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida til estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales: |

Instalaciones 10%

Muebles y enseres ‘ | 10%
- Equipos de computacion ‘ 33%
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Provisién para Jubilacion Patronal

Representa una porcién de la reserva matematica, determinado por -un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mds, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Codigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consideré una
tasa de conmutacion actuarial del 4%, el salario minimo vital, el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizada por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva de Capital

~ Registra los efectos de la aplicacién de la NEC 17, registrados originalmente en las

cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las

- pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las

pérdidas acumuladas.
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el

15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo

a los resultados del periodo en que se devenga.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Impuesto a la Renta

En el afio 2007, el impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. En caso de que la Compailia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto a la renta seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio,
y el saldo 25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota
12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del 2007 fueron reclasificadas con el propdsito de
comparacion con los estados financieros del 2008.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddélares en Miles)
Clientes 205 318
Compaiiia relacionada 27 4
Anticipos a proveedores 10 21
Retenciones en la fuente 20 41
Impuesto al valor agregado 151 168
Otras 16 16
| 429 568
Provision para cuentas dudosas (12) (10)
417 558

Clientes representan facturas por venta de articulos ferreteros y para la construccion, con
plazo de hasta 90 dias y sin interés.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

La cuenta por cobrar a compaiiia relacionada representa principalmente venta de articulos

- ferreteros y para la construccién, sin fecha especifica de vencimiento y no genera interés.

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensados de los afios 2008 y -

- 2007.

Impuestos al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios del afio 2008

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ por los afios terminados el .
31 de Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue: '

2008 2007
(US Délares en Miles)
Saldo al principio del afio - (10) (8)
Provision con cargos a resultados 2) (2)
Saldo al final del afio (12) (10)
4.Inventarios |
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten en lo siguiente:
2008 2007
(US Doélares en Miles)
Repuestos, accesorios y materiales 677 855
677 855

5.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del -
2008 y 2007 fueron como sigue:

Muebles y Equipos de Total al Depreciacién Total
Instalaciones Enseres Computacién Costo ‘Acumulada Neto
(US Délares en Miles) :
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 3 28 2 33 20) 13
Adiciones - - - ‘ ) @
Saldos al 31 de Diciembre del 2007 3 28 2 33 [eD)] )
Adiciones - - @ )
Saldos al 31 de Diciembre del 2008 3 28 2 33 {26) 7

10
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, representan documentos por pagar a un banco local
por préstamos sobre firma, con vencimiento hasta Abril del 2009 e interés del 11.30%
(11% en el 2007).

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares en Miles )
Proveedores 143 269
Compaiiias relacionadas 468 446
Aaticipo recibido de clientes 30 46
Impuestos 3 3
Otras 1 1
‘ 645

765

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas representan principalmente facturas por
compra de inventarios con plazo hasta 120 dias y sin interés.

S.Gastbs Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008 es

como sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a la
Sociales Intereses Trabajadores Renta Total
(US Ddélares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 6 3 20 29 58
Provisiones 28 6 - - 34
Pagos 30) (7) 20) 29) (86)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 4 2 ~ - 6

11




COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2008 2007

(US Dolares en Miles)
LaLLave S. A. de Comercio:
Compra de bienes sin fecha de vencimiento y no genera interés 69 259
Jubilacién patronal : 11 11

80 270

Durante los afios 2008 y 2007, los movimientos de la jubilacion patronal fueron como
sigue:

Jubilacion
Patronal
(US Délares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 10
Provisiones 1
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 11
Provisiones 1

Pagos 1)
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 11

ylkﬂ.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, el capital pagado consiste de 150. 000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00

11.Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas por el afio terminado
el 31 de Diciembre fueron como sigue:

12
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacion)

2008 2007
(US Dolares en Miles )
Ventas 123 95
Costo de venta (96) (74)
Gastos administrativos 3 .

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
12.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta, es como
sigue: '

2008 2007

. (US Ddélares en Miles)
Utilidad gravable - 116
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta - 29

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2008 2007
(US Dolares en Miles)
Provision para impuesto a la renta - 29
Menos:
Retenciones en la fuente - 29)
Impuesto a la renta por pagar - -

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades

tributarias desde la fecha de constitucion.

13
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

13.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.

14




