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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

COMERCIAL GINATTAS. A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de COMERCIAL GINATTA S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros

que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, |a situacion financiera de COMERCIAL GINATTA S. A. al 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias

y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de COMERCIAL GINATTA S. A. de

conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados



financieros en Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
piblicas emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica {IESBA), y hemos cumplido
las demas responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

nuestra opinian,

Responsabilidades de la Administracién. en relacion con los estados financieros

La Administracién de COMERCIAL GINATTA S. A. es responsable de [a preparacion y
presentacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Inforrmacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la

preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsabie de la valoracidn
de la capacidad de COMERCIAL GINATTA S. A. de continuar como negocio-en marcha, revelando,
segin corresponda, {os asuntos relacionados, y utilizando el principio contable de negocio en
marcha excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus

operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los responsables de la Administracion de la entidad. son responsables de la supervision del

proceso de informacion financiera de COMERCIAL GINATTA S. A.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros cbjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estadn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra epinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
ho garantiza qué una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o erfor y se consideran materiales si, individualmente o de forma

agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los



usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcion es parte

integrante de nuestro informe de auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros de COMERCIAL GINATTA S. A. al 31 de diciembre de 2017 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 19 de

abril del 2018, expresaron una opinion sin salvedad sobre los referidos estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de COMERCIAL GINATTA S. A. al 31 de diciembre

de 2018, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas (SRI), se emite por separado.

Marzo, 15 de 2019

Guayaquil, Ecuador

Andrade. — CPA

Representante Legal

AP AUDTT7 SOLUTIONS

RNAE No. 1058



Anexo A

Come parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo;

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estadds financieros, ya
sea porfraude o arror, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusién,

falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interho.

e  (Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con

el propdsito de expresar una opinidn sobre fa efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos o adecuado de las polfticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracidn,

¢ Concluimos sobte el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
vy en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe ¢ no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importanie sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. Si-llegamos a la conclusion de gue existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sitales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en |a evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio

eh-marcha.



Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de lds estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma due logre presentacién. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacidn financiera de la entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinidn sohre las estados financieros. Somos responsables de la direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los dnicos responsable de nuestra

opinion de auditoria,

Nos comunicamos con {os encargados de la Administracion en relacién con, entre otras. cosas,
en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control ‘interno gque identificamos durarite nuestra

auditorfa.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracidn, una declaracién de que
hemes cumplido con los reguisitos éticas relevantes con respecto a la independencia, y hemos

comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicacionas con los encargados de la Administracion, determinamos aquellos
asuntos que eran de la mayor Importancia en la audltoria de Jos estados financieros del periodo

actual y por lo tanto san los asuntos clave de auditaria,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que, la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros; u otro organismo de contro! en el Ecuador, se oponga a la
divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos gue un asunto no dehe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles

consecuencias adversas.



COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados de situacion financiera

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017

(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

ING. Jarge Moran Jalon
Gerente General

C.P.A. Carola Moncayo
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 17 forman parte integral de los estados financieros

Notas 2018 2017

Activos
Corriente

Efectivo en bancos 1] 185.118 162.397

Cuentas por cobrar comerciales, neto y otras cuentas por cobrar 7 134.903 119.053

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 5 425.033 355.672

Inventario, neto 8 778.648 288.418

Activos por impuestos corientes 9 17.871 31.869

Pagados por anticipados 5.407 -
Total activo corriente 1.556.980 957.409
No corriente

Mobiliarios y equipos, neto 10 44 614 54.475

Activos por impuestos diferidos 14 (d) 1.847 1.503
Total activo no corriente 46.461 56.067
Total activos 1.603.441 1.013.476
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 514.502 120.770

Cuentas por pagar a partes relacionadas 5 248,887 138.524

Obligaciones acumuladas 12 17.285 23.477

Pasivos por impuestos corrientes 14 (c) 4.756 1.678

Participacién a trabajadores por pagar 14 (a) 16.966 2.922
Total pasivo corriente 802.396 287.370
No cormriente

Obligaciones por beneficios definidos 12 61.742 53.160
Total pasivo no corriente 61.742 53.160
Patrimonio

Capital pagado 150.000 150.000

Reserva legal 39.710 39.068

Reserva de Capital 76.193 76.193

Ajuste de primera adopcion de las NIIF para las PYMES (9.467) (9.467)

Utilidades acumuladas 482.867 417.151
Total patrimonio 13 739.303 672.945
Total pasivos y patrimonio 1.603.441 1.013.476

: - 02 O



COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados del resultado integral

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 201 2017

Ventas netas 1.692.826 1.385.866

Costo de las ventas (1.086.222) (811.327)

Margen bruto 606.605 574.539
Gastos de Operacion

Gastos de ventas y adiministracion 16 (502.946) (540.582)

Otros, netos 30.264 5.626

Utilidad de operaciones 133.923 39.583

Costos financieros (20.817) (21.005)
Utilidad antes de participacion de trabajores 113.105 18.578

sobre utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre utilidades (16.966) (2.022)
Utilidad antes de impuesto a la renta 96.139 16.556

Gaslos por impuesto a la renta corriente 14 (a) (28.124) (10.148)

Gastos por impuesto a la renta diferido 14 (d) 1.847 -
Total Impuesto a la renta (26.278) (10.148)
Utilidad (Pérdida) neta del afio 69.862 6.408
Otros resultados integrales

Pérdidas actuariales (3.503) 2.289
Resultados del ejercicio 66.359 8.697

—

ING. Jorge Moran Jalén C.P.A. Carola Moncayo °
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 17 forman parte integral de los estados financieros



S0.18jauUBUY Sope}se So| ap |eibajul ajed uewloy /| B € | "oN €] 3p sejunipe sejou se

|e1a8uac) Jopeo))
ofesuopy ejoie) 'v'd'0

|eiBuag) ajuale)
uojer uglop abior "ONj,

\\\lﬂ

E0E°6EL Z298'69 900°ELY (297°6) €61°9. 0LL'6E 000°0SL £l BLOZ 9P 24qWI3|D|p 8p LE | Sopjes
298'69 29869 . - ] £ - olalo1e(g |ap [ejo) opejnsay
= . (1¥9) - . 179 « |eba| [eAlasa) uopeidoidy
(e05°€) s (g0g°e) - - - - sejesfiajul sopeynsas so5Q
e (s0t'9) 80¥°9 ¥ & - - SOPeNWINOe SOPE)NSal B B|oUSIAISURY |
969°049 8019 ZrL0LYy (291'6) £61°94 690°6E 000°05L £l £10Z 3p 2iqwsja|p ap |¢ |e sopjeg
80¥'9 809 = - = - - 012101813 |2p [ej0] opejnsay
682°C sojesfajul sopejnsal s030

(000°1L8) 3 (000°1LS) = - - - SOUBJUAAUL 9P UQISIAGY
8T . ESP'6SY (291°6) €61°9L 690°6E 000°0SL €l 9102 3p 2iquaioip ap LE |e sopjeg

lelol ojau sope|nwnoe S3INAd se| esed |eyden |eBay jejoog SEJON
opejjnsey sopejnsay eiswiid jod ap eAlasay EAlaSaYy 1enden
1IN @p ugiaeajde
Jod opejnsay

sope|nwinoe sopejjnsay

('v'n°3 so| ep saie|op ue sopesaidxg)

2102 8p aiqwaidip ap |¢ |8 oulwia) anb oue | Jod SeAjjesedwon Seyo Uoa

‘8102 @p 2iqwsioip ap | |2 oulwis) anb oye |2 104
O_COE_._“_MQ |® uUa soiquied sp sopejs]

'V 'S VLLVNIO TVIOY3INO0D



COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018,

con cifras comparativas por el afio que terming el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en dolares de los E.U.A)

2018 2017

Flujo originado por actividades de operacion

Recibido de clientes 621.711 1.512.598

Pagos a proveedores y a empleados (581.850) (1.626.807)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién 39.861 (114.209)
Flujo originado por actividades de inversion

Seguros pagados por anticipados (5.407) 2.203

Venta (Adquisicién) Propiedad y equipos - -
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (5.407) 2.203
Flujo originado por actividades de financiamiento

Prestamos a compaiiias relacionadas - -

Pago de beneficios definidos (1.734) (2.407)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.734) (2.407)
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 32.721 (114.413)
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efective 162.397 276.810
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 195.118 162.397

F7 I

ING. Jorge Moran Jalon " C.P.A. Carola Moncayo
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 17 forman parte integral de los estados financieros



COMERCIAL GINATTA S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1.

Identificacion de la Compaiiia

COMERCIAL GINATTA S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Fcuador mediante
escritura publica del 15 de abril de 1942 con la razdn social de Compafifa Comercial
Sudamericana S. A., en septiembre de 1946 cambio su nombre a Compaiiia Comercial
Ginatta y postetiormente en julio del 2002, cambi6 su razén social a Comercial Ginatta 5. A.

El 23 de noviembre de 1998 la compafiia prorrogé su plazo de duracién en 100 afios mas, {a
escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 13 de enero de
1999,

Sus oficinas administrativas y operativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil.
Operaciones

El objeto principal de la Compafiia lo constituye el comercio al por mayor y menor
especialmente en el ramo de importaciones de articulos de ferreteria, sanitarios y accesorios
de toda clase. en general; para el cumplimiento de su objeto [a Compafia podré dedicarse
venta al por mayor de aparatos, accesorios de calefaccién y calentadores de agua.

Pofiticas contables

A continuacion, se describen fas principales politicas contables adoptadas en |a preparacidn
de los estados financieros,. tal como lo requiere la Seccidn 3 “Presentacidn de Estados
Firancieros” de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
‘Medianas Entidades {NIIF para las Pymes),

Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NiIF para Pymes vigentes al 31 de
diciembre de 2018; las NIIF para las PYMES fueron emitidas en junio del afio 2009 por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y modificadas en el afio 2015,
siendo estas modificaciones efectivas para periodos anuales que iniciaron desde el 1 de
enero de 2017, y no existen cambios y/o modificaciones adicionales que deban ser
mencionadas. Esta normativa se ha aplicado de manera uniforme para todos los afios
presentados.

a) Bases de presentacién

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo a la
Norma Internacional de Informacién Finahciera para Pequefias y Medianas Entidades
{NJIF para las Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board (|ASB por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas,
Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionates.

o



COMERCIAL GINATTA S.A.

b)

c)

d)

Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda funcional y de presentacion
Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiifa y sus notas explicativas
estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda

funcional de la Compaiifa.

£l délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa

fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se

realizan en dicha morieda. La economia ecuatoriana depende de ta capacidad del pais
para obtener unflujo permanente de délares de los EE.UU. para permitir la continuacion
del esquema mionetario actual.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacién de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIiIF para las Pymes)
requiere gue la administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por ia Administracion.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los. principzles y significativos juicios de’la Administracion de COMERCIAL GINATTA S.
A., tales como:

Reconacimiento de Activas y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen -activos y pasives por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter tempaoral entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probableé que existirén
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el
uso de juicio significativo de parte de la Administracion para determinar el valor de los
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, én base 2 la probable

oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junte con la planificacién de

futuras estrategias tributarias.

Adiciohalmente, también se reconoce un activo por impuestos diferidos para Ia

compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el
mamento procedentes de periodos anteriores.



COMERCIAL GINATTA S.A.

- Estimacidn de ig recuperabilidad de los activos

tasas fiscales

El monto por-el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
fos activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econémicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislaciaon tributaria
vigente,

Provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar

Lla Administracidon efectia, al cierre de los estados. financieros, un andlisis de la
antigliedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafifa, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance, la Administracidn revisa si existe algtin suceso o.cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su valer recuperahle, sin
superar el importe que habria sido determinado si na se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Vida dtil de los Mobiligrips v eguipos

La determinacién de las vidas dtiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian Jas circunstancias. La administracidn revisa estgs supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algitin cambio.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a empleados
o largo plazo y post-empleo:

La estimacién de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un nimero de supuestos criticos tales' como: tasas de inflacion, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracidn de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBD) y el carrespondiente gasto
anual por beneficios definidos.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.



COMERCIAL GINATTA S.A.

e)

Los activos no financieros como Muebles, equipos y otros, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algtin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compadia
primero analiza si los activos sujetos 3 andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establecen los siguientes pardmetros que-deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b} Cambios significativos adversos para la Compafifa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido e
activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacidon con el gradg o con la formaen
que &l activo se usa 6-se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o setd peor que lo
esperado.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de {a continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
COMERCIAL GINATTA S. A., es uha entidad con antecedentes de empresa en marcha,
por-el movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando-en el futuro de acuerdo a su constitucion.

Instrumentos financieros bésicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los actives y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccidn {incluyendo
los costos de trahsaccidn, excepto en la medicidn inicial de los activos y pasives
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros gue se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sida clasificados de la
siguiente mahera: efectivo en bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas
por cobrar (cuentas por cobrar a partes relacionadas) y, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar {cuentas por pagar a partes relacionadas}.
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Reconocimiento de activos financieres y pasivos financieros

Los actives financieros y los pasivos financieros se reconocen cofmo se describe a
continuacion:

i)

ii)

ifi)

iv)

v)

Efectivo en bancos

El efectivo estd ecompuesto por efectivo en depdsitos monetarios en bancos locales.
Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a
su valor razonable de mercado.

Cuentas por cobrar— comerciales y.otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros gerierados en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses.,

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de- cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar, si los
hubiere. Los plazos de créditos.se conceden desde los 30 dias hasta los 60 dias.

Acreedores comerciales Y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones, y se manejan en condiciones
nermates de negocio por lo gue no incluyen transacciohes de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y
no se descuentan ya que son liguidables en el corto plazo. También incluyen las
obligaciones adquiridas con proveedores del exterior por importaciones de
inventarios cuyos plazos-de créditos van hasta los 70 dias, dicho crédito no genera
intereses.

Cuentas por cobrar o accionistas y compaiias relacionadas.

Las cuentas por cobrar a accionistas y compafifas relacionadas son activos
financieros no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Proviene principalmente de préstamos realizados. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a.su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a gecignistas v compafias relacionadas,

Comprenden préstamas otorgados por sus partes relacionadas, los cuales no
generan intereses y no se ha determinado un plazo de wencimiento para el
cumplimiento de estas obligaciones.
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g) Mobiliarios y equipos, neto

Son reconocidos como Maquinarias, Muebles, equipos y otros, netos, aguellos bienes
gue se usan para propdsitos administrativos y operativos, y que tienen una vida Gtil
mayor 3 un periodo. Se encuentran registrados a su costo menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 no se han establecido indicios de deterioro.

i} Medicién.en el reconocimiento inicial

{os Muebles, equipos y otros se miden inicialmente por su costo histérico. El costo
de los Muebles, equipos y otros, comprende el precio-de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualguler descuento o rebaja del precio, e incluir las
-aranceles de importacion ylos impuestos no recuperables, asf come cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacidn del activo en el lugar y en. las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

if}  Medicién posterior

Los elementos de Muebles, equipos y otros posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en
el cual los Muebles, equipos y otros se registran al costo mernios la depreciacién
acumulada posterior v menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas. Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a los
Muebles, equipos y otros se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resultante
de la venta o la baja de los Bienes se calculan como.la diferencia entre el precio de
venta y el valor libros del activo, y se reconoce en la euenta de resultados,

h)} Depreciacion de los Mobiliarios y equipos

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funéion de
los afios de {a vida Gtil estimada de los diferentes bienes, 1a cual se ha determinado en
hase al deterioro natural esperado, {a ohsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos. A continuacion, se presentan las vidas Gtiles
estimadas: por la Administracién para el calculo de |a depreciacién para cada categoria
de las propiedades, muebles, equipos y vehiculos;

Tipo de activo V'df util
afos
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacicén 3
Vehiculos 5
Otros miobiliarios 10

La vida Util estimada y el método de depreciacidn son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han modificade las estimacianes
de las vidas ttiles existentes.
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Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento,

El gasto por impuesto a la renta estd compueste por el impuesto corriente e impuestos
diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en que éstos
se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral yfo directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce en dichas partidas.

i)  Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utitizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o0.a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente y a
cualguier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promuigadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte,

Hasta el 31 de diciembre de 2017, la tarifa general de impuesto a |3 renta para
saciedades era del 22%, y a partir deil 1 de enero de 2018 la tarifa general de
impuesto a la renta para las sociedades es del 25%.

4i)  Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos 2 efectos fiscales. Sin .embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en uha transaccidn, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de |2 transaccién, no afecta ni al resultado contable nia la ganancia o
pérdida fiscal.

E! impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serén de aplicacién
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrisnonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos ne corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacidn.
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Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los activos y pasivos presentados en los estados
financieros de COMERCIAL GINATTA S. A. generan el reconocimiento de activos y/o
pasivos por impuestos diferidos. (Véase nota 14)

Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado y probabilemente lleven a una salida de recursos-econdmicos por
parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién presente, a |z luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de feporte;, incluyendo Jos riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacidn actual.

En aquellos casos-en los que se-considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce

ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen situaciones que a criterios de la
Administracion de COMERCIAL GINATTA 8. A. requiera el reconocimiento de un activo
y/o pasivo contingente en Jos estados financieros.

Beneficios a'los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

ka Compaiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas

de compensacidn y retencidn. del personal. Estdn medidos a una base rio descontaday
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido

Participocion de los empleados en las utilidades
De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafifa paga a sus
empleados una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en

los resultados del periodo én el cual se devenga.

Gratificacion por beneficios socidles

La Compafifa reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las
gratificaciones. corresponden a lo siguiente:

- Décimo tercer sueldo. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los
trabajadores bajo relacién de dependencia y corresponde a una remuneracion
equivalente a la doceava parte de las remuneraciones que hubieren percibido
durante el afio calendario. Los trabajadores tienen el derecho opcionial a que sus
empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava parte de
las remuneraciones que perciban durante el afio calendario.
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- Décimo cuarto sueldo. - O bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o
remuneraciéh. Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos
de acuerdo con el articulo115 del Cadigoe del Trabajo. Consiste en un sueldo basico
unificado vigente a la fecha de pago. Los trabajadores tienen el derecho opcional a
que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava
parte de este beneficio anual.

- Fondo de reserva. - Beneficio para el trabajador que preste servicios por mas de un
afio que corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior
al primero de sus servicios. Este beneficio se lo puede recibir en parte proporcional
cada mes, de acuerdo a lo requerido por el trabajador.

- Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual gue el empleador debe cumplir por sus
trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el
mes.

- Descanso Vacacional.- la Compafiia reconoce un gasto y un. pasivo por vacaciones
en el periodo en el que se generah, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del
Trabajo segun el cual todo empleado tendrd derecho a gozar anuslmente de un
periodo ininterrumpido de quirice dias de descanso, incluidos los dias no laborables;
y aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afios en la Compafiia,
tendrin derechio a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de
los afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los
dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Beneficios post - empleo y por terminacion

Beneficios post — empleo — jubilacidn patronal y desahucio

Las disposiciones del Cddigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios @ mas, hubieran
prestado servicios continuadas o interrumpidos, el beneficio por jubilacion patronal, asf
como también establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su lltimo sueldo multiplicade por los afios de servicio,
cuando fa relacidn laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. El efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacidn
financiera por los planes de heneficios definidos es el valor presente de Jas obligaciones
por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Compafiia ha establecido como politica cantable el registro de la Provisién de
lubilacién Patronal, por lo cual, se presenta un pasivo y un gasto sobre los estados
financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Beneficios de termingcion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisidn de la
Compafifa en que decidan finalizar e} contrato de un empleado antes de la fecha normal
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de retiro. De acuerdo a la legislacion taboral ecuatoriana, el beneficio por terminacion
que {a Compafifa paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con
un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivoy como un gasto
cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro. En base alo antes indicado, al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Administracidn
estima gue no es necesario reconocer un pasivo por este concepto,

Capital social, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de fos accionistas incluye: el capital social, aportes
para futurds capitalizaciones, las reservas legal vy facultativa vy, los resultados
acumulados. (véose nota 13). El capital social representa las acciones comunes, pagadas
y en circulacién emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo:siguiente:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por o
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva de Capitai

Esta cuenta proviene de la aplicacion de la NEC 17. El saldo de la reserva de capital no
podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado,
pero podra ser capitalizado en la parte gue exceda el valor de las pérdidas acumuiadas
o del afio si hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de liquidacion.

Resultados Acumuladas

Incluyen los Resultados por Aplicacién de NIIF por Primera Vez y todas las utilidades
actualesy de periodos anteriores.
- Resultados por aplicacion de NIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
registra todo el efecto de Iz aplicacidn de NUF por primera vez, de aguellos ajustas gue
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIF por
primera vez generado por la Compafiia, podra ser capitalizado en el valor que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafia.
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- Resultados acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar
por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucion undnime en contrario de la junta general.

Hasta el afio 2015 los resultados acumuiados, comprenden los remanentes de utilidades
ho distribuidas a sus accionistas. A partir del afio. 2016, de acuerdo a las disposiciones
de la Ley de Compafiia, las compafiias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no
se hubiere repartido o destinade a la constitucion de reservas legales y facultativas,
debera ser capitalizado.

- Distribucion de dividendos

la distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un. pasivo en los
estados financieros, en el perfodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas {as
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado financiero. Se
presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del perfodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

Ingresas

Los ingresas se calculan al valor razonabie de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cuzlguier descuento comercial gue a
Compafiia pusda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ninglin descuento
por financlamiento.

La compafia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido conflablemente hasta
gue todas las contingencias relacionadas con la prestacidn del servicio hayan sido
resueltas. Los ingresos de [a compafifa se reconocen cuando ha entregado el servicio al
cliente de acuerdo con la condicidn pgactada vy la cobranza de las cuentas por cobrar estd
razonablemente asegurada.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al cormipradar.

Los ingresas de la Compafiia provienen principalmente de la venta de inventarios de
Electfo bombas y otros repuestos.
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o)

p}

a)

Gastos

Los gastos se registran al costo de |a contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probable que ios beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedain ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de elfo.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacidén: son las actividades que constituyen 1a principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafifa que es las ventas de bienes, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas coma de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
2l efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafic y
composician del pattimonio heto y de los pasivos de cardcter financiero.

Clasificacion de saldas en corriente y no catriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compafiia clasifica y presenta un active como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i}  seespera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

ii} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iiil) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
Seccién 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacién no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentra de los dace meses
siguientes a la fecha de balance.

Todas los demds activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican'y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:

i) seesperan liquidar en el ciclo narmal de la operacion de la Compafifa;
il) se mantienen fundamentalmente para negociacion;
iii} deben ligquidarse dentro del periodo de doce meses desde Ia fecha de balance; o
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ivli la Compafifa no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros,

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes,

De acuerdo a lo establecido en la Seccidn 3 de la NIIF para las Pymes, el ciclo normal de
la operacién de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso
normal de actividades. En el caso de la Compafifa se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses. '

4. Gestidn de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negecios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a diversos riesgos financieras que pteden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, asi tomo de sus activos y, en consecuencia, sus restltados operacionales. Los
principales pasivos financieros de fa Compafia, incluyen, deudas con partes relacionadas y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. £l propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La
Compaiiia tiene activos financieros, tales como efectivo en caja y bancos provenientes
directamente de sus operaciones.

La Administracion supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las gue se involucra la Compafila estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que
tienen las habilidades, la-experiencia y la supervisién apropiada.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, asl como

una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso porparte de la Compaiiia,
si es el caso:

a) Riesgos Financieros
I) Riesgo de crédito
Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafia si un cliente
o contraparte de un instrumento financieto incumple con sus obligaciones

cantractuales.

Deudores por ventas de inventarios

La Cornpafifa posee varias cuentas por cobrar a Clientes, las cuales se han generado
de acuerdo al plazo de crédito que se otorga, el cual va desde los 30 dias hasta los
60 dfas plazos. Generalmente, las cuentas por cobrar clientes se recuperan.en el
corto plazo, sin embargo, en el caso de cuentas de dudoso recaudo, la
Administracién analiza su riesgo de recuperacidn y registra una provision para
dichas cuentas.

1
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i) Riesqo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compatifa
o el valor de sus activos financieros. £l objetivo de la Administracién, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

-  Riesgo de tasd de interés

Al 31 de diciembre del 2018, 1o Compafiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafifa no tiene una
exposicidon importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de liguidez

c)

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafifa para responder ante los
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

lLa Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Compafifa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como su gestién de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compafiia son pasivos mantenidos con Compaiiias
Relacionadas; en tal sentido, la Compafiia ho est4 expuesta a riesgos. significativas de
liguidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para-atender sus obligaciones

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactdan para llevar acabo las
operaciones de la Compafiia y la transformacidn de los productos.

- Tecnologla, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafifa.

- Infraestructurz, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compafiia tiene definidos procedimientos fendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.
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5. Transaccionés con partes relacionadas
Durante ¢l afio 2018 y 2017, la Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado
pagos por cuentas vy prestamos de compafiias relacionadas.
Naturaleza.
de 31 de diciembre
Relacidn Pais 2018 2017
{US Délares)

Activos
Cuentas por cobrar 3 partes relacionadas, Corto Plazo :
Ecuaimico S.A. Relacionada Ecuador 270.687 178544
La Liave S. A, de Comercio Relacionada Ecuador 91.346 114,016
Lallave S. A Relacianada Paraguay 63.000 63.000
Otras - 112

425,033 3585.672
Pasivos
Cuentas por pagar a partes relacionadas, Corto Plazo :
Ecuairnco 5:A. Relacionada Ecuador 113.067 129.763
Dalkasa S. A, Relacionada Ecuador 77.816 8.330
La Llave 5. A. de Comercio Relacionada Ecuador 58.005 431

248,887 138,524

Las transacciones con Compafifas relacionadas, mayormente son comerciales por ventas

v compras de inventarios.

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el salda del efectivo y equivalentes de efectivo es como

sigue;
31 de diciambre
Datalle 2018 2017
(US Dolares)
Caja 10.894 3.004
Instituciones financieras locales 184,224 155.363
195.118 162,397

El efectivo en bancos no tiene restricciones para su uso.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre

de 2018 y 2017, es el siguiente:
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31 de diciembre
Detalle 2018 2017
{US Délares)

Cuentas por cobrar comerciales ¥

otras cuentas por cobrar:

Clientes [1] 186.673 218.604
Tarjetas de créditos 11.704 4,581
Otros por cobrar 118 874

198.496 224,059

Provision de incobrables [2] {63.523) (105.006)

134.903 115.053

[1] Las cuentas cobrar generalmente tienes rotacion de 30.a 60 dfas plazo, de adjunta un
detalle de la antigliedad:

Al 31 de diciembre
2018
{US Détares)

Por Vencer 86.009
De1a 30dias 45.665
De 313 60 dias 4,705
De 61 a 90 dlas -
Maycres-a 90 dias 50.204
Subtotal Vencidos 100.664
Total Cuentas por Cobrar 186.673

[2] Los movimientos para la provision de ¢uentas dudaosas, fueron como siguen:

2018 2017
{Us Délares)

Saldo al principlo del afio {105.006) {105.008)
Provisicn - -
Castigos 41.413 -

Saldo al final del afia (63.593)  {105.006)

8. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los inventarios se compone como sigue:

1r
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31 de diciembre
Detalie 2018 27
{US Ddlares)
Inventarios

Productos terminados 484.250 293,849
En transito 315471 76.057
803.720 369.906

Provision absolascencia de inventarios [1] (21.694) {72.139)
Provisidn de Inventarios al VNR [1] {3.379) {9.349)
778.648 288.418

La compaiifa espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la del estado
de situacién financiera que se informa.

1] El movimiento de las cuentas Provisién de inveniarios al VR y Obsolescencia de
inventarios, fueron como sigue:
Al 31 de diciembre

Provision de Provision de
Inventarins Obsolescencia
al VNR de Inventarlos
(US Délares}

Saldo al principic del afio 2016 {6.826) {21.1349)
Provision con.cargo a resultados {2.523) -
Zl;;\i;;sal;zscon cargo a resultados a ) (51.000)

Saldo al final del afio 2017 (9.349) {72.139)
Provisidn con cargo a resultados - (554)
Baja de inventarios 5.970 51.000

Saldo a! final del afia 20138 {3.379) {21.694)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen restricciones y/o gravamenes sobre sus
inventarios que se presentan en ios estados financieros de la Compafiia.

9. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l saldo de los Activas por impuestos corrientes, es

cOmo sigue:
31 de diciembre
Detalie 2018 2017
{Us Délares)
Activos por Impuestos Corrientes
Impuesto al valor agregado ~ 3.072
Retenciones en |a fuente ¢ ISD 17.871 28.797

17.871 31.869

1.



COMERCIAL GINATTA S.A.

10. Mobiliarios y equipoes, neto

Un detalle y movimiento de los Mobiliarios y equipes al y por los afios.que terminaron el 31
de diciembre de 2018 y 2017 es cormo sigue:

{Us Délares)
Saldoal Depreciacion Saldo at Depreciacion Saldo al
0l.ene. 2007 31.dic.2017 31.dic.2018

Depreciables

Instalaciones 64.413 - 64.413 - 64.413
Vehiculos 14.299 - 14.299 - 14.299
Muebles Y Ensares 21,888 - 21.888 - 21.888
Equipe De Computacidn 15.787 - 15.787 - 15.787
Otras Mobiliarios 2.114 - 2114 - 2114
Total eosto 118.501 - 118.501 - 118.501
Depreciacidn acumulada {52.918) {11.108} {64.026) {9.860) {73.886)
Valor en Libros 65.583 {i1.108} 54,475 {9.860) 44.615

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de las Mobiliarics y equipos por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de USS 9.860 y USS 11.108,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no evisten restricciones y/o gravamenes sobre los
Mobiliarios y equipos gue se presentan en los estados financieros de la Compafifa.

i1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar se componeh como sigue:

Detalle

Proveedores Locales

Proveedores del exterior

Dtras cuentas par pagar
Pravisiones {Varios)

Otras ctentas por pagar

31 de diciembre
2018 2017
{US Délares}

52.412 37.283
414.244 40.784
466.656 78.077

8.040 6.150

39.807 36.542

120.770

514.502

(1} Proveedores locales comprenden obligaciones por compras de inventarios, las cuales se
liquidan en un plazo maximo de 30 dias, considerando gue pueden existir plazos
mayores previo acuerdos entre la Compania y sus proveedores; dichos pasivas no

generan intereses.
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12, Beneficios a empleados

El detalle de los beneficios a empleados, durante el afio terminado &l 31 de

diciembre 2018 y 2017 es el siguiente:

31 de Diclambre

2018 2017

{US Dolares)
Conttibuciones de seguridad sacial 4.094 3.457
Sueldos por pagar 488 581
Beneficios sociales {principalmente legales) 12,702 19.439
Reserva para pensiones de jubilacién patronal {11 48,288 44 565
Reserva para indemnizaciones por desahucio [1] 12.854 8.596

79.027 76.637
Pasivos corrientes 17.285 23.477
Pasivos no corrientes 81.742 53.160

78.027 76.637

[1IReservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahiicio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por deszhucio por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018 es el

siguiente

(US Dolares)}
Jubilacién Indemniza-
ciones por Total
patronal desahucio
Cbligaciones por beneficios definidos
al 31.de diciembre de 2017 44585 8.596 53.161
Costo por serviciog actuales 3.276 881 4.157
Costo financier 3329 651 '3.980
{Beneficios pagados directamente por el empleador) {772 (553) {1.325)
Efecto de reducciohes y liguidaciones anticipadas (1.734) - (1.734)
Pérdida (ganancia) actuarial en ORI por ajustes y experiencia 224 3.279 3.503
Obligaciones por beneficios definidos '
al 31 de diciembre de 2018 48.888 12 854 61.742

Segin se indica en el Cédigo de Trabajo, todos aguellos empleados que cumplieren 25 afios
de servicio para una misma compaiiia tienen derecho a jubilacidn patronal, heneficio que
se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademis, dicho Cddigo establece que, en los casos de terminacion de la relacién taboral por

1n
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desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 25% de la (ltima
reruneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados.

La Compafiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segin se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la
Compafiia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segtin sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después
de que los empieados hayan prestado sus servicios y se determina el imporie de fas
pérdidas y ganancias actuariales. Las disposicicnes legales no establecen la obligatoriedad
de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios,

Anslisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, siempre gue las otras
suposicionas se mantuvieran constantes, habrian afectado la ¢bligacion por beneficios
definidos. Los principales supuestos considerados en los estudios actuarizles a la fecha de
los estados financieros son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7,69%
Tasa de incremento salarial 3,00% 0,00%
Tasa de rotacion (promedio} 18,08% 15,.30%
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM.IESS 2002

13, Patrimonio.
Capital social.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafia se encuentra dividido en
150.000 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominat de USS 1 délar
cada una, {as cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
Restricciones a las utilidades
Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de fa utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva ho es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada

para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprende por US576.193 creada en afios anteriores
por decision de los accionistas de la Compafiia.

an
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Resultados por aplicacidn de NHF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIF por primera vez, de aguellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, pero podra ser capitalizado
previa la compensacidn de las pérdidas acumuladas y las del Gftimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere; o, devuelto en el taso de liquidacién de la Compaiiia a sus
accionistas.

Utllidades disponibles

El remanente de las utilidades disponibles que se obtuvieren en el respectivo ejercicio
econdmico, ¥ que no se hubieren repartido a los accionistas o destinado a |a constitucion de
reservas legales y facultativas, deberd ser utilizado para incrementar el capital social. La
Administracidon de la Compafifa se encuentra analizando el destino de las utilidades
disponibles.

Gestitn de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compania, las
politicas de administracion de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operacicnes y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compafiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiifa, proveyendo un retorno adecuado para la Inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado vy
cumpliendd con la Compahifa. Como una estrategia financiera, la Compafifa recibe
financiamiento de-sus Partes Relacionadas, cuyas obligaciones no.generan carga financiera
y son descontados durante el plazo en que la Compafifa entrega bienes a sus Partes
Relacionadas.

14. Impuesto a la renta y ottos pasivos por impuestos corrientes
(2) Conciliacidn tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa tributaria del 25% aplicable a las utilidades
gravables, Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas {aumento de capital) Ia tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del gjercicio. Un detalle de la conciliacidn
tributaria por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:



COMERCIAL GINATTA S.A.

31 de diciembre

Detalle 2018 2017
{US Délares)

Resultado neto (113:105) {18.578)
Menos: 15% participacion a trabajadores 16.986 1.022
Ganancia antes de impuesto a la renta {96.138) {16:556)
M4ds: Gastos no deducibles (18.093} {24.036)
Menos: Ingreso exento 1734 -
Menaos: Dividendos percibidos - -
Base imponible {112.497) (40.582)
Impuesto a la renta causado 28.124. 10.148
Imptlesto a larenta por pagar mayor entre el anticipo 28.124 10.148
y el impuesto causado

Menos; Anticipos de impuesto a la renta - -
Menos: Retenciones de impuesto 2 la renta (45.956) {38.945)
Imputzsta ala renta por pagar {\Valor a favor del (17.871) (28.797)
contribuyente}

El gasto por impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 y 2017
en el estado de resultados difiere del impuesto teérico que se habria obtenido
empleando la tasa impositiva vigente al cierre del ejercicio econdmico sobre ef resultado
antes de impuesto a la renta, por las razones que se detallan a continuacién:

2018 2017
(US Délares).
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 96.139 16.556
Impuesto a la renta corriente 28.124 10.148
Tasa efectiva de impuesto 29,25% 61,29%

Anticipo de Impuesto a la Renta

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el cdlculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimenio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0,4% de los activos. Ademds, se establece gue en caso de gue el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definido, a menos gue el contribuyente salicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas gue rigen la
devolucién de este anticipo. Durante igs afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y

2017, el anticipo de impuesto a la renta calculado ha sido inferior al Impuesto a la renta
causado respectivo,

{b} Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior no se encontraban sujetos a retencién alguna adicianal. A partir del afio

A
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(c)

(d)

2011 les dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a |2 renta.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia ho ha
distribuido dividendos a sus accionistas,

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es como sigue:

31 de diciembre

Detalle 2018 2017
' {US Détares)
Pasivos por Impuestos Corrientes
Impuesto al valor agregado - 3.072
Retenciones. en la fuente e 1SD 17.871 28.797
12.871 31.869

Los pasivos por impuestos .corrientes, son ligquidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de cantrol.

Impuesto diferido

La compatiia al 31 de diciembre de 2018 mantiene un impuesto diferido por US51,847;
el cual se reconocid a resuitados un ingreso por impuestos diferidos..

Este impuesto diferido se calculé mediante el requerimiento de provision por jubilacidn
patronal y desahucio, segln gasto no. deducible temporal, tal como se detalla a
continuacion:

Impuesto
GND Tasa
Diferido
Diferencia temporaria por Deshaucio y bonificacién uss 1.307 25% 327
Diferencia temporaria por jubilacién patronal 6.079 25% 1.520
Uss 7.386 1.847
{e) Situacion fiscal

(f)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene Ja facuitad de revisar
las declaraciones del impuesto 2 ia renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de [a fecha de presentacion de la declaracidn del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, sé encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2015 al 2018.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectien
operaciones con partes relacipnadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estdn

~n
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(g)

obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciongs aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de .Régirmen Tributario Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacion del impuesto a ia renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas {ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal

en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US$3.000.000) de los

Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de Operacianes con Parfes
Relacionadas; v, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acurnulado superior a los US$15.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberan ser presentados en:
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de Ja
declaracidn del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, debido a que ias transacciones con compaiiias
relacionadas no superan los USS 3.000.000, la Administracidon considera que la
Compafiia se encuentra exenta de! Régimen de Precios de Transferencia, por lo que, no
se han generado ajustes por precias de transferencia que afecten la determinacién del
impuesto a la renta de los afios termiinados a dicha fecha.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizadgs con recursos
financieros en el exterior de la persona natiral o la sociedad o de terceros.

- las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- las exporiaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientas a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- Latasa del Impuesto a |a Salida de Divisas {1SD) es del 5%.

Estdn exentos del Impuesto a fa Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos par consumaos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con unplazo mayora unafio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE),

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después dei pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no

LYl
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residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicidn.

15. Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastos de administracién y ventas por su naturaleza por los afics gue
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

31 de diciembre
2018 2017
{US Délares)

Sueldas y Salarios 79.240 39.025
Asesorias 31.625 78818
Comislohes a vendedores 49,550 42.363
Asistencia técnica 47426 55.372
Beneficios socizles 42.345 38.954
Arriendos 33595 30,234
Publicidad 23.913 7.195
fva gasto 15.046 21.612
Transpaorte de Mercaderia 14.400 13,593
Gasto de depreciacidn 9.860 11,108
Gasto por jubilacion y desahucio 8.137 8.200
Otros gastos 143.209 144.108

502.846 540.582

16. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 v la fecha de preparacién de este informe (15 de marzo de
2019}, se aprobaron leyes y/o entraron en vigencia nuevas leyes de cardcter general gue
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas
leyes mencionamos las siglientes:

Reformas al Codigo Organico _de la Produccidn, Comercio e Inversiones para el
establecimiento de polos de desatrollo {(COPCl; v, a la Lley Orgdnica de Solidaridad v
Corresponsabilidad ciudadana para la reconstruccién v reactivacion de las zonas afectadas
por el terremoto de 16 de abril de 2016

Enel Registro Oficial Segundo Suplemento No. 433, de fecha jueves 21 de febrero de 2019,
se publicé la Ley Orgdnica Reformatoria al Cddigo Orgénica de la Produccién, Comercio &
Inversiones (COPCl} y a la Ley Organica de Sclidaridad y Correspaonsabilidad Ciudadana para
la Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016, emitida por la Asamblea Nacional de la Repuiblica del Ecuador.

Reformas ol COPCI:

® Lla principal reforma. al COPCl implica 13 incorporacion de la figura de “POLOS DE
DESARROLLO”, los cuales son espacios territoriales con potencialidad al desarrolio
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productiva y atraccisn de inversiones. El aleance de los Polos de Desarrollo los deberz
definir el érgano rector de la produccién.

o El 6rgano rector de la produccidn autorizard, regulard y controlard el establecimiento de
Polos de Desarrollo, priorizando las jurisdicciones de menor desarrolio econémico del
territorio nacional. La conformacién de un Polo de Desarrolio, sera a través de la
iniciativa publica o privada individual o en forma asociativa, con el patrocinio de
gobiernos auténomos.

o Al momento de la solicitud de aprobacién de constitucién de un Polo de Desarrollo, se
estableceran los Incentivos que los actores de mercado que interactlien dentro de cada
proyecto tendrén.

Reformas a la Ley de Solidaridad:

Respecto de la ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
20186, se incorporan incentivos en el Ambito educativo, laboral y tributario.

o Los incentivos educativos se concentran en el desarrdlio de carreras relacionadas a la
agricultura, agroindustria, innovacidn, fomento productivo, ciencias del mar, y
tendientes a construir la infraestructura necesaria, en las provincias de Manabi v
Esmeraldas.

e Los incentivas a nivel de empleo, promueven {a contratacién de talénto humano local,
de jovenes, y de adultos mayores en condiciones justas y dignas. También se determina
que la banca publica debera otorgar facilidad en crédito a aquellos emprendedores que
realicen actividades productivas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

e En el aspecto tributario, se incorpora la posibilidad de los contribuyentes residentes en
las zonas afectadas por el Terremoto, de solicitar la exoneracién del pago de anticipo
def impuesto a la renta en los ejercicios fiscales qgue consideren oportunos, cuando
mantengan pérdidas por este suceso.

Las modificaciones, disposiciones y plazos determinados por |a Ley Reformataria, entraron
en vigencia desde su publicacién en el Registro Oficial, desde ef 20 de febrero del 2019.
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17. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de COMERCIAL GINATTA S. A. por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2018 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacion el 7 de marzo
de 2019; y, serdn aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General

Ordinaria de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador.
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ING. Jorge Morén Jaldn T'C.P.A. Carola(Moncafo
Gerente General Contador General
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