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AUDITSA

Anchitores Exterrod

informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
COMERCIAL GINATTA S AL

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIAL GINATTA §. A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de camblos en el patrimonio y de
flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asl como €] resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, In situacion financlera de COMERCIAL GINATTA S. A. al 31 de
Diclembre del 2016, asl como el resultado de sus operaciones y sus lujos de efectivo por
el afdo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Interpacionales de
Informacidn Financlera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

Fundamentos de la Opinlon

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante én la seccion "Responsabilidades del Auditor en relaclon con la auditoria de los
estados financieros” somos independientes de COMERCIAL GINATTA 5. A de
conformidad con el i_:fn]jj._"u e EHL.]. para Profesionales de la Contabilidad del Conse jo di
Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades étlicas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria (i hemos obtenido en noestra auditoria
proporciona ona base suficiente y apropiada para expresar nuestra apinion de anditoria

Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

L. La Administracion de COMERCIAL GINATTA §. A. s responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados hinancieros adfuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF
para las PYMES), y de su control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materfales, debido a
fraude o error

Direccidn: Av. Pedro Menendez Gdbert, Teléfonos: 2599-290 [/ 2599-291
Cudad del Rio Edf. The Point, Prso: 24 2500-202 [2509.2073 | 250407304
ficina: 13-14.
Sitio Web ; www. prevauditsa.com
Guavaauil- Ecuador
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de COMERCIAL
GINATTA S. A. s responsable de evaluar la capacidad de la Compafila de continuar
como una empresa en funclonamiento, revelando, segidn corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la Administracion de COMERCIAL GINATTA 5. A.
Hene intenclon de liquidar la Compaiila o cesar operaciones, o blen no exista otra
alternativa mds reallsta para evitar el cierre de sus operaclones.

Los encargaclos de la Administracion de COMERCIAL GINATTA S A. son los
responsables de la supervision del proceso de elaboracion de la informacion financiera
de la Compafila

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

4

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, v
emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinidn.  Seguridad razonable es un
alto grado de sepuridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran
materlales si, Individualmente o en su conjunto podrian razonablemente inlluir en las
decistones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intermacionafes de
Aunditorfa, aplicamos npuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

« (dentificamos vy evaluamos los riespos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion,  El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado gque en el caso de una incorreccion
matierial debldo a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente erroneas o la
vulneracion del control Interno,

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaififa
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Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Adminlstracion,

Conclulmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principlo contable de empresa ¢n tuncionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si eXiste 0 no una incertidombre material
relactonada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento.  S5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemaos la
Mencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemaos una opinion modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.  Sin embarego,
hechos o condiclones futuros pueden llevar a que la Compafia no contintie como una
empresa en lunclonamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura vy el contenido de los estados
financleros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financleros representan las
transacciones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonahle

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacidn con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciom de las auditorias planificadas y los
hallazpos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficlencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

Otros Asuntos

5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102

de la Ley de Régimen Tributario v el Art 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a COMERCIAL GINATTA 5. A. por el afio terminado el 31 de Diciembre
del 2016, s¢ emite por separado

s -
Pedro B. Villalta - Socio PREVAUTIITINA
RNC No. 23959 SC - RNAE No. 2-883

15 de Marzo del 2017
Guayaquil, Ecuador
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en cafa v bancos [Nafa 3]
Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar [Nota 4)
Cuehitaz por cebrar a compaifos relacionadas [Nota 5]
Inventarios [Nofo &)
Activas por impusstios corrieintes [Nolo 10)
Seguros pagados por anticipado

Total activos cprrientes

Activos no corrientes:
Muobiliarios y equipos, neto (Noto 7)
Atlives por impuestos diferidos (Nota 10)

Totnl actives no corrientes

Total setivos

Pasivos ¥ patrimonio

Pasivos corrientes:
Acrecdores comerciales y otras cuentas por pagar (Noto &)
Dhligaciones Acumuladas {Nota 9)
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas [Nota 5]
Pasivos por iImpuesios corrientes [Nota 10)

Total pasivis corrientes

Pasivos no corrientes
Ohligacidn por beneficlos definidos (Note 11)
Total pasives no corrlentes

Total pasivos

Patrimonio:
Capltal pagado (Nota 13]
Rezerva legal
Utilidades retenidas:
Reserva de capital
Ajuste de primera adopcion de las NUF para las FYMES
Utilidades acomuladas
Totl patrimonio

Total pasivos y patrimanio

E— O Sl |
o Ing. Webster Cevallos Jalil
} Presidente

Ver notus adjumtas

31 de Diciembre
2016 2015
(Us Dalares)
276810 77276
162,182 343,471
94823 215,499
383,171 410,868
23,045 16,330
2,203 _ 2
1,042,234 1LiHa3. 644
65,583 76631
1,593 1,593
67176 78,224
1,109,410 1,141,568
139,177 242,428
16,993 18,722
180,273 13,588
7878 7,713
- 282,451
49,841 46,286
49,841 46,206
394,162 328737
150,000 150,000
39,069 39,069
76,193 76,193
(2.467) (9,467}
459,453 557336
715,248 813,131
1,109,410 1141868

(fwitr e G
CPA. Carola Moncayo
Contadora General
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COMERCIAL GINATTA S, A,

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas [Nota 5)

Costo de ventas (Nota 5}
Utilidad bruta

Gastos administrativos y de ventas {(Nota 5y 14)
Costos financieros
Otros, netos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 10)
Pérdida (Utlidad) neta del afio

Otro resultado integral:
Nuevas mediclones de los planes de beneficio definido -
ganancias (pérdidas) actuariales (Nota 11]

Total resultado integral del afio

////* /

—‘lr\.l-'_?;'-'_'_

‘sr

Ing. W-E bster Ce.jﬁ'aﬂuﬁ Jalil
Presidents

Ver nevas adyunes

Afo Terminado el 31 de
Diciembre
2016 2015
(US Ddlares)

1,602,071 2.076,784

(934,171}  (1,339,389)

667,900 737,395
(736,158) (741,523]
(15,248) (20,751)
1,362 38,433
(750,044) (723.841)
(82,144) 13,554
(17,305) (23,733)
C[(99449) (10,179)
1,566 9,300
(97,883) (879)

".."-' 20 n'.r‘"'f .{H g i

CPA. Carola Mancayo
Contadora General



COMERCIAL GINATTA S. A,

e

Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas

Ajustes de
Primera
Adopcion
Capital Reserva Reservade de NIIF para Utilidades
_Pagado Legsl  Capital Ias PYMES Acumuladas Total

{15 Delares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 150,000 39,069 76,193 (2467 538,215  H14010
Utilidad neta del afio, 2015 - - - - (B79)  (&79)

Saldos al 31 de Mclembre del 2015 150,000 35,069 76,193 [9.467) 557336 813,131
Pérdida neta del afo, 2006 - - s - (97,883) (97,883)

Saldos al 31 de Diclembre del 2016 150,000 39,069 76,193 [9.467) 459,453 715,248

/7 ;%{-/ S :
{7 I.i' Jr'f.:'[ ‘.h'ir_-'r- A==

# :.":' ;
Ing. Wehster Fﬁmllms Jalil
+ Presidente

Vier nestas acdfuntas

CPA. Carola Munéayu
Contadora General



COMERCIAL GINATTA S. A,

Estados de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el 31 de

Diclembre
2016 2015
LS Dilares)
Flujos de ofectivo de actividndes de operacidn
Recibido de clentas [ R 2,513,636
Pagmdo a proveedores v empleados (1384.147) [E849,169]
Efectivo generado por Lis operaciines 206,217 #=A4n7
Iniereses pagados [15.248) [2751]
Impauesto a la rents pagado [17.405) [23,734)
Otros (epresos) Ingresos petos 1,362 38433
Fluio neto de efectivo de actividades de aperacidn 205,026 SHA1G
Flujus de efective de actividades de inversion:
Comnpriigs de mohilarios v eguipos (96} (ZZ659)
Ventas ¥ fo retire de mobiliariosy egulpos = 1nale
Segliras pagados por antlelpado [2,Z03) A=
Flujo neto de efectivg de actividices de inversidn [3.165) (12340)
Flujo de efective de sctividades de Mnanciamiento
Figos de sobreginos bancarins - [44,425]
Piigos de préstamoy . [51.604)
Pigin de henelicios definidos Z3z7) .
Flujo neto de efectivo de actividades de financlambento (2,327) [96.109)
Aumanio [disminucidn) neto en efectivo en cafa ¥ baneo 1949 534 Ea03a)
Efectivo en caja ¥ banco al principlo del afio TT2T6 137,308
Efectivo en caja y banco &l final del afio (Nate 2} 276,810 7176
Concilincidn de la {pérdida) uthiidad nets con of Mujo neto de ofectivo de
actividades de operachin
Pérdida nec {99,449) {10,179}
Austes para conclliar la pirdida aeta con el flupo peto: de efective de
aclividades de operaciin:
Provision para cuentas dudosas f1,140 T.26%9
Deprociacion de mobiliarkss v equipos 12011 12062
Provisidn do immentarios al VMR 5 hd5 2075
Provisién obsolesconcla de imventarios - 21,1349
Reverrsiin da provision de bepefictos definidoa TA449 13117
Cambice on ol capital de trabajo:
aminucion oo deidores comerciales v otras cuentay por cobrar 0,150 A32,057
Disminucion [aumenio] en cuentas por-cobrar 2 compaifas mlacionedas 120,876 (133.7486)
Chismninuciin an imenticios 22,051 211,104
{Aumento} disminucion on activos por IMPUesios CorTienTey {6, 715) 2.63%
Bigminuciin en acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar {103,253) [997)
Aumente [disminecidn] en cumias por pagar & compafitas relocionmdsy 166,685 [A74.074)
Desminuciin obdligiciones scumuladas {1,729) [25,913]
{Haminucidn) avmento en pasivos por Impaestos corrlentesy _ 165 1263
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 205026 L
/ /
// f Ilf
[ ”,’i_- . . - A, {,] i
A 7 ,_'ll;/'f“'!-'u-*'- Q?!rif”r-"_-' ] 70
. Ing. Webster Cevaflos Jalil CPA. Carola Monca
Presidente Contadora General

Ver notas adjuntas 7



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afins Terminados ¢l 31 de Diclembre del 2016 v 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compatfiia es la importacion y comercializacion de articulos de
ferreteria, sanitarios y accesorios para la construccion y el hogar,

La Compafia es una sociedad andnima constituida en 1942 en Ecuador con la razon social
Compania Comercial Sudamericana 5. A, regulada por la Ley de Compailas, con plazo de
duracion de 50 anos e inscrita en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 15 de Abril
de 1942. En Septiembre de 1946 cambid su nombre comercial a Compania Comercial
Ginatta y posteriormente en Julio del 2002, cambid su razdn social a Comercial Ginatta 5. A.
El 23 de Noviembre de 1998 la Compafiia prorrogd su plazo de duracidn en 100 afios mas,
la escritura piblica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 13 de Enero de
1999,

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo s/n y Av. Agustin Freire, edificio La Llave, km, 2.5.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la Compaiia mantenia 9 empleados para desarrollar su
actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafila,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaila v serdn presentades a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Companla, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiia opera en Ecuador, un pals que desde ¢l afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacidn legal, con una economia que, de acuerdo con informacidn publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
altimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados fnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medlanas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
IASE] y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas de manera uniforme a los periodo que se
presentan en estos estados financieros

Base de Medicién

Les estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial

Moneda Funcional

Los estados financleros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafia y de curso legal en ¢l Ecuador.

Efectivo en Caja y Banco

Efectivo en caja y bancos Incluye aquellos activos financleros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos,

Instrumentos Financieros
Activas y Pasivas Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos iniclalmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos o pasivos financleros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados,

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor raxonable.

Los actives y pasivos financieros se presentan en activos ¥ pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.



COMERCIAL GINATTA §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacian)

Activas y Pasivos Financieros [continuacidn)

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compafias relacionadas. Los pasivos financleros
se clasifican en las sigulentes categorias; otros pasivos financleros.  La clasificacion depende
del propisito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La
administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se¢ cotizan en un mercado
active, Surgen cuando la Compaiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
dendor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se¢ mide al costo amortizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Compafhia Relacionada

las cuentas por cobrar a compafila relacionada son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Proviene de ventas de
hienes y préstamos. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se
registrana su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Diros Pasivos Financieros

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a
compafiias relacionadas, son medidos inicialmente a su valor razonable, netos de los costos
de transaccién. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés cfectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

— —

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidon)
Instrumentos Financieros (continuacion )

Activos y Pasivos Financieros (continuacidn)
Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financleros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Despuds del
reconocimients inlcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de s tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por pagar a Compaifiia Relacionada

Las cuentas por pagar a compafila relacionada son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Después del
reconocimients infcial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado,

Deterioro de Actives Financleros al Costo Amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probades por deterioro al final
de cada periodo, La Compania constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiila no podrd cobrar
todos los montos que sc le adeudan de acucrdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financleras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y ia falta 0 mora en los pagos se¢
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diclembre
del 2016 y 2015, la Compariia ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus
condicienes actuales a constituldo una provisién para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde ¢! importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn.



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros [continuacion)
Activos y Pasivas Financieros [continuacion)

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, ¥ transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo financiero. La
compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus

obligaciones.
Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor, Estdn valuados en base al método promedio ponderado.  El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta

La Compafia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfodo, constitayende la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Coando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados por anticipados se encuentran registrados al costo de
adquisicidn y son amortizados de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

Mobiliarios v Equipos
Los elementos de Mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicidn mas wdos los costos directamente relacionados
con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de fa productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los actives, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

12



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Mobiliarios y Equipos {continuacién)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue s¢ incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, las instalaciones, los muebles y enseres, equipos
de computacion, wvehiculos y otros mobiliarios estin registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en librog del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, Sl se trata de activos identilicables que
no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de cfectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta y el
gasto de impuesto diferido.

13



COMERCIAL GINATTA S. A. |
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 229 para los
afios 2016 y 2015, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios
anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferenclas temporarias existentes entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de Informacion financiera y los
montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para wdas las diferencias
temporarias que se ra gue reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y coalguier
pérdida o crédito flscal no utiizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
méiximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se

recuperen.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas gue se espera

sean de aplicacion en ¢l perfodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

importe neto on libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por velnticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiia, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores [(beneficios definidos) sin perjulcio de la jubilacidn que les
corresponde en su condiclén de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

14



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacidén Patronal - Beneficio Post Empleo (continuacidn)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuldos
al perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipitesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Banificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacidn

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacion de ka relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagard a los
trabajadores el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencla y cambios en
lo% supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacidn de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
h-nsel del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los heneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconocerin en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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COMERCIAL GINATTA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacidn)
Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que aleance por lo menos el 50% del capital social,
Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Esta cuenta proviene de la aplicacion de la NEC 17, El saldo de la reserva de capital no podra

distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero

rd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio
ubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de liquidacion

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeién por primera vez de las NIIF para las
PYMES, sdlo podri ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico incluldo, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion luyan a la Compaiila y el monto pueda ser medido confiablemente, Las ventas
son reconocidas netas de devoluclones y descuentos, cuando se ha entregado el bien v s¢ han
transferidos los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
tenlendo en cuenta fas condiclones de pago delinidas contractualmente, sin Incluir

impuestos.
Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los

ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Compensacion de Saldos y Transacciones (continuacion)

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al page del pasive de forma simultdnea
se prisentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compadia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fable, 0o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de exlstir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiila tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion flable del importe de la
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

5i el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se
recopoce como un costo financierc en el estado de resultados integrales,

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere gue
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafila, con el propdsito de determinar la valuacidn v
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la- Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

17



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continvacion)
Estimaciones Contables {continuacion)

Provisidn para cuentas dudosas

La compaifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigedad de 180 dias o mds debido a que la experiencia
historica establece gue las cuentas por cobrar vencidas o mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presten una antigtiedad entre 90 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento dé la contraparte ¥y un andlisis de la
posicion financiera actual de la contraparte,

Vida Util y Valor Residual de Mobiliaries y Equipos

La vida 0til estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados
al final de cada afo, siendo el efectn de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva,

Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:
Afios de vida atil estimada

__Minima __ Maxima
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn 3 3
Vehiculos 5 3
Otros mobiliarios 10 10

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacidn tributaria aplicable. La Compadia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria.  Adn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la Interpretacitn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrdn lugar en el futuro,
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COMERCIAL GINATTA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables {continwacion)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion
(continuacidén]

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales fueron las
slgulentes:

31 de Diclembre
2016 2015
% %
Tasa de descuento 746 631
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 i00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 200
Tasa de rotacion (promedia) 23N 10,24
Vida laboral promedio remanente (2016 y 2015: 6,16 y 6.0 ahos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2016 y 2015: TM 1ESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 afos

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a bos
camblos en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del
periodo sobre el que se inlorma.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar ol
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

{(Mros resuitados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del perfodo, sl no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit por
revalortzacian), segin lo requerido por las NIF para las PYMES. Durante los aflos
terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)

Eventos Posteriores

Los eventos posterfores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacitn financiera (eventos de
ajuste] son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores gue no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la sigulente manera:

31 de Diclembre
2016 2015
{US Ddlares)
Caja 2,468 5,447
Bancos £74,342 _namy
276,810 77,276

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre
2016 2015
(U5 Dilares)
Dendores comerciales:
Llientes 313,000 364,584
Compafifas emisoras de tarjetas de crédito 31.zan .
Provision para cuentas dudosas (90,988) __[29.848)
‘253,303 332,736
(Mras cuentas por cobrar;
Empleados 178 101
Otras 8,701 10,634
262,182 343,471

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de articulos de ferreterfa,
sanitarios y accesorios para la construccion y el hogar, con plazo de hasta 90 dias y sin
interés.



COMERCIAL GINATTA S. A,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

La Compafila no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensario contra ningtn saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte,

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
~ [ii§ Dalares]
Por vepcer 118,487 106,483
Vencldos:
1 - 30 15,168 46,627
31 - 60 19,830 47,704
61 - i 9,182 3,031
91 en-adelante 150,333 168,739
313,000 362,584

El movimiento de la cuenta "provision para cuentas dudosas® fue como sigue:

2016 2015
(US Bdlares)

Saldo al principio del afo (29,848) (33,581}
Provisién con cargos a resultados (61,140) (7.269)
Lastigo = 11002

Saldo al final del afio (90,988) (29,848]

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con companias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién _ Pais 2016 L
{Us i}:F.I'.-.rm":j a
Cuentas por cobrar:
La Wave 5. A De Comerdio Relacionada Hruadar 01,983 3.0Th
Ecuaimoo 5 A Relacionada Eeuwador - 212,608
Otras Relactonada Ecuador 2,840 15

94823 215699

2]



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continuacidn)

Cuentas por pagar:
Ecualmco 5, A, Helacionada Ecuador 114,086 50
La Llave 5 A. De Comercio Relacionada Fouaidor 22177 .
Dalkasa 5. A Relacionada Ecuador 44 010 13,538

180,273 13,588

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta de repuestos y materiales para el sector ferretero por USH 2,770 (US$ 170,641 en el
2015) y préstamos otorgados por COMERCIAL GINATTA 8. A, a favor de las compaiiias
relacionadas por US$92,096 {US$45,000 en el 2015), sin fecha especifica de vencimiento y
sin interes,

Las cuentas por pagar a compaiias relacionadas representan principalmente facturas por
compras de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

Durante los afios 2016 y 2015, la Comparia realizd las siguientes transacciones comerciales
con compafiias relacionadas:

31 de Diclembre
2016 2015
- [US Ddlares)
Ventas, netas;

Repuestos 25,633 202 .39
Costo de ventas 755426 7.1949
(rastos de operacion

Asesaria financiera 89,796 102,101

Arriendn 21,088 54,429

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion ¥ demds personas gue asumen la gestion de la
Compania COMERCIAL GINATTA S. A. incluyendo a la gerencia general, asl como los
accionistas que fa representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en
transacciones no habituales y /o relevantes.



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacidn)

Saldos y Transacciones con Companias Relacionadas (continuacion)

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el Directorio no realizd
pagos por asesoilas nl olros rubros por compensaciones, asl como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los afios 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

6. Inventarios
Al 31 de Diciembre, los inventarios estan constituidos como sigue:
31 de Didembre
20106 2015
(US Ddlares)

Productos terminados 411,090 433,187
Provision de Inventarios al VNR (6,826) (1.180)
Provision obsolescencia de inventirios (21,139) (21.139)
En trinsito +6 -

383,171 410 868

La Compafiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

El movimiento de las cuentas “Provision de Ioventarios al VNR y Obsolescencia de
inventarios” fueron como sigue:

31 de Diclembire 2016
Provision de Provision
Inventarios Obsolescencia

al VNR  de Inventarios

(US Délares)

Saido al principio del afio . :
Frovision con cargos a resultados (2.075) [21.139)
Redasificacion _ 895 -

Saldo al principio del afio {1.180) (21,139)
Provigion con cargos a resultados (5,646) -

Saldo al final del afio (6,826) (21,139)




COMERCIAL GINATTA S, A. :
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Mobiliarios v Equipos

Mobiliarios y equipos consistian de lo siguiente;

Costo o valuncidn
Depreciacian acumulada y deterioro

Los movimientos de mobillarios y equipos fueron como sigue:

31 de Diciembre
2016 2015
{Us ﬂﬁ.‘umi}
118,501 117,539
(52.918) (40,908)
65,583 Th61
Otroa O on

Instalacione enseres  computacian Vehboulo Maobifiarios Curse Titail
(IS Deblgaruy)
ot oy valiacian:

Saldos 4l 31 de Diclembre dol 2014 13,705 25293 13975 14299 2114 44302 113688
Adiclones 17,1216 3,197 2336 - - 22559
Transferencia [Activacidn ) 44,302 - . [44.302) 3
Reclanficaciones [10,720) (660Z) (l4B6) (1H.BOH]

Saldosal 31 de Diclembre del 2015 64413 21,888 14825 14299 1114 - 117,539
Adiclones B - - %2 @ - . - 962

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 64413 21888 15787 14299 2,114 - 118,501
Depreciachkin scumiilada y deleiioro;

Saldos al 31 de Diciembre del 2014  (5992) (15905) (11.243) (3810 {382) - [37.335)
Adiciones (5246) {L783) (1,962) (28600  [211) - [12,062)
Reclasificaciones 4207 4283 . S (1] - HAHO

Suldus al 31 de Diclembre del 2015 (7,031) (13,405) (13,205) (6,673)  (594) - (40,908)
Adlcianes _(6,043) (L280) (1,516) (2,860)  (211) = (12,010}

Saldos al 31 de Diciembre deol 2016 (13,174)  (14,685) (14,721) (9,533) (805) - [52,918)
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COMERCIAL GINATTA S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerclales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

31 de Diclembre
2016 2015
[US Ddlares)
Proveedores 65,798 177,182
Anticipas de clientes 30,751 22,339
Otras 42,628 42,907
139177 242428

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicias
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

9. Obligaciones Acumuladas
Las obligaciones acumuladas consisten de lo siguiente:

31 de Diclembre
2016 2015
[US Delares)
Beneficios Sockales 16,993 16,330
Participacion de trabajadores . . 2392
16,993 18,722

Los movimientos de las cuentas beneficios soclales y participacidon de trabajadores por los
ahos terminados ¢l 31 de Didembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Participacion
Heneliclos de
Sociales Trabajadores
(US Délares)

Saldos al 31 de Diclembre del 2014 14,710 29,925
Provisiones 28,652 2.392
Fagos = (27,032) (29%25)

Satdos al 31 de Diclembre del 2015 16,330 2392
Provisiones 28,633 -
Pagos {27,970) (2392)

Saldos al 31 de Diclembre del 2016 16,993 -

i



COMERCIAL GINATTA S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos
Activas y Pasivos por Impuestos Corrientes
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo sigulente:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente e 150 23,045 16,330
23,045 16,330
Pusivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 4,795 5715
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3,083 1,998
7.878 7,713

El movimiento de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados ¢l 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
fUs Dedlares )
Saldo al principio del afio . .
Provisian con cargo a resultados 17,305 43,733
Pagos _f17,305)  (23733)
Saildo al final del afio - -
Impuesto a la Renta
gasto por impuesto a la renta congistia de lo siguiente:
2016 2015
(LS Dolares)
(rasto del impuesto corriente 17305 23,733
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias i = =
17,305 23,733




COMERCIAL GINATTA S. A.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

10. impuestos {continuacion)
Impuesto a la Renta [continuacidn)

Una reconcillacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2016 2015
[US Dolares)
Utilidad antes de Impuesto a la renta (82,143) 13,554
Mis [menos) partidas de conciliaclkon:

Gastos no deducibles _ 76405 53503
Urilidad grabable __(5.738) 67,057
Tasa de impuesto o 22% 25%
Impuesto a la renta causado - - 16,764
lmpuesto a la renta minimo por pagar - 23,733
Impuesto a la renta minimo a pagar 17,305
Retenciones en la fuente ____[17,305) (23,733)

lmpuesto a la renta por pagar

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cidige de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%,.

La Compaiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matemditica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los Ingresos
tributables.

5i el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en ¢l
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributarlo, la facultad de la
Administracidon para determinar la obligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; [li) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y [lii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o
¢n forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No. 860 segundo suplemento se
publicd la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativa del articulo 547 del Cédigo Organico de Organizaciin Territorial, Autonomia y
Descentralizacion, donde los principales cambios son:

Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el artdculo 10 al final del numeral 12,
“una deducclon adictonal del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores”.

Se incluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuicultor
que podrin acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico,

Se sustituye el segundo inciso del literal i} del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Socledad devolucidn del anticipo.

También se incluye a continuacion del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte piblico y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de las unidades de transporte y sus acoples.

Se modifica y agrega en el articulo 159 a continuacidn del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en ¢l Ecuador: “11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pals por un residente, sea como financiamiento propic sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubleren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios
contados a partir de su ingreso.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicaron

L

En ¢ registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY ORGANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACION DE TRIBUTOS,



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacidn)

Mediante registro oficial No. 913 Séptimo Suplemento, se die Resolucion CPT-RES-2016-
09, que reférmese la resolucidn No. CPT-03-2012, la misma que establece el listado de
materias primas, insumos y bienes de capital, por cuyas Importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesaos productivos, se genere y pague el impuesto a la
salida de divizas que, a su vez, podra ser utilizado como crédito tributarfo, que se aplicard
para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

Mediante Registro Oficial No. 912 Tercer Suplemento del 29 de diclembre de 2016, se
emite Resolucidn No, NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan fa exoneracidn del pago del
saldo del impuoesto & la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese el procedimiento para la devolucion de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diclembre de 2016 y la baja de obligaciones
remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y
myo de 2016

Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la
Resolucidn No, NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracién y pago
del impuesto a la renta en enajenaciones de acclones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracidon, explotacion
concesian o similares y aprobar ¢l "Formulario 119" para la declaracion y pago del impuesto,

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo Cargo
31 de {abono) 31 de fabone) 3l de
Diciembre al Estado de Diciembre al Estado de  Diciembre
del 2014 Resultados  del 2015 Resultados  del 2016

(U Tkblares)
Activo por Impuesto diferido:
Provisidn para cuentas dudesas 1593 - 1593 - 1,593
1593 - 1,593 . 1593




COMERCIAL GINATTA S, A.
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10. impuestos (continuacion)
Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la tasa efectiva de impuesto fue;
2016 2015
(US Dolares )
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta (81,317) 13,554
Impuesto a la renta corriente 17,305 23,733
Tasaefectiva de impuesto - 175.10%
11. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consiste de lo siguiente:
31 de Diciembre
2006 2015
{ Us | Dda'arasj
lubitacién patronal - beneficios post empleo 41321 19,194
Honificacion por desahucio — beneficios por terminacion = B,520 08z
49841 16286 _

Jubilacidn Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como
sigue:

2016 2015
{(US Dolares)

Saldo al principio del afo 39,194 36,370
Costo laboral por serviclos laborales 5,275 7,881
Costo financlero az 3,882
Ganancias (pérdidas) actuariales (2,700) (8.459)
Beneficios pagados (480)  (480)

Saldo al fin del afio 41321 39,194
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11. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacidn)

Bonificacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El movimiento en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahuclo fue como
sigue:

2016 2015

(LIS Délares)

Saldo al principio del afio 7092 5.499
Costo laboral por servicios laborales 1,700 3.031
Costo financiern 442 682
Ganancias [pérdidas) actuariales 1,134 [B41)
Beneficios pagados ~ {1.848) (1279)
Saldo al fin del afo 8,520 7092

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
heneficios definidos fueron realizados al 31 de Diclembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente,

Los importes reconocidos en Jos resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 Z015
(LS Didfares)
Costo laboral por servicios actuariales 6,975 10,912
Costo financiera - 474 4564
7449 15,476
12. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponden a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiifa. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compafila se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

L]



COMERCIAL GINATTA S. A.
Motas a los Estados Financieros (continuacion)

12, Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financlero luctie debldo a camblos en los precios de mercado, En el caso de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y ¢l riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son
sustanciaimente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafila no tiene una exposiclon
Importante a los riespos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un Instrumento financiero fluctien debldo a cambios en los tipos de cambio. La
compafifa realiza sus operaclones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de dpos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas { principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposiclion al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular,
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12. Instrumentos Financieros (continuacion)

Riesgo de Liquidez

La Compafila monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto ¥ largo plazo, El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos,

La Compafiia monitorea y mantiene un clerto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para finandiar las operaciones de la Compaiia, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

13. Capital Pagado

Al 31 de Diclembre del 2016 y 2015, ¢l capital pagado consiste de 150.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

14. Gastos Administrativos y de Ventas
Los gastos de ventas consisten de lo sigulente:

2016 2015
(US Délares)

Asesoria de sociedades 107,648 143,404
Comisiones a vendedores 81,519 HY,550
Asistencia técnicn 89,248 75,098
Sueldos y bonificaciones 62,589 69,991
Heneflcios sociales y movilizacion 55425 62,360
Arriendos 42,460 54,4349
Indemntzaciones laborabes 26,296 £
IVA gasto 25534 22,564
Transporte de mercaderia 15,950 28,135
Gastos por nbsolescencin - 21,139
Baja de inventarios 15476 19,595
Publicidad ferias y seminarios 4,101 15,554
jubilacién Patronal y Desahucio 7382 13,744
Depreclaciones 12,011 12,062
Suministros ¥ materiales 6,557 10,673
Gastos de gestidn 20377 10,465
Seguros Hidh H349
Frovistdn para cuentas dudosas 61,140 7269
Participacion de trabajadores - 2392
Otros 101,799 74,733
736,158 741,523
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y Ia fecha de emision de los estados financieros (15 de
Marzo del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,




