COMERCIAL GINATTA S. A.
Estados Financieros

Afo Terminado el 31 de Diciembre del 2015

Contenido

laforme de los Auditores Independientes | . . s

Estados Financteros Auditados

Lictados de Sitpacion Financiera
Estadosde Resultados Integrales ... . .

Estados de Cambios en el Patrimonio .o .
Estadas de Flujos de Efective o o e
MNotas a bos Estados Financieros oo e

.................

w1 LT et



informe de los Auditores Independientes

“AUDITSA

Awilitores Externos

A los Acclonistas de
COMERCIAL GINATTAS. A

Introduccion

Hemos auditado los estados lnancieros adjuntos de COMERCIAL GINATTA S. A, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2,

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencla, para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

L

MNuestra responsahilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la
preparacidn y presentacidn razonable de los estados financieros, con ¢l fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compadiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
aproplados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,
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AUDITSA

Auddifores Externog

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suliciente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra opinion, los estados linancieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos Importantes, la situacion financiera de
COMERCIAL GINATTA S. A. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
¢n esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES).

(ediee® 30 edke Dwsils

Pedro B. Villalta - Socio BERE VAT RA
RNC No. 23959 SC - RNAE No.2-883
25 de Marzo del 2016
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COMERCIAL GINATTA S. A.
Estados de Situacién Financiera

31 de Diciembre
2015 2014
(US Déiares)
Activas
Activos corrlentes:
Efectivo en caja y bancos [ Mofo 3) TTLTh 127309
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Noto 4) 343471 e
Cuentas por cobrar a compafias relaclonadas (Nota 5] 215,699 81,953
Inventarios (Nota &) 410,868 645,186
Activos por impuestos corrientes (Noda 11) 16,330 18,969
Total actives corrientes 1,063 644 1656214
Activos no corrientes:
Mobiliarios y equipos, neto (Nota 7) 76,631 76,351
Activos por impuestos difieridos (Neta 11) 1,593 1,593
Total actives no corrientos 78,224 77,944
Total activos 1,141,868 1.734,160
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 8) . 96,109
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar [Nota 9) 242,428 Z43425
Obligaciones Acumuladas [Nota 16) 18,722 44,615
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas (Nota 5] 13,588 487 662
Pasivos por Impuestos corrlentes (NMota 11) 7,713 5,450
Total pasives corrientes 282,451 #78.281
Pasivos no corrientes
Obligacion por beneficios definidos (Nofa 12) 46,286 41869
Total pasivos no corrientes 46,286 41869
Total pasivos 328,737 920,150
Patrimonlo:
Capital pagado [Nota 14) 150,000 150,000
Reserva legal 19,069 39,069
Utilidades retenidas: :
Reserva de capltal 76,193 76,193
Ajuste de primera adopcidn de kas NIIF para las PYMES =.467) (9.46T)
Uhilidades scumuladas 557336 558215
Total patrimonio 813,131 814,010
Total pasivos y patrimonio 1,141,868 1,734,160
T W N
(bt )
" /'Webster Cédrallos Jalil CPA. Carola Moncavo
Presidente Contadora General
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COMERCIAL GINATTA 8. A,

Estados de Resultados Integrales
Afio Terminado el 31 de
Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Ventas netas (Nota 5) 2,076,784 3,089,593
Costo de ventas (Nota 5) _(1,339.389)  (2144.103)
Utilidad bruta 737395 945,490
Gastos administrativos y de ventas {Nota 5y 15) (741,523) (749,087)
Costos financieros (20,751) (56,927)
Otros, netos 38,433 30,101
(723.841) (775.913)
Utilidad antes del impuesto a la renta 13,554 169,577
Gastos por impuesto a la renta (Nota 11) (23,733) (37.695)
Pérdida (Utilidad) neta del afio (10,179) 131,882
Otro resultado integral:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido -

ganancias (pérdidas) actuariales (Nota 1.2) 9,300 -

Total resultado integral del afio (879) 131,882
: :Zf}'.-{r'?;ff%%}w-: A
/ Webster Eevaﬁﬁs Jalil CPA. Carola Monc

Presidente Contadora General
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COMERCIAL GINATTA §. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas
Ajustes de

Primera
Adopcldn
Capital Reserva Reservade de NIIF para Utilidades

_Pagado Legal Capital  lasPYMES  Acumuladas Total

(U5 Ddlares)
Saldos al 31 de Diclembre del 2013 150,000 39069 76193  (9467) 426333 682128
Utilidad neta del afio, 2014 - .5 : - o 131,882 131,682
Saldos al 31 de Diclembre del 2014 150,000 39,069 76193  (9467) 558215  H14,010
Utilsdad neta del afio, 2015 . . - - [879)  (879)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 150,000 39069 76193  (9467) 557,336 813131
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"/ Webster Cevall®s Jalil CPA. Carola Moncayo

Y Presidente Contadora General



COMERCIAL GINATTA S, A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el 31 de
Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Flujos de efectivo de actividades de oporachon:
Recibido de clientes 2513636 1953430
Fagado 4 provesdores ¥ empleados (2.449.169) [2350,107)
Efectivo penerado [unilizsda) por las operacones B AAT &00323
Int=reses pagados [20,751) (#1.7X5)
Impuesto a la rents pagado (23,733) (37.695)
Otros ingresos (egresos) netos 38433 200 16509
Flufo meta de efective de actividades de aperacidn Bl 416 331!, (]
Flujas de efectivo de actividades do Inversidng
Compras de mobiliarios ¥ equipos [ZLE59) (S0, 3400)
Ventas y/a retiro de mobillarios y egquipos 10,319 14n
Flujo et de efectivo de acthvidades de inverisin (12340 [#5.992)
Flajo de efectivo de actividades de financlamien o
Pagos de sobreginos bancarios [44.425) 4425
Aumento on présumog & ans.ahk0
Pagas de sobrogiros bancarios [51,684) (BS540
Flujo neto de efectivo de actividades de financlamisnto (96,109) Lm‘;ﬂ:
Aumento [disminucida) noto on efectivo en caja y Banco (SH.033) (37
Efectivo en caja § Baneo al principio del ao 117309 1IT 626
Efectivo ea caja ¥ bunco al final del afio (Mot 1) 77,276 127309
Conciliacion de la (pérdida) utilidad nets con o flujo neto de efective de
actividades di operacidng
(Pérdida) utilicac neta (10.179) 131,882
Ajustes para concillar la (pérdida) utilidacd nota con e Mujoe neto de efective
de actividades do operscidn;
Frovisidn pars cusntss dudosas 7269 10610
Depreciacidn de mobiliarios y oquipos 11062 Ba02
Frovisken de imvenlarics al VR 1075 -
Provisiin obsolescencia de imventarios 21,13% .
Reversitin de provision de beneficios definidos 1377 20,199
Cambios en ol capital de rabajo:
DMaminucidn [mumento] en deudores comerciales ¥ obfas cuentas por
cobrar 432,067 [131,26H)
Aumento en cuantas por cobrar a compaiius relacionadas [133,7456) (27, 702)
Disminuchin en nventarios 11,004 260,182
Disminuchin [aumento] en activos por impiestios cormenles 809 [10.604)
Disminuciin o6 sreedones comercialin ¥ olras cuenlas por pagar 97) (50, 145)
[DEminucidn] Ssimentn n corntas pol pagsr 3 compafiias rdsconadas [474.074) 356,7TH
[Disminucidn] sumento obligationss stumuladas (Z5.91%) 7.738
Aumento 0N PALIVOS POT Inpusston cormontes 1263 1,82%
Disminucién en benedickos definidos . 12007
Flujo neto de efectivio de activi dit i para b Si414 538,p0d

- Webster Cevallds Jalil
Presidente

#m{{ i’fl"j_:' -Ir-l_«f

CPA. Carola Moricayo
Contadora General



COMBRCIAL GINATTAS. A,
Motas a los Estados Financieros

Por los Ailos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 vy 2014

1. Informacion Gexeral

La actividad principal de |n Compafia os s importacién ¥ comercializacidn do articulos de
ferretcria, sanitarios v accesorios para ia construccion y el bogar.

La Cumpafiia cs una sociedad andnima constituida en 1942 ¢n Ecuador con la razdn social
Companta Comercial Sudamericana 5. A, regulada por [0 Ley de Compafifas, con plao de
duracitn de 50 aiios ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquit cf 15 de Abril
do 1942 Bo Sepdembre d2 1946 camblo su nombre comercial & Compaiila Comereial
{rinatia ¥ posterioriments en [ulio del 2002, cambid sy razdn social s Comeeelal Ginatta 5. AL
Bl 23 Jde Noviembre de 1998 Ja Compadfa prorrogd su plaze de duracion on 100 a5ios mds,
la eseritura piblica correspondiente e inzcrita en ] Registro Mercannl el 13 de Enere de
1999

El domicilic principal de la Compafia donde s¢ desarrollan sus actividades es el cantdn
Guayaduil Av. Juan Tanca Marehgo s/ny Av, Agustin Freire, edificio La Llave, ltm. 2.5,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la Compafia mantenfa 12 y 9 empleados,
respeditimente, pora desarrollar s aciividad,

IA informacidn contenida &R é¢stos eostados  financiedos o8 responsabilidad de la
Administracian de fa Compania.

Los estados bnancleros pot el 2fio terminado ¢l 31 de Diciembrs del 2015 han =sido
apmebades por la Gerengia de 1o Compaiiia y sepan presentados a b Junta Generat de
Acctanistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencta de la Compatilz, los estados
fjhaneeros serdn aprabados sin medificoriones.

La Compaitia opera en Ecoodor, un paks ope desde ol afo Z000 ywilza =1 US dakay oo
etaveda do circulacion legal, con una economla yue, de dcuerdo con informacidn publicada
poer el Bance Central ded Ecuader, presenta los siguientes indices de inilacidn en los res
1tlkimos afios:

Endice de
21 de Diclembre; Inflacidy) Ansil
2015 3.385%
7014 3675

2013 2.70%



COMERCIAL GINATTAS. A.

MNotes & los Estpdos Finangieres {conhnwacion)

2. Resumen de las Principates Politicas Contahles

Deglaracion de Cumplimiento

Los estados financierns adjuntes han sido prepatados de acuerdo con las Moroas
Imrertiacionales de Miormacion Financicra para Feguefias v Medianas Entidades (NIUF para
las PYMES) ernitidas por el Congejo de Normas Tnternacionales e Contabilidad {en adelapte
iASE) ¥ vigentes &) oicrre ded 2005 ¥ aplicadas de maonera uniforme a los periodo gue se
prosentan en estos estados financicros.

Base de Medicidn

Lus estados financleros adjuntos han sido preparados en base al costo histirico, Excepto por
Tis Boneficios sociales de largo plygt que son valorizados en base al método actyarial.

Moneda Funciepal

Los estados financieros adpuntos se presentan on dilares de Estados Unidos de
Norteamdérica, moneda functonal de la Compafifa ¢ de cursn lepad en el Eooador,

Efectivo en Caja y Fatce

Efectlvo en caja y bancos incluye aqueltos activos finanticros liquidos, el efectivo en caja y
depositos a la vlsta en bancos.

Instrumentos Financierds

Actives ¥ Pasivos Financiengs

Los acdvos ¥ pasives financieros se reconocen vy 5¢ dan de hajz on a fecha de |a negeociacian
cuando ¢ chrmpreanely a comprat o vender g1 activo, contratar o pagar ol pasivo y son
medidos iniclalments a su valor razenable, mds [0s cosms de la transaccion, excepto por
ayuelios activos o pasivos financleros clasificades al valor razonable con cambios en Ing
resultados, los cuales son toicialmente medidos al vaior razonable y cuyos costes e o
trapfaceidn se reconbeen en resultados.

Los aclives y pasives fioancieros roconocidos son pesleriormente medidos al costo
amaortizadn o al valor razonable.

Los activos v pasivos linancieros se presenian en activos ¥ pasivos corrichtes, excopto jus
vencimientor superiores a 1Z meses desde la focha del estado de sitwacidn financiera, gue o
o AR COMD ACHIVOG Y TRRII0E B SOTTILTRES,



COMERCIAL GINATTA . A.

Notas a fos Estados Financieros (conlinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables feontinuacidn)
Instrumentas Financieres {condinwacidn)
Actives ¥ Pasivos Finaucieros fcontintaciin]

La Compatia clasifita sus octives Yinancieros en las siguientes categorfas: préstmos y
cuenkas por cobrar y cucntas por cobirar 4 compaifs refacionadas. 1oz pasivos financieros
s¢ ¢lasifican en lag siguientes catoporias: atrog pasivos financivros.  La claslficacidn depende
del propdsito con el gque se adguirivron los Aclivos o contrataron los pasivos La
administracion «etermina 3 clasificacion de sus acbvos y pasivos ¢o el momenn del
reconocimiento inkial.

Priéstamas y Cuentas por Cnbray

llepresentan cuentas pror cobrar comnerciales ¥ oras cucnkaS por cobrar. Son activos
financicrns po derivados con pages fiios o determinables, que oo se cotizan en un merdacdo
actyo, Surgen cuando la Compardla proves biones o servicios ¥ dinero directamente a un
tdeudor sin intencion de negoclar la cuenta por cobrar,

Despuds del reconpcinmento inicial, A valor razonable, se mide al costo amortizade utilizandeo
el métndn de la tasa de interés efecrive, mones cualguier deteriorn. Las cusntas por oobrar sc
repisiran a so valor nominal que o5 €1 equivalente a su costo amertizado.

Cuentas por Cobrar i Compafiia ficlacionada

Las cuentas por cobrar a compaila relactonada son activos financleros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Froviene de rembofsos de
gastos Despuéds del reconociiento inivial 4 valor razonable, s¢ mide al costo amortizado
gtilizabde ol metodo de la tasa de intepds electva. Las cuentas por cobrar se regisiran a su
valor pominal gue es equivaleiite a su costo amortizado.

Cros Pasivas Financieras

Representan préstamos bancarios-v cuentas po pagar comercjales ¥ otras cuentas por pagrar
¥ CUghtas por pagdr a eompaiias relaclonadas, son medidos indclalmente 2 su valor
raronable, notos de los costos e transaccion,  Posterlopmoents son medidos al costo
amortizade utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva, siendo [us pastos por intereses
reconocidos sohre wia hase de peconocinmients eloviive.



COMERCIAL GINATTA 8. A.

Notas a log Estados Financieros {continyacion)

2. Resumen de las Principales Paliticas Contables frontinuacion}

Iestrumentas Financicres feantinuacion)
Activos ¥ Pagivos Financieros feontinuacidn}
Pristainos

Se recopecen inicialmente & su valor naminal gue no difiere de su walor razonable, los ruraley
fueron contratados a las tagag vigentes cn el mpemendo. Mo existen costos de transacciones
significativas incurridus al moméente de su coptratacion.  Estos préstamos se registran
suhscouentemernte a su eosty amortizade usando las @sas de intergs packadas.

Cuentas por Pagar Comercizles ¥ Qtras Cuentas poi Pagar

Las clientas por pagar comerciales y oteas cuentas por pagar son pasives fnoocieros
derivados con pages fjos o determinables, que no cotizan en un mercada activg, Despuis del
reconacimientn nfctal, a valor ragenable, se miden al costo amardzsdo wtilizande of m#todo
de la tava de inecrés efectiva, Las cuentas por pagar s€ registran a su valor nominat que o5
eguivalunte o ow toste anaTisnde.

Cuentas por pagar a Compafiia Relaciennda

Las cuentas por pagar a compania relacionads son pasives financieros no depjvados con
papos fijos o determinables, gue po cotizan en un mercado aclivo,  Después def
reconoeimiento iRiCial 4 valor rozenable, s¢ mide af costo amottizado vtlizando el métode Je
[o easa do interds efectivae Las cuwnins poT ot SE TEPISION a su valor nomina) que es
cquivalente a su cosen amoriizada.

Deterioro de Actvos Finaneieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizada, sen probados por deteriorn al final
de cada periodo. La Compasiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas pop eobhtar cuando existy vvidencia objetiva tde que lo Compania no poded cobrar
berdd0s los montas que sa le adeudon de acuerde ¢on 1os Ermminos oripinates de las mlsmaz. La
Exiztrncla de dificultades fpancieras significalivas por parte ded deedor, la probabilidad de
que el deodor eptie ¢n quichra o reorganizacidn financtera ¥ 1a falta 0 mora on [og pagos sc
eonsideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha delertorado. Al 31 de Diciembie
del 2015 y 2014, Ia Compaiifa ha procedide evauar deudar por deuder ¥ on base 2 sus
condiciones acorales a constituidd uod provisidn pasa uentas dudnsas de ageelios dendores
CON un Fitspo de recuperacion de lz deoda.

El valor eo libros el active financiero s reduce par la pirdida por deterioro directamente,
excopln para fas cuentas comerciales, dondé ¢l tmporte en libros se reduce a travis de ong
cuenta de provigiom



COMERCIAL GINATTAS. A.

Motas a los Estedos Financieros {contirmacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables frontinuacitn}
Insirumentos Finacieros feentinuacion)
Activos p Pasives Financieros frontinuagcion}

Bajas de Activos ¥ Pasivos Financieros

La Compatita da e baja g actlve lnanciers thicamente cpamle expiren s dereciy
contrachtales sobre los- fujos de electivo del activo financiers, ¥ transfiere dv manera
sustancial los riesgos ¥ beneficios inhereotes a 1o propledad del active. financiera,  La
compaiiia da de baja un pasivo financicro s, v solo sl explron cancclan o cumplen sus
abligationes,

Enventarics

Los inventarios estin repistrados al costo de compra 0 0 su valor neto realigable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al métedo promedin ponderado.  El valer oeta
realizable representa ¢l precio de veota esimgdo wmaoos todos log costes eatimatdes de
terminacion ¥ los gastos necesarios Pata la venta,

L4 Compadila realizs wno ovaluacidn del valor nete realizable de los ioventarios ad final del
periodo, constituyendo  la oporfuna provisidn chando [os mlstwos se encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunsthmcias, que previamente causaren ia rebaja, hayan
dejado dv existir, o coando exista clary evidencia de ingrementa ew ol valor netas voalizable
debido a un camhie en a8 cireunstanciag geondmicas, se procede a revertic el valor de 1o
misoa.

MolHliarios y Equipas
Lus ¢leirentos de Mobiliarios yeguipos se valoran inicialee nbe pur su costo de adouisieidn,.

£l costo comprende S precio de adgiizlclon mds todos tos costos directamente relacionados
con |8 ubicacion de] activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la perenela.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividacd,
capactdad o eficiendia o un inciremento de la vida ddl de Tos activos, se capitalizan como
mayed valor de les mistmod ceanda cumplen fos reguisitos de recoltleerlo como active,

Los pastos de reparaclones y magtentmiento se reconocen en (oS resultados del periodo en
tJUE 4B iTCUTREN.

Posteciarmaente Jol reconaciepents nikial, laa iystabackones, Yos sochles y enseres, equipas
de compulacidn, yehicolos v ptros mohfliarios estin replstrados al gostp menns la
depreciacidn acimmatada y menos [as posibles pérdidas acarmuladas par deterioro def valor,



COMERCIAL GINATTA S, A,

MNotas a jos Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de 1ag Principales Politicas Contables fcontingacion)
Mobitiarios y Equipos fcentinuacidn)

El costo de mobitiarios y equipws se deprecia de acuerdn con el métodn de [inea recta. El
valor residual, 14 vidz aul estivpada y métodn do depreciacidn son revizados 21 fnad de cada
afg, siende ol electo de cualguier camhio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Laz gananclas o peérdidaz por la venta o el retleo de activos se deteeminan como la diferencia
vntre cb precio de venta v el valor vn libros def activo, las cuales so reconocen on los
resultadns def periodo en’que se incarreh. B valor en libros de |os activos se da de baja de
laz euentas coreespondicntes cuanda se aeoduce la venta a ¢ cekive,

Petoriora de Activos

A la fecha de cierre de cada periedo, 0 en aguella fecha que se copsidere necesario, se analiza
ol valor de los actives para detenninar sl existe aigan indicio de que dichos activos bubieran
sufride una pérdida por deteriorn. Eo caso de que existo almin indicio se reallza una
estimatidn dal importe recaperaile de dicho active. 5ise trata doe actdves dlontificables dguwe
no generan Hojos de efechivo de torma independiente, se estima la tecieperabilidad de fa
unidad generadora de efectlvo a la que pertenece el activo.

Determinar =i los actives han sufride deteriore implica e] cdloulo del valor en uso de las
tinidodes gencradoras de efectivo, El ciloulo def valor en wso reguiere que ta Compaiiia
dretermine los lujos de cfective futuras gue deberian surgir de las unidades peneradoras de
efective v una t2=a de descuento aproploda para calcular el valor presente,

En e| caso cde que el importe recuperable sea inferior al valor neta en libros del activo, s+
registra la caorrespondiente prav|sion par pérdida por deteriore por tr diferencia, con cargo
a reslados.

[mpuesto ala Renta Corriente vy Diferido

E| gasto por Emptiesto a [a renty representa la suena del gasto de fmpuesto a b rentz ¥ el
pasto de impuesto diferidu,

fmpuesto Corriente

El impuesto 3 {a renta corricnte es el timpueske 3 a renta que se 0sperd Pagar o recupersr de
fas auteridades tributartas por la ntfidad o pérdida Imgonible del periude corriente, usanda
[as tasas impositivas vigentes a [a fecha de cierre de cada adio, siendo de un 22% para tos
anos 2015 y 2014, mads cualguler ajuste al impuesto por pagac en relacion ¢on afos
Ahleriores.



COMERCIAL GINATTA 5. A.

Notas & los Estados Financieros {continuacion)

2, Resusmen de tas Principales Politicas Contshles {continuacidn)

Impuesto a la Renka Corriente ¥ Diferido feorbinuacion)

fmpuesto Diferido

El impuesto a Ja ronta diferido o5 reconocido por lay diferencias temaporarias existentes entre
et vainr en Vores de ng activos ¥ pasivos para propisite de informacién finauciera v los
mohtos usados para prupisitos teibutarios,

Los pastvoes por impuesto a la renta diferidos e reconocen para todas la diferendas
temperarias que s¢ espera gue incrementen las ytilidades imponibles en ¢l futuro,

Bos activos poar impeesto a by rentn diferidos se Teconocen para todas Gas diferendiag
temtpotarias que se espera gue redezean |as wtilidades imponibles en el ituro, ¥ cuaiguicr
nérdida o crédite fiscal no wtilizado, Los activos pot impuestos diferidoes sc miden al importa
maxine que, sobre 1a haze de las utilidades impunibles estimadas futuras, es probable que se
AT E

Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas gue se gspera
scan e aplicacion en el peripde en el que el activiz se realice o ¢1 pasive se cancele, de
conformidad con las disposiciones legasles vigentes,

El impore aeto en libros de [os actvos per impuestos a la reata diferidos es revisado en cada
lecha del balanee v se ajusta para reflefar |g evafuzcidn actwalizada de |as oilidades
imponihles futuras. Cualquler ajuste se recontoce en el resultado del periodo.

Benefitias a #mpleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronaf - Bengficia Post Empleo

De acuerdo con el Codign del Trabaje, dos labgjadores que por veintivineo aitos o mas,
presteén sus servicios continuados o interiumpldos o la Compaidiia, teodrin derecho & yer
Jubtlados por sus empleadores {beneficios delinidas] sin perpuicio de la jubilocion que les
corresnonde on so condicion de afiliados al Insttute Ecuatoriane de Sepuridad Social,

El valor presénte Ju las obligaclones por coneepto de beneficios definidos v los costes del
servicio acteal v ef costo del servicie anterior fueron valculados wilizando ¢ método de la
unldad de crédito proyectada. Baje este método los beneficios definidos deben sep alribuidos
al periodo de serviclo del empleado y basados en Ja formula del plan, de tal sugrte yue se
atribuye la misma cantidad de ‘heneficlo a cada afe de servicie, coosiderando el uso de
hipdtesls actuariales para calcutar el valor presente de dichos beneficlos,  Estas hipdtesis
reftejan ol valor de dinero a través del Hernpo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de
pagn de estns heneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que suyian de los ajustes poy ta 2upeTientia y camabios on
los supuesios acheariales s¢ cargan 0 abonan on los resultados del periedo.



COMERCIAL GINATTA 8. A.

Motas & Yos Estados Financteros {continuacidn)

Z. Resumen de [as Principales Pollticas Contables (eontinuacidti)
Berelicios a Empleados - Beneficios Definidos feentinuocion)
Bonificacién por Desahuciv — Benglicios por Terminacion

De acuerdo fon el cédigo d¢ trabajo, en fos casas de terminacion de {a relacion jaboral por
desalcio salicitado por el empléader o por el trabajader, la Compails pagard a los
trabajadores el 25% de la dltima remupcracidn mensual por cada ono de los afa: de
SErvicios.

El valar pregente de {as vblipaciones por congepto de benelicios delinides v los costos del
servicio agieal y los costos del sepvicio anterioy tueren caleylados utfiizando of método de la
wridad de exddite proyectada,

stk panancias ¥ pérdidas actuariales que suran de los ajustes por la experiencia y camblos en
tos supuestos Actuariales e carpan o abonan en los resultados del periode,

Beneficios g Empleados a Corto Plgzo

Los benellcios a empleados a corto plazo tales coyne décimo bercera, dévimo cuarts, fendo de
reserva, vacacinnes, participacian de trabajadores, etc, se recanocen en resultados sobre Ja
kase del devengado en relacion con [us beneficing legales o cootractuales pactados con los
empleados,

Indenmmizacidn por Despido fntempestive / Otros Beraficios por Termingcion

con los hepeflcios por pagar a kos empleados coma consecucnila de la dedhsidn unilateral de
una antidad de rescindir el conttato de un empleado antes de la edad nocmol del retire. Estos
beneficios por terminaciin no proporcionan beneficlos econdmicos Aeturo, se reconoteran en
resultadps como gasto en €] perlodo eén que ocurpsen.

Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacidn obligataria por lo menos el 10% de la
wtitidad anuzal para veserva lepal, hasta gue aleance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva ho estd disponihle pare distribucian de dividendos en ofectivo, perg puede ser
copitalizads oo su toralidad o destinada a absorber phrdidas incurndas,

Reserva de Canital

Esta cuenta proviene de la aplicacion de la NEC 17, El saldo de l# reserva de capital no podrs
stribuirse Lomo uhbidates nk wikizarse para pagar ¢l capital suscrito ¥ o pogado, pero
prdra ser capitalizada en la parie gac exceda ¢ valor de las pérdidas acvmuiadas o del aio
hubiere, o ser devieelta a 1% acclonisfas er caso de uidacidn.



COMERCIAL GINATTA 5. A.

Molas a los FEstados Financicros {continugcidn)

2. Bezumen de tas Principales Politicas Contables {continvacion}

Ajustes por Adopcitn poy Primera Vez de las NIIF para las PYMES

El saido deudnr proveniente de los ajustes por adopritn por primera vez de ks NIEF para las
PYMES, 50lu podrad zer absorbide por los resultadoes acumulados v los del albme cjeccicio
coondmico inclilda, si los hubdeps,

Recontocimiento de [ngresos

Lus ingresns ye reconocen cuande es probable que [os beneficios coondimicos asociadns a |a
transacedan fluyan a la Compagia ¥ el mentu peeda e medido confiablemente. 145 ventas
s reconocidag petas de devoluchones vy desceentos, cuando se by entregado o] blen ¥ sc han
transferidos los derechas y heneficios inheronksy,

¢ kngresos se miden por e] valor razenable de b contraprestacion recibida o pot tecibir,
teniendo on cuenta las ecpndiciones de pago definidas conlractualmenty, sin incluip
[mpusstns.

Costos y Gastes

El vasto de venla se registra cuande sooentregan los bienes, de manera simultinea af
recanocimivnte de los inpresos por la correspondiente vents,

Los gastos <e reconocen a medida que se devengan, indepenedentemente deol momento en
gut se pagan, ¥ st regdstran en los perfodos con los cuales sé relacionan,

Compensaciin de Satdos v Teansacciones

Come norma general en los estados financleros no se compensan |0s activos ¥ pasivos, ni los
ingresos ¥ gastos, sabvo en aguelles casos en que |4 compensaclan sea reguerida o permitigda
par alguna norma ¥ esta presentacion sea ¢l rellejo de la esencia de [a Bransaccion,

Lavs ingresos o gastos con origen ¢n transacciones que, contractyadmente o por yRa norma
lagrad, copbomplon bz pesibilidad de compiensatidn v Yo Compaiita tene Ya Intencidn de fiquidar
net sy kmporte neto o de realizar ¢f aetivo v proceder al pago del paslvo de forma simultiénea
se preseatan netoes e [as ouentas de resultades,

Coutingencias

Los pasives conbiapentes son abiigaciones surgidas de un evento pasade, cuya conllrmacion
esth snjeta a lz ocurrencia o nu Jde eventos luera de contral de la Compaflz, u obligaciones
presuntas sucgidas de hechos anteriores, cuye importe no puedc ser estimado de furme
flable, © en cuya hquidacidn no es probable gue tenga lupar uoa salldg e recursaos,
Consecuentements. 105 pasivos conbingentes no son registrades sine que son revelados en
easir dbe existr,
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Motas a los Estpdos FPinanciaros {contimaaion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Conlables frontinvacian}

Provisiones

Una provision es reconocida cunnde la Compafia tene una ebligaciin presente flegal o
implictta] como revultade de ¢n cvento pasado y ¢x probable quy e requieran recorsas para
cancelar fas obligaciones v cuande pucda hacerse una estfmacion fiable del importe de la
mfyena. Las nrovisiones so revisan 2 cada fechs dol witndo de sitadion fingndiery ¥ $v ajusan
para reflejar [a mejor estimacion que se tenga a csa fecha,

5i o] efecto del valor temporat del dinero es signilicativo, las provisiones se determinan
descentanda ef Mujo de cfective gque se espers desembolsar en ¢l futuro a una tasa antes de
impyesto que reflefe ol valor del dinero en ef mercado ¥ los ricsgos cspecificas de la
ohbgacion.

Cuoando 2¢ reconoce ef desctento, ¢l avmenta de 1a provisidn producto dal paso del dempe e
FeCONUCE camo dn-costo Mranciero ¢n ol estado de resultados integrabes.

Estimaciones Corttahles

La preparacion de tos estados Roaneieros Je acoerdo com BT paca las PYMES roquicee que
ta Adminlstracion realice ciertas estimaciones y gstablezca algunas sepuestos inberentes a by
achvidad ccondmica de la Compaida, con ¢l propdsito de determinar la valuacidn ¥
presentacion de alpunas partidaz gue forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Adminisbaciin, [ales estimactonus ¥ supuestos extuvieron besades en ta mejor utilizaciion
de la informacién disporible al momtiénts, los cuales podrian Hegar a diferie de shs cfectos

flaates.
Provisicn para cuentas dudosas

La vompaitia ha pegonocido upa provision para suentas dudosas por el 10054 de epdas las
cyenlas por colwar con una anbguedad de 180 dias 0 mas debide a que la experiencla
histdrica estahfece que las cuentas par calear vencidas o wads de 180 &fas no =on
recuperables. Para a5 cuentas por cobrar que prestan una antigiiedad entre 90 y 180 dias se
recandcen provisiopes para cuentas de dudoso cobro con base en los saidos irrécuperablos
deteyminados por experiencias de incumplimienta de la contraparte y on andlisis de la
posicldn financiera actual de la contraparte,

Vide UGl y Valor Residug! de Mobflierios y Equipas

La vida atil estimada y valor residual de las elementos de mobiliarios ¥ equipos son revisados
2 fimal de citda afo, siend ¢l efectn de cualguier cambio en o estimade reeistraodo sobrs una
base prospectva,
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T™Ots a tos Estados Financieros {conlinuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contahles {frontinugacidn)
Estimaciones Contables (continuocidn)

Vide Utif y Valor Residual de Mobitintas y Equipos {continueciin

Las vidas dkiles usadas on &) cdloulo de la deprociacion son como sipue:

Afios de vida atil estimada

L Minma | Mixima
tostalactones 11} 10
Muehtos y enseres 17 10
Equipns de competacidn 3 3
Yehtculos 5 T
Diros mobslizrios id 1n

fmpuestos

L4 determigacion de las ubligaciones ¥ gastes poF impuestoy roguiers e intecrpretacioncs a
it legislacién tributarta aplicable, Lo Compafifa al moment de tomar decisiones sohey
asuntos tribytarios, acudye con profesionales en materia rilnitariza - Ain rvando la Compaiiia
considera que sus estimaciones ¢p materia trbularia son prudentes y conservadoras, puede
swheir discrepancia can ¢l orgahisime de eontrol oributaria [Serviclos de Bentas intervas), on
[a interprelasldn de normas, que pudleran requerlr de ajostes por impoestos en el fumro.

Jubilacidn — Beneficio Post Empleo v Desohucio - Beneficio por Terminacidn

El coste de los heneficios definidos de jubifacidn patrgoal v desahwcio oo deteraivade
ptilizandn valuaciones actuariales realizadas al final de cada afin. Las vajuaclones actinnales
implican varias supesiciones qoe podran diferlr de los acontecimientos que efectivamaente
endran lugar on o Returo.

Laz presunciones principaies usadas pars prapdsitos de les cdloules actwariales fotron Yos
siglientes:
21 da [Ticiembre

2015 20141

¥ *h
Tasa de destuents 631 .54
Tasa ciporada del Incromento salaciaf 4.00 .00
Tasa de incremenio de polisiones 2.1500 2.51)
Tasa de rpgacicn [peamedin) 24 .60

Vida [aborat promedie retamente [2005 vy 20314 5,0 ¥ 5.2 afins)
Tabla de martalidod. e Invalidez (2015 ¥ 2014 TH fESS 2002)
Antlpedad para |ubilacian I5 allng 25 afigs
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Motas a los Estados Financieras (continmacion)

2. Resamen de las Principales Politicas Contables frontinpaciin)
Estimaciones Ceontables {coniinnocidn)

Jubifacion - Bengficio Post Empleo y Desafiucio - Beneficio por  Terminacidn
(continuacidn}

Bebida @ la commpletided de lz valwacidn, Yas supisitiones soinacentes y su pateralezs de
targo plazo, las oblipaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
camldos en estas suposiciones, Todas vstas supeyleiones e reyisan a cada fecha de ciepre del
perfude sobre of gue se informa,

Pravisionas

Bebido a la incertidumbre inherente a las estmaclones necesarias para determinar el
imparte de las provisiones, los desembplsos reales pueden diferir de Jos imporbes
recontcidos oripinalimente sobre la base de las estimnaciones realizadas,

La determinacion «fe la cantidad a provisionar estd basada on la mejor estintaclon de |os
desermbalets gue serd netesarin pagar por la cortespondicnte obligacion, mando en
conslderacitn enda 13 informacidn disponibic a la fecha det perfodu, incleyendo b opinidn de
cxpertos independientes tales como asesores legates ¥ consultores.

{ttros Resuliados Inftegrales

Otray, tusattadas integrales representan partidos de inpresos y pasios que 0o sGrE reconociday
on ¢of resuitada del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejiemplo ol superdvitpor
revalerizacién), segin o requerido por tos WNHF para [os FYMES.  Dupante los ados
terminados el 31 de Diclembre del 2015 ¥ 2814 no hat habido otros resultados integrales.

Evenics Posteriores

Los eviditos posteriores al cierre del wjercicio guo proveen informacide adicjonal sobre la
sittracidn financiera de la Compadiia a la fecha del estodo de sltuacton financiera [eventos de
zjuste] son incluidos €n dox vstados financieros. Los @ventos posteriores que /o $on eventos
di | nste son oxpyestos on notas 3 |o% estados finapcierns,
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Motas a los Estados Financietos {continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos
Electiva ¢n caja ¥ bancos se [ormaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

LAl L 2erd
fLIS Didfres)
Cala T 395
Bancos e TLEZS 11T
FTLTh 127 i

4. Deudares Comereiales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales ¥ olvas ceentas por cobrar congistian de |0 stguivnte:

31 de Diciemhre
2045 2014
A8 Didires)
Deudares conierslades:
Clientes 36l.588 TH1 o
Compafilas emisoras de larjetas. de créditu - 2 4a9
Provisian para cuehtas dudosas . (2emds) 0 [33581)
332,736 776057
{Myas cucntas par cobrar:
Empleados 101 2,508
Dtras .. ABgEy o da32
3434713 PR 7T

Las cuentas por ¢obrar a clientes represchitan facturas por ventas de articulos de lecreteria
samitarios ¥ accesorios para la construccion y ol bogar, con plazo de hasta 90 dias y sin
fnternis,

La Compaflia no mantiene ninguna garanta v otras meforas crediticias sobre esing saldos ni
ticne el deveche hepal de compensarlo contra pingan saldo adeudado por la Compaiita o la
contraparie.
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Wotas a los Estados Financieros (continuacion)

4, pendoves Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {centinuaridn)

Un detalle de la antighedad de ks guehtas par cobrar vencidas peho no deterigradas es cotmo
Sl

31 de Diciembre

_..Lois 20t
fUS Ddfaros)
Par vencer 106403 389,279
VYoncidos:
1 - 30 $6,027 142,435
31 - & 37,704 36,722
a6l - 90 3,031 45,549
91 en adelante ..o 687 o 16LTEE
362,544 781964

E|l movimiento de |3 cuentn “provision para cuentas dudosas”™ fue como sigue:

ALY - <.} S
{05 Dglares)

Saldoe al prinelpla dol ato {33.581) (23,058)
Pruvisiiin cor cargos a rexulbdos (7269 (10.611)
Castlge . P, SO - N

Satda al Final def ato 129.545) [43.551]

5. Partes Relacionadas
Saldes y Trangaccienes con Compaiiias Relacionadas

Lits cirentas por cobrar ¥ pot pagar can compafifas relaciomadas, consistian de lo siguicnte;

Nazluraleza de A de Dicicnhys
laRelacion ~ Pais L._eRis o E01d
(US Delarest
Cucotas por cobrat:
La Llave 5, A, D4 Comerdo lelacionada Eruador 3076 4,242
Eocgunae 5 0. Relaclenada Ecuador 212,608 TreE1
{Ifrax Reldclunada Beuntor T 1
215,699 B19R3
Cuentns por pagar:
Fottalmen 5.4 Brlavionzda EdoT 10 203,93
La Llaive S A Qe Cnenggeio Retrcionadn Fovaeder - 143 441
Datkasz 5, A, Melacicrada  Ecvador ....13538 180281

13,588 AT 667
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Motas a los Estados Financieros {continuacion)

B. Paries Retacionadas feoniinpacion)
Saldas y Transaccicnes con Cempaniizs Relacionadas feentinuacicn}

f.as cuentas por cobrar a compafins refacionadas representan principalmente tacliras par
venita de repuestos ¥ materiales para el sector lerretere por USE 170,641 [USE BLA29 en el
2014} y préstamos otorgades por COMERCEAL GINAT'TA 5. A, a favor de las compafiias
relacionados por UE$45,000 vn el 2015, sin fecha especifica de vercirmniento ¥ sin interés,

Las cucntas por pagar a companias relacionadas representan pringpalmente facturas por
comprag de i pventarios, sin fechy especifica de vencimiento ¥ sin interés,

Druramie b phbe 2945 v 2014, 1a Compabia realizt s sipuientes transacdiunes comerciales
con compagitas relacionadas:

31 dre Diclembore

.. .eps o 2014
(U3 Delares) '
Ventas, netas:

Hepuosios 202,390 104,935
Cosko do vetilses 7,190 Y, 745
Gostos de operacion

Asedgtin financicm 182,181 TO74
Arcicndo 54429 J4 758

Las trapsacciones se efcctuaron ¢n bérminos y cond|slones definidos entte las partes.

Administracidn y Alta Direccion

Los miembros de [3 alta odminlstrackén y demds personas que asminen la gestidn de
Compahia COMERCIAL GINATTA S. A, incluyendo a la gerencia goneral, asi como los
acciomiskas wue [2 representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 v 2014 an
transaceiones o babituales v fo relevantoes,

[rurante tos abos terminados al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, el Directorio no realizd
pagus por asesorlas ni otros rubros por compensaciones, ask como tampoce ¢ mantienen
atras bransacciones realizadas y que no hayan sida reveladas en sus notas,

Durapts luy afios 2015 v 2014 no se han pagado indemnizaciones. a ejeculivos ¥ gerentes
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Meotas a los Estados Finkincieros {continuagion)

&, lnventarios

Al 21 de Diciembre, log jnventarins eslin constityldos coma sigue:

A1 de Diclombre
L2015 0 204
S Détares)
Productas terminados 433,187 f5,186
Provigide (e laventarios 3l YRR 1,180} -
PMravlsian ohsolescencia de inventarins R -3 W )
410,668 i, 186

La Compafia espera recupecar los Inventarios en tlus 120 dfag posteriores a [z fecha del
extado de sitwacion fingneiera gue se inferma

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, los inventarfos de productos terminados estin
asignados on parantfas do [as ubligaciones bancarias curriente.

El movimienlo de kis cuentas "Provislon de [ovemlarios &l VWNR y Obsolescencia do
Fvertarigs” e ron conrt yimibe:

31 de Bidembre 2015

Provisifin de  Provisién
Inventarios Obsolesgencia
al VNR do Inventarios

(i15 Déidares)

Salda al principio ded abm . -
Provesion con cargos a resuflades 2075 (21,1349)
Brelasificaciin e BER

5aldo al finst del aiio {1,18) [21,13%

7. Mohiliarios y Equipos
Mobiliarios ¥ equipos cohsistian de o siguivnte:

31 d¢ Diciembre
L2015 2014
ftrs Dalares)
Cozlo a wnalpacitn 11T 2% 3680

Lepreclaciop acumulada y deteriers ... domE} (37335
76,631 76,353
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A

Notas a los Estados Financieros (continvacion)

7. Mobiliarios y Equipns {continuacijn}

Los mavimlentos de mobiliarios y equipos fucron como sigue:

Muohies v Eygulpes de Diros QhFuscn
lustalaclone erseres  computacida Yohiculo Mobilisrios Curse | Tebal
(L 8]
Loshe o vatyaciom
Saldes 3] 3Tl [iclembre ol 2013 11,626 ZE503 12235 14,299 £230 - RIANZ
Adlznnes 207 oo 2255 - B 44302 30340
Vartd ¥/u vetirn U UP -1 I L TRUUUE T £ -1 §
Taldas il 31 de Bgembre del 2004 13,705 253293 13,975 14,299 2,114 44302 113,684
Mudicicnes 17,124 197 LA - . 13659
Traasferencla fActivacidn 44,302 r - - (44,302} -
Reqlasificaricnes (1o,720)  [6.602) (L486) - R .50, 1
Saides 8l 31 i iclem®re del 2015 64413 Z1 M 14825 14,199 114 « 17530
Gepreclicidn arameioda ¥ deterlorem
Saldny L Thelemabre At 20T (48297 (1aM2) 18I0 [EEEY (215} - (28440
A Icloses (L163]  [14%3] (2579 [2.8a0 [1G7} - [BE6T)
Vanta yfo Fetlro T - SO )
Saldesa! 31 de Dletemlee ded 2084 (5 002y {15,905) {11,243) [3,813) [382) - {37.335)
Articiones (5.246] [L7B3)  {1942) [2,860) 211} < [12,002]
Rarjasificacianes L2070 4283 -0 e 0L BaBY
sabupe al 31 de Poiembee del 2015 (7084 [13405) 13205}  {(6673) (594} . [40,004)
8. Préstamas
Los préstamos consistfan de-fo siguiente:
31 de Diciembre
s A
LS Deblirres)
#lo gdrantizadaos - al rosto amortiiado:

Settregrio bancario _ ST wadds
Sub-total Ad A2k
Garantizados - 8! easio amortzado:

Préstamaos kancarlos _ ) - _alG3d
swbgetal ... .. S1ges
Tolal - g omLL)
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Notas a los Estados Financieros {canlinuacion)

B. Préstamos {continuacion)

Resumen dre acuvrdos de bos préstamos:
31 de Digiembre

e R 5 2 &
(% Didlares)
Pristitins  bancarios, premdaries para capital  de
trabojo, con vehrimientes mersedes hasta Mareo del
2015 ¢ interés del 8950 = mlgmd
- 51 6854

9. Acreedores Comerciales y Odras Cuentas poy Pagar

Les acreedores comerciales y otras cuentas par pagar consiston de o siguiente:

11 de Ticlambre

_R01s o 2014
fLUS Dfirtes)
Froveedores 177,182 229,047
Anticipas de clipntes 22,339 1,745
Qbras o ARERT  ILTAE
2142428 2ATATS

Las cuenkay por pagar a provieedores representan facturas par compras de hiches y servicios
pagaderas con plazas de hagta 120 dias ¥ o drvenpan imterts.

10. Obiigaciones Acumuladas
Laz allipaciones acumuladas consisten de lo sipyients:

%1 de Diciembre

L2015 2014
{UE Orifres !
Buneficios Sociales 15,330 14,710
Partieipacin de trbajad oves ... B3 19525
18,722 k635

Lus movimientos Je las cucntas boneficios sociales ¥ partcipacion de trabajadoees por los
afivs terminados ¢ 31 de Dicierabre de 2015 v 2004 fuvron cooto sigu e



COMERCIAL GINATTA S. A,

MNotas a los Estados Financieros {continuacion)

10. Ohlizgaciones Acamuladas [continuaeion}

Participaciin
Aenelicios de
. Sociles Trahajadores
{UE Dilzres)

Saldas a1 3¢ de Diciembre dol 2413 11,444 25453
Provisionres o464 path- Vit
Pngos oo d3des) o [25453)

Saldos al. 21 de Dictemiive del 2014 11,710 LT R
Provisluncs 28,052 Aol
Pages A A27.032) (39,525}

Saldos al 3] de Diciembye del 2015 16,330 1

11. Impuestos
Activos v Pasivos por mpuestos Corrienies
L.ax activos ¥ pasivos por impuestos cartiénbes consistian de fo siguiente:

31 de Diciemnbre

_o2els 2014
{18 Ihilares)
Actlvos por inypuestos corrlentes:
Eptenciones eo 12 fuante o150 Yo, 350 b, 745
[mpueste af valoragregada S -1 I
16,330 18,969
Pastvas par linpuesbos corrientes:
tmpuesto al valat agregada - [VA pat pagar y rotenciones 5715 093
Retenciones en |3 fuente de npuesto 5 la renta por pagar . Ta . A -
7,713 AR

Ei movimiento de fa cuenta “impuesto a da renta por pagar” por fos ados terminados el 31 de
Bicienulirg del 2015 v 2014 lue como sigue:

LU= Sy
(U Diifares)
Salde a] principle del afa - .
Provision con carge 4 resiados 23,733 4785
Fagsas L (23233 [35695)

Saldo af final del Alic -




COMERCIAL GMNATTAS. A ..

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

11. tnpucstos (continuacign)
Impuesto a la Rentq

El gastor par tmpugsto a la resita consistia de 1o sipicnte:

L. A8la o 2and
THS Bdbores)
Cueestsn def imypuesto corrientes 23,733 37,695
rrastn del mnpopste diferide relacionatle con o ovigen y
reviersa de diforenclas bemporarias I
23,733 37 655

1fna reconciliacion entre Ya wblidad septio estados financieros y la ukllldad pravable, {ie como
AT

20:5 2014
({15 Lglares)
UtH Eelaed ambes dr fnipuestin g b tenta 13554 199577
Miis {nzenos) paridas de conelliacian:

Gastas no deduelbles o _..>da03 o 1763
Utilidasd grabable .. 87057 171340
Tasx de impoesto . I -1
mpuiesto ala rentu causado LGget | dhes
I puests 3 13 renta minlbo par pogar I - Pric i DR N ) B
Retenclones en [ fuenke C LRI (51T

Lmpaesto ala renla por pagar - -

La provisidn para <k impuesto a la ronla corriente @503 constiteldy a la taso del 22%.  Be
atuerda con lag Relormas Tributarlas Inchridas ent ¢l Codigo de |3 Produccidn, la tarifz de
iMpLesto 2 ta renta, en el afo 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Companiz estd abligada a cafeular y dectarar en ¢l farmulario de declaracion de impuesto a
la rewta del periodo comviente, el valor &) amicipe de impuesto 3 1a renta dei sigutente
periodo, el que es calentado medianke la suma matemdtica de aplicar ¢l 0.2% del patimanio,
el 0.2%% de los costos ¥ pastos deducibles, D494 de los activos v el 0.4% de Jos ingresos
bributaddes.



COMERCIAL GINATTA S. A.

Motas a log Estados Financiegros (continuacion)

11. Impuestos (continuwacion}
impuesto a lg Renta {continuacidn}

Si ol impuesto calsado en et periodo cortiente vy inferioe al valor del anticipo declarado en el
perfodo anterior, dicho valgr del anticipo se convierte e¢o @l cansade gue deberd ser
cancelado.

Ue acuetdo con lo establecido en el Articulo 93 del Codigo Tributario, 13 facultad de |a
Adminkstracidn para determinar [a obligacion tributaria, sln que requlera pronunclamicnto
previo caduen [i} en tres aftns, contados desde la fecha de declaracidn, en gue la Loy exija
delerminacicin par ¢] sujeto pastve; [ii) en seis afios a partir de [a fecha on gue vence el plazo
para presentar |a declaracidn cuando no se hobieres declarado en todo o en parte: 3 [§i) en
um 0o cuando se trate de verificny un atio de doferminaciina pratticado por el sujeto pasivo o
h furma mixta, coptado desde |a fecha de notificactdn de tales aclos.

Reformas Fributarias

Con Eecha 18 do diciembre de 2014 mediante Bepsiro Oficial Suplemenio Mo 652 s pubiics lx
ey Orginen de ncgnlvaos: traca Agacacwnss Publieo-Privadas + la bwensdn Bxrahiern o donde
se reformm la Ley e Rémmen Tolgane internn, s mencionan los condnos mas imporanios:

a} S¢ sustiluve ol muneral 151 del arcide 4 que trata sobre los exencidn del pago def
wnpussto a la orepta los rendindenios fipanclefos en los stoukentes soTmings “Los
rendunientay y beecficios ohienidos por personas nalurales y siwicdades, residentss o ao en
el pals, por depdsuos g plize fijo en wsliveciones linangierss neciomales, a5t como por
iversioncs en valores en renta fifa que 8¢ nopocien 3 (tavés de las bolsas do valores el pas
o det Repisre Especial Bursdti], incluiso los mendinuwentos ¥ beneficios distetburdos por
fideicomisos mercantifes de inversion,. fondos de inveeston ¥ Tondos commplementinos
originados en ¢ste 1ipp de inversionss. Para la eplicacidn de 23ty exoneracian 1os depasitos
a plazn fiju & IEVeTRIORES Bo eNia 713 deperhn checiearse a porlie del 01 de enero de. 2016,
emibese a on plaze de 360 dias calendario 0 més, ¥ permangcer en posesicn del terwdedor
tjue = heneficed de la exonamcido por lo menos 3D dias de mianeta continoeg ™

Exto cxonerggidn no ser aphicably en caso de gue ol perceptor del ingreso s deudor
dagreba v indiretiamente de Yo DSRBCTONes ¢t gue manienga < deposdo o Inverson, o de
cualquiery de sus wvincudadas; asi como cuavdo diche porcepdor sea una institucion del
sghema Oonanclere nacionz] o en operaciones etire pares refacionndas pot capibal,
admnnisireon, direecid o control."



COMERCIAL GINATTAS.A.

Motas a los Estados Finaocieros {continuacion)

11. Impucstos fcontinuaciin]

Reformas Tributarias feortinuncion

B} Se agrepn a connnuzendn del Glimo numeral dal ariculo 9, agrégusse ks siguienies: "23)

ci

Las rentas oognadas on lilulos epresentaiives de obbsaciones de 260 dizs calendaro o
mas emilides para ¢l financmienle de provectos peblicos desarrollados en asvcizcion
publico-privada y en las Itansaccwomes que se pracliguen respecto da og referidos Lielos
Este baneficio ne-se aplica eo operaciones entre partes relacionadas. 24) Las viledades que
perciban s sociedades domiciindias o no on BEcusedor v 125 personas natsrates, ¢cbatorianas
o exITAnIRIES, vesideries o T o eh pans, provementes de Ya enajenaciin drecta o tpdwects
de acciones, participaciones, oiros detechos representativos de capital o otros desechos que
perimitin b exploracidn, explodacidn, concesigh o simibares, de sociedades domicilindas o
cstablecnnientos penmaiieniss en Ecoador, realizgdas oo bolsas de valorss ecuatorianas,
hasta por o monto xoval de usa Baccien Bisics grevada con tanfa cero ds! paeo del
itplesio a dlarenta "

S¢ Sustuuve ¢l numeral 3 del acticulo 13, por el srguienter "3 Los pogos onpingdos cno
Mnanciamientn extergo 8 instiectones fingneeras del exterar, Jepplmemic ostablecidas
enmno ales, o enlidades no Mnarcierzs espevializadas calificadas por los ontes de conienl
correspondientes on el Eouador, asf como los intareses de erdditos externes cotlondos de
pobierag o polteme o por organsmes muliilserles. En estos cesos, los intereses no
podran exceder de 1as tasas de inkerds maiximas referenciales fifndas por la Jeng de Politica
¥ Repulacidn Manelari ¥ Financiera o |a facha ¢ef repisiea del crédio o su novacién; v i
dc hechn las excedieren, para que dicha porcion soa dedecible, se debera clectuar una
relencion ¢n 1a fucnte equivalente a b tanfa peneral de unpuesio 2 la renta de soeiddades
sobre [z misma

En tos casos do imtereses pagados ol exterior no ooulemplados en el inoiso anlerior, sc
deberm reabirmr wag 1etention on la feente egquaclenic a la wath pepemt do mpueste 3 1a
rentd de socicdades, cuealguien sen [a residencia ef [inancrsea.

En falia de repatro e las operzctanes de Apancizmientd externe, conforme 4 fas
isposiciones emsitidas por 1a Junta de Politicp v Regelacion Monetapa v Financiera,
determminatd que no se puedan dedagic Jos cosios financieros ¢l erédito



COMERCIAL GINATTA 8. A.

Notas a los Estados Financieros (eoniinuacion)

11, Impuestos {centinuacian}

Refosmias Tributarias {continuncidn}

db B¢ aflade a coplinuwacidn del guirle metso def arliculo 39 los siputentes 1Rcisos. "Uuende se

engjenan derechos representarives de capital de una sectedod o restdente 20 el Bcuadar
que €3 prometana dircota o indieclemente de una seciedad residente o eslablecimiants
peomanentg ¢A ol Econdor, s¢ entendera preduecida la enmenacion indaecia stempre que
bubrrere crumida de manera concumeneg b siguiente. 1. Que en-cualguicr mamento deniro
del ejorcicio fiscal en que se produsco |3 enajenacion, el valer real de los derechos
representaivos de eapital e [a sociedad residente o eslablecimeenty permanends en
Feuador topresenlen diecta ¢ inditectamente el 20% o mas Jdal valer reat de \odos Tos
derochos mpretsatstivas, de b3 soowedad no veddeme on et Towader. 2, Qe demiro de
aismg ¢jereicio fiscal, o dumote los doce ineses antentnres » o transacodn, b cnafenacion
0 enagenuciones de derechos represeniativos de capital de l2 socieded no residems, cuyo
enpjcnante sed und misma persopa noturdl o sociedad o sus pares relicionadas,
copespondan directa o ndiectamends o on menio geumuolzdo superor a2 trescientlas
imcciones basicns despravadas de impucsio a la renta de persoeas naturales. [9te monto se
ampleae a mil frcciones basiens dosgravaday de knpueasto 3 12 renla de personas natorajes,
cugndo dicha transaceitn no sepere ek T0% ded total del capitol acoonarmo

La refendo en 105 pumerales |y 2 anterores o eplicad si existe oo bencficianio efectivo
que seqi residemte fiscal Je] Fousdor o eognde 132 sociedad oo se enpjeny sea residente o
vstablecida en un paraiso fiscal o junsdiccidn do menor uttposicidn, en los womimos
establocidos en el Replumenio.”

B¢ Apregs a contimactdn deb pnmer anticolo mnemerado agregado g contmuacion Jel
afdicule 83, of suwenic "Af [ ) - Retenoion de TVA er proyecios de asockwioncs
pbdea-prvvada. - Las sobudades creadas pora €1 desarmoilo de proyecios piblicos bajo [
modalidad de asocacion pablico-privadi acluacin como spentes de retencidn de IVA en os
MEEMos IErinos ¥ bajo los misnos porcentos) 25 gue lss empresas pablicns, "

Se Agrepa wl final del articulo 39 "No se eptenderd producifa enajenactia direcis o
indirecta adpuna, cuando ki ransferencia de accwanes, pocicipeoiones o dms desechos
representativos de capital, ocuma por elecios de proceses de fusion o gsaision, siempre gue
los beneficiarios cloctivos de las acciones, partieipaciones ¢ derechos epresentatives de
camtyl, ssan los mismos anes ¥ doespuds de es0s procesos

Docreto Mo 564 donde se reforma ol Reglamento parm la Aplicacedn de la Tev do Reégimen
Tributanc Interno en donds incluye et titwlo () Régmen simplificado e s orgamzacionzs
thtegridas de la economia popular y solidana.



COMERCIAL GINATTA 5. A.

Notas a los Estados Financieros {mntmmcmﬂ}

11. bmpuestos (comtinuacion)
Reformas Tributarias fcontinpacidn)

Resolucion Mo OPT-02-2015 refitmese la resodution Mo CPT-03-2002, publicada en cf
suptemento del regstne ofleial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado medianic reselucidn No.
CPT-07-2012 de 26 e dicrembre de 2012, publicada en el cuardn soplemento dald reaistre atiog)
no 850 de 28 de diciembre de 2012; reformeds medionte tesolucion Mo, CPT-02-2013, pulheuda
er of registro oficial no 390 de 13 de lebrero de 2013, v, posterinmmente reformadn mediants
tesolacmon No, CPT {H-2015 de 23 de dicicrobre de 20] 2, publicade ¢h ] cuano suptemonto def
tegistie ofictal Mo, 152 de 27 de Diceembre de 2013, cstablécese of lstada de maienas pramas,
inswires v bienes de capilal, por cuyas mmportaciones, realizadas con la fnabdad do ser
itporporados ew procesos produclivns, Yo penare v paawe o) wmpaeso a b salide de draisas que, o
s veZ, mntrd ser wultzade como crédite tribmario, goe se aplicard para ol paeo del impueste a la
rentki del promo comribuvente, por ¢ineo gjoraicios fscales, de conlommudad con fa notmativa

{ribuiana vige

e ¢mite Circular Mo NAC-DGECCGT 150000014 tas casillaros que se deberdn 1omar cn
TueTin fara efectos de calcular €3 anticipo del Inapeesto @ Ta Kent,

Saldus del impuesioa lx Reata Diferisdo
Lnos avimicntos par mpuestas a bz renta diferidos fueron como sigue:
Cargo Cargo
d1de (ala0i) 3de {abonn) 31de

Pidembre al Estedo ¢¢ Dickembre al Estadode Diclemibre
_del2pt3  Resullados  defifyid  Resultados  del 2615

[i6 Biilorus)
Actrro par Impesto diferido:
Provision para cuentasdudosas 1593 - 1,593 - 1593
1.593 - 1,5{'3 - 115‘9‘3

Tasa Efectiva

fl 3L de Diciermbre del 2015 v 200 4, Yo wasa edeetivs do lmpuesio tike:

2015 2014
{U% flares)
{reifidad antes de provisidn para impuesle a la renta 13,554 169,577
lmpuesto a la renta corrients CZRT33 0 ITE9S

Tasa efecthva de impuestn _ 1?’5 Folf% 223385



COMERCIAL GINATTAS. A.

Motas a los Estados Fingncieros (continpacion)

11. Impuestos fcoatinugcion)

Durante elafio 2015 ¥ 2014, &l cambio en la tasa efectiva do impuesto e comio sigue:

2018 2014
Tasz impositive lepal 22.00% 22.00%;
Auenia per deducciones adiclonales O 5 10 R 1 -k
Tasu iposttivn efectiva CTarsiede | 22.23%

12, Obligacion por Bepeficios Definidos
La abligacin pur beneficios definidos consiste de [o siguiente:

31 de Diciembre

LR g
(LIS Délgres)
fulntaeiin patronal - beneflelog post em plea 30,194 36,370
Hnnificacian por desaliucie - bepeflCios por Eotminacian L. rawr o LRaun
44,286 14869

Jubifacidn Patronal - Geneficio Post Empleo

Los movimientos en gl valar presepte de [a obligacitn de¢ |ubilacion patropal fueron copne
sipue:

2015 2014
(L3 Ddluresy
Satda al princtpla do ada 16,374 20,237
Casto lyhnml por serviclas Bbogales 7081 660
[osto fipanRciera d.a82 1415
Gananrcjas (pérdidas} actuarialos {#,459] 13,214
FBeneticios pagados oo 1400} {32000

Saldo nl fim el aig 39,1% 35,470




COMERCIAL GINATTAS. A,

MNotas a los Estados Financieros (contipuacion)

12. Obligacidn por Beneficios Definidos {centimuacion)

Bomficacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacion

El movimiente ¢n ¢l valor presenle de ohligaclan de bantficacidn por dezabigcio fue comn
sigue:

2015 2014

o (U5 Diifares)
Lalde al princtpio del ato 599 2,633
Costo lanharal por sorvicios labnrales 3,031 730
Costo fittaticioro 6l 42
Ganadncias {perdidas) achuartales (841) 1954

feneficlos papadns wETm
Salde al fin dol aae 7032 5404

Los ¢dlculos zemariales del valor presente de {a oblipacion devengada por concepte de
bepelicies definidos fueron realizados al 31 Jde Diclembre def 2015 v 2014 por un acteario
ndeperdiente,

Los importes reconocides en fos resultados respecle a dichos plages doe beneficios delinidos
fueron ks sipuientes:

2015 2014

{115 Ddforres

Lostae laboral por serviclos actunriales 10,912 34949
Costo financiern 4,564 1,597
Ganancias (pérdidas) actuaclales = 15,203
15,476 20,195

13, Instrumentas Financieros

Gestidgn de Riesgos Financieros

Les principales pasivos nancieros de la Compaitia, corvespomden a préstamos bancarios ¥ a
financiamiente con proveedores locates ¥ ulras cucntas por papar. La finalidad principal do
estos pasivos fipancieres ¢ financiar las aperacicnes de la Compatle. La Companifa cuenta
con dewdures comerciales v olras cuentas por epbrar, ¥ efectvo que provienen Jirectoments
g2 S5 anetRiones.

La Campahia se encuentra expuesta a tos riespos de mercadn, de crédito y de |iguidez,

La gerencia revisa y aprueba las pollticas para manejar cada uno de cstos riespos que sc
resumen a condnuacion:



COMERUIAL GINATTA 8. A.

Maotas a los Estados Financieros {continuacién}

13. Instramentos Financieres {certiniacion}

Gestion de Riesgos Financieros (confinuacién)

Riesgo de Mercado

Ei riespo fe mercado €5 el riesgn de que el valor razonable de los fuios futuras Je un
lnstrumenta financiero fuctue debido o cambios en oy preciog de mercade. En el cazg de la
Compaiiia, 1os precios de mercado comprenden dos tpos de ricspo: El riesgo de tasa de
interds y. el riespo de moneda. Los tistrumentos financivros afectados por ios resgos de
mercado incluyen los depositng

af Rigsgo de Tusto de Interds

Al 31 de Biciernbre del 2013 v 2014, la Compafiia manteniz [inanciamiente con
entidades  financieras,  Los flujos de caja operativos de {a compafifa son
sustanciatmente independicates de los camblos de las tagas de interiés del mepeado,
par v eual en ouploidn de la perencia, & Compafla no tiene uwna exposiclon
{mporianie a los riespos de brsas de interds,

b} Riesgo de Tipo de Cembio

Ef riesgo dde cambio es ol riesgo de gue el valor razonable o finjos de ¢aja fuburas de
un instrumento financiero Auctien Jebide 3 cambios en lus tipos de camhia. La
conntpaida realiza sus gperaciones principales en délares de [os Estadios Fnidos dhe
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, o se presentan efectos
nor variacianes de tipos de cambio en [os cstados Arancieros.

Hiesgo de Crédite

Ll thesgo de crédito es ¢l Hesgo de que upa contraparte nho pusda cumplir con sus
cthligacrones en relacién con un instruments financiers o contrato de venta, geherando una
pérdida financiers, La Compafifa estd expticsta a un riesgoe de crédito por sus actividades
operalivas {principalmente en cuentas por eobrar).

El rtespo de crddito surge del efectivo, depas|ias en banens, gsi coma la exposician al crédito
de cllentes, que Incluyen a los saldes pendientes de Tas cuentas por cobiwr v a las
transacciones comprometidas, La Compadftia mantiene cuentas nor cobrar a distintas
eEmMpresas ¥ no o mantiene cuentas pendientes de cobrg significativas ¢on ninguna on
particiiar

Riesgo de Ligulidez

L Eanpaita menkbored si riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
vorto ¥ targoe plazo. El objetive de [a Compaiiia ex mantener una continuidad de fondos.



COMERCIAL GINATTA 5. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

13, [sstumentos Financieros feontinnacion)
Gestidn de Riespos Finaneieres fcontingacion)
Riesgo de Ligtider (continuucidn)

La Compahia monitorea ¥ mailtieny un cierto nivel de efectivp, considerade adecuado por la
administracion para Ananciar kas operaciones de la Commpadiia, ¥ paca sitigar oo efectns on
el cambio de Mujo de efectivo,

14. Capital Pagade

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capltal pagadu consiste de 150.000 acciones
ordiatias conwn valor nominal ueitanio de BESL B0,

15, Gastos Administrativos y de Ventay

bas gastos de ventas congisten de o sipuiente:

_.20Fs  mE
U5 Defares)
Asesorea de sociodod ey 143,404 114,705
Comisiones a vordedores 89,551 135,247
Asistentia ticnica 75,093 B3,B02
Suyaldag § bonificaciones 069,991 G4 2
Bonehcles socinles v movilizacion 62,2056 61,897
Aretonde= 54,438 40,194
Transporte de mercaderka 28,135 25 2139
{astos por obsolessencia 21,139 -
Capet e insentarias 15,585 At H48
Fubhcidan farins y semltarioy 15,554 19,405
Jubslacits Matraeal v [2esahucla 13,744 20,154
Breproclaciongs 12,062 8602
Sammistros ¥ materiales 10,673 13,337
Gatstns de gostidn 14,465 1,209
SRS 2340 Y
Provisitn pora clentas dudosas 7.269 -
Partlcljraclan de rabajadores 2,392 29,925
Otros 4127 61,000

741,523 74087




COMBRCIAL GINATTA 8. A

Notas a los Estados Financieros (continuacing)

16, Hechos Ocinrridos Después del Periodo Sobre el que se nforma

Entre ¢l 31 de Diclembre del 2015 y la fecha de emistan Je los estados financigros (25 de
tlavae gt 20168) no sv produjeron gventos que on opinidn de |2 Administracion puedan tener
unt £fecte Importante subre los estados financieros adjuntnz,




