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Informe de los Auditores Independientes

L]
AUDITSA

Vudilenrey Faterio

A los Accionistas de
COMERCIAL GINATTA 5. A,

Introduccion

Hemos auditado los estados linancieros adjuntos de COMERCIAL GINATTA 5. A, que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de¢ Diclembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de comblos en el patrimonio y de
Nujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asl como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados linancieros

5
-

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion v presentacion razonable
de estos estados financicros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequedias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencla, para permitir la preparacion de
estados financleros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren gque cumplamos con
requerimicntos ¢ticos, planifiquemeos v realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de =i los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen Ia
evaluacion de los rlesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion  los controles internos relevantes de la Compadia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disenar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con ¢l proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Companiia Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacian general de los estados financieros.
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"AUDITSA

Ludidors Fafernay

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apraplada para proparcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinldn

4. En nuestra opinion, los estados financicros mencionados en el parrato 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
COMERCIAL GINATTA S. A. al 31 de Diciembre del 2014, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus fujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES).

Yiduwé A\ eHe 1 el ,
Pedro B, Villalta - Soclo PRE VLTI TSNA
RNC No, 23959 8C - RNAE No.2-803
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COMERCIAL GINATTA §. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja ¥ bancos [Nota 3)
Déwdores comerciales ¥ olras cocntas por cobrar [Nota 4)
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas (Noza 5)
Inventarios {Nola &)
Activos par bmpuesios corrientes (Nole T8

Total sctivos cormientes

Actives no corrientes
Mobilianios y equipos, neto [Noto 7)
Artives por impucstos diferidos [Nota [0]
Tatal actives Ao carrientes

Tatal activas

Pasivos ¥ patrimonlo

PFasives corricates:
Pristamos [Nota 8]
Acreedores comerciales v olras cuenias por pagar [Nota 9)
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas (Nota 5§
Pasivos por impuestos corrientes (Moo 18]

Tutal pasivos corrieiies

Fasivos no corrientes
Obligscion por bencficios definidos (Nota 11}
Total pasivos no cortientes

Total pasives

Patrimuonio:
Capatal pagado fNota 1.3)
Heserva legal
Unilidades retenidas:
Reserva de capital
Ajuste de primera adopoidn de Las NIF para las MYMES
Urilidades acumuladas
Total patrima

Total pasivos'y patrimonio

Ing. Carlos Torres Baguerizo
Gerente General

Ver notay odfeetas

31 de Diclembre

2014 2013
L% Ddleres)
127,309 127626
TBL797 G62.120
B1,953 G171
A5, 186 905368
18,9649 HA65
1.656,214 1,757,650
76,353 11963
159 1593
77,946 A6,556
1,704,160 1,794,200
06,109 L L [
288,060 I8 ALT
ART 662 1308684
_6,450 4621
078,281 LOHD208
_ ALBE& 22870
41,869 22870
W0, 150 1,112078
150,000 150,000
19,065 19065
76,193 76,1491
(%467) [9,467)
50215 426,331
#14,010 BH21H
1,734,160 1. 704204

W, Z

—€PA_ César Infante
Contador General



COMERCIAL GINATTA §. A.

Estados de Resultados Integrales

Ano Terminado el 31 de

Diciembre
2014 2013
(U5 Dilares)

Ventas netas [Nota 5) 3,089,593 2,849,256
Costo de ventas (Nota 5) ~ (2.144,103)  (2.108.416)
Uhilidad bruta 945,490 740,840
Gastos de ventas (Nota 5y 14) [633,338) (475.001)
Gastos administrativos (Nota 5 15) [115,749) (127.415)
Costos financieros (56,927) [40.684)
Otros, netos - 30101 46,494

(775913)  (596.606)
Utilidad antes del impuesto a la renta 169577 144,234
Gastos por impuesto a la renta (Nota 10) _ (37.695) (37.679)
Utilidad neta del aio 131,882 106,555
Otro resultado integral:

Otros resultados integrales, neto de impuestos -

Total resultado integral del afo 131,882 106,555

it - o - S ﬁ . ‘//':-"J
Ing. Carlos Torres Baquerizo _CPAcCésar Infante
Gerente General Contador General

Fer potay adfuntas +



COMERCIAL GINATTA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diclembre del 2012
Apropiaciin

Otros ajusics
Utiliclac peta del ate, 2003
Sialdos al 31 de Diclembre det 2003

Ueihidad neta del ane, 2014

Utllidades Retenidas

Ajusies de
Primera
Adopcitn

Saldos al 31 de Dictemnbre del 2014

Capital Reserva Reservade de NIIF para Unilidades
Fagado  Legal  Capital Las PYMES  Acumuladas  Tetal
{00 Dasgres)
150,000 4482 7,193 [2467) 335487 575695
- 14,587 (14.587)
- (122 (122}
= e — 106,555 106555
150,000 39,069 76,193 (9.467) 420,333 682128
. . - - 131,882 131882
150,000 39,069 76,193 (2467) 558,215 B14,010

"Ir'ug. Carlos Torres Baguerizo
Gerente General

Fer motay adinnsis

Comador General



COMERCIAL GINATTA S, A.
Estados de Flujos de Efectivo

Fuapes de efective de actividades de operacian
Hervitudo de clientes
Pagada a provesdore y eonplesdos
Efective generado [untlizsdo) por Ly operaciones
Inlereses pagadas
Impuesto s la renta pagado
i(rros Ingresos [egresas )| netos

Flujo neto de efective de sctividsdes de operacidn

Flajos de efecthvo de acthvidades de inversbdan:
Compras de o luro y ooqu pos
Ventas y/fo retern de molsliarios y eqaipos
Flijo neie de elective de actividades de inversidn

Flujo de efectivo de actividades de financlambento:
tragos de sobregiros hancarios
Aumento en préstamos
Fagos de sobreglnos bancarios

Fhaja neto de clective de antividades de Bnanclamiento

Aumento |disminucidn] aete en efective en caja y hanoo
Hlegtivo en caja y baneo al principia del ato
Elestivo en caja v bango al Tinal del aqa fhopa d)

Conelliacion de L utllldad neta con o Miupe neto de elfectivo de sctiviidades

de operacion:
Urilictad meta

Apeites para concillar b wiilidsd neta oon o fojo oeto de eleciive de

actividades de aperaciin;
Prowisidn para cuentas dudosas
Depreciscidn de mabifiaros y equipes
Heversidn de provisiin de beneficios definifos
Cambios en el cappil e trabaja:
Aumento e deudonm comercales ¥ otris duenta por cobrar
Auments en cursias por cobrar 4 com pai by relarionidas
Aummento off MACRLIAOY
Irsrmmacidn o Mooy por impuestos foriemtes
[Hominucidn en aoreedones oomertiales ¥ OINEs CUGILES por pagar
Dixmingcién on fdedilas por pagar a compat(as relacianaday
Misminucitin en paslvoes por impuestos o7 ientes
Misminucldy en benelicios definidos
Flujo neto de elfectivo de actd ¢ peracion

Ing. Carlos Torres Baquerizo
Gerente General

Ver putaes adfuntas

Afo Terminado el 31 de
Diciembre
2014 2013
(US Ddlares)
2953430 2091547
_ (2250,007) @ [H098356)
603,321 (401,411}
[41,735) {801 AR}
[17,695) {17,67%)
16,909 A6 A
= 510 H02 {410 2R0]
(50.340) (17.250]
I R
(4w992)  [17.350]
44425 (965 40)
115.250 sa5.216
30 1) ‘
(au2,127) [
(317) 18,166
I I 1A Bl
127,304 137 620
131,882 106,555
10,611 2047
0,602 40
20,199 (4,101
(131, 284) (12
[27.782) (42%02)
pLER (R { 1A 5ES)
(10.604) . 164
(B0.407) (17.571)
156,778 (190.711]
1.0 [24,476)
[1,200) SRR
338,802 (433 du0)

Contador General



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros

Por los Afos Terminados ¢l 31 de Diciembre del 2014 y 2013

1. Informacién General

La actividad principal de la Compailia es la importacién y comercializacion de articulos de
ferreteria, sanitarios y accesorios para la construccién y el hogar.

La Compaiiia es una socledad anénima constituida en 1942 en Ecuador con la razdn social
Compaiila Comerclal Sudamericana 5, A regulada por la Ley de Compafias, con plazo de
duracion de 50 afos e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaguil el 15 de Abril
te 1942, En Septiembre de 1946 cambid su nombre comercial a Compaila Comercial
Ginatta y posteriormente en Julio del 2002, cambid su razédn social a Comercial Ginatta 5. A
El 23 de Noviembre de 1998 |a Compania prorrogd su plazo de duracion en 100 anos mis,

la escritura piblica correspondiente fue inscrita en el Registre Mercantil el 13 de Enero de
154145,

El domicilio principal de la Compaiia donde se desarrollan sus actividades es ¢l cantdn
Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo s/n y Av. Agustin Frelre, edificio La Llave, km, 2.5.

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 la Compaiia mantenia 9 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaia.

Los estados financicros por el afo terminado ¢l 31 de Diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y serin presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién, En opinion de |a Gerencia de la Compaiia, los estados
linancieros serin aprobadas sin modificaciones.

La Compaiia opera en Ecuador, un pais gque desde ¢l afo 2000 atiliza el US délar como
maoneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerde con informacion publicada

por el Banco Central del Ecuader, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
ultimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2014 367%
2013 2. 7%
2012 &+.&%a



COMERCIAL GINATTA S. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades [NIIF para
las PYMES) emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [en adelante
IASB] y vigentes al cierre del 2014 y aplicadas de manera uniforme a los periodo que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntes han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los benellelos sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estades Unidos de
Norteamerica, moneda funcional de la Companiia y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiila forma parte de la
transaccidn. Son reconocides Inkclalmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccion, mis los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la

compra o emislon del instrumente linanciero, excepto en ¢l caso de los actives llevados o
valor razonable,

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando ¢l método
del interds efectivo cuandoe los plazos para su vencimiento son superiores a un aflo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los actives
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia ebjetiva de que no vayvan a
ser recuperables, Sies asl, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Cuando se conshdera que una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.



COMERCIAL GINATTA S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Actives Financieros [continuacidn)

La Compadifn dard de baja en cuentas un active fnanclero anlcamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiida clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias definidas en la
Seccion 11:

« Efective en caja y bancos, Incluyen el efectivo en caja y depdsitos en bancos locales, los
fondos san de libre disponibilidad,

= Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
articulos de ferreteria y accesorios para la construccion y el hogir, que no se cotizan en ¢l
mercado activa, con plazos menores a un afio, no geéneran interés,

Pasivas Financleros

Los pasivos financieros se reconocen Inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
vilor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de resultados durante la vida del pasive de
acuerdo con el método de la tasa de Interds efectiva, cuando los términos Incluyen crédito
mayor de un afio,

La Compadia da de baja en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaidiia.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar sc paguen de conformidad con los términes crediticios pre-
acordadaos,

La Compaiiia ¢lasifica sus pasivos financleros en las siguientes categorias definidas en la
Secclon 11:

» Préstamos, generados por fondos recibidos de bancos locales, con interds.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bienes ¥ prestacion de serviclos, con plazos normales menores a un ate, no generan
Interes



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacian)

Instramentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los actives de |a Compania luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compaiia estin representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precie de venta estimade menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
perfade, constituyendo  |a oportuna  provisidn cuande los mismos se encuentren
sohrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
diejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incrementa en el valor neto realizable

debido a un cambilo en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢l valor de la
misma.

Mobiliarios y Equipos

Los elementos de Mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adguisicion

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados

con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcienamicento segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia @ un incremento de la vida Gtil de los actives, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como active,

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Pasteriormente del reconocimiento inicial, las instalaclones, los muebles y enseres, equipos
de computacién, vehleulos y otros mobiliarios estin registrados al costo menos |a
deprectacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.



COMERCIAL GINATTA S. A,

MNotas a los Estados Finaneieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contlables (continuacion)

Mobiliarios y Equipos (continuacion)

El costo de moblliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, slendo cl efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan coma la diferencia
entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los actives se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce 1a venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de clerre de cada perfodo, 0 en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indiclo se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho active, 5i se trata de activos identificables que
no geperan ujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los Mujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente,

En cl caso de que el importe recuperable sea inferfor al valor neto en libros del activo, se

registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterforo por la diferencia, con cargo
a resultados,

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta y el
gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el Impuesto a [a renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada adfo, siendo de un 22% para los

ailos 2014 y 2013, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacin con afos
anteriores,

11



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre

el valor en libros de los activos y pasives para proposito de Informacién financlera y los
montes usados para propdsitoes tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el future.

Los actives por impueste a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
tempaorarias que s¢ espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro, ¥ cualquier
perdida o crédito flscal no utilizadoe, Los activos por Impuestos diferidos se miden al importe

miximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
FeCu e rer.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos se miden a las tasas Impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El Importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las ulilidades
imponibles futuras, Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Benelicios a Empleados - Benelicios Definidos
Jubilocidn Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con ¢l Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mis, presten sus
serviclos continuados o interrumpidos a la Compafiia, tendrin derecho a ser jubllados por
sus empleadores (benelicios definidos) sin perjuicio de la jubllacion que les corresponde en
su condicidn de afiliados al Instituto Ecuntoriano de Seguridad Social,

El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficlos definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior lueron calculados wtilizando el métedo de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos benelicios, Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del ticmpo, el incremento salarial v las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuartales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios en
los supuestos actuariales se cargan 0 abonan en los resultados del periodo.

.'F



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Henelicios a Empleados - Beneficios Definidos [continuacion)
Bonificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacidn

De acuerdo con el chdigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, la Compafifa pagari a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracién mensual por coda uno de los afdos de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del

servicio actual v los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el métado de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Heneficios @ Empleados o Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaclones, participacion de trabajaderes, ete, se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relaclon con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados

Indemnizacidn por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de 1a edad normal del retiro. Estos

benelicios por terminacion no propoarcionan beneficios econdmicos future, se reconocerin cn
resultados como gasto en el periodo en que ocurren,

Reserva Legal

La Ley de Compadias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Esta cuenta provienc de la aplicacion de la KEC 17, Bl saldo de la reserva de capital no podri
distribulrse como utilidodes ni utilizarse para pagar el capital suscrito ¥ no pagado, pero

podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio
hubicre, o ser devuelta a los accionistas en caso de liquidacidn.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumaen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Ajustes por Adopcidn por Primera Vez de las NIF para las PYMES

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF para las
PYMES, slo podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico incluldo, si los hublere.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transacciéon fluyan a la Compaiiia y ¢l monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los blenes, de mapera simultinea al
reconocimiento de los Ingresas por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
gue s¢ pagan, ¥ se reglstran en los periodos con los cuales se relacionan,

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen on transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compadia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
s presentan netos en [as cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esti sujeta a ln ocurrencia o no de eventos fuera de cantrol de 1o Compania, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya lguldacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir,

I+



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacidn)
Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requicran recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda hacerse una estimacidn Aable del importe de |a
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el Nujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de

impuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercade v los rlesgos especificos de la
abligacian,

Cuando se recanoce el descuento, ¢l aumento de |a provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costa financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice clertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de Tn Compaiia, con el propdsite de determinar la valuacion y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn

de la informacién disponible al momente, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos
finales.

Provision para cuentas dudosas

La compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas |as
cuentas por cobrar con una antiguedad de 180 dias o mas debido a que la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas o mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presten una antigiicdad entre 90 v 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldes irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte ¥ un andlisis de la
posicion financiera actual de la contraparte,

Vida Util v Valor Residua! de Mobiliarios y Equipos
La vida atil estimada y valer residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados

al final de cada who, siendo el efecto de cualguier cambio on el estimado registrado sobre una
base prospectiva.



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacian)
Estimaciones Contables {continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos (continuacidn)

Las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida atil estimada

Minima Mixima
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacian 3 3
Vehicoulos L 5
Dtros mohiliarios 10 10

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materfa tributaria. Adn cuande la Compaiila
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
La Imterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en ¢l futuro,

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacicn

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
wtilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaclones actuariales

implican varias suposiciones que podrin diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrin lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales fueron las
sigulentes:

31 de Diclembre
2014 2013
T T
Taza de descuenio 6.54 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 .00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacidon [promediog 11.E0 B.50
Vida laboral promedio remanente (2014 v 2013: 6.3 y 5.3 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2014 y 2013: TM IESS 2002)
Antigiedad para jubilacion 25 anos 25 ahos
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COMERCIAL GINATTA §. A.

Notas a los Estados Finanecieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacian)

Jubilacidn - Beneficio Post Empleo vy Desahucio = Beneficio por Terminacidn
feontinuacidn)

Debido a la complejidad de lo valuacidn, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de
largo plazo, las abligaclones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre ¢l que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de 1o cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
constderacion toda la informacian disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinkdn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en ¢l resultado del periodo, sl no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit por
revalorizacion). segin lo requerido por las NIF para las PYMES. Durante los afos
terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen Informacion adicional sobre la
sitwacion financiera de la Compadia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efective en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Ddlares)
Caja 9.595 633
Bancos 117,714 126,993
127,309 127,626

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
U8 Dilares)
Deudores comerciales:
Clientes 781,969 B4, 706
Compaiiias emisoras de tarjetas de crédito 20,469 10,557
Provisidn para cuentas dudosas [33.581) [23.958)
TT6EST 651,305
Oiras cuentas por cobrar;
Empleados 2,508 1.GOA
Anticipo a proveedores . 5070
Oeras 3432 4137
THZ. 797 662,120

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de articulos de ferreterin,

sanitarios y accesorios para la construccion y el hogar, con plazo de hasta 90 dias y sin
Interes.

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningln saldo adeudado por la Compaiia a la
contraparte.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencldas pero no deterioradas es como

sigue:

For vencer
Vencidos:
1 - 30
31 - 6D
61 - 90
91 va adelante

31 de Diciembre

El movimiento de la cuenta “provisian para cuentas dudosas® fue como sigue;

Saldo al principio del afio
Provislin con cargos o resultados
Castigo

Saldo al final del ano

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

2014 2013
(US Dolares)
389,279 414,860
142,535 118326
36,722 53911
45,649 19,088
167,784 38521
781,969 664,706
2014 2013

fUS Dalares)
(23,958) (19,172}
(10,611) [2R.67H)

988 24,002
(33.581) [23.958)

Las cuentas por cobrar y por pagar con companias relacionadas, consistian de lo siguiente:

Katuraleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2014 203
fUS Ddlores)
Cuentas por cobrar
La Llave 5. A De Comercio Relacionada Ecuador 292 e
Ecudlmen & A Relaclonada Ecuador T7.661 44346
11,953 54.171
Cucntas por grag.irs
Ecuaimes 5 A Kelasienada Eouador 200,440 73.188
Lo Llave 5. A, De Camercio Relacionada Eouadioe 103,441 15171
Ite Ingenieria Cia Ltda Relacionada Ecuador = 2992
Malkasa s A Relacionada Eruador il ed i f 39533
ART, 662 130,884

L]



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas [continuacion)
Saldos y Transacciones con Compaiias Relacionadas (continuaciaon)

Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas representan principalmente facturas por
venta de repuestos y materiales para el sector ferretero por USS 81,929 (US510,575 en el
2013) y préstamos otorgados por COMERCIAL GINATTA S. A. a favor de las compaiiias
relacionadas por US$43,596 en el 2013, sin fecha especifica de vencimiento y sin Interés.

Las cuentas por pagar a compailas relacionadas representan principalmente facturas por
compras de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los aies 2014 y 2013, la Compaiia realizo las siguientes transacciones comerciales
con compaidias relacionadas:

31 de Diciembre
2014 2013
(U5 Dddlares)
Ventog, netas;

Repuestos 106,935 104,288
Costo de ventas 06, TES 191,256
Gastos de operacion

Asesoria linanciera 77974 09,963

Arrlendo 29,750 -

Las transacciones se efectuaron en términos v condiciones definidos entre las partes.
Administracion v Alta Direccléon

Los miembros de la alta administraciaon y demids personas que asumen la gestion de la
Compaiia COMERCIAL GINATTA §. A., incluyendo a la gerencia general, asl como los

accionistas que la representan. no han participado al 31 de Diclembre del 2014 y 2013 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el Directorio no realizé
pagos por asesorfas ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco s¢e mantienen
otras transacciones realizadas y gque no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los aftos 2014 y 2013 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

G, Inventarios

Al 31 de Diciembre, los inventarios estin constituidos como sigue:
31 de Diclembre

2014 2013
(US Ddlares)
Productios terminados 645,186 H54,020
En trinsito . 51,348
645186 505,368

La Compafia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del
estado de sitvacion financiera que se informa

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, los inventarios de productos terminados estin
asignados en garantias de las obligaciones bancarias corriente.

7. Mobiliarios y Equipos

Muobiliarios y equipos consistion de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
{US Dolares)
Costo o valuacidn 113,688 63,693
Depreciacion acumulada y deterioro i {37,335) _[28930)
76,353 34,963
Los movimientos de moblliarios y equipos fueron como sigue:
Mucblesy Equipos de (itros Obrasen
lustalagione: enseres  computaciin_ Vehiculo Mobiliarios Cursa Taal
o S Dedaren)
Coato o valesridn:
Saldos ol 31 de Dicicmbre del 2012 10326 23,742 11345 . 1.230 - 46641
Adiciones 1,300 TH1 B 14279 - = 17250
Saldos al 31 de Diciembredel 2013 11,626 24503 12235 14259 1230 = hin9d
Adiclones 2079 T 2,285 = BE4 44302 50,340
Venta y/o retira . - [545) * . = [545])

Saldos al 31 de Dictembre del 2014 13,7056 25,293 13975 14,299 2014 44,302 113688




COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Mobiliarios y Equipos (continuacidon)

Muebles y Equipos de Ohrazen
Instalarione enseres  computacion Vehioals Ihlil:rhl. Cuirss Total
(UF Ddares)
Depreciacion acumulada y deteriorn
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 (3,686) (12009) {6,542) . (92) - (22401)
Adiciones (1,141)  (2.003) (2279) [953)  (123) - [6499)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 (4,029) (14,012) {8921  [953) {215) = [20,530)
Adicion es (1,163) (1,893) (2.579) (2.B60) (167) < [0,662)
Vienta y/o retiro * 5 257 ® . = 257
Saldos al 31 de Diclembre del 2014 (5992) (15.905)  (11.243) (3.813)  (382) - [37335)
. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2014 2013
(U5 Ddlares)
Ho garantizados - al costo amortizado:

Sobregino bancarip 44,425 =
Sub-total 44,425 =
Garantizados - al costo amortizado:

Priéstamos bancarios 51,684 585,236
Sub-total 51,684 285,216
Total 96,109 585,236

Resumen de acuerdos de los préstamos:



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos (continuacion)

31 de Diciembre
2014 2013
{Us Ddlares)

Préstamos bancarios, prendarios para capital de trabajo,
con vencimientos mensuales hasta Noviembre 2014 ¢

interes del 9.33%, . 433,333
Préstamos bancarios, prendarios parn capital  de
trabaio, con vencimienios mensuales hasta Mareo del

20115 e interés del 9.1 1% v 9.33% - 151,903
Préstamos bancarios, prendarios para capital de
trabajo, con vendimicntos mensuales hasta Marzo del

2015 e interés del 8.95%. 51,684 -

51,684 5E5IHF.1

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(U5 Dilares)

Froveedones 229947 309337

Anticipos de clientes 1,725 7,355

Benelicios Sociales 14,710 11444

farticipacidn de trabajadores 29925 20,4513
Otras —13,75% _ 14878

208,061 68,467

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y serviclos
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés,

Los movimientos de las cuentns beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 feeron como sigue:



COMERCIAL GINATTA S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Participacion

Benelicios de
Soclales Trabajadores
{US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2012 2002 33.739
Provisiones 28178 25,453
Pagos (19.616) {33,739)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 11444 25453
Provisiones J6,464 29,925
Pagos _ (33,198)  (25453)

Saldes al 31 de Diclembre del 2014 14710 29,925

10, Impuestos
Activos y Pasivas por Impuestos Corrientes

Los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes conslstian de lo siguiente:

31 de Diclembre

2014 2013
{US DiHares)

Aclivos por impuestos comienles:
Retenciones en la fuente e 15D 0,740 1.498
Impuesto al valar agregadao 12,223 6,867
18,969 B,365

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y reienciones 993 343
Retenciones en L fuente de impuesto a la renta por pagar 5457 4.278
6,450 4621

El movimiento de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los aios terminados el 31 de
Diciembre del 2014 y 2013 fue como sigue:

2014 2013
[US Ddlares)
Saldo al principio del afio . 6,425
Provisidn ¢on cargo a resultados 37,695 37,679

Pagos ~ [37,695) (44.104)
Saldo al final del afis F :
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta

El gaste por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2014 2013
{US Deilares)
Gasto del impuesto corriente 17,695 37.679
Gasto del impuesto diferido relacionado con el orgen y
reverso de diferencias temporarias . -
17,695 37.679

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2014 2013
{US Dilores)
Dilidad antes de impuesto o la renta 169,577 144,234
Mis (menos) partidas de conclillacion:

Gastos no deducibles 1763 27035
Utilidad grabable 171,340 171.269
Tasa de impuesto 22% 0 22%
Impuesto a la renta causado 37695 37679
Retenciones en la luente ___[37.695) [37.679)

Impuesto a ka renta por pagar . -

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constitulda a la tasa del 22%. En caso
de que la Compaitia reinvierta sus utilidades en el pals, la tasa de impuesto a la renta seria
del 12% del wvalor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
carrespondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del sigulente afo, y el saldo
22% del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluldas en el Codigo de la Produccidn, la tarifa de Impuesto a la renta, en el afio
2013 en adelame se reduce al 22%.

La Compania estd abligada a caleular y declarar en el formulario de declaracidn de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a 1o renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante [a suma matemiitica de aplicar ¢l 0,2% del patrimonlo,

el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 04% de los ingresos
tributables.
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COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuvacidn)

51 ¢l impuesto causado en ¢l periodo corriente ¢< Inferior al valer del anticipo declarado en el

perindoe anterior, diche valor del anticipo se convierte ¢n el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en ¢l Articulo 94 del Codigo Tributarie, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, comtados desde 1 fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinactdn por el sujeto pasive; (i) en sels afos a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubleren declarado en todo o en parte; v (iii) en
un afo cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasive
o en forma mixta, contade desde la fecha de notificacidn de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diclembre del 2014, se promulgd en €l Suplemento del Registro Oficial No.
405 la "Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal®, entre los
principales cambios son:

Nueves Impuestos y/o Incrementos de Algunos ya Existentes

a. Se establecen nuevas causales para determinar la RESIDENCIA FISCAL.

b. Se elimina la exencion del Impuesto a la Renta para las ganancias de capital provenientes
de la enajenacidn ocasional de acciones ¥ participaciones,

¢. El incremento patrimonial no justificado se consldera como de fuente ecuatoriana,

d. Se elimina la exencidn del Impuesto a la Renta para los Fideicomisos Mercantiles, en
algunos casos.

¢, No podein deducirse los gastos de promocion y publichdad de allmentos nocivos para la
salud, [Comida Chatarra).

. Los gastos de publicidad serin deducibles hasta el 4% de los ingresos gravados.

g las sociedades que tengan socios o accionistas domicilindos en Paraises Tributarios
pagaran la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta en lugar del 22% en la porcién acclonaria
atribuible a ellos,  5i dicha porcion excede el 50% toda la base imponible pagard el 25%.
lgwal tarifa pagara si incumple su obligacion de informar sobre su composicion socletaria.

h. Se gravan los ingresos de los no residentes.

i. La Compaiia se convierte en CONTRIBUYENTE SUSTITUTO por los impuestos que deba
pagar el socio o accionista que recibe ganancias de capital por venta de acciones,
participaciones o derechos, La sanclén por no Informar se penaliza con una multa del 5%
de |a transaccion.

b Serestringe la devolucidn del IVA para las personas de la tercera edad.



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

INCENTIVOS TRIBUTARIOS

€
d.

Lt

-

a, Reforma el Codigo Tributario concediendo plazas adicionales para el pago de tributos,
b.

Los sectores econamicos bdsicos tendrin una exoneracion de 10 afos para el Impuesto a
I Renta en el caso de inverslones nuevas y productivas.

S¢ establecen incentivos tributarios para los sectores bananero y cafetalero.

Las actividades de mineria metdlica a gran escala tendrin beneficios tributarios, siempre
que la inversion sca no menos de 100 millones de délares, la tarifa del Impuesto a la Renta
serdn del 22% y en otros sectores el 25%.

La estabilidad tributaria se hace extensiva al 15D y al IVA vy o algunos otros Impuestos
directos.

Las Hamadas Industrias Bisicas tlenen incentivos especiales, tales como la deduccion del
100% adicional del costo de depreciacion anual que generen dichas inversiones, durante 5
anos.

St incorparan nucvas exenciones para el 15D,

Posteriormente, mediante Decreto Ejecutive N° 539, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial N® 407 se puso en vigencia ¢l reglamento a la "Ley Orgdnica de Incentives a la
Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal®, reformando bidsicamente ¢l Reglamento a la Ley
de Régimen Tributario Interne y otros Reglamentos:

il

e n

Reforma disposiciones sobre Residencia Fiscal en lo concerniente a permanencia en cf

pais, ausencias esporddicas, nicleo principal de Intereses en base a activos; vinculos
familiares mis estrechos y ecuatorianos migrantes.

. Cuando la ley se refiere a derechos representativos de capital, se comprende, pero no se

limita a acciones, participaciones, derechos fiduclarios, entre otros.
Se reglamenta el impuesto a la renta Gnico para las actividades del sector bananero.

. Con relacién al IMPUESTO ADICIONAL A LOS DIVIDENDOS REMITIDOS A PARAISOS

TRIBUTARIOS, cuando una socledad distribuya dividendos a paralsos tributarios la tarila
sertdel 25% y 22% para los otros dividendos que no van a paralsos tributarios.

r. Limites de pago de Regallas, servicios técnlcos, administrativos y de consultoria: La

sumatoria de las regalias, serviclos técnicos, administratives, de consultoria y similares,
pagados por socledades residentes o por establecimientos permanentes en Ecuador a sus
partes relacionadas, no podrin ser superiores al 20% de la base impaonible del impuesto a
la renta mas el valor de dichos gastos.

Impuestos diferidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacian de la téenica contable,
s¢ permite el reconacimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, dnlcamente en
los casos previstos en este Reglamento.

g El gaste de depreciacién correspondiente a revalto de activos fijos no es deducible.

Bd
=l
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

h. Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades con Accionistas Domiciliadas en paralsos
fiscales: Cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al 50%, 1a tarifa se aplicard de la siguiente forma: a) Al
porcentaje de la composicion socletaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes
de menaor imposicion se le multiplicard por la base imponible, o este resultado se aplicarid
la tarifa del 25% de impuesto a ko renta; y b) Al porcentaje de In composicion restante se
le multiplicard por [a base imponible, a este resultado se aplicard 1a tarifa del 22% de
impuesto a la renta. Como consecuencia, el impuesto a la renta de la sociedad serd la
sumatoria del resultado de los literales anteriores.

i. Deber de informar sobre ln composicidn sociclaria: Las sociedades residentes y los
establecimientos permanentes en el Ecuador deberidn Informar sobre la totalidad de su
composicion socletaria. La sociedad que no cumpla con esta obligacién aplicard la tarifa
del 25% de impuesto a la renta sobre 1a totalidad de su base imponible. Cuande la
sociedad presente esta informacion de manera Incompleta aplicard la tarifa del 25%
respecto a la participacién no presentada.

) IMPUESTO A LA RENTA SOBRE LA UTILIDAD EN LA ENAJENACION DE DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL U OTROS DERECHOS (Ganancias de capital): Formas de
determinar la utilidad.- La utilidad sersd igual al valor real de la enajenacion menos el valor
patrimonial proporclonal de derechos representativos de capital, segin corresponda, de
acuerdo con la técnica financiera aplicable para su valoracidn. Tanto en la enajenacidn
directa come indirecta se podrin descontar los gastos directamente relacionados con la
cnajenacién. Para efectos de la aplicacion del presente articulo, el Servicio de Rentas
Internas podri verificar los criterios de valoracion utilizados en las operaciones.

i Tarifa del impuesto.- Para el caso de personas naturales residentes y sociedades
residentes o establecimientos permanentes, la utilidad obtenida en la enajenacion de
derechos representatives de capital pasarid a formar parte de la renta global, siendo
aplicable la tarifa para personas naturales, sucesiones indivisas y sociedades. Para el caso
de sociedades o personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, se aplicard la tarifa
peneral prevista para soclemlades correspondiente al impuesto dnico.

. Incremento patrimonial no justificado: Ceando, dentro de uno o varios periodos fiscales,
los ingresos gravados, exentos y no sujetos sean menores con respecto del consumo,
gastos, ahorro e inversion de una persona, verificado en dichos periodos, la menclonada
diferencia se considerard incremento patrimonial proveniente de ingresos no declarados y
en consecuencia la Administracidn Tributaria requerind su justificacion y pagoe de
impuestos cuando corresponda.

m. OBLIGACION DE RETENER EL IVA ENTRE CONTRIBUYENTES ESPECIALES: Aplica
retencion en la fuente de IVA, los pagos y adquisiciones efectuadas por contribuyentes
especiales a otros contribuyentes especiales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias {continuacion)

Devolucidon de IVA a personas adultas mayeres: El derecho a la devolucion del IVA a las
personas adultas mayores, se reconocerd mediante acto administrativo que serd emitido
en un término no mayor a sesenta (60) dias. El reintegro de los valores se realizard a
través de acreditacion en cuenta u otro medio de pago, sin intereses. El valor a devolver no
podri superar ¢l monto miximo mensual equivalente a la tarifa de IVA vigente aplicada a
la sumatoria de cinco (5) remuneraciones bisicas unificadas vigentes en el ejercicio fiscal
que cvresponde al periodo por el cual se solicita la devolucidn. Para efectos de devolucion
del IVA a personas con discapacidad y adultos mayores se conslderan bienes y servicios de
primera necesidad aquellos gue se relaclonan con vestimenta, wvivienda, salud,
comunicaclan, alimentacian, educacidn, cultura, deporte, movilldad y transporte.

. REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE

DIVISAS: Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o
neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estari constituida

por la totalidad de [a operacidn, es decir, tanto por ¢l saldo neto transferide como por ¢l
monto compensado.

Adicionalmente, mediante Decreto Ejecutive N° 580, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial N 448 se reformo el Reglamento para la aplicacion a la Ley de Régimen Tributario
Interno, Reglamento a la ley de incentivos a la produccion y prevencidn del fraude fiscal,
Reglamento de comprobantes de retencion y documentos complementarios, Reglamento
para la aplicacién del impuesto a la salida de divisas.

.
L.

d.

L

a. Se incorpora una disposician para incluir o exclule paraisos fiscales en la lista del SR,
I3,

Se aclara que para la deducibilidad del limite de gastos 20% se deben incluir tamblén los
costos.

Se reconoce un impuesto diferido por las ganancias o pérdidas provenientes de la
medicién de actives no corrientes mantenidos para la venta.

Se establecen nuevas reglas para el tratamiento tributario a las ganancias de capital
provenientes de la venta de acclones.

Se modifica el eriterio para determinar la ebligmnoriedad de presentar el informe Integral
de precios de transferencias y sus anexos, obligacion que queda supeditada a la absolucion
de una consulta al SRL

. Se incrementa de USD 20 a USD 200 el limite para consignar detalle en las facturas.

g. Se considera la posibilidad de ampliar el plazo para que se cause ¢l Impuesto a la salida de

divisas hasta seis meses en el caso de exportacidn de servicios.

g



COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Impuestos (continuacion)
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Loz movimientos por impuestos a la renta diferidos (ueron como sigue:

Cargo Cargo
31 de [aibromn) 3de [abono) Iile
Diclembre al Estado de  Diciembre  al Estado de Diclembre
del 2012 Resultados  del 2013 Resultados  del 2014

{45 Deldaewa)
Activo por impuesto diferido:
Provision para cuentas dudosas 1593 - 1,593 = 1,593
1,593 . 1,593 . 1,593

De acuerdao a la circular NoNAC-DGECCGIZ-00009 del Servicios de Rentas Internas
publicada en ¢l Registro Ofictal No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que fueron
considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para eflectos de la declaracian de
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrin ser considerados como

deducibles en ejercicios fiscales futuros, par cuanto dicha eircunstancia no estid prevista en la
normativa tributaria vigente.

Tasa Electiva

Al 31 de Diclembre del 2014 y 2013, la tasa efectiva de iImpuesto Tue:

2014 2013
(U5 Dedares)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 169,577 144,234
Impuesto a la renta corriente 37,695 37,679
Tasa efectiva de impuesto _22.23% 26.12%

Durante el alo 2014 y 2013, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2014 2013
Tasa impositivo legal 22.00% 22.00%
Aumento per deducciones adicionalies _ 0.23% _4.12%
Tasa impositiva efectiva _ 22.13% 26.12%




COMERCIAL GINATTA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11, Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacidén por beneficios definidos consiste de lo siguiente:

31 de Diciembre
2014 2013
(US Délares)
Jubilicikbn patroaal - beneflicios post empleo 36,370 20,237
Bonificacién por desahucio - beneficios por terminacidn 5499 2,633
41,869 22870

Jubifacion Patronal = Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de [a obligacidn de jubilacion patronal fueron como
slpue:

2014 2013
{US Délares)

Saldo al principlo del afnn 20,237 20,336
Costo laboral por servicios laborales 2,669 -
Costo financiero 1,415 .
Ganancias (pérdidas) actuanales 13,249 [6.903)
Beneficios pagados __[1200) {1,196)

Saldo al fin del afo 16,370 20,237

Bonificacidn por Desahucio = Beneficio por Terminacidn

El movimiento en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fue como

sigue:
2014 2013
(U5 Dilares)
Saldo al principio del afo 2.633 3914
Costo laboral por servicios laborales 730 *
Costo financieno 182 -
Ganancias [pérdidas) actuariales 1,954 (1.261)
Saldo al fin del ado 5499 20633

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 por un actuario
independicnte.

L1
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Obligacion por Beneliclos Delinidos (continuacidon)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benelicios definidos
fucron los siguientes:

2013 2013
(U5 Délares)
Costo laboral por servicios actuariales 3,399 -
Costo financiero 1,597 -
Ganancias [pérdidas) actuariales 15,203 (B.182)
20,199 [B.18:4)

12, Instrumentos Financleros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasives financieros de la Compaiia, corresponden a préstamos bancarios ¥ a
financiamiento con proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de
estos pasivos financicros es financiar las operaciones de la Compadifa. La Compaiiia cuenta

con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, ¥ efectivo que proviencn directamente
de sus operaciones.

La Compaidiln se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito y de liquidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El rlespo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los Mujos futuros de un
instrumento financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de |a
Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés ¥ ¢l ricsgo de moneda. Los instrumentos linancicros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a} Riesgo de Tasa de Interds

Al 31 de Diciembre del 2014 vy 2013, la Compaiila mantenia financlomiento con
entidades financieras.  Los flujos de cojo operativos de la compaiia son
sustuncialmente independientes de los cambios de las tasas de interéds del mercado,
por lo cual, en opinidn de la gerencia, lo Compania no tiene una exposicion
importante a los riesgos de Lasas de interés,



COMERCIAL GINATTA S. A,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Instrumentos Financieros (continuacidn)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacian)
Riesgo de Mercado (continuacion)
b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el fesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financlero Auctden debido a cambios en los tipos de camblo. La
compaiila realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, por lo tante, no se presentan clectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de cridito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. la Compaiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de erédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicidn al crédito
de clientes, que Incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a distintas

cmpresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular.

Riesqo de Liguidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Mlujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos.

La Companiia monitorea v mantieng un cierto nivel de efective, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compania, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo,

13. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, ¢] capital pagade consiste de 150.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US31.00,

33
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

Comisiones o vendedores
Asesoria de socledades
Beneficios sociales y movilizackin
Sucldos y bonificaciones
Asistencia téenica

Arriendos

Transporte de mercaderia
Jubilacidn Patronal y Desahiucio
Publicidad ferias y seminarios
Suministros y materiales

Gastos de pestidn

Seguros

Provision para ceentas dudosas
Depreciaciones

Otros

15. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo sigulente:

Baja de inventarios
Participacion de trabajadores
Depreciaciones

Asesor(ade sociedades
Suministros y materiales
Impuestos ¥ contribuciones
Otros

2014 2013
(S Dilares)
135307 105,060
114,705 50,106
64,897 60,827
&4,280 55,661
63,8002 43,5975
4']‘.19‘“ "
29,289 29.068
20,199 -
19405 50,103
13,337 .
11,209 .
7,852 5178
. 22,358
. 4,630
48,700 40,035
633,338 475,001
2014 2013
[US Ddlares)
64,848 .
29925 25453
BGODE 1,470
. 61,993
. 11,138
. 7.555
12,374 113, A0
115,749 127415

16. Hechos Ocurridos Despues del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y |a fecha de emision de los estados linancieros (6 de
Marzo del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de o Administraclon puedan tener

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




