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EXPEDIENTE NO. 23165

SENOR INTENDENTE DE COMPARIAS DE GUAYAQUIL.-

COMUNICO A USTEDES QUE EN LA COMPARNIA DE MI REPRESENTACION INMOBILIARIA YRIS C.
LTDA., SE HA PRODUCIDO EL SIGUIENTE MOVIMIENTO DE PARTICIPACIONES SOCIALES:

LA COMPANIA SOLA MEDINA & CiA CON R U. C. 0990269386001, HA CEDIDO Y TRANSFERIDO
DOSCIENTAS NOVENTA Y CUATRO MIL QUINIENTAS OCHENTA Y UNO PARTICIPACIONES DE
0.04 CENTAVOS DE DOLAR CADA UNA, QUE POSEE EN EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPARIA
INMOBILIARIA YRIS C. LTDA., A FAVOR DEL FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA ACCIONES
NEW YORK ADLESS CON RUC NO. 0992645903001

LA CESION DE PARTICIPACIONES FUE OTORGADA MEDIANTE ESCRITURA PUBLICA AUTORIZADA
POR EL NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO DE GUAYAQUIL, EL 13 DE NOVIEMBRE DEL 2009,
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL EL 28 DE MAYO DEL 2010.

ATENTAMENTE,

\‘_

~.
E

FRANCISCO SOLA MEDINA
GERENTE GENERAL




DR. N. JAVIER TORRES CARRILLO . |

NOTARIO

DE: CONTRATO DE FIDEICOMISO MERCANTIL DE
GARANTIA DENOMINADO FIDEICOMISO MERCANTIL
DE GARANTIA ACCIONES NEW YORK ADLESS, QUE
OTORGAN LA COMPANfA EN NOMBRE COLECTIVQ
SOLA MEDINA& CIA.; LA SOCIEDAD ADLESS MARKE?
LLC, DEBIDAMENTE REFRESENTADA POR SU
APODERADA ESPECIAL SENORITA MARIA LORENA
CEVALLOS ARREAGA, LA SOCIEDAD NEW YORK
FUNDING SERVICES LLC Y MORGAN & MORGAN!
FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A. “FIDUCIARIA
DEL ECUADOR”.-

COPIA: TERCERA - !

Guayaquil, 13 de Noviembre del 2009
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ESCRITURA  PUBLIC!
CONTRATO DE ~F/1
MERCANTIL DE‘//

DENOMINADO ;
MERCANTIL DFE
ACCIONES NEW
QUE OTORGAN
NOMBRE COL

SENORITA
CEVALLOS
SOCIEDAD NEW \YORK FUNDING
SERVICES LLC MORGAN &
MORGAN, FIDUCJARY & TRUST
CORPORATION S.A, “FIDUCIARIA
DEL ECUADOR?”.-
CUANTIA: INDETERMINADA.-
En la ciudad de Santiago de Guayaquil, Capital de la Provincia
del Guayas, Repuiblica del Ecuador, a los trece dias del mes de
noviembre del afio dos mil nueve, ante mi DOCTOR NELSON
JAVIER TORRES CARRILLO, Notario Titular TRIGESIMO
SEGUNDO del Cantén Guayaquil, comparecen por una parte,
la compafiia en nombre Colectivo, Sola, Medina & Cia.,
debidamente representada por su Gerente, sefnor Francisco

Sola Medina, conforme consta del documento adjunto; por otry'
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parte, el sefior Francisco Sola Medina, por sus propios
derechos y por los que representa de su conyuge Cecilia
Tanca Campozano de Séla, en su calidad de Apoderado
General, conforme poder que se adjunta a la presente
escritura como documento habilitante; la sociedad ADLESS
MARKET LLC, debidamente representada por su Apoderada
especial, sefiorita MARIA LORENA CEVALLOS ARREAGA,
conforme documento adjunto; la sociedad NEW YORK
FUNDING SERVICES LLC, debidamente representada por su
Apoderado Especial, sefior Julio César Rodriguez Chafla,
conforme documento adjunto; la compania MORGAN &
MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A.
“FIDUCIARIA DEL ECUADOR?”, legalmente representada por
su Gerente General, sefior Francisco Nugué Varas, segin
consta del nombramiento que se agrega a la presente escritura
en calidad de habilitante; los comparecientes son
ecuatorianos, mayores de edad, capaces para obligarse y
contratar a quienes doy fe de conocerlos en virtud de haberme
exhibido sus documentos de identidad respectivamente, en
este acto.- Bien instruidos en el objeto y resultados de
contrato de fideicomiso mercantil de garantia denominado
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA ACCIONES NEW
YORK ADLESS, a la que proceden como queda manifestado y
con amplia y entera libertad me presentaron la minuta que es
del tenor siguiente: SENOR NOTARIO: En el Registro de
Escrituras Publicas a su cargo, sirvase autorizar una en la que
conste el contrato de fideicomiso mercantil de garantia
denominado FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA

CONTRATO DE FIDEICOMISO. JMS




ACCIONES NEW YORK ADLESS, que se otdrga ae

conformidad con las siguientes clausulas: CLAUSUL%E..&:-. i
PRIMERA: INTERVINIENTES.- Intervienen en 1a const1tuc1on

\;l*\v

d:)Ns_'ITUYENTE
de nacionalidad
iliado dn el cantéon

Guayaquil; Uno.Dos.- El sefor Francigco 4 Medina, por sus

propios derechos y por los que represe de |su conyuge

Cecilia Tanca Campozano de Sdla, en \idad de Apoderado

General, conforme poder que se adjunta a la presente

escritura como documento habilitante, parte a la que en

LA DEUDORA ¢ 1A
CONSTITUYENTE. Se deja establecido que cuando se

adelante se la podra denominar comy

mencione a “la Constituyente” 6 “La deudpra” o a “el deudor” o
a “los deudores” se comprendera dentro dg e

a la compania SOLA, MEDINA & CIA.,

ta denominacion

a los conyuges
senores Francisco Sola Medina y Cecilia Tanca Campozano de

Sola. Uno.Tres.- la sociedad ADLESS MARKET LLC,
debidamente representada por su Apoderada especial, seforita
MARIA LORENA CEVALLOS ARREAGA, conforme documento
adjunto, a quien en adelante se la podra denominar como LA
ACREEDORA 6 BENEFICIARIA. La compareciente es mayor

de edad, de nacionalidad ecuatoriana, de estado civil soltera,

domiciliada en el cantén Guayaquil; Uno.Cuatro.- la sociedad/
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NEW YORK FUNDING SERVICES LLC, debidamente
representada por su Apoderado Especial, sefior JULIO CESAR
RODRIGUEZ CHAFLA, conforme documento adjunto, a quien
en adelante se la podra denominar como LA ACREEDORA 6
BENEFICIARIA. El compareciente es mayor de edad, de
nacionalidad ecuatoriana, de estado civil soltero, domiciliado
en el canton Guayaquil. Se deja establecido que cuando se
mencione al Acreedor o Beneficiario, se comprendera dentro de
esta denominacién a las companias Adless Market Lic y a
New York Funding Services Lic., Uno.Tres.- La compaiia
MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION
S.A. “FIDUCIARIA DEL ECUADOR”, legalmente representada
por su GERENTE GENERAL, senor FRANCISCO NUGUE
VARAS, segiin consta del nombramiento que se agrega a la
presente escritura en calidad de habilitante, a quien se la
denominara como La Fiduciaria o Morgan & Morgan. El
compareciente es mayor de edad, de nacionalidad ecuatoriana,
de estado civil casado, domiciliado en el cantén Samborondén.
CLAUSULA SEGUNDA: DEFINICIONES Y ALCANCE: Para

efectos de interpretacion del presente contrato se considerara:

Que los titulos de las clausulas se han puesto simplemente
para facilidad de lectura, mas no como medio de
interpretacion; que la referencia al singular incluye el plural y
la referencia a un género incluye a los dos; y, que las palabras,
frases o términos que a continuacién se indican sea que
consten en letras mayusculas o mindsculas, tendran el
significado que aqui se establece, de modo que su

interpretacion se constreilird al alcance aqui determinado:

CONTRATQ DE FIDEICOMISO. JMS
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9 aportaciones se detallan en el anexo qus

. 10 presente escritura como documento habilithnte) /En el evento
11 que en este contrato se mencione simpl¢mente la palabra

12 “bienes”, se entendera comprendida |dentro de esta

13 denominacién a las participaciones o @portaciones aqui
14 mencionadas. Deos.dos. FIDEICOMISO \MERCANTIL DE
15 GARANTIA ACCIONES NEW YORK ADLESS:\ Es el patrimonio

16 autdénomo que se conforma con los bienes tr

sferidos por LA
17 CONSTITUYENTE y los que transfieran en el futuro, afectos a
18 la finalidad de este contrato, juridica y \contablemente

. 19 independientes del de la Fiduciaria, de la constitgyente y del

20 Acreedor - Beneficiario. Dos.tres. FIDUCIARIA: La compafia

21 MORGAN & MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION

22 S.A. “FIDUCIARIA DEL ECUADOR”. Dos.cuatro.

23  FIDEICOMITENTE o CONSTITUYENTE: la compafnia en

24 nombre colectivo SOLA, MEDINA & CIA y los cényuges

25 senores Francisco Sola Medina y Cecilia Tanca Campozano de

26 Sola respecto de las participaciones y aportaciones que cada 7/‘”)’

27 uno transfiere seglin se menciona en el presente contrato y
28 anexo. Dos.cinco. DEUDOR, DEUDORA 6 DEUDORES: 17
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compania en nombre colectivo SOLA, MEDINA & CIA y los
conyuges seifiores Francisco Sola Medina y Cecilia Tanca
Campozano de Sola. Dos.seis. ACREEDOR- BENEFICIARIO o
simplemente ACREEDOR: La sociedad ADLESS MARKET
LLC v la sociedad NEW YORK FUNDING SERVICES LLC,
Dos.siete. PATRIMONIO AUTONOMO: Es el conjunto de
derechos y obligaciones afectados a la finalidad prevista en la
clausula quinta y que se constituye como efecto juridico de la
celebracion del presente Contrato, dotado de personalidad
juridica siendo la FIDUCIARIA su representante legal; todo tal
como se establece en la clausula séptima. Dos.ocho.
CONTRATO: Se entendera como tal el presente contrato de
Fiducia Mercantil. Dos.nueve. Objeto del contrato: Es la
finalidad establecida en la clausula sexta del presente
contrato. Dos.diez. Rendicién de cuentas: Se entiende como
la informacion comprobada, documentada, detallada ¥y
pormenorizada sobre la gestion realizada por la fiduciaria para
cumplir con el objeto del fideicomiso. Dos.once.
Procedimiento de ejecucion de la garantia: Es el tramite
previsto en el presente contrato para proceder a la venta o
dacion en pago de los Dbienes aportados por LA
CONSTITUYENTE en el evento en que se incumpla con las
obligaciones de acuerdo a lo indicado en el presente
instrumento, para con el ACREEDOR-BENEFICIARIO,
garantizadas por este fideicomiso y las previstas en este
contrato; procedimiento que se inicia a solicitud del
ACREEDOR-BENEFICIARIO y se lleva a cabo de conformidad

con lo estipulado en las clausulas Décima Novena y Vigésima

CONTRATC DE FIDEICOMISO. JMS
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Clausula Vigésima Primera del presente cohtrato. D
Aviso de incumplimiento O EXIGIBILIDAD ANTICIPADA: Es
la comunicacién mediante la cual LA FIDUCIARIA, pone en
conocimiento de LA CONSTITUYENTE,
gjecucion de la garantia efectuada por \el ACREEDOR-

a solicitud de

BENEFICIARIO, cuyo contenido y condiciones\ estan previstos
en la clausula décima octava del presente contrato. Deos.
Catorce: OBLIGACIONES GARANTIZADAS:
obligaciones que los DEUDORES hayan contraido, directa o
indirectamente, a favor de LA ACREEDODRA m¥

on todas las

diante los
convenios indicados en parrafos anteriores, o que hubieren
sido contraidas a favor de terceros y posteriormente
endosadas, cedidas o transferidas a favor de la ACREEDORA,
siempre y cuando exista constancia de las mismas en
documentos publicos o privados. Los DEUDORES se
comprometen irrevocablemente a pagar las obligaciones tinica

y exclusivamente en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDO/S/%

CONTRATO DE FIDEICOMISO. JMS
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‘DE AMERICA; por lo que los DEUDORES renuncian al

ejercicio de cualquier derecho o disposicion que determine el
pago de obligaciones en moneda distinta a la aqui
mencionada y atin cuando el Régimen Monetario llegare a
variar. CLAUSULA TERCERA: ANTECEDENTES.- A) LA
CONSTITUYENTE es propietaria de participaciones vy

aportaciones sefialadas en el anexo que se adjunta a la
presente como documento habilitante de este contrato y tienen
como proposito transferirlos al Patrimonio Autéonomo. B) LA
CONSTITUYENTE, por asi convenir a sus intereses, desea
constituir un fideicomiso mercantil de garantia, que mantenga
la propiedad de los bienes que se aportan y de los bienes que
posteriormente se aporten, a fin de que este patrimonio
auténomo sirva de medio alternativo para el pago total o
parcial de las obligaciones que EL DEUDOR haya contraido
con €]l Acreedor segln se menciona en el contrato de crédito
directo que se adjunta a la presente como documento
habilitante fechado el treinta de diciembre del dos mil ocho en
el cual la Fundacion para la Acuacultura S.A. otorgé un
crédito a la compariia en nombre Colectivo Sola, Medina & Cia
y a los conyuges sefiores Francisco Sola Medina y Cecilia
Tanca Campozano por la adquisicién de “los bienes” que se
aportan al presente Fideicomiso. A su vez la Fundacién para
la Acuacultura S.A. mediante contrato privado, cedid a favor
de las compafiias ADLESS MARKET LLC y NEW YORK
FUNDING SERVICES LLC la totalidad del crédito que dicha
Fundacion tiene a su favor, por lo que aquéllas sociedades son
ahora las BENEFICIARIAS y ACREEDORAS del presente

CONTRATO DE FIDEICOMISO. JMS




5 LLC y la sociedad NEW YORK FUNDING
¢ CLAUSULA CUARTA: BIENES FIDEIC
7 CONSTITUYENTES constituyen el FIDEICOMISO MERCANTIL
8§ DE GARANTIA ACCIONES NEW YORK ADL Sé, patrimonio

9 autonomo dotado de personalidad juridica, {ransfiriendo el

. 10 dominio por medio del presente acto, en forma perp¢tua y sin

11 reserva de ninguna clase y derecho, [a titulo de fiducia
12 mercantil y de conformidad con el articule ciento treclé de la Ley
13 de Mercado de Valores vigente, los sigujentes bienes que se
14 indican a continuacion. CUATRO.UNO. E)l derecho de dominio
15 compafiia SOLA, MEDINA & CIA quk recae sobre las
l6 participaciones que posee en el capital sotial de la compania
17  INMOBILIARIA YRIS C. LTDA., las cuales\de detallan en el
18 Anexo A que se adjunta a la presentd escritura como

19 documento habilitante. CUATRO.DOS. Las \aportaciones de
. 20 propiedad de los conyuges Francisco Sola dina y Cecilia
tal de la
22 compania SOLA, MEDINA & CIA, sefialadas v descritas en el

21 Tanca Campozano que poseen en el capital

23 Anexo A que consta como documento habilitante de este
24 instrumento. Sobre las participaciones y aportaciones que
25 transfiere por este acto la compaiflia en nombre colectivo Sola,

26 Medina & Cia y los coényuges sefiores se indica tal ‘J*/

27 autorizacion como se detalla a continuacion; En virtud de la

28 presente transferencia de dominio, la cual no es gratuita n/i/

CONTRATQ DE FIDEICOMISO.
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onerosa, no constituyendo asi un hecho generador de riqueza,
la FIDUCIARIA procedera a notificar a las compaifias emisoras
de las participaciones y aportaciones sobre la transferencia
que a titulo de Fiducia mercantil se hace por el presente acto,
las cuales deberan anotarlas en sus libros respectivos y
notificar a la Superintendencia de Compaiiias segin indica la
Ley. PARAGRAFO UNO: La transferencia a titulo de fiducia
mercantil, no es onerosa, ni gratuita, ya que la misma no
determina un  provecho econfémico ni para los
CONSTITUYENTES, ni para LA DEUDORA, ni para la
FIDUCIARIA, ni para el FIDEICOMISO, ni para el ACREEDOR-
BENEFICIARIO, y se da como medio necesario para que la
FIDUCIARIA pueda cumplir con el objeto del presente
contrato. Consecuentemente, la transferencia a titulo de
fiducia mercantil, esta exenta de todo tipo de impuestos, tasas
y contribuciones ya que no constituye hecho generador para el
nacimiento de obligaciones tributarias, ni de impuestos
indirectos previstos en las leyes que gravan las transferencias
gratuitas u onerosas. Por lo explicado precedentemente, en la
transferencia a titulo fiduciario NO EXISTE PRECIO a.
convenirse ni tampoco responde tal transferencia o restitucion
a donacion alguna por parte de los CONSTITUYENTES y en tal
virtud se halla exenta del pago de impuestos de Alcabalas,
Registro e inscripciéon y de los correspondientes adicionales,
conforme lo sefala la Ley. La FIDUCIARIA acepta la
transferencia de los referidos bienes, como aporte de los
CONSTITUYENTES al FIDEICOMISO, a titulo de fiducia

mercantil irrevocable y declara que en virtud de la naturaleza

CONTRATO DE FIDEICOMISO. JMS




1 de su gestibn, sus obligaciones se hallanhmitadas

2 exclusivamente al cumplimiento de las¢i/instruccione,
' : ' ﬁ‘lrj

impartidas en este contrato, que las partes deflargh conocér-a . "

3

4 cabalidad, por lo que de ninguna man ra* émmza 105
5 resultados esperados del mismo. La traAns réx Lc;1aqf\[e los
6 BIENES, no implica la cesién a la FIDUCIA ninguna de
7 las obligaciones propias de los CONSTJTU ﬁlNTES, ni de las
8
9

obligaciones tributarias, civiles, laborales fle cualquier otra
indole propias de su giro de neggcio;| thmpoco significa
CIONES ya que el
2 se constituye
12 exclusivamente en garantia de dichagd OBLIGACIONES. En tal
DEICOMISO no exime a
14 LA DEUDORA del cumplimiento de lag obligaciones contraidas
PARAGRAFO DOS:
16 SANEAMIENTO POR EVICCION Y VICIOS
17 REDHIBITORIOS.- LA CONSTITUYENTE declara que los

18 bienes transferidos a este patrimonio aut§nomd se hallan libres

. 10 novacion objetiva o subjetiva de las

11 patrimonio auténomo del FIDEIGOMI
13 sentido la constitucion del presente

15 o por contraerse con el ACREEDO

. 19 de embargo, demandas civiles, condiCiones resolutorias,
20 suspensivas, patrimonio familiar y otros™~ gravamenes y/o
21 limitaciones al dominio. LA CONSTITUYENTE se obliga al
22 saneamiento de los BIENES FIDEICOMITIDOS en todos los
23 casos senalados en la ley y responderan frente a la
24  FIDUCIARIA, al ACREEDOR-BENEFICIARIO y a los terceros
25 por los vicios redhibitorios y de eviccidn, y la titularidad del y

26 dominio y posesion de los BIENES FIDEICOMITIDOS, por lo  {*/

27 cual deberan indemnizar los perjuicios que se llegaren a

28 causar a la FIDUCIARIA y/o al ACREEDOR-BENEFICIARIO/

CONTRATO DE FIDEICOMISO, JMS
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Queda la FIDUCIARIA relevada expresamente de la obligacién
de responder por eviccién y vicios redhibitorios al proceder a la
enajenacion y perfeccionar la transferencia, haciendo suyas LA
CONSTITUYENTE, en virtud del presente contrato, todas las
obligaciones que por dicho concepto se deriven, respecto de los
BIENES que transfirieron al fideicomiso. Asi mismo, LA
CONSTITUYENTE desde ahora autoriza a la FIDUCIARIA para
hacer constar este compromiso en el instrumento publico
mediante el cual la FIDUCIARIA transfiera los bienes
fideicomitidos. Igualmente LA CONSTITUYENTE responderan
ante LA FIDUCIARIA y ante quienes la sustituyan en el
dominio en caso de que los bienes aportados al fideicomiso
sean perseguidos por obligaciones anteriores a la celebracion
de éste acto, responsabilidad que implica sustituir juridica y
econdomicamente a la FIDUCIARIA y a terceros en los eventos y
procesos en que se presenten reclamaciones por dichos
conceptos.- CLAUSULA QUINTA: FINALIDAD DEL
FIDEICOMISO.- La constitucion del presente Fideicomiso

Mercantil en Garantia tiene como finalidad: Uno.- Garantizar,
hasta la concurrencia del valor del BIEN o BIENES
FIDEICOMITIDOS, las obligaciones contenidas en el contrato
de Crédito directo y de Cesién de crédito mencionados
anteriormente que mantienen los DEUDORES a favor de los
BENEFICIARIOS. Dos.- Garantizar las obligaciones que LA
DEUDORA directa o indirectamente, individual o
conjuntamente, contraigan con el FIDEICOMISO. Tres.- Servir
de fuente de pago de las obligaciones garantizadas por el
FIDEICOMISO, en €l evento en que EL DEUDOR no pague o se

CONTRATO DE FIDEICOMISOQ. JMS




I Registrar contablemente como propiedad del FIDEI(X
2 los BIENES transferidos por la Constituyente, a tr\av\"s dél
3 presente instrumento o que lleguen a ser transfendo'\s\eﬁwl \*
4 futuro. Seis.Dos) Prendar las PARTICIPACIONES O

5 APORTACIONES a favor del ACREEDOR con el fin de

6 garantizar las obligaciones a favor de LA DEUDORA, cuando el

7 ACREEDOR asi lo solicite en cualquier momento durante la

8 vigencia de este FIDEICOMISO; Seis.Tres) Iniciar el

9 PROCEDIMIENTO DE ENAJENACION una vez que se

10 produzca la mora en el pago de intereses y/o capital que .
11 deban satisfacerse de cualquiera de sus operaciones

12 crediticias, dentro del plazo de sesenta dias o al vencimiento

13 de dos o mas dividendos mensuales, o que la obligacion sea

14 exigible por cualquier causa legal o convencional, y en tanto

15 en cuanto se hubiere notificado el aviso de incumplimiento o

16 la exigibilidad anticipada de las obligaciones, el DEUDOR no

17  hubiere cancelado las obligaciones, o no hubieren dado la

18 debida contestacion en la forma prevista en este contrato;

19 Seis.Cuatro) En caso de haberse iniciado el PROCEDIMIENTO .
20 DE ENAJENACION y se hubieran vendido total o parcialmente

21 los BIENES, entregar al ACREEDOR como abono a las

22 obligaciones, el producto de la venta de los BIENES, neto de

23 los gastos, honorarios y tributos establecidos en este contrato.

24 En caso de que el producto de la venta de los BIENES, neto de

25 gastos y tributos, exceda el saldo insoluto de las

26 OBLIGACIONES, la FIDUCIARIA tunicamente entregara al

27 ACREEDOR, el monto suficiente para el pago integro de las

28  OBLIGACIONES. De existir un remanente en el FIDEICOMISO,

CONTRATO DE FIDEICOMISO.
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1 presente alguna de las circunstancias que mas adﬁlant;,‘ se

[Eemt

2 enumeran, Para este efecto, se faculta a la FID@’@EAE (b

a titulo de FIDUCIA DE GARANTIA MERCANTIL
IRREVOCABLE, el derecho de dominio pleno que actualmente

. 10 ejercen sobre los bienes que se describen en la clausula cuarta

6
7 transfieren al FIDEICOMISO, que por este actp se ¢onstituye,
8
9

11  de este contrato, los cuales en adelante se denhominaran como
12 EL BIEN FIDEICOMITIDO, LOS BIENES FIDEI OMITIDOS, EL
13 BIEN o LOS BIENES, para garantizar de

14 finalidad del fideicomiso establecida en la clausula quinta, el

cuerdo con la

15 pago de las obligaciones a cargo del DEUDOR a favor del

16 ACREEDOR - BENEFICIARIO, pudiendo aquellos como los

17 constituyentes, en el futuro incrementar el\ patrimonio

18 auténomo con nuevos bienes, con la autor
. 19 ACREEDOR - BENEFICIARIO, para mejorar las garaitias\para

20 con éste. En tal virtud, el presente acto no constitiye ni

21 constituird novacion objetiva o subjetiva de las obligaciones de

22 LA DEUDORA, ni pone fin a las responsabilidades que tienen

23 con el ACREEDOR, de modo que, si a través de la ejecucion

24 del presente contrato no es posible la extincion de las

25 obligaciones, correspondera exclusivamente al DEUDOR, !

26 satisfacerlas con todos sus bienes presentes y futuros. Para el /

27 cumplimiento del objeto del FIDEICOMISO, la FIDUCIARIA

28 cumplira las siguientes instrucciones fiduciarias: Seis.Uno)//
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9 optado por recibir total o parcialmente los BI | acion

. 10 en pago de las obligaciones a su favor, transferir ‘j;tal 0
11 parcialmente los BIENES al ACREEDOR a dicho titulo de

12 dominio, en los términos y condiciones estipulados en la

13 clausula vigésima de este instrumento. Seis.Seis) Restituir los
14 BIENES a los CONSTITUYENTES que los aportaron o a
15 quienes éstos hubieran cedido sus derechos, fiduciarios,
16 siempre y cuando dichos BIENES no hayan sido previamente
17 enajenados en cumplimiento de las instrucciones Yiduciarias
18 de este FIDEICOMISO, y/o cualquier remanente que
. 19 en el patrimonio auténomo una vez que: (ij E1 ACREEDOR
20 certifique que el DEUDOR ha cancelado sus obligaciones; (ii)
21 Se hubieren cancelado todos los pasivos, gastos y tributos del
22 FIDEICOMISO; y, (iii) Se hubieren cancelado en su totalidad
23 los honorarios de la FIDUCIARIA. Los BIENES, siempre y
24 cuando no hayan sido previamente enajenados en
25 cumplimiento de las instrucciones fiduciarias de este
26 FIDEICOMISO, y/o cualquier remanente que hubiera en el
27 patrimonio autéonomo, también podran ser restituidos total o

28 parcialmente a los CONSTITUYENTES que los aportaron o a/
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quienes éstos hubieran cedido sus derechos, en el evento de
que exista una autorizacion escrita del ACREEDOR y previa
cancelacion de todos los honorarios, costos, gastos, tributos y
pasivos generados por la constitucién, administracién y
liquidacion del FIDEICOMISO. Seis.Siete) Otorgar poder a la
persona que designe €l respectivo CONSTITUYENTE, a efectos
que dicho mandatario intervenga en nombre del
FIDEICOMISO y ejerza el derecho a voto que confieren los
respectivos BIENES en las Juntas Generales de Socios de las
comparnias emisoras de participaciones o aportaciones segun
corresponda, de acuerdo a las instrucciones claras y precisas
(sentido y alcance del voto, sea afirmativo, negativo o
abstentivo] que por escrito reciba la FIDUCIARIA de los
respectivos CONSTITUYENTES que aportaron las
PARTICIPACIONES O APORTACIONES al FIDEICOMISO,
debiendo en todo caso tales instrucciones ser previamente
aprobadas por el ACREEDOR. Se deja constancia que para el
desarrollo de su gestién, no es obligacién de la FIDUCIARIA
indagar o revisar diarios u otros medios de comunicaciéon para
conocer sobre convocatorias a Juntas Generales de cualquier
tipo relacionadas con las compafilas emisoras de las
PARTICIPACIONES O APORTACIONES en razon que tal
funcién corresponde a los BENEFICIARIOS, llamados a
hacerlo conforme los términos y condiciones del presente
instrumento. Tampoco es obligacion de la FIDUCIARIA
coordinar, organizar o solventar la realizacion de Juntas
Generales, tal funcién es privativa de los representantes
legales de las compafiias emisoras de las PARTICIPACIONES O
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de

utilidades, percibir éstas y repartirlas entre los

emisoras participaciones o

iniciado el PROCEDIMIENTO DE ENAJENACION, d¢ habérse
iniciado dicho procedimiento el dinero recibjdo po; concepto
de utilidades de las referidas companias sera utilizade para
abonar o cancelar las obligaciones de LA DEUDORA en lo que
alcanzare. La FIDUCIARIA efectuara
ACREEDOR, anun cuando una o mas de las cuotas o

dividendos de las OBLIGACIONES no se encuentren vencidos,

al entrega al

constituyendo en ese caso la entrega, un pagq anti¢gipado que
el ACREEDOR desde ya acepta expresa e irffevogablemente
recibir. En caso de que el monto de las utilididdes recibidas,
exceda el saldo insoluto de las obligaciones, 1
Unicamente entregara al ACREEDOR, el monto s
el pago integro de tales obligaciones. De existir un remanente
en el FIDEICOMISO, luego de canceladas las obligaciones a
satisfaccion del ACREEDOR, el mismo sera entregado al
Constituyente correspondiente que aportaron tales BIENES o a
quienes éstos hubieran cedido sus derechos, previa
cancelacién de todos los honorarios, costos, gastos, tributos y
pasivos generados por la constitucion, administracion y /
liquidacién del FIDEICOMISO. Seis.Nueve) Siempre que fuere

/

posible en funcién de la normativa del Mercado de Valores
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mas regulaciones pertinentes, realizar todos los actos y
celebrar todos los contratos de administracion que considere
necesarios para cumplir con el objeto de este FIDEICOMISO,
de tal manera que no sea la falta de instrucciones expresas,
las que impidan su cumplimiento integral. La FIDUCIARIA
queda expresamente autorizada a contratar, con cargo al
FIDEICOMISO, terceros para el cumplimiento de las
instrucciones impartidas, asi como para el desarrollo del
presente contrato, en caso de creerlo necesario., Seis.Diez.-
Notificar a las companias Emisoras de las participaciones o
aportaciones, segin corresponda, de la presente transferencia
a titulo de Fiducia Mercantil conforme Ley. CLAUSULA
SEPTIMA: PATRIMONIO AUTONOMO.- En virtud del
presente contrato de fideicomiso mercantil se conforma un
patrimonio auténomo denominado FIDEICOMISO MERCANTIL
DE GARANTiA ACCIONES NEW YORK ADLESS y que de

acuerdo a lo dispuesto en los articulos ciento dieciocho y

ciento veintiuno de la Ley de Mercado de Valores, es un
patrimonio separado e independiente de aquel o aquellos de
LOS CONSTITUYENTES, LA DEUDORA, la FIDUCIARIA y el
ACREEDOR-BENEFICIARIO; y, por lo tanto, no puede ser
objeto de medidas cautelares o providencias preventivas, ni
embargo por deudas u obligaciones de aquellos. Los bienes
aportados y los que se llegaren a aportar a este patrimonio
auténomo, se mantendran separados del resto del activo de la
FIDUCIARIA y de los que corresponda a otros negocios
fiduciarios y llevaran su propia contabilidad de acuerdo con

los términos fijados por las normas vigentes. CLAUSULA
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objeto ilicitos y que con su constitucion no pfefende causar ;

. . . ¥ "‘ R .. N v
perjuicios a terceros y que no incumplen lgk.-disposiciones

contenidas en la letra b) del articulo ciento vg te de la Ley de

. !
Mercado de Valores, asi mismo declarg que con la

patrimonio que pueda impedir satisfacer obligaciones

contraidas en el pasado, en la medida que poseel otros bienes
destinados a atender sus obligaciones. Asi thismo, manifiestan
que la presente fiducia no tiene como causa, ni produce como
efecto, la defraudacién de terceros, por la disminucion de
garantias de sus acreedores y sin |perjuicio de la
responsabilidad penal del caso, se comprometen a responder
por las consecuencias de la inexactitud o \reticencia en las
declaraciones contenidas en esta clausula, De la misma
manera y bajo gravedad de juramento, LA CONSTITUYENTE
declaran que no tiene pendiente demandas o jlicio alguno, de
cualquier materia o naturaleza, que comprometan d puedan
comprometer los bienes que se entregan al FINEICOMISO.
Igualmente deberan informar por escrito a la FNOUCIARIA
aquellos evenios que comprometen su solvencia y liquidez
patrimonial, asi como la iniciacidon de procesos ejecutivos en
su contra, y retenciones de que sean objeto los derechos y
demas bienes que integran el presente fideicomiso. LA

CONSTITUYENTE declaran bajo juramento, que los bienes

transferidos tienen origen licitos y consecuentemente no/
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. provienen ni seran destinados a ninguna actividad relacionada

con la produccion, consumo, comercializacion y trafico de
sustancias estupefacientes y sicotropicas o cualquier otra
actividad. tipificada en la Ley de Sustancias de Estupefacientes
y Sicdtrc‘)picas, o en conductas prohibidas, limitadas o
sancionadas por la Ley para Reprimir el Lavado de Activos. Asi
mismo, autorizan a la FIDUCIARIA a realizar el analisis que
considere pertinente e informar a las autoridades competentes
en caso de investigacién y/o determinacion de transacciones
inusuales y sospechosas; y, eximen a la FIDUCIARIA de toda
responsabilidad, inclusive respecto de terceros, si esta
declaracién fuese falsa o érrénea. CLAUSULA NOVENA:
OBLIGACIONES DE LA FIDUCIARIA.- Seran obligaciones de
la FIDUCIARIA, ademas de las previstas en la Ley, las
siguientes: Uno.- Representar legalmente al FIDEICOMISO.
Dos.- Solicitar semestralmente a LA CONSTITUYENTE y/o a
LA DEUDORA, un certificado del estado y del cumplimiento de

obligaciones de las compafias emisoras de participaciones o

aportaciones emitido por la Superintendencia de Compasias o
de la Institucién que corresponda, para efectos de verificar que
las mismas se encuentran al dia en sus obligaciones para con
el mencionado 6rgano de control. La FIDUCIARIA queda
exonerada de cualquier perjuicio que se pueda causar a los
propios FIDEICOMITENTES, al ACREEDOR o a terceros, en
caso que aquéllos no cumplieren con este requerimiento.
Tres.- Los BENEFICIARIOS convienen que es obligacién de la
FIDUCIARIA disponer la realizacion de un primer avaltio del
BIEN o BIENES FIDEICOMITIDOS, por cuenta y costo de los
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celebracion del presente contrato; en

O APORTACIONES a su valor nominal segiin ¢ ,
una vez realizado el primer avaliio antes senaladori‘:
dichas PARTICIPACIONES O APORTACIONES ¢

valor comercial que determine el perito en s

disponer la realizacion anual de los avaluos, |

[

finalizacién del presente contrato. También ¢

asta

re"‘ 1strara_' '
fun "ion del
Informe de

Valoracion. Con posterioridad, la FIDU ARIAK debera

la

ebera cumplir

con esta obligacién, en los mismos términos, pntes del inicio

del procedimiento de ejecuciéon de la garantia,

si

el

ACREEDOR-BENEFICIARIO lo considera necdsario y asi lo

haya manifestado por escrito. Cada uno de los avaltios antes

mencionados seran realizados por una empresa o firma

auditora debidamente inscrita y calificada por

las

Superintendencias de Compafilas y Superintdndencia de

Bancos, designada por el ACREEDOR -a excepcion\ de aquella

que audite sus estados financieros y demas bal

a

satisfaccién de LA DEUDORA y los constituyentes medfante

manifestacidén escrita dirigida a LA FIDUCIARIA, dentro de un

término de tres dias de conocer la designacién por parte del

ACREEDOR o LA FIDUCIARIA. En caso de no existir acuerdo,

o manifestacién escrita dentro del término indicado, sera

potestad del ACREEDOR designarla unilateralmente. El avaltio

del bien o bienes fideicomitidos tendrd, en consecuencia, que

determinar su valor comercial de acuerdo a tres de los criterin/
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1 comun y generalmente aceptados para la valuacion de las

2 personas juridicas —empresas y negocios en marcha-, y en

3 caso de existir varias conclusionés que difieran entre si, se

4 optard por un promedio de entre tales conclusiones, a fin de

5 determinar el valor comercial de las empresas, y en
consecuencia, el valor comercial de los paquetes accionarios,

7 de participaciones o de aportaciones segin corresponda. Es

8 entendido que la determinacion incluira una revisién de todos

9 aquellos libros sociales y contables de cada compafiia cuyas

10 participaciones o aportaciones se hubiesen aportado al .

11 presente fideicomiso, para lo cual LOS CONSTITUYENTES

12 comprometen a solicitar la informacién necesaria para la

13 revisidon de los libros sociales y contables de las compaiiias, y

14 en consecuencia, la determinacién del valor comercial de los

15 paquetes accionarios, de participaciones y de aportaciones; vy,

16 de las personas juridicas —empresas y negocios en marcha. Si

17 la Constituyente incumple con la obligacion, podra el perito

18 recurrir a otros medios autorizados por el ACREEDOR para

19 obtener una valoracibn de las PARTICIPACIONES O .

20 APORTACIONES tales como: declaraciones de impuestos,

21 Registros de la Propiedad, Municipios, Registros Mercantiles,

22 Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compariias, -

23 otros regisiros publicos, inspecciones externas de bienes o

24 instalaciones de las comparfiias emisoras de las

25 PARTICIPACIONES O APORTACIONES etc. La FIDUCIARIA

26 queda exonerada de cualquier perjuicio que se pueda causar a

27 los propios FIDEICOMITENTES o a terceros, en caso de no

28 cumplirse con este requerimiento. Cuatro.- Cuando se den las
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individualmente consideradas o en su conjunto, d‘\ X
con el procedimiento establecido para el efecto.{;"‘?‘i Ci :
Informar al ACREEDOR-BENEFICIARIO o0 a sus ces1onarios .
en las direcciones registradas en las dependencias de la
FIDUCIARIA, sobre cualquier hecho o circunstancia de que
tenga conocimiento y que pueda afectar la propiedad de los
BIENES FIDEICOMITIDOS o el desarrollo del presente
contrato. Seis.- Ejercer los derechos y las acciones o
excepciones que se relacionen con los  BIENES
FIDEICOMITIDOS. Siete.- Llevar la personeria para la
proteccion v defensa de los BIENES FIDEICOMITIDOS contra
actos de terceros del ACREEDOR-BENEFICIARIO y aun de la
misma Constituyente. Ocho.- Rendir cuentas comprobadas de
su gestion a LA DEUDORA, LA CONSTITUYENTE y al
ACREEDOR-BENEFICIARIO o sus cesionarios, anualmente o
en la oportunidad que lo indiquen las autoridades de vigilancia
v control, mediante el envio a la direccién registrada en las
dependencias de la FIDUCIARIA, con sus respectivos soportes
documentales, de las actividades que ha llevado a cabo en
cumplimiento del presente contrato. La rendicién de cuentas
preparada por la FIDUCIARIA debera ser entregada en los
treinta dias posteriores contados desde el término del periodo
anual indicado o, de ser el caso, desde la recepcion de la
notificacién respectiva por parte de las autoridades de

vigilancia y control. Nueve.- Mantener el bien o bienes obje‘y
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de esta fiducia, separados de los suyos y de los que
correspondan a otros negocios fiduciarios. En consecuencia,
la FIDUCIARIA no podra considerar como suyo, ni emplear en
sus propios negocios, los bienes recibidos en fideicomiso
mercantil irrevocable. Los bienes del FIDEICOMISO tampoco
formaran parte de la garantia general de acreedores de la
FIDUCIARIA. Diez.- Vender los BIENES FIDEICOMITIDOS,
individualmente consideradas o en su conjunto, y con su
producto, cancelar o abonar las obligaciones garantizadas con
el presente FIDEICOMISO, cuando se presente incumplimiento
0 exigibiiidad anticipada de la garantia, por el ACREEDOR-
BENEFICIARIO, de acuerdo con el procedimiento indicado en
la clausula décimo novena de este contrato. Once.- Realizar
diligentemente todos los actos necesarios para la consecucion
de la finalidad perseguida mediante este contrato. Doce.- La
FIDUCIARIA solicitara al ACREEDOR-BENEFICIARIO los
soportes que crea necesarios para que €l mismo acredite su
calidad antes de la ejecucion de la garantia, una vez que se
haya notificado por parte del ACREEDOR-BENEFICIARIO el
inicio del proceso de ejecucidon de la misma, para comprobar
su calidad de legitimo acreedor. Trece.- Administrar prudente
y diligentemente el FIDEICOMISO.- Catorce.- Cancelar con
los recursos del patrimonio auténomo y con los que
proporcionen los CONSTITUYENTES, LA DEUDORA o el
ACREEDOR, todos los costos, honorarios y tributos en que
deba incurrir la FIDUCIARIA o el FIDEICOMISO en razén de la
administracion del FIDEICOMISO.- Quince.- Llevar la
contabilidad del FIDEICOMISO y presentar anualmente a LA
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CONSTITUYENTE, a LA DEUDORA y al ACREEDO!

(90) dias posteriores al cierre de cada ejercicigg:
liquidacién del FIDEICOMISO.-  Dieciséifi{c Las

‘“1‘:"?‘" . #
relacionadas con la naturaleza del presente confy que le
correspondan conforme a la Ley.- PARAGRAFD ERO -

La FIDUCIARIA no garantiza con su actua BT qu

cumplimiento de su gestién, que es de
resultado, esto es, que su responsabilidad es actuar de
manera diligente y profesional a fin de fumplir con las
instrucciones determinadas por LA CONSTITUYENTE vy
ACREEDOR-BENEFICIARIO, con miras a
finalidades pretendidas se cumplan. CLAUSULA DECIMA:
OBLIGACIONES DE LA CONSTITUYEN’I*E Y DE 1A
DEUDORA.- Son obligaciones de LA CONSTITUYENTE y de LA

DEUDORA, ademas de las sefialadas en la Ley\de Mercado de

ocurar que las

Valores y el Reglamento de la materia y el Codigy de Comercio,
las siguientes: UNO. Suministrar oportundmente a la
FIDUCIARIA las sumas de dinero que ésta le solicite para el
cumplimiento de los fines previstos en este contrat para su
perfeccionamiento y terminacion. Para este efecto, la
FIDUCIARIA respaldara cada pedido que realice a LA
DEUDORA o a LA CONSTITUYENTE, con las proformas,

facturas o documentos correspondientes que acrediten el

monto y destino de los valores que solicite. DOS.- Mantener e/l/ .

7
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BIEN o BIENES FIDEICOMITIDOS libres de toda clase de
gravimenes y limitaciones de dominio. TRES. Informar a la
FIDUCIARIA de cualquier situacion que dificulte o imposibilite
el cumplimiento de sus obligaciones, asi como la ocurrencia de
causales de disolucién, concordato, cesacion de pagos,
concurso preventivo, etcétera, de las compaiiias emisoras de
las paticipaciones o aportaciones en cuanto tengan
conocimiento de dichas situaciones. CUATRO. Dar aviso a la
FIDUCIARIA de cualquier hecho o circunstancia que afecte o
pueda afectar la propiedad del BIEN o BIENES
FIDEICOMITIDOS; en todo caso exhibir el presente contrato y
los demas documentos que se refieran a la constancia de su
registro para dejar establecido ante la autoridad pertinente la
transferencia de propiedad que consta en el presente contrato
y la imposibilidad de perseguir el patrimonio auténomo por |
obligaciones distintas a las que éste garantiza. Informar a la
FIDUCIARIA cualquier persecucion, medida cautelar o litigio
de que sean objeto los BIENES FIDEICOMITIDOS y oponerse a
tales diligencias. Todos los gastos en que se incurra para tal
efecto, seran asumidos por LA CONSTITUYENTE y/o por LA
DEUDORA, y cuando éstos no aporten los recursos necesarios
por el ACREEDOR- BENEFICIARIO con cargo a LA DEUDORA.
CINCO. Cumplir obligatoriamente con el pago de los valores
correspondientes para la obtencidon del avalio del BIEN o
BIENES FIDEICOMITIDOS de acuerdo a lo indicado en el
numeral tres de la clausula novena del presente instrumento.
Cuando aquéllos no aporten los recursos necesarios, lo hara el
ACREEDOR-BENEFICIARIO con cargo a LA DEUDORA. SEIS.
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t En el evento de que el ultimo avaltio del BIEN o BIENE$( ¥ ﬁeje ,

3
'

2 una desvalorizacién en relacion con los anteriores avaligs;

8 cuales deberan estar debidameﬁte avaluados, o tjtulos valores
9 o dinero en efectivo. El aporte de estos nuevos ienl,a’s debera
NEFICIARIO.

orrespondiente

.10 ser previamente aceptado por €l ACREEDOR-
11 SIETE.- Entregar a la FIDUCIARIA el
12 certificado de cumplimiento de obligaciones gmitido por la
13 Superintendencia de Companias relativo al |estado de las

14 companias emisoras de participaciones o apdrtaciones. De

15 manera expresa, los representantes legales de|las companias

16 emisoras de participaciones o aportaciones se cqmprometen en
17 el cumplimiento de la presente obligacién, asi fomo ratifican

18 su compromiso manifestado en el numeral DOS {e la clausula
. 19 novena anterior. OCHO.- Pagar los honorarios que le

20 corresponden a la Fiduciaria. NUEVE.- Pagar opbrtunamente

2t al ACREEDOR - BENEFICIARIO todas y cada una de las

22 obligaciones que hubiere contraido o contrajere pjra con él

23 DIEZ.- Informar a la FIDUCIARIA, en forma inmediata;”sobre

24 cualquier hecho o evento que produzca, directa o

25 indirectamente, cambios o variaciones en las circunstancias o

26 1informaciones trascendentales que rodean al objeto del {

27 presente FIDEICOMISO. ONCE.- Proveer al FIDEICOMISO de /

28 los fondos que se requieran para el cumplimiento de lay
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instrucciones fiduciarias, cuando dentro del patrimonio
autdonomo no existan recursos suficientes para hacerlo. La
FIDUCIARIA informard a los CONSTITUYENTES y a LA
DH;UDORA mediante simple carta, de la necesidad de
prbvisic‘)n de recursos y el monto requerido. Los
CONSTITUYENTES y LA DEUDORA dispondran de un término
improrrogable de tres (3) dias habiles, contados a partir de la
fecha en que la FIDUCIARIA asi les haya informado, para que
efectien tales desembolsos al FIDEICOMISQO, a la cuenta
designada por la FIDUCIARIA. En caso de que los
CONSTITUYENTES o LA DEUDORA no proporcionen los
recursos para el pago, debera hacerlo el ACREEDOR previa
comunicacién escrita en tal sentido remitida por la
FIDUCIARIA, acreciendo €l monto pagado, a las obligaciones
de LA DEUDORA con los intereses respectivos, calculados a la
maxima tasa de mora establecida en los respectivos contratos
o titulos contentivos de las obligaciones de LA DEUDORA. En
el evento que ninguna de las partes antes referidas
proporcionare los recursos suficientes a la FIDUCIARIA para
tal efecto, ésta no se hallard obligada a realizar gestion
alguna, hallandose expresamente exonerada de cualquier
responsabilidad en tal sentido. DOCE.- Asumir los pasivos,
honorarios, gastos y tributos en que se incurra para la
constitucién, ' administracién, desarrollo de! objeto y
liquidacién del FIDEICOMISO. Para el cumplimiento de esta
obligacién los CONSTITUYENTES y LA DEUDORA se
constituyen en fiadores solidarios del FIDEICOMISO, a favor

de los acreedores del mismo. TRECE.- Dar, a su costo, el
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carga. En tal sentido sera responsabilidad:

CONSTITUYENTES y LA DEUDORA cubrir todos!i¢s*

proveer al FIDEICOMISO de los recursos sufifierjtes/ ps

realizar esta gestidon, previa comunicacién e
sentido remitida por la FIDUCIARIA, acreciendo el moxjrto
pagado a las obligaciones de LA DEUDORA, con los intereses
respectivos, calculados a la maxima tasa de mofa establecida

en los respectivos contratos o titulos contentivos de las

obligaciones de LA DEUDORA. En el evento qu¢ ninguna de
las partes antes referidas proporcionare S Trecursos
suficientes a la FIDUCIARIA para tal efecto, ésta ho se hallara
obligada a realizar gestidon alguna, hallandose ekpresamente
exonerada de cualquier responsabilidad en t&l sentido.-

CATORCE.- Las de Ley y las consagradas en otrag clausulas

del presente contrato.- CLAUSULA U I\)JECIMA:
OBLIGACIONES DEL ACREEDOR-BENEFICIARIO.- El

ACREEDOR-BENEFICIARIO o sus cesionarios mediante el
presente contrato, se obligan a: Uno.- Informar a la
FIDUCIARIA, a solicitud de ésta, de LA CONSTITUYENTE o de
LA DEUDORA, cuando de acuerdo con el saldo de las
obligaciones a cargo de LA DEUDORA para con el ACREEDOR,

amparadas con la presente fiducia mercantil, pueda Iibery
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total o parcialmente el monto de participacibn que le
corresponde. Dos.- De asi solicitarlo la FIDUCIARIA, proveer a
la FIDUCIARIA de fotocopias de los titulos de crédito o
instrumentos a través de los cuales consten instrumentadas
las obligaciones de LA DEUDORA para con EL ACREEDOR y
de la informacién que la FIDUCIARIA requiera sobre el monto,
plazos, vencimientos, tasas, saldos pagados y adeudados de
tales obligaciones.- Tres.- Informar a la FIDUCIARIA su
direccidon al momento de suscripcion del contrato y cualquier
cambio que se presente en desarrollo del mismo. Cuatro.-
Proveer los recursos necesarios para el desarrollo del
fideicomiso tales como pago de impuestos, seguros,
honorarios, avaliios, etcétera, contemplados en este contrato,
en caso de incumplimiento por parte de LA CONSTITUYENTE.
Dicha provision de recursos serda hecha por el ACREEDOR-
BENEFICIARIO con cargo. a las obligaciones de LA
CONSTITUYENTE y/o LA DEUDORA. Cinco.- Pagar los
honorarios a la FIDUCIARIA en caso de incumplimiento por
parte de LA CONSTITUYENTE. Dicho pago serd hecho por el
ACREEDOR - BENEFICIARIO con cargo a las obligaciones de
LA CONSTITUYENTE y/o LA DEUDORA. CLAUSULA DECIMA
SEGUNDA: DERECHOS DE LA FIDUCIARIA.- En desarrollo
del presente contrato, la FIDUCIARIA podra: Uno.-
Representar legalmente al FIDEICOMISO. Deos.- Renunciar a

su gestion cuando se den las circunstancias previstas en la

Ley. Tres.- Recibir el honorario pactado. La Fiduciaria se
reserva el derecho de no transferir los bienes fideicomitidos

hasta que se la haya pagado totalmente los honorarios o
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1 cualquier otro gasto que se le adeude. Cuatro.- EXigﬁr/l‘"ifé’;:"LA?:”f
2 CONSTITUYENTE, a LA DEUDORA y al ACREE
3 BENEFICIARIO, la entrega de toda la docum%f ik

4 informacién necesaria para la celebracién, admlmst ]
5 ejecucion del Fideicomiso. Cinco.- Exigiﬁi: i
s CONSTITUYENTE, DEUDOR y al ACREEDOR Al
7 oportuno cumplimiento de todas las obliga
8 adquieren en virtud de la suscripciéon de este FIDEIC MISO.
9 Seis.- Las demas previstas en la Ley y en el presgnte contrato.
. 10 CLAUSULA DECIMA TERCERA: DERECHOS DEL

11  ACREEDOR-BENEFICIARIO.- Son derechos de] ACREEDOR-

12 BENEFICIARIO ademas de los consagrados en |este contrato,

13 los siguientes: Uno.- Exigir a la FIDUCIARIA el|cumplimiento
14 de sus obligaciones. Dos.- Recibir la totalidad dgl producto de
15 la venta del BIEN o BIENES FIDEICOMITIDOS,) previas las
16 deducciones consagradas en este contrato. Tres.- Recibir Ia

17 transferencia de la propiedad del BIEN o de los BIENES

18  FIDEICOMITIDOS, en los términos del present§ contrato.
. 19 Cuatro.- Facultar a la FIDUCIARIA para la suschipcion de

20 contratos de transferencia sobre los bienes fideicowmitidos.
21 Cinco.- Autorizar a la FIDUCIARIA para que celebre contratos
22 que impliquen administracién o disposicién de los BIENES
23  FIDEICOMITIDOS. Seis. Aceptar o no la propuesta de LA
24 CONSTITUYENTE de que se disponga a favor de un tercero, de
25 uno o mas de los bienes aportados al Fideicomiso, o ceder sus
26 derechos correlativos, para que se abone o cubran totalmente

27 las obligaciones garantizadas, conforme lo estipulado en la

28 Clausula Vigésima Primera de este contrato. Este dereChO/
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I podra ser gjercido por el ACREEDOR-BENEFICIARIO antes del
2 aviso de incumplimiento o proceso de ejecucion. Siete.- Exigir
3 ala FIDUCIARIA la rendicién de cuentas en los términos de
4 este contrato. Ocho.- Ejercer las acciones de caracter civil o
5 penal a que hubiese lugar en contra de LA CONSTITUYENTE o
6 la FIDUCIARIA. CLAUSULA DECIMA CUARTA: DERECHOS
7 DE LA CONSTITUYENTE Y DE LA DEUDORA.- Son derechos
8 de LA CONSTITUYENTE y LA DEUDORA, ademas de los
9 establecidos en la Ley, los siguientes: Uno.- Exigir de la
10 FIDUCIARIA el cumplimiento de sus obligaciones establecidas .
11 en el presente contrato. Dos.- Antes del AVISO DE
12 INCUMPLIMIENTOQ, es derecho de LA CONSTITUYENTE,

13 solicitar a la FIDUCIARIA, que proceda a la enajenacién o

14 ceder sus derechos correlativos de uno a mas de los bienes
15 aportados al’patn'monio autonomo del fideicomiso, a favor de
16 un tercero, con la finalidad que se abone o cubran totalmente
17 las obligaciones garantizadas, de acuerdo a lo sefialado en la
18 clausula Vigésima Primera de este contrato; para lo cual se
19 necesitard la autorizacién del ACREEDOR-BENEFICIARIO. .
20 Tres.- Ejercer las acciones de responsabilidad civil o penal a
21 que hubiere lugar, en contra de la FIDUCIARIA y sus
22 personeros por dolo o culpa eﬁ el desempefio de su gestion;
23 Cuatro.- Corresponderda a LA CONSTITUYENTE o a quien
24 éstos hubieren cedido sus derechos fiduciarios, el ‘derecho de

25 solicitar y recibir en restitucion los BIENES aportados,

26 siempre y cuando dichos BIENES no hayan sido previamente
27 enajenados en cumplimiento de las instrucciones fiduciarias
28 de este FIDEICOMISO, una vez que: (i) El ACREEDOR
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1 certifique que LA DEUDORA han cancelado sus ob11ga<:1:0f1esj"'

2 para con éste; (ii) Se hubieren cancelado todos los pgswos

w-«

9 derechos, en el evento de que exista una autorizacipn gescrita
.10 del ACREEDOR, previa cancelacién de todos los

11 costos, gastos, tributos y pasivos gener

rarios,
or la
12 constitucién, administraciéon y liquidacién del HIDEICOMISO.
13 CLAUSULA DECIMA QUINTA: RENDICION DE CUENTAS.- La

14  FIDUCIARIA debera rendir cuentas de su gestidon en forma

15 anual, en la fecha aniversario de constitucion de¢l fideicomiso,
i6 y a la finalizacion del presente contrato. CLAUSULA DECIMA
17 SEXTA: DURACION DEL CONTRATO.- El presénte contrato

18 tendra la duracién necesaria para dar cabal cumplimiento a

. 19 su finalidad, sin exceder del término permitido por la Ley.-
20 CLAUSULA DECIMA SEPTIMA: IRREVOCABILIDAD Y
2] NATURALEZA DE LA GARANTIA.- La presente @a es
22 IRREVOCABLE. En consecuencia no podra da

por
23 terminada, ni modificarse total o parcialmente, ni en su objeto

24 o instrucciones de manera unilateral. Sin perjuicio de los

25 derechos de terceros, éste contrato sélo podra ser modificado
26 de comtin acuerdo entre LA CONSTITUYENTE, el ACREEDOR- |
27 BENEFICIARIO y la FIDUCIARIA. La presente garantia es de /

28 caracter personal, pues, genera un vinculo entre el//
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ACREEDOR y la FIDUCIARIA para que ésta altima cumpla
con las instrucciones determinadas por los CONSTITUYENTES
en este contrato. La garantia que s¢ constituye por el presente
coﬁ rato no esta sujeta a la eficacia de las OBLIGACIONES,
sino inicamente a la comprobacién por la FIDUCIARIA de la
ocurf'encia de uno o mas hechos determinados en las
instnicciones impartidas por los CONSTITUYENTES en este
contrato. La comprobaciéon de los hechos sefialados en el
presente contrato no esta sujeta a la previa declaracion de un
Juez sobre su validez juridica ni a la previa aceptacién del
CONSTITUYENTE o DEUDOR, efecto propio de ser la presente
obligacion de fideicomiso de caracter auténomo e
independiente de las OBLIGACIONES garantizadas.
CLAUSULA DECIMA OCTAVA: AVISO DE INCUMPLIMIENTO
O EXIGIBILIDAD ANTICIPADA.- El aviso de incumplimiento
o exigibilidad anticipada de la garantia debera ser comunicado
por escrito a la FIDUCIARIA por parte del ACREEDOR-
BENEFICIARIO. Es entendido que el ACREEDOR-
BENEFICIARIO, a través de su representante legal, es la parte

idonea para manifestar bajo su responsabilidad la exigibilidad
de las obligaciones amparadas con la presente fiducia y para
comunicarlo a la FIDUCIARIA. La decisién de hacer efectiva la
garantia, es una facultad individual del ACREEDOR-
BENEFICIARIO de la cual puede, 0 no, hacer uso cuando se
presente el incumplimiento de cualquier obligacion y se
produzca la mora en el pago de intereses y/o capital que
deban satisfacerse de cualquiera de sus operaciones

crediticias dentro del plazo de sesenta dias o al vencimiento de
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dos o mas dividendos mensuales, o que la obhgaqwn sea-

obstante,

una vez declarado

acrediten ante la FIDUCIARIA el cumplimiento de las mismas.
Si LA DEUDORA hicieren caso omiso o no dancelaren las
obligaciones pendientes de este requerimientoj en el plazo
otorgado y atin continlan en mora de sus obligaciones, se
declararan de plazo vencido todas las obligacignes que LA
DEUDORA tengan a favor del ACREEDOR-BENEFICIARIO, y la
escrito el
ACREEDOR-BENEFICIARIO, a ejecutar cualquieng
siguientes procedimientos: Uno) LA ENAJENACION D

O BIENES FIDEICOMITIDOS; o, Dos) LA DACION EN PAGO,

FIDUCIARIA procedera conforme lo requiera po

de los

procedimientos detallados en las clausulas siguientes.
PARAGRAFO PRIMERO.- Previo al inicio de cualquiera de los
dos procedimientos de gjecucién, y de considerarlo necesario,
el ACREEDOR-BENEFICIARIO podra instruir a la

FIDUCIARIA, a que realice un nuevo avalio de los bienes

3

fideicomitidos. El avaltio serd realizado por una empresa o

firma auditora debidamente inscrita y calificada por lay
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Superintendencias de Companias y Superintendencia de
Bancos, designada por el ACREEDOR -a excepcidén de aquella
que audite sus estados financieros y demas balances-, a
sa}:isfaccién de LA DEUDORA y los constituyentes mediante
manifestacién escrita dirigida a LA FIDUCIARIA, dentro de un
término de tres dias de conocer la designacion por parte del
ACREEDOR o LA FIDUCIARIA. En caso de no existir acuerdo,
o manifestacién escrita dentro del término indicado, sera
potestad del ACREEDOR designarla unilateralmente. El avaltio
del bien o bienes fideicomitidos tendra, en consecuencia, que
determinar su valor comercial de acuerdo a tres de los criterios
comun y generalmente aceptados para la valuaciéon de las
personas juridicas -empresas y negocios en marcha-, y en
caso de existir varios criterios a implementarse, se optara por
un promedio de entre tales criterios, a fin de determinar el
valor comercial de las empresas, y en consecuencia, el valor
comercial de los bienes. Es entendido que la determinaciéon
incluira una revision de todos aquellos libros sociales y
contables de cada compania cuyas participaciones o
aportaciones se hubiesen aportado al présente fideicomiso,
para lo cual LA CONSTITUYENTE desde ya se comprometen a
solicitar las facilidades que sean necesarias para la revision de
los libros sociales y contables de las compafiias emisoras de
las participaciones y aportaciones y en consecuencia, la
determinacion del valor comercial de los paquetes accionarios,
de participaciones y de aportaciones y de las personas
juridicas -empresas y negocios en marcha-. Si los

representantes legales de los emisores de participaciones o
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instalaciones las

de companias  emisora

PARTICIPACIONES O APORTACIONES etc. De/no sa icitar el
avaliio indicado en este paragrafo, para log fines de las
siguientes clausulas, se tendra como avajio, el ultimo
practicado conforme a las obligaciones de la FIDUCIARIA. Los
costos que se ocasionen como consecuencia d¢ la elaboracion
del avaltlo o avaltios seran de cargo y jcuenta de LA
DEUDORA; y, en caso que éstos no provean los recursos
necesarios, lo hara el ACREEDOR-BENEFICIARIO, por cuenta
y con cargo de LA DEUDORA. PARAGRAFO {SEGUNDO: El
mismo efecto de exigibilidad anticipada de los|créditos y por
ende, de inicio de las gestiones encaminadas alla disposicion
del BIEN o BIENES para cubrir los créditos ga tizados con
el patrimonio auténomo, se producira cuando exis saldos a
cargo de LA DEUDORA y CONSTITUYENTES, en los términos
previstos en este contrato, provenientes de comisiones,
honorarios, gastos para la conservacion o defensa del bien,
impuestos, tasas o contribuciones, o cualquier otro gasto
requerido para el desarrollo de este contrato. PARAGRAFO
TERCERO: RESPONSABILIDAD.- La FIDUCIARIA no

responderd por el contenido de las liquidaciones que se 1;/
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presenten, solo el ACREEDOR-BENEFICIARIO respondera por
su exactitud. Cualquier reclamaciéon producto de una
liquidacién debera adelantarse directamente por LA
DEUDORA ante el ACREEDOR-BENEFICIARIO de acuerdo al
procedimiento previsto en la ley. PARAGRAFO CUARTO: A
solicitud por escrito de LA DEUDORA al ACREEDOR-
BENEFICIARIO, éste podra optar por suspender la notificacién
a la FIDUCIARIA con ¢l aviso de incumplimiento del que trata
la presente clausula, o la notificacién a la FIDUCIARIA con la
indicacién del procedimiento de ejecucién que deba iniciar, o
inclusive el procedimiento de ejecucion a que hubiere optado,
cuando se estén ejecutando otras garantias, u otros
fideicomisos de garantia se encuentren en proceso de
gjecucion o transferencia, para la satisfaccion total o parcial de
las obligaciones de LA DEUDORA para con el ACREEDOR-
BENEFICIARIO. La solicitud por escrito de LA DEUDORA
sefialara, que en virtud de la ejecucion de otras garantias u
otros fideicomisos en garantia destinados a solucionar las
mismas obligaciones que se encuentran garantizadas por este
ﬁdeicom{so, y conocidos los avalios y precios referenciales de
venta de las participaciones o aportaciones que son objeto de
dichas ejecuciones, el cumplimiento y pago de las obligaciones
se encuentra lo suficientemente respaldado. Si por la ejecucién
de las otras garantias u otros fideicomisos de garantia, las
obligaciones para con el ACREEDOR-BENEFICIARIO y LA
FIDUCIARIA, fueren totalmente canceladas, ei ACREEDOR-
BENEFICIARIO instruird a la FIDUCIARIA con la suspension

definitiva de la ejecuciéon del presente fideicomiso. Si por el
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contrario, la solucién de las obligaciones fuere s?leu;nent

parc1al el ACREEDOR-BENEFICIARIO podra instruiz ¢on, el""*f’

?e**""u“

o

manera 1ndepend1ente en atencion al saldo de las obhg'?

que quedare por solucionar., CLAUSULA DECIMA NO 1&/ i
PROCEDIMIENTO PARA LA ENAJENACION DEL ]{IEN 0
BIENES FIDEICOMITIDOS Y ENTREGA DE RECUR%OS La
FIDUCIARIA, wuna vez notificada por el ACREEDOR-

BENEFICIARIO que el procedimiento a ejecutar|es éste,
ofrecera enajenar el bien o Dbienes individualmente
consideradas o en su conjunto, por su intermedigario o por
corredores especializados o casas de valores designgdas por la
FIDUCIARIA, para que con el producto de la venta [se paguen
las obligaciones insolutas e impagas que tienen LA PEUDORA
para con el ACREEDOR-BENEFICIARIO. La FIDUCIARIA
pondra en venta los BIENES FIDEICOMITIDOS

individualmente consideradas o en su conjunto, parg lo cual el

precio de enajenacién no podra ser menor del noyenta por
ciento (90%) del valor comercial de los bienes, segin el avaluo
practicado por la empresa o firma auditora para este efecto. Si
transcurrido un mes no existiere comprador o compradores
para los bienes, se hara una rebaja del diez por ciento (10%)
adicional, esto es, se pondra en venta por un valor de hasta el ¥
ochenta por ciento (80%) del avallio comercial presentado por 1/ /

la firma auditora; y, si transcurre un mes mas, sin existir

comprador o compradores para los bienes, se hara una rebajil/
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del diez por ciento (10%) adicional, esto es, se pondra en venta
por un valor minimo de hasta el setenta por ciento (70%) del
valor comercial de los bienes. PARAGRAFO PRIMERO.- En
cualquier etapa de este procedimiento y previa notificacion
¢scrita a la FIDUCIARIA por parte del ACREEDOR-
BENEFICIARIO, podra éste ultimo instruir a la FIDUCIARIA
que le transfiera a él o a qﬁién éste indique el BIEN o los
BIﬁ}NES FIDEICOMITIDOS individualmente consideradas o en
su 'bonjunto, 6 los derechos fiduciarios correlativos a dichos
bienes; en cuyo caso por dicha transferencia se abonaran a las
obligaciones de LA DEUDORA el valor aplicable de acuerdo a
los porcentajes referenciales del valor de venta al momento de
solicitarse la dacién en pago, conforme .Io sefialado en el
paragrafo que antecede. En este evento, el ACREEDOR -
BENEFICIARIO debera cancelar a la FIDUCIARIA, los gastos y
comisiones adeudados a ésta y los gastos notariales y de
registro que se originen con esta disposicion. PARAGRAFO
SEGUNDO.- Para la entrega a la FIDUCIARIA de los valores
recibidos, como precio de la venta del bien, el COMPRADOR
debera girar cheque a la orden del FIDEICOMISO MERCANTIL
DE GARANT{A ACCIONES NEW YORK ADLESS y entregarlo
en las oficinas de la FIDUCIARIA en su calidad de
Representante Legal del patrimonio auténomo. La FIDUCIARIA
procederd a depositar los valores recibidos en la cuenta que
para el efecto abra la FIDUCIARIA a nombre del FIDEICOMISO
MERCANTIL DE GARANTIA ACCIONES NEW YORK ADLESS.
PARAGRAFO TERCERO.- Llos valores recaudados, por la

ejecucion de este procedimiento de enajenacidn, se pagaran en
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1 de registro que se originen con ocasién de la(s) escntuta(
Ln"ﬁ' ?::W

2 correspondiente(s). PARAGRAFO PRIMERO: /"“i'"
3  CONSTITUYENTES dejan expresamente aclarado y co ”

5 irrevocable a la FIDUCIARIA a ceder a titulo de dac1o !
6 a favor del ACREEDOR- BENEFICIARIO o de *

8 bienes fideicomitidos, individualmente consideradas b e

‘{'ﬁ
c

.10 comparecera la  FIDUCIARIA por cuen
11  CONSTITUYENTE, sin que sea necesaria la comparecencia de
12 LA CONSTITUYENTE para el perfeccionamignto de los
13 instrumentos publicos pertinentes, para lo cual se debera
14 enviar la autorizacion para dicho efecto. LA CONSTITUYENTE
15 autorizan desde ya a la FIDUCIARIA para qu¢ en el caso
16 contemplado en esta clausula, la FIDUCIARIA pueda, a eleccion
17  del ACREEDOR - BENEFICIARIO, y previo instruction expresa

18 suya, en lugar de proceder a la dacién en pago dirdcta del bien

. 19 o transferencia del bien a un tercero, realizar, por cyenta de LA

20 CONSTITUYENTE, una cesion de derechos a titulo d¢ dasion en
21 pago, al ACREEDOR - BENEFICIARIO de la garaniia d a la
aal la
23 FIDUCIARIA y el ACREEDOR — BENEFICIARIO sin intervencién
24 de LA CONSTITUYENTE ni de LA DEUDORA, reformaran este

22  persona natural o juridica que éste designe, por 10

25 contrato de fideicomiso, cuya finalidad ya no seria el garantizar
26 obligaciones, sino el administrar los bienes que integran el

27 patrimonio auténomo con fines de venta, sin que sea necesaria

28 como ya se ha indicado, la comparecencia ni de LA/%
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CONSTITUYENTE ni de LA DEUDORA para el
perfeccionamiento de los instrumentos publicos pertinentes
siendo solo necesario su autorizacién escrita. Asi mismo, LA
CONSTITUYENTE y LA DEUDORA renuncian al derecho de
comparecer en la escritura de terminacién del presente
FIDEICOMISO.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMERA: SOLICITUD_ _PARA
DISPOSICION DIRECTA DE BIENES.- En cualquier momento

y hasta antes de iniciarse los procedimientos previstos en las

Clausulas Décima Octava, Décima Novena y Vigésima de este
contrato, o luego de suspendidos dichos procedimientos por
instruccién del ACREEDOR-BENEFICIARIO, LA
CONSTITUYENTE en conjunto con el ACREEDOR-
BENEFICIARIO, mediante comunicado en conjunto o por
separado, notificaran a la FIDUCIARIA que proceda a
transferir a wun tercero, el BIEN o los BIENES
FIDEICOMITIDOS individualmente consideradas o en su
conjunto, o sus derechos fiduciarios correlativos, con la
finalidad gue se abone o cubran parcial o totalmente las
obligacioﬁes garantizadas; en cuyo caso el ACREEDOR-
BENEFICIARIO podra recibir directamente el valor de la
transferencia o transferencia, para efectos de cancelar total o
parcialmente  obligaciones de LA DEUDORA. Este
procedimiento se ejecutara por parte de la FIDUCIARIA,
siempre que se cumplan siguientes requisitos: Uno.- Que LA
CONSTITUYENTE y el ACREEDOR-BENEFICIARIO determinen
expresamente el valor que han acordado se dara a esta

disposicion de bienes. Dos.- Que el ACREEDOR-
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BENEFICIARIO  justifique que existen obligé‘cl:ifo'neéw ’

. . N . ol B~ g,
garantizadas por el presente Fideicomiso, superiéf
‘1;“0{. v

by
Foe

equivalentes al valor que ha acordado se ddrg

»
5,

ICIARIO

oy @
\._ &k ?\/

liberen a la FIDUCIARIA de toda responsabijidgd; élé‘ff

fediiniento
de disposicién directa de los bienes. CLAUSULA VIGESIMA
SEGUNDA: _ RESTITUCION _ DE __ LOS __ BIENES
FIDEICOMITIDOS EN CASO DE CUMPLIMIENTO Dﬂ? LAS
OBLIGACIONES.- En caso de que LA DEUDORA cumplan a

cabalidad con sus obligaciones de pago, dentro de los plazos y
en las condiciones establecidas en cada ~uno de los
documentos de obligaciéon, LA FIDUCIARIA deb%eré restituir a
LA CONSTITUYENTE la propiedad del biéfn o bienes

entregados individualmente consideradas o en {su conjunto,

conforme lo determina el presente instrumento. Asi mismo, en
caso de que LA DEUDORA cumplieren anticipadamente con
DUCIARIA

debera restituir a LA CONSTITUYENTE la propiedad el bien o

sus obligaciones de pago, en su totalidad, la

bienes entregados individualmente consideradas o en su
conjunto, conforme lo determine el presente instrumento.
CLAUSULA VIGESIMA TERCERA: TERMINACION DEL
CONTRATO DE FIDEICOMISO.- Terminara por su

cumplimiento o por las causales previstas en la Ley. Seran

causas expresas de terminacion de este contrato de fiducia las
siguientes: Uno.- La declaracion judicial en firme, mediante la

cual el FIDEICOMISO sea privado de la propiedad del BIEN ;)/
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de los BIENES FIDEICOMITIDOS o del derecho a la
restitucién. La FIDUCIARIA no asume responsabilidad alguna
frerite al ACREEDOR-BENEFICIARIO o a terceros por este
concepto. Dos.- La falta de recursos del FIDEICOMISO o el no -
suministro de los mismos por parte de LA CONSTITUYENTE
y/o ide LA DEUDORA, para proveer a la administracion,
cons%ervacién y avaliio de los BIENES FIDEICOMITIDOS, asi
como a la remuneracién de la FIDUCIARIA; y cuando el
ACREEDOR- BENEFICIARIO no suministre lo necesario.
Tres.- Cuando a solicitud de LA CONSTITUYENTE, el
ACREEDOR-BENEFICIARIO 'manifieste por escrito a la
FIDUCIARIA que LA DEUDORA va no adeudan valor alguno al
ACREEDOR - BENEFICIARIO. La FIDUCIARIA en este caso
esta obligada a restituir o devolver el BIEN o los BIENES
FIDEICOMITIDOS, individualmente consideradas o en su
conjunto, a favor de LA CONSTITUYENTE, para lo cual
elaborara ‘el o los documentos de transferencias
correspondientes y citara por escrito a LA CONSTITUYENTE,
fijando la fecha y hora en que éstos deban formalizarse. Los
gastos que ocasione la mencionada transferencia, asi como las
diligencias necesarias para el registro pertinente, seran por
cuenta de LA CONSTITUYENTE. Cuatro.- Por haberse
curnplido con su finalidad. Cinco.- Por imposibilidad absoluta
de realizarlo. Seis.- Por la renuncia de la FIDUCIARIA cuando
se den las causales establecidas en la Ley. Siete.- Por falta de
pago de los honorarios de la Fiduciaria. Ocho.- Por las demas
previstas en la Ley de Mercado de Valores. PARAGRAFO
PRIMERO: LIQUIDACION DEL CONTRATO.- Acaccida la
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instrucciones del mismo y la gestion de la FIDUCIAR_IAETT:i .
dirigirse exclusivamente a realizar actos d1re A (o,

indirectamente relacionados con la liquidacig

de la- FIDUCIARIA el segundo dia habil siguiente [al que se'le
presente la cuenta respectiva. CLAUSULA | VIGESIMA
CUARTA: SUSTITUCION DE LA FIDUCIARIA.- La

FIDUCIARIA solo podra ser sustituida por lag siguientes
causales: Uno.- Por renuncia de la Fiduciaria; | Dos.- Por
dolo o culpa leve de la Fiduciaria en la administracion del
presente fideicomiso, debidamente comprobado'[ mediante
sentencia ejecutoriada o laudo arbitral; Tres.- Por i"quidacién
forzosa de la Fiduciaria; Cuatro.- Por las demas establecidas
en la Ley de Mercado de Valores; Quinta.- Por falta de pago
de los honorarios a la FIDUCIARIA. Sexta.- A solidjitud del
ACREEDOR- BENEFICIARIO.- CLAUSULA VIGESIMA
QUINTA: REGIMEN TRIBUTARIO DEL FIDElcémso
MERCANTIL.- El FIDEICOMISO cumplira con las

obligaciones tributarias que le sean aplicables, conforme la

legislacién vigente, incluyendo las retenciones de impuestos a
que hubiere lugar. No obstante lo anterior, si las disposiciones
legales o reglamentarias, o las disposiciones o
pronunciamientos de la administraciéon tributaria permiten

que, alternativamente, no sea el FIDEICOMISO el que liquide V
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pague el impuesto a la renta, sino por el contrario que el
FIDEICOMISO distribuya los beneficios a los BENEFICIARIOS,
v que sean éstos Ultimos quienes declaren y paguen el
impuesto a la renta si tales ingresos le representan renta, el
FIDEICOMISO y los BENEFICIARIOS se acogen expresamente
y desde ya a esa posible alternativa. En ese contexto, los
BEN%BFICIARIOS, de constituir beneficios gravables,
declararan el respectivo impuesto a la renta, limitandose el
FIDEICOMISO a presentar anualmente una declaracion del
impuesto a la renta informativa, en la que debera constar el
estado de situacién del FIDEICOMISO, pero no liquidara ni
pagara el impuesto a la renta, asi como tampoco anticipos al
impuesto a la renta. Compromiso indemnizatorio: Siendo
responsabilidad privativa de los BENEFICIARIOS el
cumplimiento de sus obligaciones de orden tributario, éstos
declatan que la FIDUCIARIA, sus representattes,
administradores, apoderados, empleados y funcionarios no
tendran responsabilidad alguna por: (i) Informacion o
documentacioén no fidedigna, aparente, errénea o incompleta
que proporcionen LOS BENEFICIARIOS a la FIDUCIARIA y que
tuvieé'en repercusiones tributarias directas o indirectas. (ii)
Incumplimiento por parte de los BENEFICIARIOS de sus
obligaciones tributarias y deberes formales. En ese contexto,
los BENEFICIARIOS se obligan a indemnizar a la FIDUCIARIA,
sus representantes, administradores, apoderados, empleados y
funcionarios, en el evento que estos ltimos fueren objeto de
investigaciones, medidas y en general acciones de cualquier

naturaleza que tuvieren como causa los conceptos antes
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anotados; compromiso indemnizatorio que incluyen el j BT

costos legales o judiciales, intereses y multas.- CL'
VIGESIMA SEXTA: DOMICILIO.- Para el cumphmlento de

obligaciones objeto del presente contrato las partes ﬁja_n camg-‘".‘—.

domicilio la ciudad de Guayaquil- CLAUSULA VIGESfMA

SEPTIMA: CONVENIO ARBITRAL.- Las partes conviengn qu

el presente contrato sera cumplido de buena fe entrefellas

gque por cualquier confroversia que surja, se trataya de
resolverse de mutuo acuerdo. Sin embargo, para cuglquier
diferencia relacionada con o derivada de este contrato y su
ejecucion que no pueda ser arreglada entre lo l contratantes,
cualquiera de ellas podra pedir la intervencién de un mediador

del Centro de Arbitraje y Mediacion de la Cam de Comercio

de Guayaquil. Si las diferencias no pudieren resolverse
mediante este procedimiento, las mismas se sdmeteran a la
resolucion de los Tribunales de Arbitraje de la Camara de

Centro de

Mediaciéon y a las siguientes normas: Los arlitro

Comercio de Guayaquil, al Reglamento del

seran
seleccionados conforme a lo establecido en la Ley de Arbitraje
y Mediacidén. Las partes renuncian a la jurisdiccion\ordinaria
y se obligan a acatar el laudo arbitral que se expida. Los
arbitros decidiran en derecho y podran pedir la ejecuciéon de
medidas cautelares solicitando el auxilio de funcionarios
publicos, judiciales, policiales y administrativos sin que sea
necesario recurrir a juez ordinario alguno para tales efectos. El
Tribunal de Arbitraje estara integrado por tres arbitros. El

procedimiento arbitral tendra lugar en las instalaciones del

Centro de Arbitraje y Mediacién de la Camara de Comercio de
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‘Guayaquil y el procedimiento arbitral serd confidencial.

PARAGRAFO El Acreedor-Beneficiario resarcird y mantendra
1ndemne a la FIDUCIARIA como persona juridica, a sus
asociados de negocios, funcionarios, directores, empleados,
ageﬁtes, asesores y personas bajo su control de y contra
cualquier ‘pérdida, reclamo, dafio, obligacidon, y expensas,
(inélﬁyendt) honorarios y gastos legales) que surjan de o en
relaciéon con la preparacion y la defensa de cualquier
investigacion, litigio o actuaciones en relacién con el presente
contrato; excepto en el caso de que dicha pérdida, reclamo,
dafio, obligacibn y expensas fueran el resultado de una
actuacién negligente o dolosa de la FIDUCIARIA.- CLAUSULA
VIGESIMA OCTAVA: AUTORIZACION.- LA CONSTITUYENTE,
EL FIDEICOMISO representado por la FIDUCIARIA y EL
ACREEDOR-BENEFICIARIO, acuerdan que se transfieran los
BIENES descritos en la clausula cuarta del presente contrato a
favor del FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA
ACCIONES NEW YORK ADLESS. En consecuencia y de
acuerdo & lo establecido en el articulo ciento veinte y uno de la
Ley de Mercado de Valores, el ACREEDOR queda facultado

para proceder a tomar cuelquier medida cautelar sobre los

bienes materia de este aporte, para asegurar el pago de las
obligaciones asumidas por LA DEUDORA.- CLAUSULA
VIGESIMA NOVENA: NOTIFICACIONES.- La direcciones
para efecto de notificaciones y para todos los efectos de este
contrato son: LA CONSTITUYENTE Y DEUDORA: Sola,
Medina & Cia: Las Calles Vélez mil ochocientos siete y Tulcan,

en la ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas. Francisco
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5

6

7

8 dieciséis y PEDRO CARBO, PISO CUARTO
9 PRIMERO: CAMBIO DE DIRECCION.- Si algun)

.10 cambiare de lugar para recibir notificacioneg, avisara por

11 escrito a las otras, con quince (15) dias dg antelacion al
12 cambio de lo contrario se entendera validamente notificada la
13 correspondencia certificada remitida a la dire
14 PARAGRAFO SEGUNDO: FIRMA AUTORI

15 comunicaciones dirigidas por las partes a l&

ccién anterior.
ADA.- Las
FIDUCIARIA
16 deberan estar suscritas por €l representante l¢gal o por las
17 personas autorizadas para ello, de acuerdo con {omunicacién
18 mediante la cual se haya informado previamente sobre tal
@ » circunstancia a la FIDUCIARIA. CLAUSULA TRIGESIMA:
20 VALOR DEL CONTRATO.- El valor del contrato Nducia
21 mercantil es indeterminado. CLAUSULA _ TRIGESIMA
22 PRIMERA: REMUNERACION DE LA FIDUCIARIA.- LA
23 CONSTITUYENTE y LA DEUDORA se obligan a pagar a la

24 FIDUCIARIA los siguientes valores: Treinta y uno punto

25 umno.- Honorarios fijos o recurrentes durante la vigencia del

26 contrato. Treinta ¥y uno punto uno punto uno.- Honorario

N

27 de estructuracion: Que se satisface, por una sola vez, por el

28 analisis documentario, disefio e instrumentaciéon de la

CONTRATO DE FIDEICOMISO. . JMSB

—



10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
2
23
24
25
26
27
28

estructura fiduciaria. Este honorario neto tendra el caracter de
no reembolsable y debera ser pagado un setenta y cinco por
ciento a la aceptacidon de la propuesta y el remanente a la
firma del contrato de constitucién; que se lo fija en Un Mil
Quinientos Doélares de los Estados Unidos de América (USD
1,500.00). Por las modificaciones o adecuaciones adicionales
al contrato que requiera trabajo que no se deriven de
correcciones o modificaciones imputables a la Fiduciaria, se
cobrara un honorario de Cien Délares de los estados Unidos
de América (USD 100.00) por cada hora adicional requerida
para la instrumentacion del fideicomiso de acuerdo a las
especificaciones del cliente. Treinta y uno punto uno punto
dos.- Honorario de administracién: Se trata de la
remuneracion semestral neta que cobraria la Fiduciaria por el
mantenimiento y vigencia de la esti‘uctura fiduciaria
constituida, que incluye la defensoria y representacién del
patrimonio auténomo, la emisién de los informes anuales y de
estados financieros del fideicomiso y por aquellas actividades
derivadas del respectivo contrato. Esta remuneracion se la
establece en USD 1,800.00 (Un Mil Ochocientos Délares de los
Estados Unidos de América) netos, pagaderos por semestre |
anticipado. Treinta y uno punto uno punto tres.- Honorario
por liquidacion: Al término o finalizacién del contrato y para
proceder con la conclusién y liquidacién del fideicomiso, que
incluye la restitucién o transferencia de las acciones, se
cobrard un honorario neto de USD 1,200.00 (Un Mil
Doscientos Délares de los Estados Unidos de América).

Treinta y uno punto dos.- Honorarios potenciales o

CONTRATO DE FIDEICOMISO.
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Fideicomiso.

Treinta y uno punto dos puht%’l

transferencia bancaria o emisién de cheque y pago directo en
las oficinas de Morgan & Morgan, por instruc¢iones de los
Constituyentes, se pagara la suma neta de USD 15.00 (Quince
Doélares de los Estados Unidos de América) por cada pago.

Treinta y uno punto dos punto dos.- Honoragio por asistir

a Asambleas, Juntas de Accionistas, Socios o|Directorio, o

Reuniones: La suma de USD 100,00 {Cien Dplares de los
Estados Unidos de América)] por cada horg de Junta,
Asamblea o Reunidn que se requiera la participacion de algin
miembro del personal de la Fiduciaria. Las reuniohes deberan
celebrarse en las oficinas del domicilio de la Fidudiaria, pero
en caso que se necesite que sean fuera, se cobrara @l numero
de horas que el personal deba viajar hasta su retorno a las
ciudades de Guayaquil y Quito en funcién al honorarts_por
hora establecido en el presente apartado, asi como los costos
de transporte y gastos de movilizacién generales. Treinta y
uno punto dos punto tres.- Honorario por Emision de
Poderes Especiales: De requerir que la Fiduciaria otorgue un
Poder Especial a favor de un tercero o del (os) mismo(s)
constituyente(s} para que participe(n) en las Juntas de

Accionistas 6 de Socios ya sean Ordinarias o Extraordinarias,

en representacion del Fideicomiso, y actue en conformidad 0017
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las instrucciones que se establezcan por los Constituyentes o
Beneficiarios, de acuerdo a lo que se estipule en el contrato de
Ficie\icomiso; la Fiduciaria cobrara por la elaboracién y
suscripcién de cada carta poder de caracter especial que
otofguc el Fideicomiso un honorario de USD 100.00 (Cien
Délareé de los Estados Unidos de América). Treinta y uno
punto dos punto cuatro.- Reformas: En caso de ser
necesario instrumentar reformas al contrato, se cobrara la
suma neta de USD 450.00 (Cuatrocientos Cincuenta Délares
de los Estados Unidos de Ameérica) por cada reforma a
implementarse. Los gastos generados por los tramites de
legalizacion de la reforma al contrato fiduciario no se incluyen
en el presente honorario. De requerir una reforma integral del
Fideicomiso, este honorario se debera negoéiar con la
Fiduciaria. Treinta y uno punto dos punto cinco.- Cesiones
de Derechos: En €l evento que se requiera incorporar a un
tercero en la estructura fiduciaria, a través de una cesién de
derechos, se cobrara por la elaboracién y registro de cada
cesién un honoraric neto de USD 350.00 (Trescientos
Cincuenta Délares de los Estados Unidos de América). Treinta
y uno punto dos punto seis.- Ejecucion de Garantia:
Solamente en el evento de incuinplimiento de las obligaciones
por el Constituyente la Fiduciaria cobrara un honorario
equivalente a USD 2,000.00 (Dos Mil Délares de los Estados
Unidos de América), que se cobrara el cincuenta por ciento al
inicio del proceso de ejecucion y el remanente a la culminacién
del mismo. Este honorario involucra la transferencia de los

bienes a favor del Beneficiario o un tercero, de acuerdo a lo
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contrato de constitucion. Treinta y uno punto; dos’ |

f ¥

[ iy
1

siete.- Preparacion de contratos de servicios.l_';yi\-"'p )

9 netos por cada uno. Este honorario podra ser reyisado por la

.10 Fiduciaria en caso de requerir algo especializado o que
11  requiera mayor estudio de los Abogados de l& Fiduciaria.

12 Treinta y uno punto dos punto siete punto dos.- De

13 requerir que la Fiduciaria tnicamente revise l¢s contratos

14 accesorios que elabore el asesor legal de los Constifuyentes, se
15 cobrara por el tiempo incurrido en dicho analisis y\revision, la
16 suma de neta de USD 100.00 (Cien Doélares de lps Estados
17 Unidos de América) por hora. En caso de que \el tiempo
18 requerido en la revisiéon del contrato sea menor al de \\na _\hora,

. 19 se cobrara la parte proporcional o fraccién del costo~hora-

20 hombre antes sefalado. Treinta y uno punto dos punto

21 ocho. Firma de Documentos: En caso de ser requerido que el

22 Fideicomiso firme algin documento y que no involucre

23 ninguno de los servicios detallados en el presente documento,

24 se cobrara un honorario que debera ser negociado con la

25 Fiduciaria, en funcion al analisis y revisién que se realice para

26 tales efectos sobre dicho(s) documento(s). Treinta y uno

27 punto dos punto nueve. Honorario por sustitucién /(

28 Fiduciaria sin justa causa: En caso que los Beneﬁciarioy
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quieran sustituir a la Fiduciaria sin justa causa y de aquellas
contempladas en la Ley y en el contrato, se cobrard una
penalidad equivalente a un afo de administracion, segin el
numeral Uno.Dos del presente anexo. a) LA
CONSTITUYENTE y DEUDORA acepta expresamente que los
Honorarios a favor de la FIDUCIARIA aumentaran en forma
anual y automatica, en proporcién igual uno de los
siguientes factores que representen mayor incremento, esto
es, el indice inflacionario anual o el indice de precios al
consumidor, establecidos por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) o la entidad que corresponda
segin la Ley. b) Los honorarios de la FIDUCIARIA
determinados en esta Clausula seran pagados tnica y
exclusivamente en DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA; por lo que LA CONSTITUYENTE vy
DEUDORA renuncian al ejercicio de cualquier derecho o
disposicién que determine el pago de los honorarios en
moneda distinta a la aqui mencionada y aiin cuando el
Régimen Monetario llegare a variar. ¢) En general, los
valores sefialados por honorarios de la FIDUCIARIA no
contemplan aportaciones futuras, ni gastos, ni el
Impuesto al Valor Agregado que por tales conceptos se
deban satisfacer, tampoco costos, ni tributos, ni gastos en
que incurra la FIDUCIARIA para la defensa del presente
contrato, ni de los bienes fideicomitidos.- CLAUSULA
TRIGESIMA SEGUNDA: GASTOS DE
ADMINISTRACION.- Los gastos de la presente escritura

y los de su registro, seran por cuenta de LA
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CONSTITUYENTE y/o de LA DEUDORA.

. . '_;;‘f;i.i s
los gastos por concepto de avallos, mov111z'g-_q§:§ 5
hospedaje de funcionarios de la fiduciaria, aud¥j
que puede exigir el fideicomiso. GASTOE

EJECUCION: Seran de cargo de LA CONSTIT

consecuencia de la ejecucién y de la administrdgion g

la presente fiducia mercantil, tales como Honorariosly

gastos en que se incurra para la defgnsa de los
intereses dei FIDEICOMISO, gastos extraordinarios gue
ocasione el suministro de informacién y/o [rendicién de
cuentas a LA CONSTITUYENTE y al |[ACREEDOR-
BENEFICIARIO, las demas obligaciones adguiridas pof
el FIDEICOMISO. Estos gastos de
administraciéon podran ser pagados por el ACREEDOR-
BENEFICIARIO con cargo y costo de LA
CONSTITUYENTE y/o de LA DEUDORA, e\ caso que
estos tlltimos no lo cancelaren. CLAUSULA TRIGESIMA
TERCERA: CLAUSULA IMPROCEDENCIA DE RUC: Las
sociedades ADLEES MARCKET LLC y NEW YORK

FUNDING SERVICES LLC por intermedic de sus

jecuciéon y

representantes comparecientes, declaran, bajo la
gravedad del juramento, que no realizan actividades
economicas en la Republica del Ecuador y carecen de
domicilio o establecimientos permanentes en Ecuador, y

que, por lo tanto, no se encuentran obligadas dichas

sociedades a obtener Registro Unico de Contribuyent/e%

CONTRATO DE FIDEICOMISO. JMS

jﬂV



10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

(RUC) en el Ecuador, de conformidad con lo establecido
en la consulta absuelta por el Servicio de rentas
Internas, publicada en el registro Oficial de la republica
de Ecuador ntmero trescientos veintiocho, con fecha
dos de mayo del dos mil ocho. GASTOS DE
LEGALIZACION. Las partes firmantes del presente
contrato convienen que todos los gastos propios de la
transferencia y registro de los BIENES
FIDEICOMITIDOS, tales como emolumentos notariales,
y registro, seran asumidos integramente por LA
CONSTITUYENTE vy/o por LA DEUDORA. Se deja
expresamente aclarado y convenido que la FIDUCIARIA
no aportara con sus propios recursos para solventar los
gastos establecidos en el presente contrato. Dichos
recursos tendran que ser entregados a la FIDUCIARIA
por LA CONSTITUYENTE y/o por LA DEUDORA, y en
caso de no proporcionarlos, podra hacerlo el
ACREEDOR-BENEFICIARIO con cargo a las obligaciones
de LA DEUDORA, caso contrario, la FIDUCIARIA no
asumira ninguna responsabilidad frente a LA
CONSTITUYENTE, al ACREEDOR-BENEFICIARIO, a LA
DEUDORA y ante terceros, por los perjuicios que la falta
de recursos pueda ocasionar, pudiendo por falta tales
recursos abstenerse la FIDUCIARIA de cumplir con las
instrucciones y términos de este contrato.- Agregue
usted senior Notario las demas clausulas de estilo para
la  validez vy perfeccionamiento del presente

instrumento.- Firmado) Abogada Carlos Moreno Ortega.
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NUMFERO DE REPERTORIO: 11,881 ,
FECHA DE REPERTORIO: 1/Mar/2008
HORA DE REPERTORIO: 15:21

LA REGISTRADORA MERCANTIL. DEL CANTON: GUAYAQUIL
Certifica: que con fecha diez de Marzo del dos mil ocho, queda inserito
el Nombramieno de-Gerente General, de la Compafifa " MORGAN &
MORGAN, FIDUCIARY & TRUST CORPORATION S.A
“FIDUCIARIA DEL ECUADOR, a favor de FRANCISCO XAVIER
NUGUE VARAS, a foja 27.9487 Registro Mercantil mimero 4.838. »
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AB. TATIANA GARCIA PLAZA
REGISTRO MERCANTIL
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AFFIDAVIT

SLate ol New York:
58.:

County of Albany:
I, Carla J. Vinetti, hereby declare rhat the atlLached

Minutes of Meeting of the Managers and the $peciai Power of
Avtqrney for New York Funding Services LLC is true and corract to

vest of my knowledge and belief. :
[
nn

T Carla J.

£ Unpetee:

Vinettl

STATE OF NEW YORK, }ss :
COUNTY OF ALBANY, CLERK'S OFFICE,

1, THOMAS G. CLINGAN, Clerk of the said County. and also Clerk of the Supreme and
County Courts, being Courts of Record held therein, and having by law a seal, do hereby

- certify that 2, 2‘]5.. bR L KR T i i, WhOse DEME B
- guhscribed to the certificate of proof or ackwowledgment of the annexed instrument and
. " thereon written, of whodt name I8 subscribed to the annexed jurat, wis at the tume of

taking such proof or acknowledgment, or of sdministering such cath or affirmution

RE A s f / dnand for said, £ 4/ Al reniding therein, duly commissioned
and sworn, ahd authorized by the laws of' tate to take the acknowiedgment and
proofs of deed or conveyances for land, tenements, or hereditaments and 1o administer
- onthy or affirmations in said county. And further, that | sm well acquelnted with the
handwriting of said officer and verily believe that the signature to said jurat or certificate
of proof or acknowledgment s genuine. That impression of seal of svch officer is not

required by jaw to be filed in my office. ‘
wand and sffixed the seal of

.. INTESTIMONY WHEREOQF, JAgavy hereuno set m
" said courts and county, - ... f.. &7? v ‘Q—UAEM

resvninesennnnrn Clerk

e

ABZHBE, 2




_/4/005f£//e

{Convention de La Haye du 5 Oclobre 1961}

1. Country: United States of America
This public document
2 has been signed by Thomas G. Clingan

acting in the capacity of County Clerk

bears the seal/stamp of the county of Albany
Certified
Al Aibany, New York 6. the 25th day of June 2008

by Special Deputy Secretary of State, State of New York

No. A-105322C

Seal/Stamp 10.  Signature

(35

Daniel £ Shapiro
Specia) Deputy Secretary of State

bl RSt 0 REV 20598




NEW YORK FUNDING SERVICES Li.C
{"The Company ")

MINUTES OF A MEFTING OF THE MANAGERS

tield at Urbanizacion Marbeila, $3-E Street, MMG Tower, 16" Floor, Panama, Repubhic
of Panama, on the 4 day of November, 2008 at 10:00 o’ciock in the moming

Notice of this mecting as to the time, place, and purpose thercof having been waived by
all persons entitled thereto, a mecting of the Directors of the Company was convened.

esent; LUIS A. DAVIS and Simoén A. Tejeira Ao on behalf of MORGAN
SECRETARIAL SERVICES INC.

Th Mecuinyg was chaired and declared open by LUIS A. DAVIS and Stmén A. Tejeira
., bn beha!t of MORGAN SECRETARIAL SERVICES INC,, acted as the Secretary,
nd took the minutes. The Chawrman noted that a guorum was present.

a brief discussion of the matter brought before this meeting and upon motion duly
ahd seconded, the following resolution was unamimously approved:

RESOLVED:

To authdrize, as 1t s hereby authonzed, the President or the Secretary of the Company 1o
grant tn the name and on behalfl of the Company a Special Power of Attorney in favar of

JULLO CESAR RODRIGUEZ CHAYLA, ECUADORIAN €. C, NO. 0907326583,
SINGLE, to act on behalf of the Company.

There being no further business 10 be transacted at this Meetung, it was deciared closed

and n witness thergof these Minutes have been 1ssued, sigred and sealed on the date and
place first written above,

{Spd. Hlegible)

— oo (Bgd Megible)
LUIS A. DAVIS MORGAN SECRETARIAL
SERVICES INC.

Represented by Siman A Tejera A

Manager/President of the Meeling Manager/Secretary of the Mecting,

It 15 a true and correct translation into English of the onginal document wnitten
S\panish. june 16, 2009, Panama, Republic




SPECIAL POWER OF ATTURNEY
issued by

NEW YORK FUNDING SERVICES [.LC
{("the Company") '

A Limited Liability Company incorporated under the laws of
the State of New York

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS that i accordance with a unanimous
resolution of the Managers of NEW YORK FUNDING SERVICES 1LLC, 3 Limited
Liability company incorporated in the State of New York (“the Company™) docs hereby
make, constitute, and appoint JULIQ CESAR RODRIGUEZ CHAYLA,
ECUADORIAN C. C. NO. 0907325583, SINGLE. to be the Company's true and
lawful attorney and singly in its name, place and stead to do ali or any of the following

things:

To appear in the purchase of steck i Ecuadorian compamics and to enter i any
agreements for gredit lines and foans 1 Ecuador,

To represent the shareholder at the General Assembly and vote only on the matiers set
torth in the notice and approved agenda.

Grhnted and signed on the 4™ day of November, 2008,

—{Sgd. DMepible) e B Mebley
A. DAVIS MORGAN SECRETARIAL
SERVICES INC.
Represented by Simdn AL Tejera A
Manager/President of the Meeting Manager/Secretary of the Meeuny

I is a true and correct (ransiation inte Engiish of the orniginal document written in
Spanish. June 16, 2009, Panama, Republic of Panama.
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NEW YORK FUNDING SERVICES L£.C
] ’ {la “Socieded”)

' ‘} ACTA DE UNA REUNION DE ADMINISTRADORES

| ' Celebrada en Calle 53, Urbanizacién Marbella, MMG Tower, Piso
Republica de Panama, el 4 de noviembre de 2008 a las 15:00 de la mafana.

Previa renuncia al aviso de esta reunion con relacion a la hara, lugar y propbsuo de la
misma por todas las personas con derecho 2 hacerlo, se celebrd una reunién de los
Directores de 1a Sociedad.

e L
R

%l Presentes:  LULS A. DAVIS y Simén A. Tejeira A. en representaciin de MORGAN
I SECRETARIAL SERVICES INC.

S

¥ ¥

B

La reumdn fue presidida y deciarada abierta por LUIS A. DAVIS y Simdn A, Tejeira
A., cn representacion de MORGAN SECRETARIAL SERVICES INC, actud como el
Secretano y tomd las minutas. Gl Presidente destacd que se encontraba presente

il

: WY,
A

qudrum. LN

s s
El Presidente indicd que el proposito de la reunion era considerar y de creerlo © Lidid €
onveniente, otorgar un Poder Especial a favor de JULIQ CESAR RODRIGUEZ ;;;'5 EJ
"HAFLA, ECUATORIANO C. C. NO. 0907323583, SOLTERO, para que actie en |»:,‘{3 L }‘
Tppresentacién de la Sociedad. 2

Dyspues de discutir el asunto presentado ante la reunion y a mocidn debidainente hecha

»
*
3

T S
f‘:”:’g“"
K8
e
- by

Autdfizar, como en efecto se auloriza, sl Presidente o al Secrelanio de la Socicdad para |
quc ey nombre y tepresentacion de la Sociedad otorgue un Poder Especial a favor de
JULIGACESAR RODRIGUEZ CHAFLA, Ecuatoriano C, . No, 0907325583,

L | sultere, para actuar en representacion de la Sociedad.

¥ ecundada, 1a siguiente resolucion fue undnimemente aprobada: S :5‘ ™
1N :(»‘ . }
. L e T
RESUELTO: e -/
b & fL'L "<

|-,

Sin mas que iratar la reunién la misma se decl

en testimone de la misma,
" | esta minuta ha sido ejecutada, firmoda y

ar antes descrilos

‘.
" ‘! — Dﬂ"’f\ *l ;
% Sk LUIS A, DAVIS MORGAN SECRETARIAL
3 F snznvrcr.sfmc. |
I \pdministrador/Presidente de la Reunién Representado por Simén A Tejeira A 1 g

Adminislragor/Secrctano de Ja Reumion




PODER ESPECIAL
otargado por

NEW YORK FUNDING SERVICES L1LC
(la "Sociedad")

Una Seciedad de Responsabilidad Linutada
Incorporada bajo las leyes del Estado de New York

SEPAN TODQS POR LA PRESENTE que de acuerdo con resolucion unannie do los
admimistradores de NEW YORK FUNDING SERVICES LI.C, una Compailia de
Responsabilidad Lamitada Incorporada en ¢l Estado de New York (“la Compafiia"), por
cste medio constituimos y nombrames a JULIO CESAR RODRIGUEZ CHAFLA,
Ecuatoriano C. C. No. 0907325583, soltero, para scr ¢l apoderado de 1o Compania «
individualmente en su nombre, lugar y representacién para hacer todas y cualquiera de
lus cosas a continuacion.

Comparecer para la compra de accioncs de compafias ecusiorianas y celebrar
contratos de linea de crédito y préstamos en Ecuador.

Representar 2l accionista de la Junta General y vo#id dnicamente por los puntos
previstos en la convocatoria y en el orden del dia apr

Otbrgado y firmado el 4 de noviembre de 2008

e L —
LUIS A, DAVIS MORGAN|SECRETARIAIL

SERVICES INC.
Administrador/Presidente de la Reunién Represenfallo por Simén A. Tejeira A

Administrador/Secretaro de la Keunion
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NOTARIA TRIGESIMA OCTAVA
DEL CANTON GUAYAQUIL

TESTIMONIO

No. TERCERQ

DE LA ESCRITURA DE: PODER GEN]‘ERAL Y CONSENTIMIENTO

EXPRESO

dTORGADA POR: LA SRA. CECILIA TANCA CAMPOZANO DE SOLA

A FAVOR DE SR. FRANCISCO SOLA MEDIN;

DEL NOTARIO
’ ABG. HUMBERTO MOYA FLORES

Guayaquil,...... BEererieiiireinerernirrnns del 2002




No. 03272001 ESCRITUR/
PODER GENERAL

JAUTEOR OTORGA LA SENORA (,L»‘éi%% i"
%\” TANCA CAMPOZANO DE ’
,3 I }f;}‘ MEDINA A FAVOR DEL

7 ki’ FRANCISCO SOLA MEDINA -

ERTONOYA FLORES
DT ARIG

CUANTIA: INDETERMINAE A -~eee

ad de Guayaquil, Capital de ta Provinc:a dcl
asj Rlepublica del Ecuador, el dia dieciocho de junio
ﬁf) c?ios mil uno, ante mi Abogado HUMBERTO
A FiLORES, Notario Trigésimo Octavo de esle

~comparece a la celebraciéon de la proesente
,.1a sefiora CECILIA TANCA CAMPOZANO DE

E‘J_'DINA, quien declara ser casada, mayor de edad,

, Y, procediendo con amplia libertad v bien
nstruida de la naturaleza y resultado de esta Escritura

iblica de Poder General y Consentimiento Expreso para

otorgamiento me presenté la Minuta del  lenor
sigliente: | MINUTA: SENOR NOTAR1O.- [1 el
Protogcolo de Escrituras Publicas a su cargo. sirvase
incorpArar una por‘la cual conste la de Poder Gencral y
Consentiypiento Expreso que se otorga al tenor de tas
clausulas: PRIMERA: OTORGANTES.-

Comparece a

siguientes
&

otorgamiento de la presente esc itura

publica laiseﬂora- CECILIA TANCA CAMPOZ AN DU




SOLA MEDINA. SEGUNDA: En virtud del matrimonio
q,uel..“-ma_[ticne la  otorgante con su  conyuge - onor
/FRANGISQO SOLA MEDINA, también manticne con ol la

PRy
o

myugal, la misma que en virtud de las

o

s que incorpora el Codigo Civil requiciv do

administracion ordinaria de bienes sociales, para realizar

actbs  de disposicidon, enajenacion, arrendaminnto, s
limitacion o gravamen de bicnes muebles ¢ inmuebies, .
acciones y/o participaciones mercantiles y titulo valrres,

asi como para contraer obligaciones y compromete: los

biencs de la socicdad ante terceros. TERCERA: Po- lous .
antccedentes expuestos, la sefiora CECILIA TANCA DHE
SOLA, otorga Poder General, amplio v suficiente a ‘avor
de su~conyuge, ¢l sedor FRANCISCO SOLA ML NA,
para que a nombre y en representacion de la soc:xdad
conyugal que  ambos  mantiencen, ¢l admunstre
ordinariamente los bienes sociales, rea!iée todos los acros
de disposicion, cnajenacion, arrendamicnto, lim. i vion
y/o gravamen de los bienes muebles, inmuebles, accioncs, .
participaciones mercantiles v titulos valores, para que
pucda a nombre de la sociedad, firmar todo tipo de
documentos tales como pagarés, letras de cambio. aviles,
cteetera, y para que contraiga cualquier tipo de obligacion
y/o deuda ante terceros, ante cualquier tipo de institucion
hancaria, financiera y crediticia, asi. como ante entidades
pi:hl'ﬂc‘a&: y privadas, y ante toda dependencia del {isiado
cuatoriano, en fin de que la administracion de los bizucs

+ -

sociales sca Onicamente representada por el wofior

»

—-—J



ERTOHOYA FLORES

VAN D

®

FRANCISCO SOLA MEDINA. La presente dcci;_mwim(-",

conformidad a los términos del Codigo Civil. (‘E/ﬁ{%& "°
ACEPTACION TACITA.- Para la aceptacion del fpra¥ed
mandato general? bastara que el mandatario, FRA ' o
SOLA MEDINA, realice cualquier acto de cjectivicr Hefs

pfcsente mandato, de conformidad al articulo dos mil
cincuema; y cinco del Codigo Civil. Interponga y acropue
usted seﬁpr Notario, las demads clausulas de estilo para el
perfecciohamiento y validez de este nstrumenio.-
Abogado Julio César Rumbea Campozano.- Registro
numero cuatro mil quinientos veintiseis.- Guayuquil.-
Hasta aqui la Minuta.- Es copia, la misma que se cleva a
Escritﬁra.‘PL’linca, s¢ agregan documentos de Ley.- l.cida
esta Escritura de principio a fin, por mi ¢l Notario en
alta voz,fa la otorgante quien la aprueba en lodus sus
partes, sé afirma, ratifica y firma en unidad do¢ acto,

conmigo ¢l Notario. Doy fe.-

Cw,c_auc_,q & el Sulo |
CECILIA TANCA CAMPOZANO PESOLA MEDIN:
Ced. U.No. 04 - 00325 ¢

Cert. Vot.

ELN TA) /ijf:_._.
Pt
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TORGO ANTE MI Y CONETA DEBIDAMEN?E REGI%TRADA EN ith,’
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REPUBLICA DEL ECUADOR
NOTARIA 38

VIGENCIA

NOTA AL MARGEN DE LA MATRIZ Q
PODER ESPECIAL OTORGADA PO
CAMPOSANO DE SOLA A FAVO .‘?{L CONYUGE, EL
FRANCISCO SOLA MEDINA, EL 18 DE JUNJO DPEL ANO DOS MIL UNO. H

. HUMBERTO
N




DR. HUMBERTO MOYA FLORES
NOTARIO

(e
CERTIFICACION @TARIAE{
RTINS ABOGADO HUMBERTO MOYA FLORES, “-NOTAR
TRIGESIMO __OCTAVO _DEL__CANTON __GUAYAQUIL,
CERTIFICO QUE: 1a Escritura de Poder General vy
Consentimiento Expreso que otorga la senora CECILIA TANCA
CAMPOZANO DE SOLA MEDINA, a favor del sefior
FRANCISCO SOLA MEDINA, celebrada en la Notaria a mi
cargo el 18 de Junio del 2001, no consta revocado en ia Notaria

a mi cargo hasta la presente fecha.

De todo lo cual Doy fe, una vez verificado en el protocolo de

Escrituras Pablicas a mi cargo.

= . EL N W
/DR HUMBERTG




NOTARIAL CERTIFICATE

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS:

That |, David S. Luniz, President of ICC Management Services, Lid., Registered
Agent of ADLESS MARKET LLC, do hereby affirm:

the attached copy of the Special Power of Attorney in favor of Maria Lorena
Cevallos Arreaga, dated November 4, 2008, along with its English translation,
have been sent to the registered agent to be deposited in the Company’s file and
ade part of the Company's records.

witness whereof, |, David S. Luntz hereby set my hand hereunder to attest to
the truth of the contents of this declaration.

Daed: June 11, 2009. /_,,/) S

Dawd S. Luntz
President

_State of New York

of New York .
Chukty of New York, 382

I, NORMAN GOODMAN, County
New Xork, In and for the County of New York, &
DO HEREBY CERTIFY pursuant to tth

DR

etk of the Supreme Court of the State of
Record, having by law a seal,
ecutive Law of the State o! MNew York, thet

ouJO,.\C'ZL

autouraph sigpature has bccn filed in mv office; thatr ac d'n_ ttme of tskmg such nmmr acknow!edgmunr or oath, he
was duly authNrdzed to take the samepthat T am well scquainted with the handwriting of such NOTARY PUDLI™

or have compatgd the signature on the sannexed Instrument with his autograph signature deposited {n my office, and
] believe thatr s signature is genuine.

IN WIRFBESS WHEREQF, 1 have hereunto set my hand affixed my ofhcizl seul this

/-* ;g;;;;;x;s;'fiém"l"l"'mg """""""""""" W%ﬁ%

County Clerk ond Clerk 9}/‘: Supr;g Cowrd, Nrw York County




“SPECIAL POWER OF ATTORNEY"

issued by

ADLESS MARKET LLC
("the Compuny")

A Limited Liability Company incorporated under the laws off
the State of Delaware

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS that in accordance with a unanimous
resolution of the Sole Manager of ADLESS MARKET LLC, a Limited Liability
company incorporated in the State of Delaware (hereinafier referred 1o us “the
fompany”) does hereby make constitute and appoint MARIA LORENA
QEVALLOS ARREAGA, Ecuadorian, Citizenship Card No. (909289068
ahd married, to be the Company's true and lawful attorney and singly n its name,
pidce and stead to do all or any of the following things:

To appear w the purchase of stock in Bcuadorian companies. To represent the
sharcholder at the General Assembly and vote only on the mat(ers sct forth in
he notice and approved agenda.

this 4™ day of November, 2008.
_(Sgd, Dlegible)
THIA DE RAVENEAL

anager




“PODER ESPECIAL”

otorgado por

ADLESS MARKET LLC
(la "Compafita”)

Una Compaiiia de Responsabilidad Limitada
Incorporada bajo las leyes del Estado de Delaware

SEPAN TODQOS POR LA PRESENTE que de acucrdo con resolucion de la
Administradors  de  ADLESS MARKET LLC, una Compafia de
Responsabilidad Limitada Incorporada en ¢l Estado de Delaware (“fa Compaiiia”),
por este medio constituimos y nombramos a MARIA LORENA CEVALLOS
4 EAGA, Ecuatoriana, C. C. No, 0909289068 y casada, para scr la
ipbderada de la Compariia e individualmente en st nombre, lugar y representacion
baka hacer todas y cualquiera de las ¢cosas a continuacion:

omparecer para la compra de scciones de compaflias  ccuatorianas.
Representar al accionista de la Junta Genceral y votar unicamente por los
p\intos previstos en la convocatoria y en el orden del dia aprobudo.

Fch% o alos 4 dias de noviembre 2008,

/,?
St K Sloidtzene.
{NTHIA DE RAVENEAU
inig(radora Unica




Apostille

{Conventiocn de La Héye du 5 Qctobre 1961}

1. Country: United States of America
This public document
2. has been signed by Norman Goodman

acting in the capacity of County Clerk
b

ars the seal/stamp of the county of New York

Certified

8. the 11th day of June 2008

10.  Signature

G

Aqil M. Qureshi
Special Deputy Secretary of State

04135585 RSL { REV- 2/6/96)
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7 . No. De Serie
" Compaiiia Propietario No. De Acciones Valor .,
L Titulo | pesde Hasta
Acciones Norlop Thompson Asociados $.A.  [SOLA, MEDINA & CiA, 400.000 $400.000,00 1 000.001 | 400.000
participaciones |Inmobiliaria Yris C. Ltda. SOLA, MEDINA & CiA 294.581 $11.783,24 1 000.001 | 294.581
" 1 1 23
Aportaciones  |Sold, Medina & Cia. FRANCISCO SOLA MEDINA 21.877 $875,08
3 47 21.500

NN\
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Guayagquil, Septiembre 12 del 2006

Sefior
FRANCISCO SOLA MEDINA. '
Ciudad.- e o k

Demxsconmderamones* STl e e
Cumplo en co:ﬂunic&r a usted qﬁe ia Jurtta General Extraordimaria de
Accionistas de'la cdmpdfifa SOLA, MEDINA & GIA., en sesién efectuada el dia
de hoy, acord6 reblegirlo para el ca:rgo de GERENTE de la sociedad, por un
heriodo de CINCO afios, conforme lo establece el articulo undécimo del estatuto
docial. En tal calidad usted ejercer4 la representacion legal, judicial y extrajudicial
de la compafifa en forma individual o conjunta con el Presidente, de
conformidad a lo establecido en los estatutos sociales.

La\compafiia SOLA MEDINA & CIA., se constituy6é mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil con fecha 29
de Piciembre de 1989, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, el
25 dg Septiembre de 1990

Atentamente,

Qe 8. ole Sute’

<_>
Cecjlia-Tarica Campozano de Sola
Pregidente de la Junta de Accionistas

(Auqyaquih Septiembre 12 del 2006
Razon: Acepto el cargo de GERENTE, que antecede.

Fran ot Medina

C. 1. 090197937-7




ungg REPERTORIO: 45.636 .
Y ‘FECEA Rﬁim&mmo 20/sep/2006
HORA DE REPERTORIO 10 13

EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON GUAYAQUIL
Certifica: que con fecha veinte de Septiembre del dos mil seis, queda
inscrito el Nombramiento de Gerente, de la Compafiia SOLA, MEDINA
& CIA., a favor de FRANCISCO SOLA MEDINA, a foja 100 762,
Reglstro Mercantil nimero 18.4H

ORDEN: 45636
LEGAL: Angel Aguilar .
AMANUENSE: Fabl Castilla
ANOTACION-RAZON: Angel Neim Burgns i
$ RICIA P1.AZA
| @ nmcxsm m‘,acmua C )
| \DQFOR: BE,L, CANTON GUAYAQUIL
| . DELEGADA
= (S 1 [y g
i
: T LOCERTIFCO..ES COMFORY,
AL GOGLMEN fO QU;' ME HA
[ i Wl T ' b"’)o Fyn -
B FL A

b GUAYAQUIL

Q)ﬁd&’ad&fﬁ-'@iu@ ‘nsm‘a[ Lo

Na‘fﬁ_f"u‘f’da 0 X Ry R 34 IR
Vi i1 NHY Mwteed sy ree
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;R’ REGISTRO UNICO DECONTRIBUYENTES

210 DE RENTAS INTERNAS SOC,EDADES

%,

é":

‘ ¥
NUMERO RUC: 0890269386001 Z
RAZON SOCIAL: SOLA MEDINA & CIA, C},{fo -

g
HOMBRE COMERCIAL: SOLA MEQINA
CLASE DE CONTRIBUYENTE: CTROS
REP. LEGAL /AGENTE DE RETENS KON SOLA MEDINA FRAMCIECO JOBE )
CONTADOR: MENOOZA SARMIENTO VICENTE ROBERTO
EEC, INICIQ ACTIVIDADES 25/0841430 FEC. CONSTITUCION: 25/08:1930
FEG. INSTRIPCION: D219 FEC. ACTUALIZALION: 20:07:2007

ALTIVIDAD ECONDMIGA PRINCIPAL:
ACTIVIDADES DE GOMPRA, VENTA, ALQUILER Y EXPLOTACION DE BIENES INMUEBLES
DIRECCION PRINCIPAL:

Pravingla: GUAYAS  Cantén: GUAYAQUL  Parroquia: XIMENA Calls: COLOMBIA  Numero! 187

intapamgeidn: LA RIA - Retarencia ubicaclon: ATRAS DEL COLEGIQ INMACLULADA  Telalona Trabaja:
"4G005385 Telefona Trebafn: 46805360 Fax: (46005365

- SLIGACIONES TRIBUTARIAS

XORELACION DEPENDENCIA i
TRANGAC CIOHAL
CIOM DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES
DE JLARACION DE RETENCIONES EN (A FUENTE
DEALARALIGN MEMSUAL DE VA

P

#DE BSNABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 00181 D01
JURIGDICCION: 1REGIONAL LITORAL SUR\GUAYAS
‘{ FiRMA DEC CONTRIBUYERTE g3
Ustario| ACYASQUAZ Lugardaamisidn: CUAYAQUIL/ROSA BORJA DE IGAZA R
\ ¥ CHEWMBERS
\
\! [
|
‘-\\ L
- [ T}
e m:;: [T} 7YY ”"‘WA,C.
ORAL - . .
@ MR o CLETIFICO..ES COMFORME
AL GOCURILNTO QUE ME HA
SIBO gyrvemom
m
14007 2]
. GUAYAQUIL
T St s
k’\—'ﬂ___ﬂﬁ LN LT {:-_J" - _-:L__.-__ . _._j-...,.-_...,—_. -
@r’j’?f F ,A?ﬁ‘ -_\ %-’vt!ﬂf
Phat ' NOFARLD PUB wd v oaw X O
' @ina 1 de 2 DEL, BANIRS Mgy et




‘ ) .
{R’ REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES s
'C1O DERENTAS INTERNAS sOCIEDADEs

NUMERO RUC: 0830263386001
RAZON SOCIAL: SOLA MEDINA & CIA.

ESTABLECIMIENTOS REGIBTRADOS:

No. ESTABLECIMIENTO:  0v1 ESTADG: ABIERTO MATRIZ EEC, INICIQ ACT.s 256/00/5080
nmcaas COMERCIAL: SOLA MEDINA

ACTIVIDADES ECONOMICAS:
ACTIVIDADES DE COMPRA, VENTA, ALQUILER Y EXPLOTACIOM DE BIENES INMUEBLES

BIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provingia: GUAYAS  Cantén: GUAYAQUIL  Parmqula: XIMENA  Calle: COLOMBIA Nimero: 101
(mgreaccidn: LA RWA Tatators Trabslo: 048005365  Tolalond Trabale: G44085368  Fax 046005365

- FIRMA DEL CONTRIBUYENTE

Usuarie: AGVASQUEZ Lugardeemisién:  GUAYAQUILIROSA BORJA DE IOK -
S§INY CHEMBERS

Adriana Cristing
RELEG 4 DG v"“’g‘f“gmnl
SEAVICIO ASNTAS INYERNAS "

LITORAL sug

Pagina 2 de 2




INMOBILIARIA YRIS CiA. LTDA.

e
£
Sl

Pt
ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE LA COMPANé &I‘NM@;_
LTDA. CELEBRADA EL 5 DE OCTUBRE DEL ANO DOS MIL NUEVE\ %

NUEVE, A LAS QUINCE HORAS EN LAS OFICINAS DE LA COMPANI . BIQ’ADAS BN
TULCAN 1017 Y LUQUE, SE REUNE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE LA~ COMI?A*NIA
INMOBILIARIA YRIS C. LTDA., CON LA ASISTENCIA DE LOS SIGUIENTES SOCIOS: 19 °SOLA,
MEDINA & CIA., DEBIDAMENTE REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU PRESIDENTE,
SENORA CECILIA TANCA DE SOLA, PROPIETARIA DE DOSCIENTAS NOVENTA Y CUATRO
MIL QUINIENTAS OCHENTA Y UN (294.581} PARTICIPACIONES DE CUATRO CENTAVOS DE
DOLAR CADA UNA; 2) SENOR FRANCISCO SOLA TANCA PROPIETARIO DE CIENTO
VEINTIDOS (122) PARTICIPACIONES DE CUATRO CENTAVOS DE DOLAR CADA UNA; 3)
SENORA CECILIA TANCA DE SOLA PROPIETARIO DE CIENTO VEINTIDOS (122)

RTICIPACIONES DE CUATRO CENTAVOS DE DOLAR CADA UNA. ENCONTRANDQSE

UNIDAS LA TOTALIDAD DE PARTICIPACIONES POR TANTO SE ENCUENTRA REUNIDA LA
TOTALIDAD DE CAPITAL DE LA COMPANIA, DIVIDIDO EN DOSCIENTAS NOVENTA Y
CUATRO MIL OCHOCIENTAS VEINTICINCO (294.825) PARTICIPACIONES DE CUATRO
CENTAVOS DE DOLAR CADA UNA. LOS SOCIOS PRESENTES RESUELVEN POR UNANIMIDAD
INSTALARSE EN JUNTA GENERAL DE SOCIOS, SIN NECESIDAD DE CONVOCATORIA PREVIA
AL TENOR DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO DOSCIENTOS TREINTA Y OCHO DE LA LEY
DE COMPANIAS ACTUANDO COMO PRESIDENTE DE LA JUNTA, LA SENORA CECILIA
TANCA DE SOLA, Y COMQ SECRETARIO DE LA MISMA EL SENOR FRANCISCO SOLA
MEDINA, GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA QUIEN ACTUANDO DE CONFORMIDAD A
L.O ESTABLECIDO EN LA LEY Y LOS ESTATUTOS SOCIALES, PROCEDE A CONSTATAR EL
QUORUM REGLAMENTARIO, Y FORMAR EL EXPEDIENTE DE LA PRESENTE JUNTA. LA
DIRECTORA DE LA JUNTA SENALA QUE EL OBJETO COMO ORDEN DEL DIA DE LA
PRESENTE REUNION ES EL SIGUIENTE:

ORDEN DEL DiA:

CONOCER Y RESOLVER SOBRE LA AUTORIZACION QUE DEBE DAR ESTA JUNTA DE SOCIOS
PARA QUE LA COMPANIA SOLA, MEDINA & CIA., TRANSFIERA LA TOTALIDAD DE LAS
PARTICIPACIONES QUE POSEE EN EL CAPITAL DE LA COMPANIA INMOBILIARIA YRIS C.
LTDA., A TITULO DE FIDUCIA MERCANTIL, EN FORMA PERPETUA Y SIN RESERVA DE
NINGUNA CLASE, LAS MISMAS QUE INTEGRARAN UN PATRIMONIO AUTONOMO EN EL
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA QUE SE CONSTITUIRA DENOMINADO
PLASAMCOR - YRIS - NYF

LA DIRECTORA DE LA JUNTA, PONE A CONSIDERACION DE LA SALA EL ORDEN DEL DIA EL
QUE ES APROBADO EN FORMA UNANIME, POR 1LOS SOCIOS PRESENTES, PASANDOSE A
CONSIDERAR LOS MISMOS.




INMOBILIARIA YRIS CiA. LTM

@ {'.’ff/

TOTALIDAD DE LAS PARTICIPACIONES QUE TIENE EN EL CAPITAL SOCIAL Dy ‘g‘j- )
COMPANIA INMOBILIARIA YRIS C. LTDA,, A TITULO DE FIDUCIA MERCANTIL, EN FORMA,:
PERPETUA Y SIN RESERVA DE NINGUNA CLASE, LAS MISMAS QUE INTEGRARAN LN
PATRIMONIO AUTONOMO EN EL FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTI’*A QUE- SE+
CONSTITUIRA DENOMINADO PLASAMCOR - YRIS - NYF. PARA CUYO EFECTOE, DE&EJ A
EFECTUAR LA RESPECTIVA ESCRITURA PUBLICA. COPIA CERTIFICADA DE LA PRESENTE

ACTA FORMARA PARTE DE LA ESCRITURA DE TRANSFERENCIA DE PARTICIPACIONES
SOCIALES.

NO HABIENDO OTRO ASUNTO DEL CUAL TRATAR, POR SECRETARIA SE PROCEDE A LA
ELABORACION DEL ACTA, UNA VEZ HECHO, SE REINSTALA LA JUNTA CON LOS MISMOS
ASISTENTES QUE AL INICIO, DANDOSE LECTURA AL ACTA LA QUE ES APROBADA POR
NANIMIDAD DE LOS SOCIOS CONCURRENTES, $I NINGUN TiPO DE MODIFICACION, LA
E ES FIRMADA PARA CONSTANCIA POR LOS SENORES SOCIOS CONJUNTAMENTE CON
EL DIRECTOR DE LA JUNTA Y SECRETARIO QUE CERTIFICA. POR LO.QUE LA DIRECTORA DE

LA JUNTA LA DECLARA CONCLUIDA Y LA LEVANTA, SIENDO LAS ONCE HORAS QUINCE
MINUTQOS.

Cecclin & o 5‘9()"- to , A\,

CECIEIA TANCA DE SOLA FRANCISCO SOLA MEDINA
PRESIDENTE DE LA JUNTA SECRETARIO DE LA JUNTA

Couclio b ol Sutel,

SOLA, MEDINA & CiA (el E, e e /e
. CECILIA TANCA DE SOLA CECILIA TANCA DE SOLA
SOCIO SOCIO

/ OAAL\L—

FRANCISCO SOLA TANCA
SOCIO




RE‘COlECTIVO S
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ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE LA COMPARIA EN NOM
SOLA, MEDINA & CiA., CELEBRADA EL 2 DE OCTUBRE DE 2009

EN LA CIUDAD DE GUAYAQUIL, A LOS DOS DIAS DEL MES DE OCTUBRE DE 2009, A'LA
DIEZ HORAS, EN LAS OFICINAS DE LA COMPARN{A UBICADAS EN'TULGAN 1017 Y LUQUE,
SE REUME LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE LA COMPA&(A’EN\:}}{C}Mgjogtﬁé‘f}VO
SOLA, MEDINA & CiA., CON LA ASISTENCIA DE LOS SIGUIENTES:-SOCIOS: 1) SENOR
FRANCISCO SOLA MEDIMA, PROPIETARIO DE VEINTION MIL OCHOCIENTAS SEFENTA Y
SIETE (21.877) APORTACIONES; Y 2) SENOR FRANCISCO SOLA TANCA PROPIETARIO DE
VEINTITRES {23) APORTACIONES. ENCONTRANDOSE REUNIDAS LA TOTALIDAD DE
APORTACIONES POR TANTO SE ENCUENTRA REUNIDA LA TOTALIDAD DE CAPITAL DE LA
COMPANIA, DIVIDIDO EN VEINTIUN MIL NOVECIENTAS APORTACIONES (21.900) DE
CUATRO CENTAVOS DE DOLAR CADA UNA. 105 SOCIOS PRESENTES RESUELVEN POR
UNANIMIDAD INSTALARSE EN JUNTA GENERAL DE SOCIOS, AL TENOR DE LO DISPUESTO
EN EL ARTICULO CINCUENTA DE LA LEY DE COMPANIAS, SIN NECESIDADES DE
CONVOCATORIA PREVIA AL TENCR DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO DOSCIENTOS
TREINTA Y OCHO DE LA LEY DE COMPANIAS ACTUANDO COMO PRESIDENTE DE LA
JUNTA, LA SENORA CECILIA TANCA DE SOLA, Y COMO SECRETARIO DE LA MISMA EL
SENOR FRANCISCO SOULA MEDINA, GERENTE DE LA COMPANIA QUIEN ACTUANDO DE
CONFORMIDAD A LO ESTABLECIDO EN LA LEY Y LOS ESTATUTOS SOCIALES, PROCEDE A
CONSTATAR EL QUORUM REGLAMENTARIO, Y FORMAR EL EXPEDIENTE DE LA PRESENTE
JUNTA. LA DIRECTORA DE LA JUNTA SENALA QUE EL OBJETO COMO ORDEN DEL Dl4 DE
LA PRESENTE REUNION ES EL SIGUIENTE:

ORDEN DEL DiA:

CONOCER Y RESOLVER SOBRE LA AUTORIZACION QUE DEBE DAR ESTA JUNTA PARA QUE LOS
SOCIOS TRANSFIERAN LAS APORTACIONES DE SU PROPIEDAD EN EL CAPITAL DE LA COMPAN{A DE
NOMBRE COLECTIVQ, SOLA, MEDINA & CiA., A TITULO DE FIDYCIA MERCANTIL, LAS MISMAS QUE
INTEGRARAN UN PATRIMONIO AUTONOMO EN EL FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA QUE SE

DEBE CONSTITUIR COMO GARANTIA POR LAS OPERACIONES COMERCIALES EFECTUADAS CON
COMPARIAS EXTRANJERAS.

POR SECRETARIA SE CONSTATA EL QUORUM REGLAMENTARIO Y SE DA CUMPLIMIENTO A
LAS DEMAS FORMALIDADES LEGALES Y ESTATUTARIAS, HECHO LO CUAL SE DECLARA
INSTALADA LA JUNTA, EL GERENTE DE LA COMPARIA ELEVA A MOCION EL PUNTQ DEL
ORDEN DEL D{A, QUE ES APROBADO SIN OBJECION POR LA UNANIMIDAD DE ESTA JUNTA
GENERAL DE SOCIOS.

LUEGO DE LAS DELIBERACIONES LA JUNTA GENERAL POR LA UNANIMIDAD ABSOLUTA DE
LOS SOCIOS INTERVINIENTES APRUEBAN Y RESUELVEN AUTORIZAR A LOS SOCIOS PARA
QUE TRANSFIERAN LAS APORTACIONES DE SU PROPIEDAD EN EL CAPITAL DE LA COMPARNIA, A
TITULO DE FIDUCIA MERCANTIL, EN FORMA PERPETUA Y SIN RESERVA DE NINGUNA CLASE LAS
MISMAS QUE INTEGRARAN UN PATRIMONIO AUTONOMO EN EL FIDEICOMISO MERCANT)L. DE
GARANTIA QUE SE DEBE CONSTITUIRA A FAVOR DE TERCEROS. PARA CUYO EFECTO SE DEBERA
EFECTUAR LA RESPECTIVA ESCRITURA PUBLICA DE TRANSFERENGIA.




SOLA, MEDINA & ClA.

NO HABIENDO OTRO ASUNTO DEL CUAL TRATAR, POR SECRETARIA SE PROCEDE A LA
ELABORACION DEL ACTA, UNA VEZ HECHO, SE REINSTALA LA JUNTA CON LOS MISMOS
ASISTENTES QUE AL INICIO, DANDOSE LECTURA AL ACTA LA QUE ES APROBADA POR
UNANIMIDAD DE LOS ACCIONISTAS CONCURRENTES, St NINGUN TIPO DE MODIFICACION,
LA QUE ES FIRMADA PARA CONSTANCIA POR LOS SENORES SOCIOS CONJUNTAMENTE
CON EL DIRECTOR DE LA JUNTA Y SECRETARIQO QUE CERTIFICA. POR LO QUE LA
DIRECTORA DE LA JUNTA LA DECLARA CONCLUIDA Y LA LEVANTA, SIENDO LAS ONCE

HORAS QUINCE MINUTOS.
" "CECILIA TANCA DE SOLA FRANS{SCO SOLA MEDINA o
PRESIDENTE DE LA JUNTA NTE
) SECRETARIO
W |
FRANCISCO SOLA MEDINA FRANCISCO SOLA TANCA
~ 50CI0 $SOCI0




C NOTARIO

DR. N. JAVIER TORRES CARRI LIS

Se otorgd ante mi, en fe de ello, confiero @

TESTIMONIO de la escritura publica de CON’ RA“I‘Q DE:;':.-;,}E?'?T'-’

FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA DENOMINADO
FIDEICOMISO MERCANTIL DE GARANTIA ACCIONES
NEW YORK ADLESS, QUE OTORGAN LA COMPAR{A EN
NOMBRE COLECTIVO SOLA MEDINA& CIA.; LA
SOCIEDAD ADLESS MARKET LLC, DEBIDAMENTE
REPRESENTADA POR SU APODERADA ESPECIAL
NORITA MARIA LORENA CEVALLOS ARREAGA, LA
SOCIEDAD NEW YORK FUNDING SERVICES LLC Y
| &  TRUST

a : o i
R. NELSON JAVIER TORRES CARRILLO
Notario Titular Trigésimo Segundo del canton Guayaquil
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NUMEROQ DE REPERTORIO: 11.406

FECHA DE REPERTORIO: 07/M=ay/2010

HORA DE REPERTORIO: 13:31
e R et

LA REGISTRADORA MERCANTIL DE{. CANTON GUAYAQUIL
1-. Certifica: que con fecha veintiocho de Mayo del dos mil diez queda
inscrita la escritura publica de Cesién de Participaciones Sociales dentro
del capital social de la compafiia INMOBILIARIA YRIS C. LTDA,,
autorizada por el Dr. Nelson Javier Torres Carrillo, Notario Trigésimo
Segundo del cantdén Guayaquil, ¢! dia 13 de Noviembre del 2009,
mediante la cual la compafiia en nombre colectivo SOLA, MEDINA &
CIA., cede (294.581) doscientas noventa y cuatyo mil quinientas ochenta
y un participaciones, & favor del FIDEICOMISO MERCANTIL DE
GARANTIA ACCIONES NEW YORK ADLESS,, todas las
participaciones tienen un valor nominal de cuatro centavos de délar de los
Estados Unidos de América cada una, de fojas 52.023 a 52.121, Registro
Mercantil namero 9.845- 2.- Se tomd nota la Cesién de Participaciones
a fojas 10.394; 70.856 y 37.829 del Registro Mercantil de 1.977, 2.002 ¥
2.009 en su arden, al margen de las inscripciones respectivas.

ORDEN: 2!4?5'.: .
MM
A
"‘“E‘!‘.‘!‘.‘.W"
i '!'.',l.l_l.mllfﬂ' IR Z" b
‘283
REWSADOP% e o AB. TATIANA GARCIA PLAZA
; REGISTRO MERCANTIL
DEIL'CANTON GUAYAQUIL
DELEGADA
Cedente No.Participaciones Cesionari
[SOLA, MEDINA & CIA. 29451?1 FIDEICOmc::N'm.ri;gi;AkAN'l'lA
. ‘ ACCIONES NEW YORK, ADLESS




REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
Saribion SOCIEDADES
- 'NUNIERD RUC: 0392645943001

‘ RAZQN SACIAL: FIDEéEngSO MERCANTIL DE GARANTIA ACCIONES N
' ADLES

o .WABLE&IHIEHTD& REGISTRADDS.

- No ESTABLECRUENTO. 037 ESTABO  ADLRID MATHIZ FEC. NI ACT, 702/
NOMBRE COMERCIAL:  RiDEICOMIS MERGAIT L TF GARAMIA AGCIGHES Jyyy  FES CIERRE
FEC. REINFGIO

ACTIVIDADES ECONOMICAS,
m‘rwmm B FHMMIARIAS

CIRELCION ESTABLECME.N TO:
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" REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
i SOCIEDADES
- NUMERO RUC: 0997645903004
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