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- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de

PRODPAC, Productos del Pacifico S.A.

el

Guayaquil, 29 de abril det 2010

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de PRODPAC, Productos del

‘ Pacifico S.A. que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los

- correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
‘ por el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de PRODPAC, Productos del Pacifico S.A. es responsable de la

o preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, fa im tacion, y el
e mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y pr %nable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por.§ storsnoaes "

significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la S CIOQo’y apli
politicas contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones conkﬁles?az

,,,,,

acuerdo con las circunstancias.
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. Responsabilidad del auditor e
- 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
. Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éeticos

y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
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A los senores Accionistas de
PRODPAC, Productos del Pacifico S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2010

aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compania, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por ia
Administraciéon son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PRODPAC, Productas del Pacifico
S.A. al 31 de diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos que se enfatizan

Sin calificar nuestra opinion, informamos los siguientes aspectos:

Segun se explica mas detalladamente en la Nota 1, la Administracion de *'.’% mp}ﬁia g.d““ :
procedio en el 2008 a: i) el cese de sus operaciones; ii) la venta de la totaﬁé{edyde syt Y
propiedades, planta y equipos vy iii) la liquidacion de todo su personal; originando gastes
totalizaron aproximadamente US$2,600,000. Adicionalmente, en el 2009 registr
pérdida por la valuacion de su inversién en Plantabal y Baimanta por aproximadamente
US$3,387,000 y provisiones de deterioro de inventarios por US$374,000; con lo cual al cierre
del 2009 registra pérdidas del afio por aproximadamente US$4,077,000, pérdidas
acumuladas por US$6,913,000 y reporta un patrimonio negativo de US$2,680,000; monto
que excede el limite maximo permitido por la legislacion vigente y coloca a la Compania en
causal de disolucion técnica, a menos que sus accionistas propongan aiternativas de
solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiias. A la fecha de emision de este
informe, los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo, pues su
principal accionista (Alcan Baltek Corparation) aun no ha decidido el destino final de la
empresa; por lo cual continuara contribuyendo con el apoyo necesario hasta que se decida
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A los senores Accionistas de
PRODPAC, Productos del Pacifico S.A.
Guayaquil, 29 de abril del 2010

iniciar un proceso de liquidacion y se viera la Companiia obligada a realizar sus activos y
cancelar sus pasivos (principalmente con companias relacionadas) por montos que difieran
de los expuesios en los estados financieros adjuntos, los cuales deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias.

Como se indica en la Nota 2 a), a partir del 2009 la Administracion de la Compania decidié no
preparar estados financieros consolidados con sus companias subsidiaria y asociadas.

(‘)*ﬂmw Jowsecfirme,

No. de Registro en Sandra Vargas L.
la Superintendencia Socia
de Companias: 011 No. de Licencia

Profesional: 10489




PRODPAC, PRODUCTOS DEL PACIFICO S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
Activa a Notas 2009 2008
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3 5,307 7,906
Valores negociables 3 - 31,998
Cuentas y documentos por cobrar
Compaiiias relacionadas 9 - 1,600,999
Empleados - 1,627
Impuestos 7 5,004 85,849
Anticipos a proveedores - 2,616
Otras - 131,495
5,004 1,822,586
Inventarios 4 - 506,993
Total del activo corriente 10,311 2,369,483
INVERSIONES PERMANENTES 5 4,031 3,391,404
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
menos - depreciacion acumulada 6 8,306 8,306
Total del activo 22,648 5,769,193

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

H 1
" Ing. Ramon Del Pino
Gerente General

Referencia
Pasivo y patrimonio a Notas 009 2008
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Companias relacionadas 9 2,045,838 3,684,782
Impuestos 667 28,992
Qtras 1,187 21,018
2,047,692 3,734,792
Pasivos acumulados 8 15,077 21,276
Total del pasivo corriente 2,062,769 3,756,068
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones sociales de largo plazo 8y 10 639,641 616.044
PATRIMONIO (véase estados adjuntos) (2,679,762) 1,397,081
Total dei pasivo y patrimonio 22,648 5,769,193
ciiite . Tedcel -
Ing-Jos€ Morales

Contador General
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PRODPAC, PRODUCTOS DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2009 2008
Ventas netas
Compaiiias relacionadas 9 171,274 5,266,697
Otros - 11,810
Costo de ventas ( 491477) ( 4,959,620)
(Pérdida) Utilidad bruta (__320,203) 318,887
Gastos operativos:
Gastos de venta - o 51,094)
Gastos de administracion 13 (_341,713) ( 3.343,339)
Pérdida operacional ( 661,916) ( 3,075,546)
Participacion en los resultados de subsidiarias y asociadas ) ( 3,387,373y ( 1,094,831)
Otros egresos netos 14 ( 27,654) (  112,638)
Pérdida neta del ano (_4,076,843) ( 4,283,015)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

i ‘ : . ——
1‘ 44 & 24 ‘ //;,"«’,’r Es > -’:;1'1.4-’[,4’,,_‘,
T" 1 - -‘(13"} e L
ing. Rampn Del Pino Ing. José Morales

Gerenté General Contador General




PRODPAC, PRODUCTOS DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aporte para
Capital futuras Reserva Reserva de Resultados
social capitalizaciones legal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2008 1,930,151 8 1,164 2,301,758 1,447,015 5,680,096
Pérdida neta del ano ( 4,283,015) (4,283,015)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 1,930,151 8 1,164 2,301,758 ( 2,836,000) 1,397,081
Pérdida neta del afio ( 4,076,843) (4,076,843)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,930,151 8 1,164 2,301,758 ( 6,912,843) (2,679,762)
Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
,}w.( Az Toedld
. LT S
amén Del Pino Ing. José Morales”
Gerente General Contador General
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PRODPAC, PRODUCTOS DEL PACIFICO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(Pérdida) neta del afio
Mas: cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacion
Participacion en los resultados de subsidiarias y asociadas
Provision para lento movimiento de inventarios
Provision para Jubilacidon patronal, neto
Provisién para Bonificacién por desahucio, neto
(Utilizaciones) / provision para retiro de trabajadores

[e e o e Jé I o))

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentos por cobrar
Companias relacionadas, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Bajas netas de propiedades, planta y equipo 6
E ectivo neto provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
incremento en anticipos para futuras exportaciones
recibidos de compafiias relacionadas
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucion) / aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
(Déficit) Efectivo y equivalentes de efectivo al final dei afo 3

(

2009 2008

4,076,843) (4,283,015)

- 281,246
3,387,373 1,094,831
374.139 134.836

23,597 117,287

. ( 46,068)

- (  54,802)

( 291,734) (2,755,685)
216,583 305,038

( 37,945) 1,507,142
132,854 1,148,041

. 25,125

( 48,156) ( 120,496)
( 6,199) ( 108,647)
( 34,597) 518
- 32,127

5 32,127

- 36,000

- 36,000

(  34,597) 68,645
39904 ( 28741)

5,307 39,904

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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Ing. Ramoén Del Pino
Gerente General
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‘ Contador General




PRODPAC, PRODUCTOS DEL PACIFICO S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania se constituy6 el 16 de abril de 1951 bajo la denominacién de PRODPAC,
Productos del Pacifico S.A., una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en la ciudad de Guayaquil.

Hasta el 30 de junio del 2003, la Compafiia formaba parte del grupo de empresas Baltek
Corporation. A partir del 1 de julio del 2003 con la adquisicion de Baltek Corporation por parte
de la multinacional canadiense Alcan Inc., PRODPAC, Productos del Pacifico S.A., forma parte
del Grupo Alcan Inc.

En octubre del 2007, Alcan Inc. fue adquirida por parte de la multinacional inglesa Rio Tinto
PLC, con lo cual Prodpac S.A. pasé a formar parte del grupo Rio Tinto Alcan.

En noviembre del 2009 Rio Tinto Alcan vendi6 la linea de negocios denominada “Alcan
Composites” segmento en que operaba PRODPAC, Productos del Pacifico S.A. a la compania
suiza Schweiter Technologies, por lo cual a partir de diciembre del 2009, forma parte de este
nuevo Grupo.

Schweiter Technologies, a través de su compaiiia Alcan Baltek Corporation, domiciliada en los
Estados Unidos de Norteamérica es la principal accionista de PRODPAC, Productos del
Pacifico S.A.. Debido a ello, Prodpac es una compaiiia extranjera segun el Régimen Comun
de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comisién del
Acuerdo de Cartagena.

El conjunto de empresas constituidas en el Ecuador se dedican a la explotacion forestal,
produccion y comercializacion / exportacion de madera de balsa. Cada una de ellas tiene a su
cargo una o mas etapas de produccién, distribucién y venta de los productos. Las operaciones
de PRODPAC, hasta octubre del 2008 correspondian a la compra, industrializacion y
comercializacion de madera de balsa, adquirida de su relacionada Plantaciones de Balsa,
Plantabal S.A. que luego era principalmente exportada a Alcan Inc. En la actualidad, con el
cierre de sus operaciones en el 2008, sus resultados provienen principalmente de la
actualizacion al valor patrimonial que realiza Prodpac de las inversiones que mantiene en
Plantabal.

Cierre de Operaciones y situacion financiera -

En el afo 2008, la Administracion de fa Compaiiia, basada en la decisién de los accionistas,
que se encuentra pendiente de aprobacion por parte de Junta General de Accionistas,
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

procedio al cese de las operaciones de la empresa y a la venta de parte de sus propiedades,
planta, y equipos y en el mes de octubre del mismo afio liquidé a todo el personal de la
Compainia, por lo cual a partir de esa fecha, y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, la Compaiiia ha dejado de operar. Ef monto total por fa venta de los indicados
activos ascendid a aproximadamente US$32,127, lo que generd una utilidad de US$45 que
se registrd en el rubro Otros ingresos (egresos). Posteriormente, después de analizar el
estado de los activos restantes y su posible realizacion, se procedié a disminuirlos a cero a
través de la depreciacién acelerada de los mismos por un monto de aproximadamente
US$250,000. Adicionalmente se realizaron pagos de las indemnizaciones correspondientes a
favor de sus ex - trabajadores por aproximadamente US$2,448,000 de los cuales
US$2,337,000 se registraron con cargo a los resultados del afio 2008 bajo el rubro Gastos
de administracion y para el monto restante de US$183,000 se utilizaron saldos de
provisiones ya constituidas en afos anteriores para cubrir beneficios de desahucio, retiro de
trabajadores y beneficios sociales. La desvinculacion del personal y cese de las operaciones
de la Companiia generd también en el 2008 costos adicionales relacionados con asesorias
laborales y demas tramites requeridos por aproximadamente US$87,000. En el 2009 la
pérdida de US$4,076,843 corresponde principalmente a la actualizacién del valor patrimonial
de la inversion que se mantiene en la compania relacionada Plantaciones de Balsa S.A. por
US$3,375,000; con lo cual al cierre del 2009 presenta pérdidas acumuladas por
US$6,913,000, un déficit de capital de trabajo por US$2,050,000 y un patrimonio negativo de
US$2,680,000 lo que coloca a la Compafiia bajo causal técnica de disolucidn ante las
autoridades competentes, a menos que los accionistas presenten alternativas de solucion a
satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias para solventar esta situacion. A este
respecto, los accionistas de la Compafiia informan que si bien la empresa no opera desde el
2008 no se ha decidido atn iniciar un proceso de liquidacion, por lo cual las cifras expuestas
en los estados financieros adjuntos se contindan presentando al casto, pues estiman que los
activos y pasivos existentes serian realizables sustancialmente con sus empresas
vinculadas, sin que se produzcan pérdidas importantes en la realizacion final de sus activos y
pasivos y ademas consideran que no existen pasivos importantes, adicionales a los ya
registrados, que podrian ser requeridos como consecuencia de reclamos o contingencias,
por los aspectos antes indicados, su principal accionista (Alcan Baltek Corporation) debera
continuar contribuyendo con el apoyo necesario hasta que se decida iniciar un proceso de
liquidacion de la Compania. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas
circunstancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables apiicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Hasta el 2008, los estados financieros fueron preparados en cumplimiento de los
requerimientos de informacion establecidos por los organismos estatales de control y para su

2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

tncarporacion en los estados financieros consolidados de PRODPAC, Productos del Pacifico
S.A. y sus Subsidiarias y asociadas. Por lo tanto, los estados financieros del 2008 no
tuvieron el propésito de presentar la situacién financiera, ni los resultados de las
operaciones, ni ios cambios en el patrimonio ni los flujos de efectivo de la Compaiiia de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. A partir def
2009, y a pesar de que la Compafia posee el 52.64% de Plantabal, Alcan Baltek Corporation
capitalizd las acreencias mantenidas en Plantabal, subsidiaria de Prodpac, por
aproximadamente US$19,000,000, pasando a partir de ese momento a tener el control de las
operaciones de Plantabal y por lo tanto la Administracion no considera necesario consalidar los
estados financieros de Plantabal al cierre del 2009.

Los estados financieros a partir del 2009, han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo
que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a fa cual los
registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de
ajuste y conversion contenidas en la NEC No.17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y las politicas contables indicadas a continuacidn, involucran la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuaciéon de determinados activos y pasivos y en
la determinacion de los resultados, asi como en la revelaciéon de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabie, fos resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden el efectivo en caja y bancos de libre
disponibilidad, asi como los valores negociables a la vista.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo historico, calculado para productos terminados, en
proceso, materias primas, materiales, accesorios y repuestos, utilizando el método Promedio
Ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los costos de
materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion
(sobre la base de capacidad de operacion normal) y excluye los costos de financiamiento. El
saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacién, asi como
para ajustar las diferencias de los saldos de inventarios a su valor neto de realizacion.

Inversiones permanentes -

Las inversiones mantenidas en empresas del Grupo Alcan Baltek Ecuador se presentan al
valor patrimonial determinado bajo el método de participacion. Se ha adoptado desde afios
anteriores esta politica debido a que todas las empresas del Grupo mantienen entre si
influencia en sus operaciones y tienen una misma administracion. Con base en dicho método,
la participacion de ia Compaiiia en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las
inversiones es llevada o cargada, segun corresponda, a los resultados del ejercicio. Véase
adicionalmente Nota 5.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo historico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC No. 17, segun corresponda, menos la depreciacién acumulada; el
monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion econdémica.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afno.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Adicionalmente, se incluia en este rubro el valor de los terrenos sobre los cuales se realizaban
los procesos de siembra y cultivo de madera de balsa por parte de su relacionada Plantabal.
En diciembre del 2008, la Compania vendi6 parte de sus activos fijos a compafiias
relacionadas. Ver Nota 6.

Jubilacion patronal - Obligaciones Sociales a largo plazo

El costo de este beneficio definido por las leyes laborales ecuatorianas se registra con cargo
a la compafia a los costos y gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general que se calcula anualmente por
actuarios independientes usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés del 6.50% equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central det Ecuador denominados en la

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento. Al cierre del
2009 la Companiia cuenta unicamente con trabajadores jubilados. Ver Nota 10.

Bonificacion por desahucio -

Se constituia una provision con cargo a los resultados del gjercicio, para cubrir el costo
estimado (calculado con base actuarial) de la bonificacion por desahucio prevista en el Codigo
del Trabajo. En el 2008 se utiliz6 la totalidad de estas provisiones como parte del proceso de
desvinculacion del personal mencionado en la Nota 1. Al cierre del 2009 y 2008 la Compaiiia
no cuenta con trabajadores.

Provision para retiro de trabajadores -

Se constituia una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo
estimado de la bonificacién para retiro voluntario prevista en el contrato colectivo vigente. El
monto de estas provisiones era determinado, en base a estudios actuariales practicados por un
perito independiente para estimar estas provisiones para todos los empleados amparados bajo
el contrato. En el 2008 se utilizé la totalidad de estas provisiones como parte del proceso de
desvinculacion del personal mencionado en la Nota 1. Al cierre del 2009 y 2008 la Compafiia
no cuenta con trabajadores.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es calculado sobre las utilidades gravables y registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Para el
afio 2009 y 2008, la Compania no constituy6 dicha provisién por arrojar pérdidas.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Para
el afio 2009 y 2008, la Compaiiia no constituyé dicha provision por presentar péerdidas
tributarias.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31
de marzo del 2000.

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes (madera balsa en sus distintas
presentaciones) neto de rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compania ha
entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIF” -

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecidé un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NilF” por medio del cual estas normas entraran
en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
grupo de empresas en que se ubique la compania. Para el caso de PRODPAC, Productos
del Pacifico S.A., por ser una empresa con activos superiores a los US$4,000,000 al 31 de
diciembre del 2007, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011, fecha en
que las Normas Ecuatorianas de Cantabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de
la Resolucion, se establece que empresas como PRODPAC, Productos del Pacifico S.A.
deberan elaborar obligatoriamente hasta abril del 2010 un cronograma de implementacion y
hasta septiembre del 2010 se deben efectuar las conciliaciones del patrimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIiF, al 1 de enero del 2010 y luego al
31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, esto
es para PRODPAC, Productos del Pacifico S.A. al 31 de diciembre del 2010 deben ser
contabilizados el 1 de enero del 2011. La informacion antes indicada debe contar la
aprobacion de la Junta General de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NliFs, el
cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes,
traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2009 2008
Bancos 5,307 7,906
Valores negociables (1) - 31,998
5,307 39,904

(1) Correspondia a notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas Internas y la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana a favor de la Compafiia por devoluciones de IVA y
otros tributos, de las cuales US$6,292 fueron negociadas con un descuento de hasta el
2% durante los primeros meses del 2009 y US$25,706 que debido a que el documento
entregado por el SRI fue extraviado, su valor fue provisionado en su totalidad.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicion:

2009 2008

Producto en proceso (1) 537,641 523,295
Producto terminado - 76,948
Materia prima - 54,559
Repuestos, accesorios y suministros - 56,941

537,641 711,743
Menos - Provisiones para lento movimiento <Véase Nota 8> (2) ( 537,641) ( 204,750)

- 506,993

(1) Corresponde a saldos de madera de balsa proveniente de las plantaciones cosechadas
por empresas relacionadas, y que se encuentra bajo el proceso denominado “Madera
aserrada seca resaneada” por US$537,641 (2008: US$523,295) que durante el afio
2009 cierta parte fue vendida a su relacionada Plantaciones de Balsa S.A.y cuyo saldo
fue provisionado en su totalidad.

(2) Corresponde a provisiones constituidas debido a problemas en la calidad de ia madera
y al ajuste de ciertos saldos de inventarios que excedian su valor neto de realizacion,
debido a la reduccion de la demanda internacional de ciertos segmentos de mercado,
registradas contra el costo de venta.
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NOTA § - INVERSIONES PERMANENTES

Composicioén:
Porcentaje de Valor
participacion Valor en patrimonial
en el capital libros proporcional Actividad principal
Afio 2009
Pantaciones de
Balsa, Plantabal S.A. 52,64% - - 1) Produccion y comercializacion

de productos forestales.

Balmanta S.A. 0.75% 4,031 4,031 Comercializacion
de productos forestales.

4,031 4,031
Afio 2008
Hantaciones de
Balsa, Plantabal S.A. 52,64% 3,375,360 3,375,360 1) Produccién y comercializacion
de productos forestales.
Balmanta S.A. 0.75% 16,044 16,044 Comercializacion
de productos forestales.
3,391,404 3,391,404

(1) Corresponde al valor patrimonial de Plantabal que no incluye las inversiones que ésta
mantiene en Prodpac y los aportes para futuras capitalizaciones realizadas
principaimente por Aican Baltek Corporation, por US$20,582,428.

Movimiento:
2008 2008
Saldo al 1 de enero 3,391,404 4,486,235
Participacién en los resultados de subsidiarias y asociadas -
imputada a los resuitados del ejercicio (2) (3,387,373) (1,094,831)
Saldo al 31 de diciembre 4,031 3,391,404

(2) Corresponde a los efectos de la participacion de las inversiones que Prodpac mantiene
en Plantabal del 52,64%,cuyo monto fue reducido a cero debido a las pérdidas
reportadas preliminarmente por Plantabal al cierre del 2009 que ascendieron a
aproximadamente US$22,500,000.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(Continuacion)
Tasa anual de
depreciacion
2009 2008 (1) %
Magquinarias y equipo 816,288 816,288 10
Edificios 411,998 411,998 5
Vehiculos 65,606 65,606 10
Muebles y enseres 45,429 45,429 10
1,339,321 1,338,321
Menos - depreciacion acumulada ( 1,339,321) { 1,339,321)
Terrenos 8,306 8,306
Total al 31 de diciembre 8,306 8,306

(1) Como parte del proceso de liquidacién que se describe en la Nota 1, la Compafiia en el
2008 vendié parte de sus activos fijos a su valor en libros, neto de depreciacion
(US$32,127) a partes relacionadas por un monto de US$32,172 (Ver Nota 1) y
posteriormente deprecié aceleradamente el remanente del saldo de activos fijos,

reconociendo aproximadamente US$250,000, incluido en los resultados del afio 2008
bajo el rubro de gastos administrativos.

Movimiento:

2008 2008
Saldos al 1 de enero 8,306 321,679
Bajas netas (2) - ( 32,127)
Depreciacion del afio - ( 281,246)
Saldos al 31 de diciembre 8,306 8,306

{2) Ver (1) anterior.

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada hasta el
ano 1996. Los afos 2006 a 2009 inclusive aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, toda inversién
extranjera, subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior.
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NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Dicha remesa se podré efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse
con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada
ano el 25% de las utilidades obtenidas. Durante los afios terminados al 31 de diciembre del
2009 y 2008, la compaiiia no amortizé perdidas fiscales. Al 31 de diciembre del 2009, las
pérdidas tributarias acumuladas, que no consideran eventuales diferencias producto de futuras
fiscalizaciones, ascienden a aproximadamente US$3,047,000 (2008: US$796,000) y que
surgen de las declaraciones tributarias de los ultimos 5 ejercicios fiscales.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el rubro Cuentas y documentos por cobrar - Impuestos
se compone de la siguiente manera:

2009 2008
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 5,004 -
VA en proceso de reclamo ante la autoridad tributaria (2) - 85,158
Retenciones en la fuente - 691
5,004 85,849
a1 Eaaaa e ———

(1) IVA generado en compras de [a Compafiia, que se compensardn con la declaracion de
IVA del mes de enero del 2010.

(2) Correspondia a reclamos por devoluciones de IVA del aiio 2008 que de los cuales
US$49,190 fueron devueltos a la Compaiia mediante notas de crédito y la diferencia
fue dada de baja en base a un analisis de recuperabilidad efectuado por los asesores
tributarios que estiman que tal reclamo no sera recuperado. Este monto por
US$35,968 se registro en los resultados del 2009 bajo el rubro Gastos Administrativos.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companfias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 5,000,000. Se incluye como partes
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NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. E! indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2010 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente

exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compafiia basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio 2008 en el que concluye que existia un efecto de aproximadamente
US$198,000 considerd este monto en la conciliacién contable - tributaria para el calculo de
los montos de impuesto a la renta del afio 2008. En el afio 2009 la Compania no realiz6
transacciones con compafias relacionadas del exterior; puesto que cesé sus operaciones en

el 2008.
Conciliacion tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacidon del impuesto a la renta sobre los afos terminados al
31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
(Pérdida) del afio { 4,076,843) ( 4,283,015)
Menos - Ingresos exentos ( 577) ( 25,692)
Mas - Gastos no deducibles 3,824,774 (1) 1,796,922
Base tributaria ( 252,646) ( 2,511,785)
Tasa impositiva 25% 25%

impuesto a la renta - N

(1) Corresponde principalmente a US$3,387,373 (2008: US$1,094,831) producto de la
valuacion de las inversiones de acuerdo con el método de valor patrimonial
proporcional y US$374,138 (2008: 135,000) por provisiones de lento movimiento de
inventarios y provisiones de impuestos no recuperados por aproximadamente
US$36,000. En el 2008 incluia ademas US$198,000 correspondiente al ajuste de
precios de transferenciay US$250,000 por reconocimiento de depreciacion para
activos fijos que no seran vendidos.

Otros asuntos -

En diciembre del 2009 se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno
y Ley de Equidad Tributaria que rige a partir de enero del 2010 y mediante la cual, entre
otros aspectos, se incrementa del 1% al 2% el impuesto a las salida de divisas, grava con el
impuesto a la renta a titulo individual los dividendos recibidos por personas naturales asi
como los remitidos a paraisos fiscales, modificaciones a la determinacién del anticipo de
impuesto a la renta, aplicacion del IVA en la importacién de servicios, grava con VA el papel
periodico, periddico y revistas, asi como los derechos de autor, propiedad industrial y
derechos conexos.
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

operaciones, etc. Los servicios se facturaran al costo que incurra Baltek en la prestacién
de los servicios. Durante el afio 2009 no se recibieron estos servicios. Ver numeral 8
siguiente.

Composicion de los saldos con companias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y
2008:

2009 2008

Documentos y cuentas por cobrar - Companias relacionadas
Compania Ecuatoriana de Balsa S.A. (4) - 74,000
Balmanta S.A. (4) - 1,498,735
Alcan Airex AG - 1,820
Alcan Co China (5} - 26,444
- 1,600,999

Documentos y cuentas por pagar - Companias relacionadas
Alcan Baltek Corporation - Anticipos para futuras exportaciones (6) 258,511 259,102
Plantaciones de Balsa Plantabal S.A. (7) 838,909 2,477,262
Battek International Corporation (8) 948,418 948,418
2,045,838 3,684,782

(4) Correspondia a saldos pendientes de cobro por concepto de venta de plantaciones,
madera y préstamos otorgados a las companias relacionadas para capital de trabajo que
fueron liquidados durante el afio 2009.

(5) Correspondia a facturas pendientes de cobro por exportaciones de madera de baisa
cobradas durante el 2009.

(6) Correspondia a valores recibidos de Alcan Baltek Corporation, los cuales fueron
utilizados para capital de trabajo, y fueron liquidados de las ventas de inventarios. Estos
montos no generan intereses.

(7) Corresponde a saldos pendientes de pago por compra de materia prima — madera de
balsa y neto de venta de terrenos y otros activos y pagos para liquidaciones de ex —
trabajadores. Durante el 2009 se liquidaron gran parte de estos pasivos.

(8) Corresponde al saldo por servicios recibidos de esta entidad neto de retenciones de
impuesto a la renta. Ver Numeral (3) anterior.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias y partes relacionadas no devengan intereses y no
tienen plazos definidos de cobro y/o pago.
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NOTA 10 - OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Composicion:

2009 2008
Jubilacion patronal (1) 639,641 616,044

(1)  Esta provisién, cubre los beneficios de jubilacién patronal para las 73 (2008: 73)
personas que conforman el rol de jubilados de la compania. Este pasivo es determinado
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
provisiona con cargo a los resultados del ejercicio. El saldo de esta provision fue
calculado en base al método denominado "Costeo de Crédito Unitario Proyectado” ,
considerando una tasa de crecimiento de los sueldos del 2.40% anual, y una tasa de
interés de conmutacion actuarial del 4% anual, aplicable a los valores vigentes al cierre
del afio, asi como una tasa de descuento del 6,50% anual. El saldo de la provision para
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 representa el 100% del valor
actual de la reserva matematica calculada para todos los jubilados de la Compaiiia.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital suscrito y pagado -

El capital suscrito y pagado de la Compahiia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 esta
constituido por 1,930,151 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la composicion del capital suscrito y pagado es la
siguiente:

Porcentaje Numero de

Loreeniaig acciones
Alcan Baltek Corporation 87.5% 1,688,882
Plantaciones de Balsa S.A. 12.5% 241,269
100% 1,930,151

Reformas a la Ley de Companiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de
las compariias presenten informacion de los accionistas extranjeros de Jas companias con
indicacion del duefio de esa companiia asi como de sus directores.
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NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero

puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:

Gastos por cierre de operaciones - personal (1)

Gastos por depreciacion acelerada de activos (1)
Servicios administrativos recibidos de Baitek Corp. (Nota 9)
Jubilacion patronal y Bonificacién por desahucio (Nota 8)
Sueldos, salarios y beneficios

Bonificaciones

Seguros

Gastos generales

Gastos de transporte

Gastos de seguridad

Cuentas incobrables

Oftros gastos

(1) Véase Notas 1y 6.

NOTA 14 - OTROS EGRESOS NETOS

Composicion:

Otros, neto (1)

(1) Corresponde principalmente a provisiones de impuestos no recuperados por

2009

72,575
33,415

1,955
18,646

153,508
25,706

35,908
341,713

2009

27,554

2008
2,369,231
249,130
354,112
87,417
64,982
3,389
29,704
12,371
87,550
66,348

19,105

3343339

2008

112,638

US$36,000 (2008: US$84,000). En el 2008 incluia adicionalmente US$40,000 en
concepto de recuperacion de fletes de exportaciones (costos incurridos por fletes se
incluyen en los resultados del afio en el rubro gastos de venta).
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NOTA 15 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS

REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion, el estado financiero del afio 2008, da efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compania a esa fecha:

Aio 2008

Balance general

Activo corriente

Valores negociables

Cuentas y documentos por cobrar
Compariias relacionadas
Impuestos

Anticipo a proveedores

Ctras

Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar
Companhias relacionadas

Pasivos acumulados

Pasivo a largo plazo

Obligaciones sociales de largo plazo

Segun
registros

contables

{876,263)

251,958

( 624,305)

1,207,520
637,320

1,844,840

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Segun
estados

financieros

31,998

1,600,999
85,849
2,616
131,495

~ 1,852,957

~73,706,058

3,684,782
21,276

616,044

Diterencia

(  31,998)

(2,477,262)
(  85,849)
(  2616)

120,463

(2,477,262)

(2,477,262)
616,044

(1.861,218)

( 616,044)

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros (29 de
abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de la administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.
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